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RAPORT SKONSOLIDOWANY

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE DOMINUJACE)

Nazwa firmy i forma prawna Gl SR (8T8 ()

Spétka akcyjna prawa szwajcarskiego (Aktiengesellschaft)

Siedziba 19 Chemin du Champs des Filles, Plan les Ouates, CH-1228, Genewa,
Szwajcaria

Telefon +41 (0) 22 884 90 90

Fax +41 (0) 22 884 90 99

E-mail contact@orphee-medical.com

Strona internetowa www.orphee-medical.com

Kod zgodnie z klasyfikacja BUNGE . ARIEERAGY

dziatalnosci:

NIP 570927

Organ Rejestrowy: Rejestr Handlowy w Genewie, Registre du Commerce du Canton de
Geneve

Numer w rejestrze CH-660-1111002-1

Kapitat zaktadowy 1.660.000 CHF (jeden milion szes$¢set szesédziesiat tysiecy frankow
szwajcarskich) i dzieli sie na 16.600.000 (szesnascie miliondw szeséset
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela, kazda o wartosci nominalnej 0,1
CHF.

Liczba akcji
16.600.000 (szesnascie miliondw szes¢set tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 0,1 CHF kazda.

Rada Dyrektoréw Przewodniczacy Rady Dyre!<torow Tomasz Tuora
(Prezes, Dyrektor Zarzadzajacy)
Cztonek Rady Dyrektoréow Tadeusz Tuora
Cztonek Rady Dyrektorow Domingo Dominguez

. Katarzyna Maria

Cztonek Rady Dyrektorow Jackowska
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2. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ ORPHEE

Tabela 1 - Wybrane pozycje bilansu (w tys. CHF)

Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2013r. 31.03.2012 .
Kapitat wiasny 20 606 -909
Kapitat zaktadowy 1738 1000
Naleznosci diugoterminowe 75 0
Naleznosci krotkoterminowe 13 464 1836
Sl:od.kl.plequne i inne aktywa 1535 290
pieniezne
Zobowigzania dtugoterminowe 34 607 4563
Zobowigzania krotkoterminowe 28 790 1625

Tabela 2 - Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat (w tys. CHF)

| kwartat 2013 | kwartat 2012

narastajgco — narastajgco —

stan na dzien stan na dzien

31.03.2013 31.03.2012
Przychody netto ze sprzedazy 8301 2 308
Zysk/strata ze sprzedazy 2 987 956
Amortyzacja 563 11
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 1251 492
Przychody finansowe 14 2
Zysk/strata brutto 874 471
Zysk/strata netto 770 467

3. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ORPHEE

W ciggu pierwszego kwartatu 2013 roku Grupa osiaggneta przychody w wysokosci 8 301 tys. CHF,
wobec 2308 tys. CHF w analogicznym okresie roku 2012. Grupa w pierwszym kwartale 2013
wypracowata zysk brutto w wysokosci 874 tys. CHF, w pierwszym kwartale 2012 zysk brutto wynosit
471 tys. CHF. Tak znaczgcy wzrost wynikéw finansowych spowodowany byt przejeciem w pierwszym
kwartale wtoskich spétek z grupy DIESSE.

Spotka Orphée dziata na rynku diagnostyki in vitro (ang. in vitro diagnostics - IVD), w sektorze

hematologii, a dzieki powstaniu Grupy Kapitatowej Orphée w | kwartale 2013 r. poprzez zakup akcji
wioskiej spotki Diesse, obszar dziatalnosSci rozszerzyt sie o immunologie, mikrobiologie i ESR. W
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ramach reorganizacji Grupy PZ Cormay, Grupa Orphée bedzie obecna réwniez na rynku biochemii
oraz pozostatych rynkach IVD, na ktdrych obecne s3 spétki aktualnej Grupy PZ Cormay.

W | kwartale 2013 r. Emitent podpisat Umowe Akcjonariuszy oraz Umowe Sprzedazy Akcji wioskiej
Grupy Diesse. Diesse to najwyiszej Swiatowej klasy wytwdrca urzadzen i testow z zakresu
immunologii (najbardziej zaawansowany technologicznie segment IVD), mikrobiologii i ESR.
Spodziewane liczne synergie obejmujg zaréwno optymalizacje kosztowg, jak réwniez spodziewane
istotne zwiekszenie sprzedazy powstatej Grupy Orphée oraz powiekszonej Grupy PZ Cormay.
Synergie sprzedazowe dotyczg zaréwno rynkéw geograficznych - Diesse ma silng pozycje we
Wtoszech, Francji i innych krajach rozwinietych, podczas gdy dotychczasowa Grupa PZ Cormay
skupiata sie na krajach rozwijajgcych sie. Kraje, w ktorych Diesse ma silng pozycje charakteryzujg sie
wysokimi naktadami na opieke zdrowotna. Poprzez przejecie wioskich spétek, dotychczasowa Grupa
PZ Cormay znacznie rozszerzy portfolio oferowanych produktéw, wchodzgc na nowe rynki IVD - nowe
segmenty produktowe immunologia i mikrobiologia.

Planowane jest potaczenie wszystkich dziatéw sprzedazy w poszczegdlnych spétkach Grupy i ich
optymalizacja zarzadzania, co bedzie skutkowato wzrostem efektywnosci obstugi klientow.

Nabycie akcji Diesse oznacza dostep do cennego know-how w zakresie immunologii oraz do ponad
40 patentéw, doswiadczonego zespotu badawczo-rozwojowego wraz z industrializowanymi obecnie
nowymi liniami produktowymi oraz do mocy wytwdrczych i cenionej ma swiecie marki Diesse.
Przychody Grupy Diesse przekroczyty w 2012 r. 22 min euro (okoto 90 min zt), a wynik EBITDA — 5 miIn
euro (okoto 20 min zt). W ocenie Rady Dyrektoréw Orphée SA, rezultaty finansowe jej Grupy
Kapitatowej bedg rosngc w istotny sposdb juz od biezgcego roku.

Czynnikiem, ktéry wptynat na wyniki finansowe osiggniete | kwartale 2013 roku, a takze bedzie miat
wptyw na rezultaty w kolejnych kwartatach, jest (wprowadzona od 1 stycznia 2013) redukcja o 30%
poziomu refundacji kosztéw procedur medycznych we Wtoszech.

W ciggu pierwszego kwartatu 2013 roku spétka Orphée SA osiggneta przychody w wysokosci 2 394
tys. CHF, wobec 2308 tys. CHF w analogicznym okresie roku 2012, co oznacza 4% wzrost
przychoddéw. W pierwszym kwartale 2013 spotka dominujgca Orphée SA wypracowata zysk brutto w
wysokosci 158 tys. CHF, a w pierwszym kwartale 2012 zysk brutto wynosit 471 tys. CHF. Spétka
zanotowata dobre wyniki z dziatalnosci podstawowej. Na spadek zysku brutto miaty wptyw przede
wszystkim koszty zwigzane z procesem przejecia wtoskich spoétek, ujawnione i niezaewidencjonowane
koszty z okresu przed akwizycjg, a takze koszty poniesione w | kwartale na proces reorganizacji Grupy
PZ Cormay.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig obecnie prowadzong przez Grupe

Ryzyko zwigzane z ogdlng sytuacja makroekonomiczna

Oferta handlowa Grupy jest dedykowana dla laboratoridw i placowek opieki zdrowotnej. Popyt na
odczynniki do badani laboratoryjnych utrzymuje sie na okreslonym poziomie, gwarantujgcym
zabezpieczenie podstawowych potrzeb stuzby zdrowia w zakresie wykrywania i diagnostyki choréb.
Natomiast ksztattowanie sie popytu na aparaty diagnostyczne oferowane przez Spodtke jest
bezposrednio zwigzane z tempem wzrostu gospodarczego, ktdre przektada sie na sytuacje finansowg
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podmiotéw stuzby zdrowia, a tym samym sktonno$¢ laboratoriow medycznych do inwestowania w
nowa aparature.

Tym samym spadek tempa wzrostu produktu krajowego brutto, w krajach w ktérych dystrybuowane
sg produkty Spdtki, moze wptynac na pogorszenie sytuacji finansowej miejscowych placéwek opieki
zdrowotnej i uszczupli¢ ich budzety przeznaczone na inwestycje, miedzy innymi w zakresie aparatury
medycznej, w tym oferowanej przez Spoétke. Spodtka stara sie minimalizowaé negatywne skutki
ewentualnych zmian koniunktury poprzez geograficzng dywersyfikacje sprzedazy i zwiekszanie
udziatu sprzedazy eksportowe]j w tgcznych przychodach ze sprzedazy.

Ryzyko zmiany przepiséw prawnych i ich interpretacji

Istnieje ryzyko zmiany obecnych przepisdw podatkowych, w krajach w ktérych dystrybuowane sg
produkty Grupy, w taki sposéb, ze nowe regulacje mogg okazac sie mniej korzystne dla Grupy, co
moze przetozyé sie w sposdb bezposredni lub posredni na jego wyniki finansowe. Nie mozna réwniez
wykluczy¢ ryzyka, ze zeznania podatkowe, deklaracje podatkowe oraz deklaracje dotyczgce sktadek
na ubezpieczenia spoteczne (réwniez te ztozone za poprzednie lata) zostang zakwestionowane przez
odpowiednie instytucje, zas nowy wymiar podatku lub opfat bedzie znacznie wyzszy od zaptaconego.
Koniecznos¢ uregulowania ewentualnych tak powstatych zalegtosci podatkowych lub zobowigzan
wraz z odsetkami mogtaby mieé istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i
sytuacje finansowa Grupy.

Grupy dziata w zakresie produkcji i wprowadzania do obrotu wyrobow medycznych, ktére s3
regulowane w poszczegdlnych panstwach szczegétowymi przepisami prawa. Wprowadzenie nowych
lub zmiana istniejgcych uregulowan, a takze rdézinice w ich interpretacji pomiedzy Spdtkg a
wiasciwymi organami zajmujgcymi sie rejestracjg produktéw leczniczych, wyrobéw medycznych i
temu podobnych mogg mieé¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje
finansowg Spotki.

Ryzyko rozwoju technologii w zakresie diagnostyki laboratoryjnej

Postepujacy rozwdj swiatowej diagnostyki laboratoryjnej powoduje, iz sukces rynkowy Grupy
uzalezniony jest od zdolnosci do statej obserwacji zachodzgcych zmian technologicznych oraz
szybkosci w dostosowaniu oferowanych produktéw do oczekiwan rynku. Tym samym, mozliwosc
skutecznego konkurowania na rynku wymaga ciggtego prowadzenia prac rozwojowych oraz
dokonywania inwestycji w catkowicie nowe linie produktowe.

Dziatalnos¢ prowadzona przez Grupe, w szczegdlnosci w aspekcie rozwoju sprzedazy na rynkach
Swiatowych, wykazuje wysokg skutecznos¢ adoptowania portfela produktowego do zmian w
oczekiwaniach odbiorcow. Rozwdj oferty Grupy wskazuje takze na skuteczno$é¢ obserwacji i
wdrozenia $wiatowych nowinek technologicznych.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz w przysztosci reakcja Grupy na pojawienie sie kolejnych technologii na
rynku IVD bedzie opdzniona lub w inny sposéb niedostosowana do oczekiwan odbiorcéw, co moze
doprowadzi¢ do ograniczenia popytu na jeden lub wiele produktéw Grupy.

Ryzyko walutowe

Grupa realizuje przychody ze sprzedazy w réznych walutach. Jednoczesnie pozyskuje na bardzo
réznych rynkach materiaty do produkcji odczynnikéw oraz towary.

Tym samym zaréwno wartos¢ przychodow ze sprzedazy, jak i kosztdw Grupa, narazona jest na ryzyko
kursowe. W przypadku niekorzystnych wzajemnych zmian kurséw walut, w ktérych bedg
dokonywane zakupy, do kurséw walut, w ktorych beda osiggane przychody ze sprzedazy, rentownosc
sprzedazy moze ulegac obnizeniu. Ewentualne znaczne umocnienie lokalnej waluty wobec gtéwnych
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walut $Swiatowych mogtoby spowodowac¢ zmniejszenie konkurencyjnosci oferty lub koniecznosc
obnizenia marzy Grupy.

Grupa zamierza czesSciowo przeciwdziata¢ takiemu ryzyku, bazujagc na umowach o charakterze
krétkoterminowym, co pozwala na szybka modyfikacje polityki cenowej w przypadku zmian kurséw
walut, powodujgcych wzrost ceny zakupu surowcéw.

Ryzyko zwiqzane z ograniczeniem wydatkéw publicznych na opieke zdrowotng

Swiatowy sektor opieki zdrowotne]j jest w pewnej czeéci podatny na zmiany poziomu wydatkéw
publicznych na opieke zdrowotng. W wyniku swiatowego kryzysu finansowego rzady panstw, ktére
borykaja sie z problemem wysokiego deficytu budzetowego oraz znacznego zadtuzenia publicznego,
wprowadzity programy odpowiedzialnego zarzadzania s$rodkami budzetowymi, obejmujgce
ograniczenia wydatkédw rzgdowych w réznych sektorach gospodarki, w tym w sektorze opieki
zdrowotnej. Redukcja wydatkdéw jest szczegdlnie znaczaca w krajach rozwinietych, w tym w krajach
Europy Zachodniej oraz w Stanach Zjednoczonych, natomiast jest mniej odczuwalna w krajach
rozwijajacych sie. Nie mozna jednak wykluczyé, ze dalsze ciecia wydatkéw publicznych w krajach
rozwinietych beda miaty niekorzystny wptyw na perspektywy swiatowego rynku opieki zdrowotnej
oraz sytuacje finansowg Spétki. Ponadto istnieje ryzyko, ze kraje rozwijajgce sie (w ktérych Emitent
obecnie generuje wiekszo$¢ swoich przychoddw) w przysztosci réwniez zaczng realizowac
konserwatywna polityke fiskalng, co moze miec¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane
wyniki i sytuacje finansowa Grupy.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nasilenia sie konkurencji

Produkty Grupy konkurujg z ofertg szeregu innych producentéw na catym Swiecie. Nie mozna
wykluczy¢ wzrostu konkurencyjnosci rynku, na ktérym dziata Grupa, co mogtoby spowodowacd
obnizenie poziomu marz ze sprzedazy, uzyskiwanych przez Grupe. Czynnik ten mégtby miec istotny
negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa Grupe.

Ryzyka prawne zwigzane z miedzynarodowym obrotem handlowym

Grupa prowadzi dziatalno$¢ na podstawie umoéw zawieranych z wieloma kontrahentami, w tym
rowniez z dostawcami i lokalnymi dystrybutorami. Umowy takie majg zwykle dla Grupy znaczaca
wartos¢ lub sg dla niego zrédtem znacznych dochodéw. Ponadto, niektére z obecnie obowigzujgcych
umoéw mogg podlegaé przepisom prawa innych krajéw lub zagranicznej jurysdykcji, co moze by¢
zrédtem zaréwno prawnych, jak i praktycznych trudnosci w wypadku powstania sporu lub konfliktu
(ryzyko to moze réowniez dotyczy¢ umdw zawieranych w przysztosci). Grupa prowadzi dziatalnosé, w
zwigzku z ktérg moze dojs¢ do powstania sporéow sgdowych. Wptyw jakichkolwiek przysztych
postepowan sgdowych na wyniki Emitenta jest trudny do przewidzenia.

Prognozy finansowe

Grupa nie publikowata prognoz finansowych.

4. INFORMACIA ZARZADU EMITENTA NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA W OKRESIE OBJETYM
RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAt W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ DZIAtALNOSCI,
W SZCZEGOLNOSCI POPRZEZ DZIAtANIA NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN
INNOWACYINYCH W PRZEDSIEBIORSTWACH GRUPY KAPITAtOWEJ

Rozwdj Emitenta odbywa sie wielokierunkowo. W ramach wzrostu organicznego Orphée SA
opracowuje i wprowadza do sprzedazy nowe analizatory krwi oraz intensyfikuje sprzedaz na
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dotychczasowych rynkach zbytu i pozyskuje nowe rynki. Jednoczesnie, w ramach reorganizacji Grupy
PZ Cormay, do ktérej nalezy Orphée SA, rola Spodtki ulegnie istotnemu wzmocnieniu. Skala
dziatalnosci Spétki wzrosta skokowo juz w | kwartale 2013 roku dzieki nabyciu 50% akcji wloskiej
spotki Diesse, dzieki czemu powstata Grupa Kapitatowa Orphée, ktérej zakres dziatania rozszerzyt sie
o immunologie, ESR i mikrobiologie (facznie okoto 40% swiatowego rynku VD).

W ramach rozpoczetej w Il potowie 2012 roku reorganizacji Grupy PZ Cormay, Orphée SA przejmie
docelowo dziatalnos¢ akwizycyjng, dystrybucyjng i produkcyjng, natomiast PZ Cormay SA zajmie sie
sferg badan i rozwoju nowych produktéw - R&D. Priorytetem dla Grupy PZ Cormay jest wdrozenie do
produkcji platformy BlueBox (nowa generacja aparatury diagnostycznej) oraz rozwijanie kolejnych
analizatoréw do badan IVD, wykorzystujgcych innowacyjne technologie. Idea rozdzielenia tych dwdch
sfer dziatalnosci (akwizycje, produkcja, dystrybucja versus R&D) jest rowniez podyktowana strategig
wykorzystania szwajcarskiej marki Orphée jako marki wiodgcej dla wszystkich nowych produktéw
Grupy PZ Cormay.

W wyniku przeksztatcenia nastgpi rozszerzenie Grupy Orphée, ktdra bedzie posiadata podmioty
zalezne w Rosji, w Polsce, na Biatorusi oraz w Irlandii. Grupa Orphée jest grupg kapitatowa nizszego
szczebla w stosunku do Grupy PZ Cormay. Grupa Orphée bedzie posiadac sie¢ dystrybucji obejmujaca
ponad 260 podmiotéw i zapewniajgcg dostep do ok. 150 krajow. W kolejnych latach Grupa Orphée
zamierza skupi¢ sie na rozwoju rynkdw zagranicznych oraz akwizycjach uzupetniajgcych palete
produktows i dystrybucyjna.

Powstanie Grupy Orphée dokonato sie w lutym 2013 r. na mocy umowy zakupu 50% akcji Diesse
Diagnostica Senese S.p.A. z siedzibg we Wtoszech. Diesse to najwyzszej swiatowej klasy producent
testéw i analizatoréw immunologicznych. Wtaczenie Diesse w sktad Grupy Orphée oznacza
uzupetnienie oferty o immunologie (m.in. analizator Chorus), mikrobiologie (system Robobact) i
sedymentacje erytrocytéw ESR (analizator Ves-Matic) oraz wzbogacenie know-how w zakresie testéw
immunoenzymatycznych. Grupa PZ Cormay, a tym bardziej Grupa Orphée, nie byta dotychczas
podmiotami obecnymi w tych segmentach rynku.

Intencjg Grupy Orphée jest nabycie pozostatych 50% akcji Diesse w mozliwie krétkim czasie.
Podyktowane jest to olbrzymim potencjatem wtoskiej spétki w ramach Grupy PZ Cormay. Liczne
synergie obejmujg zarowno optymalizacje kosztowa, w tym redukcje kosztow finansowych Diesse i
optymalizacje podatkowg, jak réowniez spodziewane istotne zwiekszenie sprzedazy powiekszonej
Grupy PZ Cormay. Synergie sprzedazowe dotyczg zaréwno rynkéw geograficznych (Diesse ma silng
pozycje we Wtoszech, Francji i innych krajach rozwinietych, podczas gdy dotychczasowa Grupa PZ
Cormay skupiata sie na krajach rozwijajacych sie), jak i rynkéow produktowych (do hematologii i
biochemii dotagcza immunologia, bakteriologia i ESR). Grupa PZ Cormay i Orphée SA nabyly nie tylko
dostep do technologii immunologicznej, bedacej najbardziej zaawansowanym i najwyzej marzowym
segmentem badan in vitro, ale rowniez do ponad 40 patentéw, doswiadczonego zespotu badawczo-
rozwojowego wraz z industrializowanymi obecnie nowymi liniami produktowymi oraz do mocy
wytwadrczych i cenionej ma $wiecie marki Diesse. Przychody Grupy Diesse przekroczyty w 2012 r. 22
mlin euro, a wynik EBITDA — 5 mIn euro. W ocenie Rady Dyrektoréw Orphée, rezultaty finansowe
przejmowanego podmiotu bedg rosngé w istotny sposdb juz od roku finansowego 2013. Same efekty
synergii, bez rozwoju organicznego, nowych produktéw i akwizycji, szacowane sg w sposdb
konserwatywny przez Rade Dyrektoréw Orphée i jej doradcow w perspektywie 2016 r. na 6,5 min
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euro rocznie na poziomie operacyjnym wyniku finansowego Grupy Orphée przy zatozeniu posiadania
100% akcji Diesse.

Innowacyjne technologie sg jednym z najbardziej istotnych czynnikdw wzrostu rynku diagnostyki in
vitro. W przysztosci Emitent bedzie dystrybutorem innowacyjnego analizatora BlueBox. Jego
przewaga nad produktami dostepnymi na rynku polega m.in. na wyziszej precyzji testow
diagnostycznych, mniejszej objetosci probki krwi, zwiekszonej efektywnosci dziatania i mozliwosci
przeprowadzenia szerokiego spektrum testéw biochemicznych. Technologia wykorzystana przy
tworzeniu aparatu pozwala na dalszy jego rozwdj w obszarze badan immunologicznych,
genetycznych i morfologicznych.

Orphée SA jest bardzo dynamicznie rozwijajgca sie Grupa, nieustannie poszukujgcg nowych rynkéw
zbytu na oferowany asortyment produktowy. W ramach dziatarn marketingowych, w celu pozyskania
nowych eksportowych rynkéw zbytu, Spdétki Grupy uczestniczyty w wielu branzowych imprezach
targowych, gdzie nawigzuje nowe kontakty handlowe, m.in. miedzy innymi w targach ArabHealth w
Dubaiju.

5. STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM AKCJIONARIUSZY POSIADAJACYCH
CO NAJMNIE] 5% GtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Na dzien sporzadzenie niniejszego raportu kwartalnego tj. 10.05.2013 roku struktura akcjonariatu
Emitenta wg. wiedzy Rady Dyrektordw przedstawia sie nastepujgco:

struktura akcjonariatu
wyszczegolnienie ilos¢ akcji % kapitatu ilos¢ gtosow % gtosow
PZ CORMAY S.A. 10 000 000 60,24% 10 000 000 60,24%
ING OFE 1650 000 9,94% 1 650 000 9,94%
PKO BP BANKOWY PTE 859 474 5,18% 859 474 5,18%
pozostali 4 090 526 24,64% 4 090 526 24,64%
razem 16 600 000 100,00% 16 600 000 100,00%

INFORMACIJE DOTYCZACE GRUPY KAPITAtOWEJ EMITENTA

6. WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKtAD GRUPY KAPITAtOWEJ EMITENTA

Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu w sktad Grupy Kapitatowej Orphée wchodzity : Orphée
SA jako podmiot dominujgcy oraz 3 spotki zalezne tworzgce grupe kapitatowq nizszego szczebla-
Diesse :

e Diesse Diagnostica Senese s.p.a

e Diesse Ricerche s.r.l.

e Diesse Immobiliare s.p.a.
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RAPORT JEDNOSTKOWY

7. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE ORPHEE SA

Tabela 1 - Wybrane pozycje bilansu(w tys. CHF)

Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2013r. 31.03.2012rr.
Kapitat wiasny 16 889 -909
Kapitat zaktadowy 1660 1000
Naleznosci diugoterminowe 0 0
Naleznosci krotkoterminowe 339 1836
Srodki pieniezne i inne aktywa 104 220
pieniezne
Zobowigzania dtugoterminowe 4715 4563
Zobowigzania krotkoterminowe 1017 1625

Tabela 2 - Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat(w tys. CHF)

| kwartat 2013 | kwartat 2012
narastajgco — narastajgco —
stan na dzien stan na dzien
31.03.2013 31.03.2012
PrzychOfiy netto ze 5394 5308
sprzedazy
Zysk/strata ze sprzedazy 653 956
Amortyzacja 9 11
Zysk/str?ta.z dziatalnosci 206 497
operacyjnej
Przychody finansowe 12 2
Zysk/strata brutto 158 471
Zysk/strata netto 153 467

8. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIAtY WPLYW NA
OSIAGNIETE JEDNOSTKOWE WYNIKI FINANSOWE

W ciggu pierwszego kwartatu 2013 roku spdtka Orphée SA osiggneta przychody w wysokosci 2 394
tys. CHF, wobec 2 308 tys. CHF w analogicznym okresie roku 2012, co oznacza 4% wzrost
przychodéw. W pierwszym kwartale 2013 spétka dominujgca Orphée SA wypracowata zysk brutto w
wysokosci 158 tys. CHF, a w pierwszym kwartale 2012 zysk brutto wynosit 471 tys. CHF. Spédtka
zanotowata dobre wyniki z dziatalnosci podstawowej. Na spadek zysku brutto miaty wptyw przede
wszystkim koszty zwigzane z procesem przejecia wtoskich spétek, ujawnione i niezaewidencjonowane
koszty z okresu przed akwizycjg, a takze koszty poniesione w | kwartale na proces reorganizacji Grupy
PZ Cormay.
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Czynniki ryzyka zwiqzane z dziatalnoscig obecnie prowadzongq przez spoétke

Czynniki ryzyka zwigzane z prowadzong obecnie dziatalnoscig przez spétke Orphée SA opisane zostaty
szczegdtowo w punkcie 3. w czesci skonsolidowanej niniejszego sprawozdania kwartalnego.

Prognozy finansowe

Spétka nie publikowata prognoz finansowych.

9. INFORMACJA ZARZADU EMITENTA NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA W OKRESIE OBJETYM
RAPORTEM EMITENT PODEJMOWA¢t W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONE] DZIAtALNOSCI,
W SZCZEGOLNOSCI POPRZEZ DZIAtANIA NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN
INNOWACYINYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Komentarz zarzagdu na temat aktywnosci, jakg w okresie objetym raportem podejmowat Emitent w
obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci opisane zostaty szczegétowo w punkcie 4. w czesci
skonsolidowanej niniejszego sprawozdania kwartalnego

10. STRUKTURA AKCJIONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM AKCIONARIUSZY POSIADAJACYCH
CO NAJMNIE] 5% GEOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Struktura akcjonariatu Emitenta przedstawiona zostata w punkcie 5. w czesci skonsolidowanej
niniejszego sprawozdania kwartalnego.

11. OSWIADCZENIE RADY DYREKTOROW (ZARZADU)

Rada Dyrektoréw (Zarzad) Orphée SA oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy przedstawione
kwartalne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci oraz odzwierciedla w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i
finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przez Grupe Orphée metodg petng w
odniesieniu do 3 jednostek zaleznych. Wartos¢ pozostatej kwoty do zaptaty zostata ujeta w bilansie
skonsolidowanym jako odroczone zobowigzanie dtugoterminowe. Spdétka dominujaca Orphée —
zgodnie z par. 61-62 Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 3 (MSSF 3) -
zdecydowata przeprowadzi¢ poczgtkowe rozliczenie potaczenia Spoétek Diesse prowizorycznie,
stosujgc wartosci szacunkowe do nabytych aktywow i zobowigzan, ktédrych wyceny beda podlegaty
korekcie w ciggu 12 miesiecy od dnia przejecia oraz poczawszy od dnia przejecia. Zgodnie z par. 63-65
MSSF nr 3 ewentualne korekty po poczatkowym ujeciu bedg ujete zgodnie z MSR nr 8. Zmiany w
wartosciach godziwych aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych skutkowaé mogg zmiang
wartosci firmy lub nadwyzki przejetych aktywow netto nad kosztem ich potaczenia.

Rada Dyrektoréw Orphée SA
Genewa, 10.05.2013
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