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GRUPA KAPITAtOWA ATC CARGO S.A.
Skonsolidowany raport roczny za 2012 rok

1. Pismo Zarzgdu do Akcjonariuszy
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Szanowni Panstwo, Akcjonariusze, Inwestorzy,

Oddajemy w Panstwa rece raport oraz wyniki finansowe Grupy Kapitatowej ATC CARGO
za 2012 rok wraz z komentarzem.

Rok 2012 byt dla Grupy Kapitatowej ATC CARGO S.A. rokiem przetomowych zmian w historii rozwoju Spétki. Wprowadzenie
nowych ustug do portfolio Grupy Kapitatowej ATC CARGO S.A. byto bez watpienia zdarzeniem kluczowym w utrwaleniu jej
dominujacej pozycji na rynku. W omawianym okresie Grupa Kapitatowa ATC CARGO S.A. musiata sprosta¢ koniecznosci rozwoju
struktur organizacyjnych, zwiekszenia zatrudnienia, czy chociazby wprowadzenia odpowiednich narzedzi technicznych i
informatycznych pozwalajacych realizowa¢ nowe ustugi. Byt to naturalny kierunek rozwoju, ktéry w przekonaniu Grupy
Kapitatowej ATC CARGO S.A. bedzie czynnikiem decydujgcym o jej pozycji i kondycji w przysztych latach.

Informujemy, iz Grupa Kapitatowa ATC CARGO S.A. odnotowata wysokos¢ przychoddw ze sprzedazy ustug spedycji morskiej w
kwocie 46,9 min ztotych, co stanowi wzrost o 29% w stosunku do roku 2011 roku. Co wiecej, Spétka odnotowata wzrost
przychoddw z udziatu ustug intermodalnych i spedycji lgdowe]j kontenerowej o 30,6% w stosunku do roku 2011.

Warty uwagi jest fakt, ze najwazniejszy dla spotki dominujgcej ATC CARGO S.A. miernik jej kondycji rynkowej, tj. ilos¢
obstugiwanych kontenerdéw, wzrést o 13% w stosunku do roku 2011.

Przetomowym zdarzeniem w 2012 roku byto wdrozenie ustug transportu intermodalnego, do czego przyczynit sie fakt, ze coraz
wieksze grono odbiorcéw ustug spedycyjnych w Polsce warunkuje wspdtprace koniecznoscig realizacji ustug w oparciu o
przewozy intermodalne. Tendencja ta widoczna jest szczegdlnie wsrdd duzych miedzynarodowych koncerndw, gdzie znaczacy
nacisk ktadziony jest na spefnianie unijnych wymogdéw srodowiskowych, ktére postuluja ograniczenie udziatu transportu
drogowego na rzecz transportu kolejowego. Zmiana oczekiwan klientéw co do sposobu realizacji ustugi transportu wigzata sie z
koniecznoscig implementacji przez ATC CARGO S.A. rozwigzania polegajgcego na wprowadzeniu do wachlarza oferowanych
ustug nowej ustugi transportu intermodalnego. Pozwolito to na utrzymanie dotychczasowych klientéow warunkujgcych
wspotprace mozliwoscig realizacji ustug transportem intermodalnym, a takie na poszerzenie portfolio klientdw o nowe
podmioty.

W 2012 roku Grupa Kapitatowa ATC CARGO S.A. odnotowata strate w wysokosci 3.116.842,78 ztotych netto. Gtdwny wptyw na
wysokos¢ straty w skali Grupy Kapitatowej miat wynik finansowy LOCONI INTERMODAL S.A. W 2012r. spétka ta znajdowata sie w
poczatkowej, z zatozenia kosztotwodrczej, fazie rozwoju. Rozpoczecie przez LOCONI INTERMODAL S.A. dziatalnosci intermodalnej
polegajacej na stworzeniu regularnych potgczen kolejowych do $rédlgdowych terminali kontenerowych wigzato sie z olbrzymimi
kosztami stworzenia i utrzymania infrastruktury terminalowej, przetadunkowej, i dowozowej. Nalezy jednak nadmienié, iz
dynamiczny rozwdj serwiséw intermodalnych umozliwia przyjecie zatozenia, iz w najblizszym czasie spétka przekroczy prog
rentownosci.

Ponadto proces dostosowania w ATC CARGO S.A. dotychczasowych procesdw logistycznych swiadczenia ustug transportowych
na rzecz klientéw do wymogodw transportu intermodalnego miat niewatpliwy wptyw na poziom osiggnietego zysku netto. Nie bez
znaczenia pozostaty rowniez wysokie koszty ogdlne zwigzane z dziataniami polegajgcymi na wdrozeniu nowych ustug: przede
wszystkim serwisu lotniczego, morskich przesytek drobnicowych oraz logistyki magazynowe;j.

Wierzymy, ze nasza strategia umozliwi wzrost pozycji Grupy Kapitalowej ATC CARGO S.A. w sektorze Transport Spedycja
Logistyka (TSL) w przysztych latach. JesteSmy przekonani, ze oferowanie ustug wpisujgcych sie w polityke Srodowiskowsq i
spoteczng zainteresujg wiekszosci najwiekszych przedsiebiorstw dziatajgcych w Polsce pozwoli nam réwniez na zbudowanie oraz
poniesienie jakosci relacji korporacyjnych z aktualnymi lub przysztymi klientami. Strategia rozwoju przyjeta na najblizsze lata
zaktada dalszy rozwéj gtéwnego obszaru dziatania — spedycji morskiej — poprzez pozyskiwanie nowych klientow z jednoczesnym
podjeciem dziatan prowadzacych do uzyskania wyzszych marz z tytutu $wiadczenia ustug spedycji morskiej, a takze dalsze
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inwestycje i rozwoj w zakresie transportu intermodalnego. Emitent planuje podjg¢ rowniez intensywne dziatania marketingowe
wpisujgce sie w trend obnizania kosztéw zarzadzania procesami logistycznymi wsrdd potencjalnych klientéw Spétki.

Jestesmy przekonani, iz podejmowane przez nas dziatania bedg z pewnoscig miaty wptyw na wyniki finansowe realizowane przez
Grupe Kapitatowg ATC Cargo S.A. w 2013 roku.

Cieszac sie z zaufania, jakim juz nas Pafnstwo obdarzyli w czasie naszej obecnosci na rynku NewConnect, mozemy zapewni¢ o
petnym zaangazowaniu na rzecz rozwoju Grupy Kapitatowej ATC Cargo.

Zapraszamy Panstwa do zapoznania sie z trescig raportu.

Z powazaniem,

Y kil J~itetor B b

Artur Jadeszko Wiktor Bak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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GRUPA KAPITALOWA ATC CARGO S.A.
Skonsolidowany raport roczny za 2012 rok

2. Podstawowe pozycje sprawozdania finansowego
przeliczone na EURO
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ATC

SKONSOLIDOWANY BILANS na dzien 31 grudnia 2012 (PLN)

GRUPA KAPITALOWA ATC CARGO S.A.

ARGO

FERFRCOTY

oONDI18T1 O

AKTYWA

31.12.2012r. EUR

31122011 r. EUR

A. AKTYWA TRWALE

3642 288,77

1270 277,54

I. Wartosci niematerialne i prawne

172 679,74

155 115,53

1. Koszty zakedcoznych prac rozwojowych

2. Wartosc firmy

14 104,93

16305,36

3. Inne wartosci niematesiaine | prawne

158 574.81

138 810,17

4. Zaliczki na wartosa mematerialne | prawne

Il. Wartoé¢ firmy jednostek podporzadkowanych

1. Wartosg firmy - jednostki zalezne

2. Warteéd firmy - jednostki wspéizalezne

3, Warteée firmy - jednostki stowarzyszone

Ill. Rzeczowe aktywa trwale

3073 252,55

1006 967,55

1. Srodki trwate

2973 910,29

991 202,18

a) Grunty ( w tym prawo wieczystego uzytkewania gruntu)

879 351,85

41 659,41

b) Budynki, lokale i obiekty inzynieri lsdowej i wodne|

73 943,82

1008,85

¢) Urzadzenia techmczne | maszyny

217 132.65

159 375.18

d) Srodki transportu

175224396

773412 41

e} Inne $rodki trwake

51 238,01

15 736.52

2. Srodki trwate w budowie

90 342,25

15 785,37

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie

IV. Naleznosci diugoterminowe

6239,91

1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek

0,00

6 239,91

V. Inwestycje diugoterminowe

3581214

1, Nieruchomosci

2. Wartosci niematerialne | prawne

3. Diugoterminowe aktywa finansowe

3581214

a) w jednostkach zaleznych i niebedacych spélkami handlowymi
jednostkach wspéizaleznych niewycenianych metods konsolidacii peinej

lub proporcionalne)

- udziaty lub akcje

- inne paplery wartoéciowe

- udzielone pozyczki

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostalych jednostkach zaleznych, wspéizaleznych i

stowarzyszonych wycen@anych metoda praw whasnodci

3581214

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzieione poZyczki

0,00

35812,14

- inne cdlugoterminowe aktywa finansowe

c) w pozostalych jednostkach

~ udziaty lub akcje

- inne papiery wartosGowe

- udzielone pozyczki

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe

4. Inne inwestycje dlugoterminowe

VI. Wimm rozliczenia miedzyokresowe

396 366,48

66 142,41

1. Aktyws z tytutu odroczonege podatku dochodowego

366 356,48

66 142,41

AIC CARGLD 97

DyTJo Fi aasow

Matiej Le ek "')" Y
18, 0S8 692 99‘2q

www.atc-cargo.pl

ATC CA

Prezes 2érzadu

GO S.A.

Artwr Jadessko

ATC CARGO S.A.
Wicsprazes Zarzadu
5|

Wiktor Bk
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AJTCARGO

I 2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

B. AKTYWA OBROTOWE

8432426,68

7 389 326,98

I. Zapasy

207 746,71

48 440,49

1, Materiaky

2. Péiprodukty i produkty w toku

201 058,11

43 964,33

3. Produkty gotowe

4. Towary

5, Zaliczki na dostawy

677,58

4 476,16

II. Naleznosci krotkoterminowe

5 105 499,02

5070 641,57

1. Naleznodcei od jednostek powigzancyh

2) Z tytutu dostaw | ushug, w okresie spiaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesigcy

b) inne

2. Naleznosd od pozostalych jednostek

5 105 489,02

5070 641,57

a) = tytuhs dostaw | usiug, w okresie splaty:

4 147 058,51

4 037 951,37

-do 12 miesiecy

4147 058,51

4 037 851,37

- powy2e; 12 miesiecy

b) z tytuks podatkdw, dotacy, cet, ubezpieczen spotecznyeh |
zdrowotnych oraz innych $wiadczen

368 143,18

172 489,21

¢) inne

590 287,32

860 220,99

d) dochodzone na drodze sadowej

Ill. Inwestycje krétkoterminowe

2979 299,64

2224 176,54

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

287929964

2224 176,54

a) w jednostkach zaleznych i niebedacych spdlkami handiowymi
jednostkach wspotzaleznych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzelone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe

b) w jednestkach stowarzyszeaych | bedacych spélkami
handiowymi jednostikach wspbdlzaleznych

- udzialy lub akcje

- inne papsery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe

¢) w pozostatych jednostkach

68 476,94

2249281

- udziaty lub akce

- inne papiery wartcéciowe

- udzielone pozyc2ki

68 476,94

22 452 81

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

d) érodki pienigzne i inne aktywa pieniezne

291082270

2201683,73

- $rodki pienigine w kasw i na rachunkach

£88 390,70

211 280,08

- inne Srodki pieniezne

2222 432,00

1990 403,65

- inne aktywa pienigzne

2. Inne inwestyge krotkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

13¢ 881,31

56 068,38

SUMA AKTYWOW

12 074 725,45

8 689 604,52

Kurs dradny NB2 2 dn 31.12.2012r 1 EUR = 4,0882 PLN
Kovs Sregdoy NBF x an 30,712,201 1 EUR = 447165 FLN

ATC CARGQ S.A.

ATC CARGO S.A.

Prezes Zarz &
e,. - Y Wicepggg\es Zarzadu

Gdynia, dnia 24 kwietnia 2013r, ol

: O\
Artur Jadeszh 3 st
SPORZAR A A R WOZDANIE g0 raiiciod Wikior Bak
Dyrgktér Finansowy
]'J )’ - 1-
Magie] jﬁic'xf' Hyzy
858 &98-99-24
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SKONSOLIDOWANY BILANS na dzien 31 grudnia 2012 (PLN)
GRUPA KAPITALOWA ATC CARGO S.A.

AJTCARGO

PASYWA 31.12.2012r. EUR | 31.12.2011r. EUR
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 251737218 3019378,23
I. Kapital (fundusz) podstawowy 158 684,18 147 165,37
Il. NaleZzne wplaty na kapital podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0.00
I, Udzialy (akcje) wiasne (wielkosc ujemna)
IV. Kapital (fundusz) zapasowy 334081842 2338 846,57
V. Kapital (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny
V1. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe
Vil. Réznice kursowe z przeliczenia - 15600,18 |- 3678424
1. dodatnie rdznice kursowe
2 ujemne rdznice kursowe - 15600,18 |- 36 784,24
VIil. Zysk (strata) z lat ubiegtych -216 840,83 -12801.30
IX. Zysk (strata) netto <748 796,59 582 951,83
X. Odpisy z zysku netto w ciggu roku cbrotowego (wielkosc ujemna)
B. KAPITALY MNIEJSZOSCI 33 384,51 3154805
C. UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH - -
1. Ujemna wartos<¢ firmy - jednostki zalezne
Il Ujemna wartosc¢ firmy - jednostki wspoizalezne
Ill. Ujemna wartosc firmy - jednostki stowarzyszone
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 9523 968,76 5618 678,24
I. Rezerwy na zobowiazania 171 239,44 79 551,05
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 101 364,87 31078.56
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytaine i podobne 3277726 3396124
- diugoterminowa
- krétkoterminowa 3277726 33661.24
3. Pozostale rezenwy 37 097,21 14 510.25
- diugoterminowe
- krétkoterminowe 37 097,21 14 510,25
Il. Zobowiazania dfugoterminowe 138813348 472 227,52
1. Wobec jednestek powiazanych
2. Wobec pozostalych jednostek 1388 133,48 472 22752
a) kredyty | pozyczki 541 436,33
b) z tytulu emisji diuznych papieréw wartosciowych
¢} Inne zobowiazania finansowe 846 697,16 472 227 52
d) inne
1Il, Zobowiazania krétkoterminowe 7927 481,92 5020 848,50
1. Webec jednostek powigzanych - -
a) z tytulu dostaw i uslug, o okresie wymagalnosci; - -
- 00 12 miesigcy
- pawyzej 12 miesigcy
b) inne
2. Woebec pozostalych jednostek 792073347 5018 850,65
a) kredyty | pozyczki 1286 625,84 781 056,86
ey Py TC CAREBO'S.A. ATC CARGO S.A.
.. / x /4, /Z ’/ E PrezesZarzadu Wi coprezes Zarzadu
Macie] Leszér Hyzy T L
tel, 058 599-99-24 Artur Jadeszko Wiktor B};}
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CARGO

FERFRCOTY

LODIATION

b} z tytuhu emisji dhuznych papierow wartosciawych

¢) inne zobowigzania finansowe 708 278,26 186 392,79
d) z tytuiu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 274047758 2072 580,20
- do 12 miesigcy 274047758 207258020
- powyzej 12 miesigcy
e} zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowiazania wekslowe
g} Z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych swiadczen 1692 939,77 1667 832,61
h} z tytutu wynagrodzen 2557845 728579
i) inne 1485 833,58 301 612,40
3. Fundusze specjalne 674844 425785
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 37113,83 46 051,17
1. Ujemna wartosc¢ firmy
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 3711383 45 051,17
- diugoterminowe 2521877 46 051,17
- krétkoterminowe 11 895,15
SUMA PASYWOW 12 074 725,45 8 689 604,52

Kurs $rodni NBP z dn.31.12.2012¢. 1 EUR » 4,0852 PLN
Kurs Sracni NBP 2 ¢n.30.12.2011r T EUR = 44768 PLN

SPORZADZAJACY SPRAWOZDANIE

www.atc-cargo.pl

ATC CARGO S.A.

Dyrekipr Finansawy

Macief l‘.dﬁlé
tel, 058 §§9-99-24

ATC CARGO S.A.

Preges Zarzady

Artur Jadessko

ATC CARGO S.A.
Wicsirezes Zarzadu

P
Wiktor Bgk
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ATCARGO

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres 01.01 - 31.12.2012 (PLN)

GRUPA KAPITALOWA ATC CARGO S.A.

Nota | Rok 2012 EUR Rok 2011 EUR
A. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
i y - 1 3172142736 26 695 122,05
materialow, w tym:
- od jednostek powigzanych
|, Przychedy netto ze sprzedazy produktow 3172142738 26 695 122,05
Il. Przychody netto ze sprzedazy towardw | materiatéw
B. Koszty sprzedanych roduktow, towaréow i
i e P 2 28 245 195,16 22744 217,24
materiatow, w tym:
- jednostkom powiazanym
|. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 28 245 19516 22744 217,24
Il. Wantosé sprzedanych towardw | materiatdow
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 3476 232,20 3950 904,81
D. Koszty sprzedazy
E. Koszty ogéinego zarzadu 4 297 653,35 3148 128,51
F. Zysk (strata) ze sprzedaZy (C-D-E) - 82142115 802 776,30
G. Pozostate przychody operacyjne 4 281 413,53 288 668,97
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 19 180,21 7 857,60
Il. Dotacje 12 380,12 19 157,63
lIl. Inne przychody cperacyjne 249 853,19 261 553,74
H. Pozostate koszty operacyjne 5 368 624,41 275 995,28
|, Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 54361 0,00
I, Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 31131798 248 491,31
Il. Inne koszty operacyjne 56 762,80 27 503,97
I. Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) - 90863203 815 449,99
J. Przychody finansowe 7 379 179,73 89 113,92
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powiazanych
Il. Odsetki, w tym: 120 332,24 44 251,85
- od jednostek powiazanych
lIl, Zysk ze zbycia inwestycji
IV. Aktualizacja wartosci inwestycii
V. Inne 258 847 48 44 862,07
K. Koszty finansowe 8 429 930,07 157 888,51
|, Odsetki, w tym: 264 871,82 63 299,25
- dla jednostek powiazanych
I, Strata ze zbycia inwestycji 0,00 338,32
lll. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 810,03
T e A 1w A o

ATC CARGC S.A.

rextar ='r.f'r'w-.«':.u-_.r Prezes 74 A ’
Oy' c} | ]/‘ﬁf' o2 | %arzadu Wiceprezes Zarzadu
Maeler Lessdh Wyzy ; el
o U6 sualosisa Artur Jadeszho RSO o
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ATCARGO

V. Inne

165 058,186

93 440,91

L. Zysk (strata) na sprzedazy calosci lub czeéci
udziatéw jednostek podporzadkowanych

16 526,44

M. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (+J-K+/-L)

- 95938238

730 148,96

N. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (N.L-N.II)

|, Zyski nadzwyczajne

Il. Straty nadzwyczajne

0. Odpis wartosci firmy

13

3834,56

1933,73

I, Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne

383456

183373

Il. Odpis wartosci firmy - jednostki wspoizalezne

lll. Odpis wartosci firmy - jednostki stowarzyszone

P. Odpis ujemnej wartosci firmy

13

I. Odpis ujemnej wartoéci firmy - jednostki zzlezne

Il. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki wspolzalezne

lll. Odpis ujemnej wartoéci firmy - jednostki

Q. Zysk (strata) brutto (M+/-N-0+P)

- 96321694

728 215,23

R. Podatek dochodowy

- 20524357

145 240,02

|. czgsc biezaca

10

46 615.63

193 491,22

Il. czes¢ odroczona

i

-251 859,20

-48 251,20

Ill. Rezerwa na przyszie zobowiazania z tytulu pdop

S. Pozostate obowiazkowe
(zwiekszenia straty)

zmniejszenia zysku

T. Zysk (strata) =z  udziafow w
podporzadkowanych  wycenianych

jednostkach
metoda praw

U. (Zyski) straty mniejszosci

1117378

-23,38

W. Zysk (strata) netto (Q-R-S+/-T+/-U)

- T46799,59

582 951,83

Kurs Srecnioroczny za 2012: 1 EUR = 4,1736 PLN
Kurs srednioroczny za 2011; 1 EUR = 4,1387 PLN

Gdynia, dnia 24 kwietnia 2013r.
SPORZADZAJACY SPRAWOZDANIE

ATC CARGC SA.
Dyrakiqr Finangowy
(L LU

usPief Lessbk Hyzy
tol, 058 58P99-24

www.atc-cargo.pl

T C CARGOS.A.

Prezes Zamzgdu

Artdr Jadeszho

1 C CARGO S.A.
Wicepz)e_zes Zarzadu
Ry

S
Wikior Bak
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Skonsolidowany raport roczny za 2012 rok

ATCARGO

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres 01.01 - 31.12.2012 (PLN)

GRUPA KAPITALOWA ATC CARGO S.A.

Rok 2012 EUR Rok 2011 EUR
A. Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 31721427,36 26 695 122,05
- od jednostek powiazanych
I Przychéd ze sprzedazy produktow 3172142736 26 695 122.05
Il. Zmiana stanu produktow (zwigkszenie-wartosc dodatnia,
| zmiejszenie wartosc ujemna)
ll. Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby
jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw | matenalow
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 32 542 848,51 25892 345,75
I. Amortyzacja 409 913,35 198 982,47
Il. Zuzycie materiatow | energii 728 235.54 160 189,74
Ill. Ustugi obce 27 880 429,68 23 546 687 62
V. Podatki i oplaty, w tym: 78 331,99 27 933,44
- podatek akcyzowy 0.00 0,00
V. Wynagrodzenia 2 433 080,85 1401 235,52
VI. Ubezpieczenia spoleczne i inne swiadczenia 509 444 .46 256 555,48
VII. Pozostate koszty rodzajowe 503 412,64 300 761,50
VIll.Wartosc sprzedanych towardw i materiatow 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 821 421,15 802 776,30
D. Pozostate przychody operacyjne 281 413,53 288 668,97
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 19 180,21 7857860
Il. Dotacje 12 380,12 19 157,63
Ill. Inne przychody operacyjne 249 853,19 261 553,74
E. Pozostate koszty operacyjne 368 624,41 275 995,28
|, Strata ze zbycia niefinansowych aktywaow trwalych 54361 0,00
Il, Aktualizacja wartosci a2ktywow niefinansowych 311 317,99 248 491,31
Il. Inne koszty operacyjne 56 762,80 27 503,97
F. Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej (C+D-E) 908 632,03 815 449,99
G. Przychody finansowe 379 179,73 89 113,92
1. Dywidendy | udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powiazanych
1l. Odsetki, w tym: 120 332,24 44 251,85
- od jednostek powigzanych
1. Zysk ze zbycia inwestycji
IV, Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne 258 847 49 44 862,07

ATC CTARESS S
Dyrektc" =CBHSL wy
. il AR
) A

‘\ AV 174
Malﬁz;\iesz & Hyzy
to0l. 058 £99440.24

www.atc-cargo.pl

ATC CARGO S.A.

Prezes, Zarzgdu
AN

Ariux’ Jadeszho

ATC CARGO S.A.
Wigaprezes Zarzadu

)

P
Wiktor Bak
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Skonsolidowany raport roczny za 2012 rok

CARGO

LODIRTIC

H. Koszty finansowe 429 930,07 157 888,51
I. Odsetki, w tym: 264 871,92 63 289,25
- dia jednostek powiazanych
Il. Strata ze zbycia inwestycji 0.00 338.32
Il Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 810.03
IV. Inne 165 058,16 93 440,91
I. Zysk (strata) na sprzedazy calosci lub czesci udziatow 1650844
jednostek podporzadkowanych i
J. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarcze] (F+G-H+/-l) i 959 382,38 730 148,96
K. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (K.I1.-K.Il) = £
I. Zyski nadzwyczajne
Il, Straty nadzwyczzjne
L. Odpis wartosci firmy 3 834,56 1933,73
|. Odpis wartoéci firmy - jednostki zalezne 3834.56 193373
II. Odpis wartosci firmy - jednostki wspotzalezne
IIl. Odpis wartosci firmy - jednostki stowarzyszone
M. Odpis ujemnej wartosci firmy - =
I. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne
Il. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki wspélzalezne
ll. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki
stowarzyszone
N. Zysk (strata) brutto (J+/-K-L+M) - 963 216,94 728 215,23
O. Podatek dochodowy e 205 243,57 145 240,02
|. czeéc biezaca 46 615,83 193 491,22
N SENR0: GO -251 859,20 -48 251,20
1ll, Rezerwa na przyszie zobowigzania z tytulu pdop
P. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)
Q. Zysk (strata) 2z udziatdw w jednostkach
podporzadkowanych  wycenianych  metoda  praw
R. Zyski (straty) mniejszosci 11 173,78 -23,38
S. Zysk (strata) netto (N-O-P+/-Q+/-R) = 746 799,59 582 951,83
Kurs $rednioroczny za 2012; 1 EUR = 4,1736 PLN ATC CARGO S.A. ATC CARGO S.A

Kurs srednioroczny za 2011: 1 EUR = 4,13871 PLN

Prezes Zarzady

Artur J &des:ko

Gdynia, dnia 24 kwietnia 2013r.
SPORZADZAJACY SPRAWOZDANIE

ATC CARGO $.A
Dyrekior Finansowy

Sl

1], 058/4699/98-24

www.atc-cargo.pl

Wiceprazes Zarzadu
A~
Wiktor Bgk
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Skonsolidowany raport roczny za 2012 rok A ‘ < ( : A R G O

GRUPA KAPITALOWA ATC CARGO S.A.
Skonsolidowany raport roczny za 2012 rok

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres obrotowy od dnia
01 stycznia do dnia 31 grudnia 2012 roku

www.atc-cargo.pl 15|Strona



Skonsolidowany raport roczny za 2012 rok

1.

a

GRUPA KAPITALOWA ATC CARGO S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2012r. do 31 grudnla 2012r.

WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Informacje o jednostce

Dnia 26.03.2008r. powstata ATC CARGO S.A na podstawie przeksztaicenia spotki x 6.0, w spd¥ike akcyjng w formie aktu
notariginego, Repertorium nr 888/2008 w Kancelaril Notariaing) Filipa Szulca w Kancelarii Notarialnej w Gdansku przy
Alei Grunwaidzkiej 190, Wezesniej podmict dzialel jako ATC CARGO Spéika 2 0.0, powstata w wyniku zawarcia umowy
Spdki z 0,0. sporzadzonej w dniu 09.06.2006 r., w formie akw notarialnego, Repertorium nr.5284/2006 w Kancelams
Notariainej Anny Dermont w Kancelrall Notariaines w Gdyni przy ul. Wiadysfawa IV 38/36. Zgodnie z umowa Spétka
zostals zawarta na czas nieokrasiony,

S«edziba jednostki miesc: s w Gdyni przy ol Hutniczej 3. Podstawowym przedmiotem dziafainosd jest a) dziakainost
srodigdowych agencs transpartowych, b) dziaiainodé morskich agencji transportowych, ¢) transport morski i drogowy
towardw, d) przefadunek towarbw w portach morskich | érodiadowych, e) dzialainodé ushugowa wspomagajaca transport
tadowy i morski.

Dnia 1404.2008r, postanowseniem Sadu Rejonowego Gdansk - Pdinoc w Gdansku VI Wyozial Gospedarczy
Krajowego Rejestru Sadowego Spotka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego — Rejestru Przedsiebiorcdw
pod numerem KRS 0000303741

wykaz jednostek zaleznych, wspolzaleznych | stowarzyszonych, kibrych dane objgte sa skonsoldowanym
sprawozdaniem finansowym, z& wskazansem ich nazw (frm) i siedzid, przedmiotdw dzialalnosci, udzishu posiadansgo
przez jednostke dominujgca, wspdinka jednostki wspdizalezne| lub znaczacego inwestora w kapitale (funduszu)
podstawowym tych jednosiek oraz udzialu w cafkowite] ficzbie glosdw, jezeli jest rdzna od udzialu w kapitale {funduszu)
podstawowym,

Akcje (udziaty) w jednostkach zale2nych
% uczial
" . _— Przedmiot | Powiazanie """”‘w d Kapital
7 dziatalnosci kapitatowe Sy calkowit | podstawowy
pitale | | liczbie
1 Openicg Sp, 20.0. |Gdynia l'logistyka morska i |zalezna
kolejowa
52% 52 5 000,00
2. LOCONI Gdynia |terminal kolejowy |zalezna
INTERMODAL S A
45,45 45.45] 1 540 000,00
3. NLS SA Gdynia logistyka Igdowa i |zaleina
morska
40 40] 100 000,00
4. Battic Finance Gdynia prowadzenie ksigg|zalezna
Consulting Sp. z rachunkowych,
0.0. doradztwo
|pcdatkowe
E0 80| 5000000

ATC CARGC S.A.
s Zarzadu

ATC CARCGQ S.A.
Prezds Zarzadu

Artur Jadeszko

www.atc-cargo.pl

AJTCARGO
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Skonsolidowany raport roczny za 2012 rok A | < A R G O

e. ATC CARGO S.A nie posiads jednostek stowarzyszonych.

t. Czas trwania jednostek zaleznych od ATC CARGO S.A jest mieograniczony. Sprawozdania finansowe spolki
dominujece] oraz jednostek zaleznych sporzadzono za okres 01.01-31.12.2012r.

g. W skiad jednostek powigzanych nie wchodzg wewngtizne jednostki orgranizacyjne sporzadzajgce samodzielne
sprawozdansa finansowe.

h.  Sprawozdania finansowe stancwiace podstawe do sporzgczenia skonosalidowanego sprawozdania finansowege zostaty
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzisiaincsci gospodarczej przez Spolki powiazane w 2013, Nie strigje
zagrozenie kontynuowania dzistainodd przez Spotk zalene w 2013

i, W2012r. nie nastapéo polgczenis Spoiek. Nie wystapity rowniez zmiany w zasadach rachunkowoscel,

J.  Rachunek przeplywiéw pienigznych jest sporzacdzony metody posrednia.
k. Rachunek zyskow i strat jest sporzadzeny w warnance kalkulacyjrym

3. Zastosowane zasady i metody rachunkowoséci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego s§ zgodne z Ustawa o Rachunkowess 2
2§ wrzesnia 1994 roku z poznigjszyml zmianami, zwang dale] Ustawa kiéra okredla migdzy innymi zasady
rachunkowoéci dia jednostek majgcych siedzibe lub migjsce sprawowania zarzadu na terytonum Rzeczypospolite)
Polskiej.

Poszczegdine skiadnki aktywow | pasywdw wycenig sig stosujac zeczywitGe poniesione na ich nabycie koszty, z
zachowaniem zasady 0slro2ness.

& Wartoscl niemateriaine | prawne, $rodki trwale

WarioSci miematerialne | prawne, $rodki frwale oraz érodki frwale w budowie wyceniz sie wedlug cen nabycia
pomniejszonych o dotychczasowe umeorzenie. Odpisy amortyzacyjne sg dokonywane prZy zastosowaniu metody liniowsy.
Spolka stosuje stawki cdpowiadejace postepowi techniczono - ekonomicznemu, Dia samochoddw 0sobowych bedacych
przedmiotem leasingu operacyjnego oraz leasingu finansowego jest stosowana stawka w wysokosel 20 %.

Wartoéci memateriaine | prawne oraz Srodki trwake 0 wartosc: poczatkowey nie przekraczaace] 1.500 2t obciazajg koszty
dzialalnosci jednorazowo w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

www.atc-cargo.pl 17 |Strona



Skonsolidowany raport roczny za 2012 rok A | < A R G O

GRUPA KAPITALOWA ATC CARGO S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2012r. do 31 grudnia 2012r.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Spéika stosuje dia podstawowych grup majatku nastepujace roczne stawki
Dla wartosci niematerialnych | prawnych ;

+ inn@ wartosci niemateriaing i prawne S0%:; 100%
Dia $rodkdw trwaltych:
+ Grunty
- Urzadzenia techniczne | maszyny 10%; 14%; 30%; 100%
Srodki transportu 14%; 20%
Pozostate Srodkl trwake 20%:; 100%

Posiadany rzeczowy majgtek trwaly nie podieaat aktualizacji wyceny.

b.  Inwestycje krotkoterminowe
¢ Srodki pieniezne

Krajowe érodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia si¢ wediug warteéc nominaline). Wpha walut na
dewizowy rachunek bankowy wycenia sie wg kurséw kupna walut, stosowanych na ten dziefi przez bank prowadzacy
rachunek dewizowy, zas rozchéd walut wyoenia i@ wg kursu sprzedaty banku stosowanego na dzier ich rozchodu. Na
dzied bilansowy Srodki pienigzne wycenia si¢ wediug sredniego kursu usialonego przez NBP na ten dzied (tabela
kursdw drednich NBP 252/A/NBP/2012). Ustalone na koniec roku obrotowego roznice kursowe wplywsjg na wynik
finansowy, 2 miancwicie dodatnie - jako przychody z operadi finansowych, ujemne - jake keszty cperacil finanscwych

d.  Zapasy

Nabyte lub wytworzone w ciggu roku cbrotowego rzeczowe skladniki zapasow cbejmuja ustupl spedycyjne bedace w
toku, kitre zostaly wycenione wadtug ceny zaskupu. Zapasy na dzien blansowy wycanicne sg w cenie zakupu nie
wyzsze| od ceny sprzedazy netto danego skiadnikas. Nie zaszly pezestankl dokonywania odpistw aktualzujgoych na
ustugi w toku.

e.  Naleznodci i zobowigzania
Naleznosci | zobowigzania (w tym z tytulu kredytdw | pozyczek) w walucie polskiej wykazywane sg wediug wartosci
pediegajace) zaptacie. Naleznoscl | zobowigzania wwalutach obcych w momencie powstania ujmowane s3 wediug
Sredniego kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty cbcej. Dodatnie lub ujemne réznice kursowe

powstajace w dniu platnodc wynikajgce z rdznicy pomiedzy kursem waluty na ten dzied, a kursem waluty w dniu
powstania naleznosci lub zobowiazania, odnoszone sa odpowiednio na przychody lub koszty operacy finansowych.

Nie roziczone na dzen bilansowy nalezno$ci | zobowigzania w walucie oboej wycenia sig wediug Kursu $redniego NBP.

Wartes¢ nalezncscs aklualizuje $ig uwzglgdnaiac stopied prawdopededienstwa ich zapiaty popezez dokonanie odpisu
aklualizuigcego

f Kapitaly

Kapitat zakisdowy wykazuje sig w wysokoscl okresions) w statucie | wpisane| w
rejestrze sadowym.
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GRUPA KAPITALOWA ATC CARGO S.A,
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2012r. do 31 grudnia 2012r.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
g Rezerwy na zobowiazania

Utworzone zostaly rezerwy na niezamknigte kontrakty, rezerwa na zalegle urlopy, na premie oraz rezerwa na odroczony
podatek dochodowy.

h.  Rozliczenia migdzyckresowe kosztow

W przypadiu ponoszenia wydatkow dotyczgcych przyszlych okresdw sprawozdawczych Grupa Kagitalows dokonuje
czynnych rezliczed migdzyokresowych. Do kosztdw roziczanych w czasie zalicza si¢ przede wszystkim: oplacone z gory
prenumeraty, skiadki na ubezpleczenia majatkowe, czynsze, gwarange. ubezpieczenia OC przewoznika.

i Rozliczenia migdzyokresowe przychodow

Na dzieh 31,12.2012r. wystgpily przychedy przysziyeh okreséw, na kitre sklada sie dotacia otrzymana w zwigzku 2z
realizacjg projekiu unijnego.

). Rezerwa i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejSciowymi réznicami migdzy wykazywsana w ksiegach rachunkowych wanosiciy aktywow i pasywdw a
ich wartoécig podatkowy oraz stratg podatkowa mozliwa do odliczenia w przyszioscl, jednostka tworzy rezerwe | ustala
aktywa z tytulu odreczenege podatky dochedowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sig w wysokoscl kwoty przawidziane] w przysziodei do
odliczenia od podatku dochodowego , w Zwiazku z ujemnymi réznicam| przejéciowymi, kiore spoweduja w przysziosc
zmniejszenie podstawy odliczenia pedatku dechodowege oraz straty pedatkowe) mozliwe] do odliczenia

Rezerwe 2 Nhytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sig@ w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przyszio$c zapfaty , w zwigzku z wystgpowaniem dodatnich réznic przejsciowych. o jest réznic, ktdre
spoweduja zwigkszenie podstawy odliczenia podatku dochodowego w przysziosci.

WysokosE rezarwy | aktywdw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si2 przy uwzglednieniu stawek pedatku
dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego. Zgodnie z ustaws o podatiku dechodowym cd
os6b prawnych w przyszlych latach cbowigzywat bedzie nastepuisca stawka opodatkowania: 18%

Rezerwa | aktywa 2 tylulu 0droczonego podatku dochodowego wykazywane sa w bilansie oddzieinie,
1. Wynik finansowy

Na wynik finansowy skiada sig. wynik na sprzedaly, wynik na pozostale] dziatalnosci operacyjnej, wynik na dziatainodci
finansowej, obowigzkowe cbcigzenie wyniky oraz wynik na operaciach nadzwyczajnych, Spotka stosue metodg kalkulacyna
metode pomiany wyniku finansowego,

Przychodem ze sprzedazy produktow, . usiug jest kwota nalezna z tego tytulu od odbiorcy, pomnigjszona o nalezny
podatek cd towardw | usiug. Momentem sprzedazy [est przekazanie towardw odbiorcy lub cdedeanie przez niego ushugl, W
przypadku Spolki do przychoddw 2& sprzedazy produktéw zalicza sig przede wazystkim: transport, obsluge portows, obsiuge
celng, pazestate ustugi spedycyjne oraz transport (plandeki).
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GRUPA KAPITALOWA ATC CARGO S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2012r. do 31 grudnia 2012r.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Koszty sprzedanych ustug 53 10 koszty wytworzenia tych ustug, kibre sa wspdimieme do przychoddw ze sprzedazy.

Pozostale pezychody | koszty operacyjne sg to koszty i przychedy nie zwigzane bezposrednio 2 nommaing dziatalnosciy,
wotywajgee na wynik finansowy.

Przychody finansowe sg to nalezne przychody z operacii finansowych, natomiast koszty finansowe $3 to poniesions koszty
operac) finansowych. Odsetki, prowizje oraz réznice kursowe cotyczgce inwestydi rozpoczetych 2wigkszaja wartest nabycia
tych skiadnikéw majatku. Ujemne réinice kursowe oraz odsetki od zobowigzan | kredytdw irwestycyjnych po oddaniu
inwestydii do uZytkowania obciazaja koszty operacjl finansowych.

Leasing

a) Leasing finansowy
Grupa Kapitalowa posiada 46 czynnych uméw leasingowych (jest to zardwno leasing operacyjny, jak i finansowy).

Wiszystkie umowy leasingu operacyjnego speiniaja warunki wymienions w art. 3 ust, 4 ustawy z dnia 28 wrzesnia 2009
0 rachunkowosci.

Stad dokonano ich przeksztakcenia na warunkl leasngu kagttalowego,

Gdynia, 24 kwistnia 2012r,
SPORZADZAJACY SPRAWOZDANIE ZARZAD
C CARGO SA.
‘u/i:s*wy ATC CARGO S.A. ATC CARGC S.A.
Msc

Prazes, 2arzadv ~Wicepprzes Zarzadu
) /2y
%ol OE8 $ Ar!ur {q#a;ko Wikior Ba
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Skonsolidowany raport roczny za 2012 rok

ATCARGO

SKONSOLIDOWANY BILANS na dzien 31 grudnia 2012 (PLN)
GRUPA KAPITALOWA ATC CARGO S.A.

AKTYWA

31422012,

322011

A AKTYWA TRWALE

14 850 445,83

5610 561,90

I. Wartosci niematerialne i prawne

705 949,32

635 114,29

1. Koszty zakoncoznych prac rozwojowych

2. Wartoéc firmy

57 663.79

7201753

3, Inne wartosci niematenaing i prawne

543 265,53

513 (96,78

4, Zaliczki na warlodci niematenalne i prawne

Il. Wartod¢ firmy jednostek podporzadkowanych

1. Wancés fimy - jednosti zalezne

2. Wartcét firmy - jadnostki wspoizalezne

3. Warto$¢€ firny - jednostki stowarzyszone

Ill. Rzeczowe aktywa trwale

12 564 071,06

4447 57401

1. Srodki trwate

12 157 940,08

4 377 841,81

a) Grunty { w tym prawo wiaczystego uzytkovwania gruntu)

3 594 956,24

184 045 44

) Budynk, lokale i obiekty inzynwrii ladowej | wodnej

302 26714

4455.00

¢) Urzadzania techniczne | maszyny

887 661,70

703 928,38

d) Srodki transporty

7183 523,74

3 415 007,63

e} Inne §rodki trwale

20947124

69 505,08

2. Srodki trwale w budowie

405 131,00

69 632,50

3. Zaliczki na Srodki trwate w budowie

IV. Naleznosci diugoterminowe

27 580,42

1. Od jednostek powiazanych

2 Od pazostatych jadnosiek

0,00

27 580,42

V. Inwestycje dlugoterminowe

158 175,07

1. Niaruchomesci

2. Warto$a niematenaine | prawne

3, Diugatermi aktywa fir

158 175,07

3) w jpdnostiach zaleznych i mabgdacych spokami handiowymi
|ednostikach wspétzaleznych niewycenianych metodg konsolidaci pemey
lub proparcjonaine)

- udziaty lub akcje

- nne papiery waroscione

- udzielone po2ycki

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe

b} w pozostalych jednastcach zalezryeh, wspiizaleznych |
stowarzyszonych wycenianych metoda praw wiasncdci

158 175,07

- pdzialy |ub akee

- inne paplery wartoécowe

- udzlone poZyczki

0.00

158 175,07

- inne divgoterminowe aktywa finansowe

) w pozsslaiych jednostkach

- udzialy lub akcla

- inne papiery wartcéciowe

- udziglone pozyczk

- nne divgotermnowe aktyws finansowe

4. Inne ¥ ycje dlugose

V1. Djugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

1620 42545

292 137,81

1. Aktywa Z tytulu odroczonego pedatku dochodowego

152042545

292137.81

2 Inne rozliczena migdzyskresowe

www.atc-cargo.pl
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ATCAF

CARGO

B. AKTYWA OEROTOWE

34 473 448,76

32 681 247,36

|. Zapasy

849 310,08

213 951,97

1. Materiaty

2. Polprodukty i produkty w toku

8§22 010,75

194 18165

3, Produkty gotowe

4, Towary

5. Zakczki na dostawy

27 288,33

19 770.32

Il. Naleznosci krétkoterminowe

20 872 301,11

22 396 009,66

1. Naleznoéci ¢d jednostek powigzancyh

a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie splaty:

- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesiecy

D) Inne

2. Nale2nosci od pozostatych jednostek

20 872 301 11

22 396 005.66

a) z tytulu dostaw i usiug, w okresie spraty:

16 854 004,59

17 834 823,59

= g0 12 miesigcy

16 54 004,59

17 834 823 58

- powiyze) 12 mieslecy

b) z tytutu podatkdw, dotac]i, cel, ubezpleczen spoleczrych |

1 505 043,00

781 762,00

rzdw oraz innych Swiadczen
c) inne

241325352

375942407

d) dochodzone na drodze sgdowe)

Ill. Inwestycje krétkoterminowe

12178.972,79

8 823 742,90

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

121769872.79

9823 742.90

3) w jednostkach zaleznych | niebedacych spdikami handlowymi
jednostkach wspdtzalenych

~ udzialy lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe

b) w jednostkach stowarzyszonych i bgdacych spd&ami
{handgiowymi jednostkach wspolzaleznych

- udzialy lub axcje

~ inne papeery wartociowe

- udzielone pozyczki

- Inne krétkoterminowe aktywa finansowe

<) w pozostatych jednostkach

279947 42

- udziay lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone polyezki

279 947,42

98 346,23

- nne krdtkoterminowe aktywa finansowe

d) Srodki pienigzne i inne aklywa pienig2ne

11 900 025,37

S 724 386 67

- srodki pienigzne w kasie i na rachunkach

281427885

933 181,85

- nne $rodki pienig2ne

9 085 746.52

§ 781 214,82

- inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje krétkoterminowe

V. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

571882,78

247 542,83

SUMA AKTYWOW

49 363 892,59

38 291 909,26

Gdynia, dnia 24 kwi
SPORZADZAJACY S

LODIATIO

ATC CARGO S.A.
Prexé\gz‘ai'za_du

ARGO S.A.
“Wicepr2zes Carzadu
Ar!u( J;dcszko %r qu\
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www.atc-cargo.pl

SKONSOLIDOWANY BILANS na dzen 21 grudnia 2012 (PLN)
GRUPA KAPITALOWA ATC CARGO S.A.

ATCA

PASYWA EARPR I EES EIRE> RN
A, KAPITAL (FUNDUST) WLASNY 10 291 520,35 13 335 989,20
L Kapitn (fusduss) podstawowy 650 002,00 650 €00.00
2. Nalezne wptaty na kagitsl pedstawowy (wiehodd upmna) Q.00 000
Bl Uazialy (akcie) wixsne (witlkode ujemna)
V. Kapital {fundus) 2apasowy 13 657 116,21 10 335 21754
V. Kaphat 'z wyceny
V1, Pazostale kapitaty {fundusze) rezerwown
VIl B z ¢ - -
1. GO FEEV08 KNoWe
2, GO FEETICH Rirsows
Vi), Zysk {struts) 2 8t ubleghyeh £0% 752 48 .55 540,77
(X, Zysk (strata) nesto <3 11684278 241231209
[Lm:mm-u!-mmmmp
B. KAPITALY MNIEJSZOSC! 136 452 54 130 34144
C. UJENNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTIX POOPORZADKOWANYCH - -
I, Wemns wartodt firmy - jednostel sateine
I, Uomna 44 firmy -
1, Ujersna 4¢ firmy - s t
8. ZOEOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWAZANIA 3 535 985,10 24016 578,08
| Rezarwy na 2obowiqzania T30 061,07 351 261,04
1 2 ks POy 41440025 1537 272,58
2. n | p 134 000 00 150 02000
- golermincwa
e 134 000,00 150 020,00
3, Poassta reserwy 181 60082 €4 003,00
- Augolerminows
- Rriestmersitowe 151 0082 64062 83
1, Zotowiqzania Shogoterminowe SAT4 98T 2085 714,52
1. \Wobed jedrosick powazanyh
2 Waobec pozettalych jdnadins 5674670 2065 73452
3} kredyy | pokyceh 2213 50000
B} 2 tytehs emis| duzeych soziertw martolcicerch
€) nee 200owazING fndnsowe 345145731 208573452
) inoe
[ i 3240513157 | 2297608387
1. Wotec jaanasiek powsgzanych - -
) Tyt dosstaw | usleg, © SWEHE wyMagaNcEcs - -
- 30 12 mieskcy
- powyte| 12 mesgey
b e
2. Websc 32351 54258 22757 10053
2} kredyy | parycaid 925 503,78 J4ds 80812
B) 2 tyhiby emisj dadmych capeerdw mantolcionych
<) e ZohowenzarEa fransowe 280 ET130 821 25066
@) & tyluby dostarw | ushug. 0 SkIesie Wy 11208 620,38 9158 172,22
- 0012 miesiesy 11 203 620,38 5154 17222
- powy2el 12 miesiecy
©) zabczdd ctrzymane na dostawy
1) zobowsgzanss wikakim
0l 2tk o, | Bryen Se u 892107838 7 365 593,71
1) 2 tytubs wymagrodzed 104 58652 3208958
0 ane £ 962 620,20 132 61,67
3 Funcuste specisbe 2T 58,3 18 962,74
V. Roziiczonis migdzyoiresowe 151 729,15 203 338,82
1. Wamns sartoss femy
2 1m0 rezicIncis migdsyoeesee 151 720,15 203 39882
- dugoterrariem 100 009,39 20239882
« RrCIR Lo nOwWe 4382076
SUMA PASYWOW &4 143 382,59 35 291 509,26
Gaynia, 8% 24 owannia 2013, .
SPORZAQZAIACY i IEGO SA.
INNsOW
1R ATC GA

v
ciof Le o Hyzy Pr

et 058 8-24

rzadu

Artay Jadeszko

C S.A. ARGOC S.A.
mb : Wl%-%
/

CT Lon

Cf;d'

CARGO

IATiIO®
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Skonsolidowany raport roczny za 2012 rok A ‘ < :A R G O

LA R LR B ] LODIATIOS

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 2a cires 01.01 - 31.92. 2012 [PLN)
GRUPA KAPITALOWA ATC CARGO SA.

Fick 2012 Rek 3811
A. Przpzrody nemo e sy [ e
1| wramrsm | MO4ETIMSS
+ 0 NSRS (It )
T Piryohady retis e sp-rodasy orod ien 1522522 | 190407 28458
1. Przyzhody seto 20 3poedaty Iowartw | MSlNITw
[ERemzty ot fohacd T [ mess | asnrasa
i (o
[T Wit wywertes e s Ty soason V17884 9353 | 34 117 245,35
T WIHTE 3pr00aaTych WAty | TIRGrCow
C. Tymi (strata) Sns1o 20 spramdady (A6 14 530 22269 16 249 209
O, Komty spraecedy
E. Kosaty ogdisegn tareacy 17 905 684 02 3 027 270,67
8 o9 sproedasy [C-OL] . 34N 33 M8
G. Pazaxiaie praychody asencyine . 1174 30750 V106 ST AT
| 2gk 2 22 3 peinn 1T 2005354 0 5928
1L Detase 21 88967 93760
0 prayeheny opiraen e 1043 797 29 1002 335,54
. POroatite wassy spe e 3 150400 M
[T, S0 o0 Ty (APt Sy ST I8 [
| L ARAARESN woriabd Shiywiw Seiasraowyeh 790 3078 T 020 281,90
11 Inee aoscty aasacyre 236 962 1% 81418
% o) [F+G44 - ATNTNER 3374 &1301
A Proychady trancses T 1Mz 353 Te2 1
| Dywicancyy | kb w TyAacs, w yTe
54 rancene pIWIIITCH
© Oosatl w iy =02 210,83 W) 1ese
TUE [van e e s arh
TL Zysa 23 ztyna ety
TV, AMeaimon waneds ewethe)
L v, \rre 9 ) SI6.4% 186 923 75
W Kaeaty Taaraime a 1 T4 266,18 453 38048
L CEmata w 1 108 459,43 297 ;852
T R PR
W S0 2 Soysa brwe sy 0.00 142000
"I ARSI weSh Pmetreh 0.00 338200 |
TV e 633 800,73 38605720
L Zysn (uirara =2 asreeday cwose b8 cavics Il e
W Zywhk (53ata) & Geiveleodes qoegeadarcan | Hord | - 4030TADY 361 AT AL
. Vo dareed sadewyaapye P NIE 0 2 .
| 2ysk nadzeyecase
I Seely satswesate
O Ocpe warisa firmry a 1600254 0 301,57
| Odas wartces fmy - jodnootl zakesse AL R 200157
I Ocpte + jpsscenl
11 Odps wanssd frmy - JONOLo Cowaayssone
[FTGar pmea) warmber frvey ) . s
1. RPN Wty wi bl LIy - i EMEAY
[0 0223 upevrn) wariasdl 1oy - jEneas] TwaTyaEne
T Zyak fevam) b (He-0ep] . anmonn 101342745
R Fodnex Gechodewy - MOAS o 017,60
S showe . 19433500 B0 S50
R cxpic cdacosen " 281385 199 £e8. 31
. RRGErad M prysae STEowRant 3 td pEcp
= Co) )
T. Zpek [Mata) 3 ecalide w ™ . w2033
3 PPty rersemaviel 4043453 o
W rette - 3Nesa 2412 213,83
Cop, 2% 26 bwetreg 201%
SPORZATNZAIASY SPRAWCEIANE ZARZAD

ATC CARGO S.A. ATC CARGO SAA.  ATc CARGO SA.
ijrektm%‘nmy ~ Prezgy Zarzadu razes Zarzadu
‘fi};? s& * 2§iy Arlur}@dcs:ko Thtor Bok
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Skonsolidowany raport roczny za 2012 rok A ‘ < :A R G O

LA R LR B ] LODIATIOS

SKONSOLDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres 21.01 - $1.122012 (PLN)
GRUPA KAMTALOWA ATC CARGO S A

Rok 2013 Mok 231
PrEpenody 10 3prmecady | ITOaane 3 (6eW, w Tpw 132 342 50,22 TIO N7 S04 58

133 530 33233 10T 445 11392

111081438 A
3039 3 ;L
1 361 T3 T 23 84000
i 115 5013
0% 240
92124 TO034 ST 45208
3126 HTAY 196t 623,13
3101 02M 1344 581,18
0,80 100
AT 28333 330 L8
11Te 8T 50 110 0 5T
000804 22 e
51000867 TIDLIR
1042 727,28 1 202 335,54
1538 402 4 142 09€,00
i ©.00
1200 IW 1338 2100
296 w5 11419
- AT 0N 337¢ £1384
1582 S 268 Te2. 20
5321808 183 110,98
130332208 182 6075
4 794 352,05 £53 25545
1 108 420,43 21 438
02 1 a0
033 335200
28 30,72 398 3878
- - tedmass

40083728 A8 a2

15891 1607

1693584 400107
L3 el ) - 430 001 303 ST A
. i A1 01748

1545500 s02 26,00
Aossmer] s

@i 20,75
- 3T LT 2812 31093

ATC CAR ;
Pre%{Z%df o

Artur j&d«u&o
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Skonsolidowany raport roczny za 2012 rok A ‘ C A R G O

FfERFRCOCTY LODIATIOS

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (PLN]
GRUPA KAPITALOWA ATC CARGO S.A.

CEsmEn——
Trese ot Rok 3017 TRok 2811
AWWM:MWW
L. Zysh {strats) notto <3 116 822,78 241231303
IL Kocokty razem s 0RTAY - &4 238 236,99
1 Zpsk (57a13) WEZBbOwele MfeERaRtOwYTh 46 B34 88
2 Dyvk (SYSIa) 2 Larisw (S w yeonyeh | pidan
jscncatiach wipdzaenTyah
a2 Amcrtyzaca (w1 0Spey woDie! FITny L Lievie wansde frmy| 1 7H 8820 3141135
4 Zyshi [straty) 2 o i krypeych
S Ocserd: | ctsaly w zpskach (dywicency) WY 406 22100629
6 Zyya (SYRID) T CTANSES PweINC )t 778871 33 92535
T Zmana shang feTow 52370008 27 45008
8 Zriara stan 23p3sow 535 368,11 8374023
9 Zmara stany ~senoto 1889 36857 T INEE2
10, 2miana saru wh 22 'Y B4TC 48354 080020
11, 2mand S0y fOESEReh MaedsSmowyth «1 704 177 26 359 491 44
12 100 kooekly 3 ARG COMRSANE * 940 000.00
mem:wmmp er2113508 |- Y 035 573,96
8. Prozphewy srodas westyoyinel
1 Wiptywy 80 050,54 232 548,59
1. TGO WOrOAS! NEMNnaiTyan 1 PrawWicn Sfis FESSsinress Skiywiw rusheh 00000, 232 595,50
|2 Zoyon o w AT Wanods s | prawno
3 X shtywdw feassepcn, wiym - -
4] w feoneathan Siwwrarssen e | bedycye sookam i o v
0 W POZOSINN didathan - -
- Thrpci aktrwtm Mnansowycn
- Gpandendy | uazaly w Tyskac
- 0Sa
< IN00 wplywy T aatywiw fnansowysn
4. e woywy IPwesyaire .
w $ 56556370 143051750
1, Nabrytio wartoda 'yt | oraz YN aywEw S 35496 1370 67 m
2 ALy Cot W e SN wdnide | ptinees
N Dhoywa S00"E0ws, W Ty 22426.12 152 31007
) w sincesach stowarnyiconych | bedacyeh pdican faiowTs [RG°GHIICH WIDRTIMIYE —
B) W pazcelatysh anasach 2342512 152 310.07
» ralycie aktpwire finansowych —
- RSN ONe PATpITR | FUGIMTSOWY 32436103 15221007
- e | e udzcly w Spsasch ¢ | s —
15 T wytiats rwistytype
[ ' netto 2 Inwestycyjae; (19} . saTesuyt |- 1198 07140
C. Praoptywy plorinimych 7 drlal fAnznicet|
L & (23 857 84 46878 92082
1 Wokyw o0 X wydana Ldzivtw (emcq Shej1 1 IeyEn stnumitiin M tiowych 0az dopiat 2o e 452500020
(2 Kenoyty | pomyede 1020 857 A% S weae
3 Emsa &, 44
|4 1rew wotpwy Srarsowe .
1L Vhydatss 3032 235,70 1 657 TR 8T
1. Nobyce udsabe (sh| wamye
2. Dywidendy | ne woesy na raees wisscoeh
31700, N WDty N 2002 WASSCHN, WS 2 tytubl pod2id Zyshy
4. Splary keedidw ) poTpeIek
5. Wykus Shatrmch Sepende warisdcionyh
6 Z tytubs neweh 2000wa2an fnansdwyoh 000 845002587
T Plnods acoowinzant T tytvh umde lsasngu EransTavgs 2 140 L. 57 Srema
8 Dot ) 2100839
9170 wyOas Srarsowe
1% Praeplywy picsicdne nemo 2 (18 11 281,88 3181 127,65
0. 2OT0 rIT0Mm 0 ISy 2175 58,70 157 092,59
o “omisna st Elonlednych, w bym: 2175 628,70 187z |
< 20070 Sty SO DaEITHCN = Iytibs AEENC Rursewyth
F. Seoaki 0 akrte 724 396,67 9 557 314,08
|G. $roch pleniine ma konite chrrsu (F+0), w fym 41 500 025,37 724 396,67
-8 - -]  d
Goynia. dnia 24 kwietnia 2013r.
SPORZADZAJACY ZARZAD

SPRAWOZDANE
é’ch!: cl:,r = gg«y AT ARSZO S.A.
¥ PO - ATC CARGO S.A. : Zarzad
\ '\ icep arzadu
hiehs] Les. ¥ iyzy prezes Zaczaty t (/

tek 058 & ) Wiktor Bgk

Artur Jadeszho
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Zestawienie zmian w

GRUPA KAPITALOWA ATC CARGO S.A,

kapitale wt

AJCARGO

e A
8.1, Acitay (fundus.
(2 Bt

(T2, S kaptaly [UrooSii) Ta0S50mB00 Fa NOMES GATbS:
ZIC§ wycen

|3, Kaeial thune

e
|3, 1. Zmidry sapt

]

S| 3r3000.09]
u !!miiﬁci 033021754

- 7357 877.99
- 136787783
1357 877.5%
- 1
- 1
£k —"t 11

) EEm
{ ZARZAD
il o v ATCSARGO SA. ATC CARGO S.A.
! 38‘. ' y2y Prezes Zarzadu Cefdezes Zarzadu
tel. $55 65580124 4 3
Aﬂ\u',r Jadeszko Wiktor Bak

www.atc-cargo.pl
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ATCARGO

sx y rachunek zyskow | strat skrocony
-l W
[ 28 okres od dnia 1,01, do s 31,12, nota Cr -
= = 732 332 545,23 | 110 457
5 !mm
b 0 0.00]
TTa R e
7 T8 e TSIV e ]
coy 000
uﬁ‘L‘mo 6 343
0.0
336 636.021 13 027 270,57 |
42528333 | 3321 968.63
) 97450780 |1 194 541.07
0050 54 3292235
— e 3927516
1042 767251 1 082 335,84
) FEC T IR
226883
1206316961 1033 331,00
5 11 14 1
379226655 | 3374 41361
5 — 200
302 218,63
(X
3 TCe0azs 88| ded ez
> 1794 356,15 GS3 38846
poiarezo] 15 J =K +i-L} 4004571_5_ 3021 425
(NS - o-g a
00 0]
5 T A S o157
" 10 0
Qmm)m:umoww podporsa yceniany a | - .-
praw whasnos 11 0.00 0.00
R, Zvak (333t N-CsPe-a] = 23] 301342745
S Potstet ooch [F) % (3]
: P . ! zmnie enia zysku (zwickszen - !Q“ ':.!0_
W, ek [strata) netio (R = S = P 2] FT18 84278 F413313.03 ]
Gdynia, dnia 24 kwietnia 20937
SPORZADZAJACY SPRAWOZDANIE ZARZAD
; s‘ow AT%_SQ‘ sl \Mf.:sfza/du
3 H
M?; t"cs\g:*:e¥ i-ﬁy Artir Jadeszho Wikfor Bak
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Al

FfERFRCTY

Skonsalidowany bilans skrécony
okres 1,01, do dria 31, !
s I e e
AKTYWA S0
|Mu_v? 14 580 445,83 5610 561
| Wianosd riemanenaln 138 13b]| 643 [3
ec 143 14 57 683, 204753 |
‘l&t‘;.'ob 12 854 l% 4&1',523‘;
TFa-17e 0 358 175,07
0.0 158 175.07
b} w jecnassach 2aleanych, | BIoWarZyszorych wycenianych metocy praw
158 175.07
18 * 620 425.45 232 137,
362042545 232 337,81 |
umu_g._g_ 32 681 347,
15 849 11 1 R
g 20872 361,11
1 1217387, G 823 74
22 1 7. 83
[ 892,59 | 35 291 909.26
PASYWA ]
i (CF= 7 MRS
23 630 000.00 650 000.00 |
0.00 00|
0.00 100
24 13657 11621 10 330 217.54
25
3 =
- 030 900
27 39875248 =96 54077
-3 |6 842,78 241231303
) 000 0.00
F3 136 43254 139 341,51
500 X
=
1 n§1s§§s
T 7 1351
gg 544 137 2720
1 34 009.0C 220 003,00 §
22 £50.82 54 .059,86 |
3 5674 95731 2 085 734,52 |
34x 34b | 32400 131.57 | 22 175 083.67 |
35 151720.15 203 386,82
Pasywa razem 49363 892,50 | 30 291 808.26
Gdynia, dnia 24 kaetria 20137
SPORZADZAJACY SPRAWOQZDANIE ZARZAD

www.atc-cargo.pl

ATC

Pregles Zarzady

\/
A)‘lu{."'Jadcszko

S.A.

pe

ATC CARGO S.A.

¢zes Zarzadu

r

CARGO

LODIATIO
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Sk b y rachunek plywu Srodkow pieniginych skrocony

/ \| FERFAICT LODIRTIO

CARGO

23 okres od dnia 1,01, do dnia 31,12,

iz EC
721 18503 1 825 973.96
311584278 249
B38 027.81| % 238 286.99
Jinak w {28 dnostoR obiat NS0HINCE melods lasnaso 0.00
. Amomtyzaga (w tym copisy warkase firmy z koneolidach lub rezenwy kapitalows; z konsoldaci)
1726 81 83141135 |
4 2z 162 0.90 0.00
"Ocseti i dwacendy LT L
- (2K sirata 7 fyoh) GiINGGS nwestycyine] TTT817 32523.35
L ZIMiana Stanw fezers -27 450.08
. Zmiana stanu 535 358, 363 740.23
3. 2 1551 263 .97 7 .2
10 2mians stanu 20bowiazan kiGtholermnowych 2 wyiakiom pozycoes | kiedyibw) 8470483 205 04928
11, Zmiars stany rozicren misdzyokresowneh 3 =259 49144
12 Pozostale 0C0.00 0,00}
Imﬂmwmup S47593821| 1188071
L Wpivwy 2 dristainoscl imwestycyine] 50 050.54 £45
. ZByCe wToLci niemateriainych | PEINTICh Orag (RC20ych Bkt Twshich BU0S0S4| 23254550}
S Lty 0.00 0.0C
[ s} wjednoskach powiazanych
b w pozossach sednosikach 88 8e]
[ - zbycia aktywtw fnansowych.
| —Cywidéndy i udzaly w zyskach
= ocset
4 e

i, Wydati z tytuty dzishlncécl

TEREEE | 19000

1. Nabyoe skiadnikow wartosci niemateriakych | p yeh araz yoh aktywdw traahych
5534 56283 1278 307.83
2. MraRstyci w eruchomose Craz wanols niemateriaing i orawne
3. Na akitywa fransowe, w tym 32 428.12 152 310,07
aw
b)w 22 42512 152 310.07
[ nabycia akiywow Snansowych
4.nne ii )
[ z i = %%g 3181 127,58 |
I, Wiplywy 2 dziatalnodei finansowed 20 64 4@5@%
1, Amesp ki i il ¥ ofar 00 kapstaky X 4 525 000,
2, Krechty i potyeris 402366764 | 35302082
4. Pozostale wphwy 0,

00
3062 285.76 | 1697 718287 |

0.00 531 68341

7 740 846.67 221 026,29

551 238,08 845 mir
2175628,70 157

2175 628.70 157 082,59 |

Gdynia, dnia 24 kwietna 2013r.

SPORZADZAJACY SPRAWOZDANIE

ATC CARGO S.A.
Dyrafitpq Finansowy

{ J vl
1.«.9\M; Lesdar Hyzy
. 058 698-P0-24
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2a akems od dnis 1,01, do dnia 31,12 -

F
)g

E

< odpis Aoy Na PAZyCIi oz od Spéek p o ¥ w 20112,

0.0
13857 196,21 10330 217,58
X 05
0,00 0,00
C.00 0.00 |
00
.00 00
.00 00
£C]
I 29|
.00 0
oo 00
]
0g0 1357 877,99
_ogo]  13sremres
o .00}
1357 877.99
, KL
. Stan niepodzeloneqo Tysku 2 131 GbIACH N3 Konkes DF7os ) —__0.00

.4 Stan niey 58 530,77 56 540.77
Jawnnmwm:umummpouwma
56 54077 56 540,77
a| Tweksannie (2 TV E4221L71
= miescdzelone wyniki 20 2011r. E42291 71 £.00]
MeATane (2 1] —
= 0.09 [-X
ESTRE Y Si5e7

| £.6. Stan niepokrytej straty 2 |at ubiegdych na konseg okresy
0.7, Stan niepodzislonego zysku kud mepokrytej straty = lat ubiegiych na koniec okresu

3 1-.3 373 PR
70251 £20.95 ﬂmﬁ

[ 200

i TR 40 391 520.95 13 335 96980
Gdyria, dnia 24 kwietnia 20137,
SPCRZADZAJACY SPRAWCZDANIE ZARZAD
Aa}e{" e ATOCARGO SA
i 285 Zarzacu
\uf br:ne g}s{i Is
tot 05! §2 Artur Jedeszko
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Nota 12

ATC

ARGO

FPERFACTY LODIRTIO

Podatek dochodawy 2012 2041
1. Podate dochodowy biezacy 194 555,00 .
2, Podatek dochedowy edroczony -1 051 159.57 | -159 868,31
. Rezerwa na zobowiazania z
4. Podatek d w rachunku zyskow | strat 856 604,57 | 59
i Podatek dochodowy biszacy 2012 2011
1. Zysk brutio 4020 082.23 | 3 013 427,45 |
2. Podatkowe ice trwate w chodach 1522 371.07 | 1631 281,65
- wynik skonsolidowany w zwigzku Z podniesieniem kapiak i spraedazs cz¢sci
udzialow wpdnom zalezne; na rzecz akqonanuszy mmejwesawyat pemnigjszany
0 o k3 mni o g0 840 000.00
- rnzMazme odpesy aktualizujace na nale2nosc £76 005,70| 751441149
~ rozwii na i0 i dochodowy 194 875.00
- zwrot podatkaw i skisdek ZUS 341,60
— rozliczenis dotaci réwnoiegle do amonyzacs 51 689.67| 79 276,18
— naliczone odsatid bankowe 341,75 0,78
— rozliczenia premii -87 823,40| -67 823 40
|- ofrzymana dotacia =78 000.00
— odois aktualzuacy na ocsetki od pazyezki NLS 40 827,40
— Inne tytuty 83 $49,95
2. Podatkowe hodach 411 606,39 65 632,75
— niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 117 076,861 1463548
- naliczone cdsetki od po2ycek 294 529,70 50 956,27
{3. Podatkowe réinice trwale w kosztach 3 025 665,08 | 2 344 870,07
- amo 1177 57481 47 385,58
gg aktualizufacy wartost cizanikiw 887 800,36
122 010,00, 52 707.0C
- Ma«:zen’a Na rzacz pracownikow
|__—oszty reprezentacii 230152.36] 249 807.12
- odpis aktuaiizujacy na naleznodei 437 428,75 1 786 405.40
|~ carowizny, Sotace 1194768 123315 |
— spisane naleznoéci 12272.78 30 238.60

0.00 3352,00

— odpis aktuahizujacy warosc i yizd
- skiadki na rzecz oraanizacii

— kos2ty rekiamy sfnansowane dotacia

~ Podatek VAT nie podlegaiacy odiczeniu

2091383 13 877,10
I 36 476,96
135932 1113.85

- odpis wantodd firmy 16 003,94 5197798
- kqg nab!da udzzaabw | akcy = 7 078.00
— ka3 mai 316573.04 2431533
= naiczonc odsetki od zobowiazah handiowyen | budzetowyeh
— Ooptaty 60 kapitahs X
— Inne tytuly 14 053.11 38 835,04
4. Przejsciowe réznice podatkowe w kosztach -1766034.32] -325673,70
- amortyzaga 22 2009 | 43722301 ]
— na¥iczone odsetid od pozyczek 80 820,84 -7 387,85
— naiiczone odsetki 0d zobowiazan 42 718,53 7 552,43
= réznice Kursawe z bilan
— Swisdczenia na rZecz praccwnikow 14 520,44 |
— rezerws na zalegle uriopy -18000.00 | 150 0C0.CO
- niezreaziizowans uemne raznice kursowe 12 723,86 80 570,82
— raty kapitalowe i optaty wstepne cd pne od umaw leasingowych -2 108 524 33| 426 014.00
|- koszty emisii akci =656 000,90
= rezerwa Na peryszhe kosety -42423.04] -32911.94
~ rezernys na premie 130 000.00
— nie wypiacona skladki ZUS | wynagrodzenia B4 658.14
|__— nie wyplacone delegace pracownicze 1041785
= wyksiegowanie kosztow polisy h kacy|ne] sprzedanych samochodow 9 900.51

www.atc-cargo.pl
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— naliczone odsetki od lokaty na dzien 31.12 2011r. 14 349,00
— optaly gieldowe 14 373,28
- amortyzacja i ubezpieczenie samochodu powyzej 20 000 EURO 7 405,81
~ korekla deklaracji CIT za 2010r, Oraz 2011r. 25 124,00
— abonamenly medyczne dla niepracownikdw 4 291,46
| —koszly postepowania spornego 2 589,00
~ dotacja 3 038,91
~ naliczene, a nie zaplacone odsetki 11113,01
~ faklury dotyczace 2011r. 1.790,79
— transport Reachslakera -25 840,84
— podatek od $rodkdw transportowych zapiacony w 2013¢, 11 640.00
~ inne 9 682,39
5. Koszly lat ubie h stanowigce koszty uzyskania przychodéw 21 916,39
6. Straly podatkowe spélek zaleznych (LOCONI INTERMODAL S.A., OPENLOG) -5 740 319,00 | -938 427 42
7. Podstawa opodatkowania podatkiem dochod 1023973,68 | 4214 136,84
|8. Podatek dechodowy wedlug stawki 19% 194 555,00 800 686,00
|9. Podatek bietacy wykazywany w rachunku 2yskéw i strat 194 555,00 | 800 686,00
E Podatek dochodowy odroczony 2012 2011
1.2 gulu dodatnich réZnic przejéciowych 414 400,24 | 137 272,18
= ki trwale w leasingu 280 979,13 78942 17 |
— Naliczona premia 14 874,63 33 461,08
- Naliczone odsetki od pozyczek 81 249,58 22 088,00
~ Dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowe] 12 512,22 2 780,93
~ Naliczone cdselki od naleznoci 24 605,75
— Naliczone odselki od lokat bankowych 178,93
2. Z tytulu ujemnych réznic przejéciowych 162042545 | 29213781
— Strala podatkowa w LOCONI INTERMODAL S.A. oraz NLS S.A. 131217417 | 22151351
— Rezerwa na $wiadczenia urlopows 25 460,00 28 500,00
~ Ujemne ré2nice kursowe z wyceny biansowej 4 538,84 17 203,81
— Naliczone odsetki od pozyczek 58 665,49 12 778,95
—~ Rezerwa na niezamknigte zlecenia 4 115,56 11 683,90
~ Odpis aklualizujgcy od ciagnikéw 168 682,07
- Rezerwa na premie 24 700,00
~ Niewyplacone skiadki ZUS 12 227,50
— Naliczone odsetki od konirahentdéw 2 142,61
- Naliczone odsetki od kradytu w rachunku bankowym 771921
-~ Inne 457 64
|3. Podatek odroczony wykazywany w rachunku zyskéw | strat -1 051 169,57 | -199 668,31
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FERFRCOTY ONDIATIO

Nota 143
WARTOSC FIRMY — JEDNOSTKI ZALEZNE 2012 2011
B - lednostki zalezne 57 863,79 72 017,53
warlo¢ firmy - jednostic zalezne 5766579 | 72017.53
Zmiana stanu wartosci firm h 2012 2011
B wmmcr DrUTIo Na poczatek okresy 125 64569 | 125 64550 |
) 2w i) 16%0.00 .00
—nadycie OFENLOG 5Sp.z00. 0.00 0.00
— nabycie Grupy . __000 0.00 |
-WMi firmy 1 650,00
) zm ) ) .00 0.00
wariogs firmy brutto na koniec ckresy 127 28560 125 84559
&) odps warnosei na okrasu 5362796 0.00
) odpis wartobei firmy Za okres (2 fyluu) 16003.94| 8362796
—wgnmmopmocg Z.0.0, W IWIAZKU 26 Spraedaza udziskhw 0.00 45 625,
wartosci firmy OPENLOG 5p, 20.0. 23 8l 2011t 16 00394 800197
— odpis warloéc! femy Grupy ... 000 0,00
15 wariosal firmy Grupy | 0.00 0,00
Bfﬁmnmﬁmmkmgm €9831.90 5362795
h) wartodé netto na xoniec okresu S7 663,79 7201773
Udzialy lub akcje w jednostkach podporzadk ych wyceni da praw wlasnodci 2012 2011
Waress fimy jednostek stowarzyszonyeh 0,00 0.00
Wances fimy lednostek stowarzyszoaych. razem 0,00 0.00
Udzialy lub akcje w jednostkach podporzack ych wyceni etoda praw wiasnosci— 2012 2011
xmiana stan artodcd firm
wamseﬁm bruttd na poczatek okresy, w tym: .00 00
— W my... 000 .00
0] zwigkszenia (2 tytulu) .00 .00
-nalmn Jednostki ... 20 X
mn I3 {z tytutu) 0.00 .00
0} wartgst & DOUtO N3 KOMAC okresy 0.00 0.00
ismutciﬁm na poczatek ckresy 00 0.00
s wartcdsi 23 okres (2 tytuly 00 0,00
dais wanossi fimy Jedno .00 00
i$ wartosci nalnomcoluuu ,00 .00
n)mnw:mmx netto Jednostek stowarzyszonych na Konrec okresy 0,00 90 |
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Al

Wartosé firmy oraz ujemna wartedé firmy jednostek podporzadkowanych w 2012 r.
Podmioty zalezne, wartodé firmy

FERFPRCTY

+i= wartosé +i— wartodé
rok cena aktywa X
Spotka udzial . 2 firmy na dzieri | umorzenie firmy 31-12-
nabycia | nabycia netto pdeie 2042
[Gpeniog Scoka z 0.0, 52%| 2010 0,00 | 16010431 | 125 645,69 67 58153 57 653,76
0.00 0,00
razom wartost firmy — podmioty zalezne: 125 645,69 | 67 081,03 | 57 663,76
Podmioty zaleZne, ujemna wartosé firmy
+/~ wartodé +{= wartost
Spoika udzial % o ia n:;yn:ia 'rx firmy na dzien | umorzenie firmy 31.12.
nabycia 2012
[razem ujemna wartosé firmy ~ podmioty zaleine: - -] -
Podmioty stowarzyszone, wartosé firmy
+f- wartosé +/— wartoéd
. rok cena aktywa
Spotka udziat firmy na dzier | umorzenie firmy 31-12-
nabycia | nabycia netto by 2012
razem wartosc firmy — podmioty stowarzyszone: - — —
Wartosc firmy oraz ujemna wartosc firmy jednostek podporzadk ych w2011 r,
Podmioty zaleine, wartos¢ firmy
+= warto$é
. rok cena aktywa xhf 2
Spotka udzial ? firmy na dzied | umorzenie
nabycia | nabycia netto nabycia
[Openiog Spotka 2 0.0, 52% 2010} 205 750,00| 180 104,31 12564568 53627.96
0.00 .
razern wartoaé firmy — podmioty zalezne: 125 645,69 53 627,96 72017,73
Podmioty zalezne, ujemnna wartosé firmy
+i= wartose H-wartodé
rok cena aktywa s 2
Spotka udziat X firmy na dzieri | umorzenie firmy 31-12-
nabycia | nabycia netto nabycia 2011
razem ujemna &¢ firmy - podmioty zalezne: - - -
Podmioty stowarzyszone, wartos¢ firmy
/- wartosé +l- wartodé
rok cena aktywa 2
Spotka udzial 2 < firmy na dzied | umorzenie firmy 31-12-
nabycia | nabycia netto s 2011
razem wartodé firmy — podmioty stowarzyszone: = - =
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CARGO

FERFACT LODIATION

2012 2011

.00 000

00 0.00]

20 872 301.11 22 336 009.88

16954 004.53 | 17 834 823 56

rrinowe — 2012 2011
~ 0o 12 miesigoy 16 954 004,50 | 17 834 823
| = poay2e] 12 missecy .00 200 |
— NakInts 2 tKGwW, JCRacs | UDBZDH 1508 043,00 751 762,01
-@'zﬁdﬁﬂihnﬁuﬂm'% .00 | X
— pozostale raeross 241325352 37384240
Inowe netto 20872 301,41 22 336 009.66
aklualizance wartosé n 472 490.96 | 503 547.87 |
NaleZnosci krétkoterminows beutto 21344 792.07 | 23 028 567,53
Zrmiana stanu odpizow h warlodt nalesnoscl 2012 2011
a) stan ma B3 64787 | 460703.68]
& nia ) 352 741,65 778 739.48
~ odpis 362 741,65 778 739,45 |
c) zmniejszenia iz tytul) 823 798,55 545 595.47
= wkoczystanie
- rozaiazame 583 798,56 E45 8547
Stan odpisdw aktualzujacych wartosé nal na koniec okresy aT2 490,96 | 633 547,87 |
Naleznoici rminowe [strukturs walutowa 2012 2011
W Walicin poRIe] 19254 365,00 | 21355 654,22 |
b) w walutach walut | nil N8 2 050 42517 1673 973,31
b1, jecncatkatwalita JUSD 225 830.28 188 666,71
&l 702 453,22 645 774 83
B2, |ednostkawaluta JEUR 328 720,16 232 792.63
il 134705195| 102818048
B3, porosiale waksy w2l B, ]
|mu¢m£ci krotkoterminawe, razem 23 023 557,53
Nalc2nosci 2 tytuly Gostaw, robot | usiug (brutto) - © p tym od dnia bila 2812 s
Saim 15609 719,74 |17 105 927.82
b 1 1 riesiacs do 3 miesi 154 682,03 | 1152 193,15 |
c) powyze] 3 mieslocy 00 6 mesiecy 49044 84 270 250,49 |
Naleznosci Z tytulu @ Tobot | usheg (brutto) ~ o pozostalym od dnia DISNSOWeg0 212 S
ckresie spiaty:
g 18 ristiecy 00 1 fOk 0.00
& 1 u
naRI0ss: T 282 148,54
Naleznosci 2 dostaw, robdt | us! razem (brutto’ 17 X 1 1,45
| odplsy IKURIZIACE Wartoss NAIRZNCSCI GTZ 45056 B3 SAT.7 |
Naloznodci 2 dostaw, robot | uslug. razemn (netio 6 954 004,89 |17 634 823,59 |
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Nota 21
1 krétkoterminawe 2012 2011
T Krotkoterminone skiyvs fnarsoms 71 900 025,57 | 8 724 366,67 ]
2} w pozostatych pdnastkach 0.00 00
| —udzisl b akge 0.0 .00
- Inno papiery wariodcigwe 0.00 A
) $rodk penigzne | inne Skiyws fnanzows 11900 025 37 | § 724 306,67
— $fo0ki penigane w Kasie | na rachunksdh 281427805 63316185
—inns pniass 9 085746.52 & 791 214,82
Papiory przezn: co obroty, udzialy | inne prawa majatkows (struktura 2042 2011
—valutowa)
02 W walucie ﬂm -~ -
o) w wakitach | iczeniu na = -
b1, jedrostkaiwaita tys /EUR - =
m 2 - -
Pngm&dmmdonM!ziMnmmng - —|
qummwmmaumoom.wzwylhmnmmjwm 2012 2011
Zoywalnosei)
A _Z nieograniczong 2bywalnescs. notawane na gieicach (Wanose bilansowa) - -]
&) skeje (wartodC blansowa): = =
— Wanost yrkowa - -}
= warast cen i = -
B. Z nisograniczong zoywanodciq, nienot na giedach i nik RJUIaCe 8% W raguiowanym
cbroce i ¢ bi 3} - -]
a) akcje (wanost tlansaway: = B
| = wadtod rynkowa = -
— wanotd cen i = -]
b) obligage (wartoss Dilansowal: - -]
- Wantoke ryrkowa - -]
- warntosl £8n L] = =
NS - Ne4c blansowa’ - -
— OSZACOWANSE warlcds mkm = -
- oen n ia -] =
C.Z bilansows - -]
aj ol warlodd bEsnscwa): = -
= OSZICOWENS wanest ﬂm — —
=~ wartoéd wedlug cen nabycia = -
[Wari0se wedhug cen nabycis, razem - -}
m lk_\l&ﬂﬂ WBrnoée ;uldo|. razem = —
(Wartodt nnkowaloszacowana warode nynkowa. razem - ~
ariose bilansowa, razeen i -
Scodii pienigtne o2 T won ]
|_3) srodk plenigane w kasie 78351871 72339.22
b 800k prnisre na K 11821 673,40 | 8 652 057,48 |
: plenigzne. razem 11 900 025.37 | 9 724 396.67
L Srogki struktura walutowa! 2012 | 2011
8) w § 081 565.59)
D) w walstach wad | 2 056 646,89 642 730,08
b1, jednostkawal£alUSD 122 648.52 44 529 68
E] 380 16135 15194184
b2, jednostka/walutaEUR 41007804 | 11438277
F] 1876 48554 490 788,24
3. 18k wakity w 2t 0,00 0.00
[Srodki plenigzne. razem 11500 025.37| 9 724 396,67
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FERFACT LODIATION

2012 2011
0,00 00
0.00 .00
000 .00
32381 542,50 | 22 157 100,63
26121272 |  3449816,12
x 858 442.43 823 250,66
T dostaw | uslug. 0 okreswe Incac, w tym: 1120862038 | 9154 172.22
= do 12 mesiecy 3120362038 | 9156172,22
= pOWY28| 12 migsigcy
| — zalicaki otrzymiane na poczet dostaw
= 2cbowiazania weksiows CARE i
— zobowiazania z dw_ost iy n 5921 076,36 | 7 385 599,71 |
- zobowiazania 2 tyhiu wynagrodzed 104 563,82 i2 (91,5
—irne zobowazania 5902 620.86 | 1332 161,67
c) fundusze e 27 583,98 18 682.74
|mn§u krotkoterminowe, razem 32 409 131,57 | 22 176 083,67
| Zobowiazania krotkoterminowe (struktura walutowal 2012 2011
3) W gl 316873628.23| 2189558314 |
b) W walutsch Rt lezenu na 435 603,34 280 500.53
b1, Jodnostka/wainias 4440111 41 638,87 |
o —— 137 625,65 142 300.00
b2, jecnostka/waltaEUR 7286279 3321287
= 797 817,66 138 200,44
[ 53, poznatas wality w ol 0.00 0.00
|Zobowiazans krotkoterminowe. razem 32 400 131,57 | 22 176 083,67
Fundusze ne na 2012 2011
—ZFSS 27 588,98 18 682,74
Fundusze aine razem 27 580,98 18 4
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FERFACT LODIRTION

Nota 36a
Wynagrodzenie 0s6b wehodzacych w sklad zarzadu, rady nadzorcze i organtw
ad P 2012 2011
rodzens Zarzadu 3 A O SA 1291 14 12091783
zenve Nadzorere 27 63519 1
256 wah W skiad administruia rokurencs 120 000.00 220 00

WmmbWMMwamMNWIWW

|adminisytujacych 1438 944, 1440 17
Wokresie od 1.01.2010r. do 31122011 1. mmmopotycuklsmdmﬁopommmrlmm

050bom wonodzgcym w skiad Rady Nadzorcze| oraz organdw administruacych

Nota 36b Poiyczki udziel lonk adu | organdw nadzorujcych, administrujacych
| 2012 2011

Pazyezki udzielone caonkom organdw zarzadziscych
Stan na poczatek roky 257 52130
Payeria udnelone 2242812 257 8213
5180 na konies roku 279 947.42| 257 521
Pozyeiudreions caonkom organdw nadzarujacyd

St7 A.‘:L rodod

Pazyerki udzisione

Pokycaki spracone
Sunnokomcroku 0.00 0.
sun ch poZyczok na koniec roku o 270947.42] 257 521
PO udz-elomm méwadmm&mm

3N Na poczatek roku
Pozyczii udzialone
Potyero splacone .
Stan na koniec roku 0,00 0.00)
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FERFRECT LODIRTIC

Nota 40

W okresie od dnia blansowego do dnia sporzadzenia skonsolid Qo $pr dania finansowego Grupy Kapitaiowej ATC
CARGO S.A. nie wystapity Istotne zdarzenia, uigte w tym sprawozdaniu.

W skensalidowanym sprawozdanu fir ym Grupy Kapaalowej ATC CARGO S.A., nie wystaplly istotne zdarzenia

dotyczace lat ublegtych, uete w tym sprawszdaniu.

www.atc-cargo.pl 81 |Strona



R
Skonsolidowany raport roczny za 2012 rok A | C A R G O

FERFACT LODIRTION

Nota 41

W ckresie od 1.01.2012 r, do 31,12,.2092 r. nie mislo migjsca zawarce przez jednostki powigzane uméw mieuwzglednionych
w skonsolidowanym sp daniu f ym,

W chresie od 1,01,2012 1. do 31.12.2012 r. niz doszio do zawarcia transakgi przez Jeanostke Dominuiaca lub inne jednostki
wehpduoe w skiad Grupy Kap#adowej ATC CARGO S.A., ze stronami powigzanymi, przez kidee rozumie sig jednostki
powiazana oraz

- mr:i.wh‘b jest czionkiem organu zarzadzajgcego, nadzorugcego lub administrujaceas jednostki lub jednostki 2 nig
powigzal

~ os0te, ktdra jest bliskim czionkiem rodziny jakiejkolwiek z 0s6b bedacych czlonkami organu zarzadzajgcego,
nadzorugcago lub administrujacego jednostki powigzane), lub

= jednostks kontrolowana, wspétkontrol 13 lub inna jednostky, na kidrg znaczacy wplyw wywiera lub posiads w nieg
znaczacy liczbe glosow, bezposrednio aibo posrednio, osoba, o kidrej mowa powyzej, lub

- jednostke realizujaca program Swiadczed pracowniczych po okresie zatrudnienia skierowany do pracownikéw jednastki lub
innej jednostkd bedace jednostis powiazana w stosunku do tef jednostki
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Nota 42

Ponatio w notach objasnajacych do skonsoidowanego sprawazdania finansowags nalezy predstawd

1. Odnodnie Jinstrumentéw finansowych” - papierdw wartosciowych wymienionych w ant, 3 ust. 3 ustawy z dnia 21 serpnia
1987 r. = Prawo o publicznym obracie papierami warte§ciowymi (Dz.U. Nr 118, poz. 754 z pé2n. zm.) oraz innych praw
poachcdnych od praw majatowych becgcych przedmiotem imweastye)l oraz transakel terminowych — informace dotyczace co
NAjmnie) - ZEprezentawans w noce nr 43,

2) celu nabywania b wystawiana instrumenty - np. zabezpkiczenis,

b) kwoty bedacej podstawa obliczenia przysziych platnoscl.

¢) tarminu ustalania cen, zapadalnodd, wygastniecis lub wykonans instrumentu,

d) matiwosc wezednisjszego rozliczeni - okres lub dzied - jesli istniejq,

@} ceny lub przeczialu cen readzacii instrumantu,

f) mozitaosct wymisny b zamany na inny skiadnik aktywow lub pasywow,

g) sumy i termnu pezyseiyeh przychodédw lub platnosa kasowych

h) ustalanej stopy lub kwoty cdsetek, dywidendy lub innych przychoddw oraz terminu ich platnoéai,

1) dodatkowych zabezpieczen zwigzanych Z tym instrumantem, przyjetych jub ziozonych,

) ww informadii (a-1) réwniez dia instrumentu. na kKidry dany instrumeant moze byé zamianiony,

k) innych warunkow lowarzyszacych danemu instrumentowi,

1) rodzaju ryzyka Twigzanego 2 instrumeniem ~ np, ryZyko stopy procentowe).

m) sumy istnisjacych zobowiazaf z tytuly zajetych pozygi w instrumentach,

2. Istotne dane o zobowigzaniach warunkawych, w tym rowniez wynikajacych z umow subsmis)l, udzelonych gwarancjach |
poreczeniach (takze weksiowych), 2 wyodrednieniam udzeionych na rzecx jednostek zaleznych | stowarzyszonyeh oraz
dokenad podzialy zobowmzan warynkowych z wyodrgbnieniem tych udzieloaych na rzece jednostek wehedzacych w skiad
ggrupy kapitaiowe], nizobjetych konsolidacis craz jednostek zaleznych | stowarzyszonych objetych konsolidaciy Wg noty ne

3, Wykaz zobowiazad wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego 2 tytulu uzyskania prawa wiasno$c
bugynkow | budowll. Nie wystepuja.

4. Przychedy, kos2ty | wyniki dzisfalnedcl zamechane) w ckresie sprawozdawezym kb przewidziane do zaniechania w
nastepnym okresie. Nie wyst¢puja,

5. Koszt wytworzenia inwestydji rozpoczatych, srodkow trwalych | rozwoju na wiasna potrzedy. Nie wysigouse.

8. Poniesione i planowane nakiady inwestycyjne w okrese najblzszych 12 miesigcy od dnla bilansowsgo, odrebnie nalazy
wykazat poniesions i planowane nakiady na ochrong Srodowiska Nie planuje sie znaczacych nakiadow w okresie
najblizszych 12 miesgcy.

7.1. Znaczace transakgie z pedmictami powigzanymi, ). przeniesienie wszelich praw | zobowigzan pod tytulem odplatnym
jak i darmym. Wy noty nr 44,
7.2 Dane liczbowe, dotyczace spdlek powiazanych kapitaiowo o (wg noty nr 44).
8} stopniy udziahy w zarzadzanw (z okresleniem nazwy spodki),
b) wzajemaych naleznoscach | zobowigzaniach,
¢) kasztach | przychodsch z wzajemnyeh transakcjl,
¢) inne dane. nezbedne do sporzadzenia skonsalidowanego sprawozdania finansowego.
8. Informage o wspéinych przedsipuaigsiach, ktdre nie podiegaja konsolidacii metoda peing Iub praw whasnodo, w tym:
- nazwie, zakrese dziadalnoéci wspoinego prredsigwaiecia.
- procentowym udziale,
~ c2gdci wepdinie kontrolowanych rzeczowyceh skiadnkdw magticu trwalego, wanosc: niematenalnych | prawnych,
- zobowigzaniach zacagniglych na potrzeby paedsiewzigca lub zakupu uZywanych rzeczowych sidadnikow majgtiku

rwasago,

- czedci zobowiazan wspbinia zaciagnietych,

« dechodach ofrzymanych ze wspéinego przedsiewziecia i kesztach Z nimi zwigzanych,

- zobowigzaniach vowych i il tycyjnych dotyczacych wepdinego przedsewzieca,
Nie

a. lemoqeopmcﬁemmuwﬁnhnluwmphkapMcmmmzoocmmnmgnmuwudm wg noty nr 3§

10. Informagje o wynagrodzeniach, facznie 2 wynagrodzeniem 2 zysku, wyplaconych oscbom zarzadzajacym | nadzoryacym
emitenta w przedsigbiorstwie emdenta oraz w praedsigdiorstwach jednostek od niego 2aledaych | 2 nim siowarzyszonyeh
(dla kazde grupy osobno) wg noty 36a.

11. Informage o warlodci zaliczek, kradylw, po2yczek | gwarancjl, z podaniem warunkow oprocantowania i splaty tych kwot,
udzelonych oscbom zarzadzajgcym i nadzorujacym emitenta oraz oddziehie w przedsiebiorstwach j2dnostek od niegd
zaleznych | z vm stowarzyszonych {dla kazde] grupy 0sobns). Nie wysiepula istotne poZyczki,

12 Informacie © znaczgcych zdarzeniach. dotyczacych Iat ubleglych. ujetych w skonsoiic YT 5P i i Y
2a biezacy ckres, Nae wystepuja,

13 Informage o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu biansowym, & nie uwzgiednionych w skonsolicowanym
sprawozdaniu finansowym. Nie wysiepuia,
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14, Informacie o relacjach migdzy prawnym poprzednikiem a jednostka oraz o sposobie | zakresie przejecia aklywow |
pasywdw. Nie dolyczy.

15. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe | pordwnywalne skonsolidowane dane finansowe (przynajmniej w cdniasieniu
do podstawowych pozycjl skonsolidowanego bilansu orsz skonsolidowanago rachunku 2yskow | strat, skorygowane
odpowiednim wskaznikiem inflacji, z podaniem 2rodla wskaznika oraz metody jego wykorzystania, z przyjgciem okresu
ostalniego sprawozdania finansoweago jako okresu bazowego — jetel ostatnie 3 lata dzialalnodci emitenta przypadaly na
okres charakteryzujacy sig duzym wskaznikiem inflacji (powyzej 20% w skali roku). Nie dotyczy,

16. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci | sposobu sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania |
finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrolowego (lat obrotowych), ich przyczyny oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansawych na syluacie majatkowa i finansowa, plynno&¢ oraz wynik finansowy | rentownost Nea
wystepufit

17. Zastawiense oraz objasnienie rd2nic pomigdzy danymi ujawnionymi w skonscliidowanym sprawozdaniu finansowym |
poréwnywalnych skonsolidowanych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi skonsolidowanymi
sprawozdaniami finansowymi. Nie dotyczy.

18. Jezell emitent sporzadzajacy skonsolidowane sprawozdanie finansowe wylacza na podstawie odrebnych przepiséw
jednostke zale2zna lub stowarzyszona z obowiazku objgcia konsolidacig, w dodatkowe) nocie objasniajacej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nale2y przedstawic podstawg prawng wraz z danymi uzasadniajgcymi
odstapienie od konsolidaci oraz inne informacie wymagane na podsiawie odrgbnych przepisdw. Nie dotyczy.

Ponadto w przypadku wystapienia innych informaci niz wymienione powyzej, kidre moglyby w istotny sposéb wplyngé na

prezentowana skonsolidowane sprawozdanie finansowe lub poréwnywalne skonsolidowane dane finansowe, nalezy ujawnié

te informacje.

Nie wystepuja. [

Podpisy wszystkich czionkdw zarzgdu ‘
ATC CARGQ S.A.
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GRUPA KAPITALOWA ATC CARGO S.A.
Skonsolidowany raport roczny za 2012 rok

4. Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej ATC CARGO S.A.
w roku obrotowym od dnia 01 stycznia do dnia 31 grudnia 2012 roku
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Al CARGO

SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ATC CARGO S.A.
W ROKU OBOROTOWYM
OD DNIA 01 STYCZNIA 2012 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU

PRZYCHODY | 132,39 min zt

ZYSK OPERACINY | -3,79 min zt

ZYSK NETTO | -3,12 min zt

EBITDA OPERACYJNA | -2,08 min zt

1. Wprowadzenie i charakterystyka dziatalnosci
Grupa Kapitatowa ATC Cargo S.A. (,,Grupa ATC CARGO”) obejmuje spdotke dominujgcg ATC Cargo S.A. oraz 4 spotki zalezne:
LOCONI INTERMODAL S.A. (wcze$niej: ATC RAIL S.A.) z siedzibg w Gdyni, NLS S.A. z siedzibg w Gdyni, Openlog Sp. z 0.0. z siedzibg

w Gdyni oraz Baltic Finance Consulting Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni.

Ponizszy schemat prezentuje strukture Grupy:

ATC CARGO S.A.

|
| | | |
LOCONI BALTIC FINANCE
: CONSULTING SP. Z NLS S.A. OPENLOG SP. Z 0.0.
INTLRMOI?AL S.A. 0.0. 57% 5§20
45.5% 80%

Rok obrotowy 2011 byt pierwszym rokiem, w ktdrym wystgpit obowigzek formalnej konsolidacji Grupy ATC CARGO oraz
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy ATC CARGO zgodnie z art. 56 ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994r. (Dz.U. Nr 121, poz. 591).

Grupa Kapitatowa ATC CARGO S.A. funkcjonuje na szeroko rozumianym rynku transportu, spedycji i logistyki (TSL). Na rynku TSL
dziatajg przedsiebiorstwa o bardzo zréznicowanych profilach, m.in. firmy transportowe, ktdre swiadczg ustugi przemieszczania
tadunkéw za pomoca réznych srodkéw transportu, firmy spedycyjne odpowiedzialne za organizacje transportu towardw oraz
operatorzy logistyczni zajmujacy sie planowaniem, realizacjg i kontrolowaniem efektywnego przeptywu tadunkéw.
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Istota ustugi spedycyjnej polega na negocjowaniu stawek w imieniu klienta, organizacji zatadunku/roztadunku, zapewnieniu
transportu oraz petnej obstudze formalnej (celna, ubezpieczeniowa) zwigzanej z przewozem fadunku. Spedytor nadzoruje
transport tadunku podczas catego procesu oraz rozwigzuje ewentualne problemy, moggce pojawic sie w trakcie jego przebiegu.
Firmy spedycyjne nie ponosza, w przeciwienstwie do firm transportowych, wysokich kosztéw zwigzanych z wykonywaniem
ustugi. Faktycznie wykonywany transport jest jedynie wycinkiem ustugi logistycznej. Ponadto, model biznesowy operatora
logistycznego wigze sie z nie ponoszeniem przez spedytora kosztédw korzystania z infrastruktury transportu.

Na wysoko$¢ marzy istotny wptyw ma skala i zakres dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitalowg ATC CARGO S.A.
Okreslenie wysokosci marzy na poszczegdlne ustugi uzaleznione jest od takich czynnikow jak: wielkos¢ kontraktu, jego ztozonos¢,
stopienn odpowiedzialnosci ponoszonej przez firme spedycyjng, i w praktyce ustalana jest w drodze negocjacji dla kazdego
zlecenia oddzielnie. Celem Grupy ATC CARGO jest stworzenie silnych i trwatych wiezéw, opartych na wzajemnych korzysciach.
Umiejetnos¢ budowania takich kontaktéw jest niezwykle istotna w dziatalnosci, ktérg prowadzi Grupa ATC CARGO, poniewaz
odpowiednio zbudowana i utrzymywana sie¢ agencyjna za granicg oraz dobre kontakty z armatorami, operatorami terminali czy
przewoznikami w kraju, majg decydujgce znaczenie dla jakosci i szybkosci swiadczonej ustugi spedycyjnej oraz mozliwych do
osiggniecia marz z dziatalnosci.

Zakres dziatalnosci Grupy ATC CARGO i wolumen obstugiwanych tadunkéw czynig zen jednego z najwiekszych operatorow
kontenerowych w Polsce, co pozwala na odnoszenie korzysci z uwagi na efekt skali. Jedng z silnych stron Grupy ATC CARGO jest
szerokie doswiadczenie w obstudze i wspodtpracy z duzymi organizacjami miedzynarodowymi, co znajduje rowniez
odzwierciedlenie w strukturze klientéw Spoétek. Grupy ATC CARGO. specjalizuje sie w wykorzystywaniu réznorodnych srodkéw
transportu w zaleznosci od potrzeb klienta, co pozwala oferowad klientom sprawdzone kompleksowe ustugi transportowe, a w
razie potrzeby takze projektowac i stosowa¢ nowe rozwigzania dopasowane do profilu dziatalnosci klienta.

Trzon Grupy ATC stanowi spétka dominujgca ATC Cargo S.A., od 2010 roku notowana w alternatywnym systemie obrotu
NewConnect. Przychody ATC Cargo S.A. stanowig 71% przychodéw Grupy ATC.

Spotka ATC CARGO S.A. jest operatorem logistycznym oferujgcym kompleksowe rozwigzania z zakresu zarzadzania tarnicuchem
dostaw dostosowane do zindywidualizowanych potrzeb klientéw. Spdtka oferuje ustugi spedycji, transportu, zatadunku,
roztadunku, odpraw celnych, wykonywania wymaganych badan, uzyskiwania stosownych certyfikatéw, magazynowania, obstugi
portowej. Gtéwna specjalizacjag ATC CARGO S.A. jest spedycja w zakresie ,door” to ,door” z wykorzystaniem transportu
morskiego i ustug pochodnych. Spétka oferuje réwniez ustugi transportu lotniczego, drogowego oraz z zastosowaniem rozwigzan
intermodalnych.

Od 2007 roku ATC CARGO S.A. jest cztonkiem Polskiej Izby Spedycji i Logistyki. Polska Izba Spedycji i Logistyki zrzesza
przedsiebiorcow swiadczgcych miedzynarodowe i krajowe ustugi spedycyjne, logistyczne, przewozowe, agencji celnych oraz inne
zwigzane z obstugg obrotu towarowego. lzba jest Cztonkiem Narodowym International Federation of Freight Forwarders
Associations “FIATA” w Szwajcarii oraz cztonkiem European Association for Forwarding, Transport, Logistics and Customs
Services ,,CLECAT” w Brukseli.

Z dniem 13 stycznia 2009 r., jako jeden z pierwszych podmiotow w Polsce, ATC CARGO S.A. otrzymata s$wiadectwo
Upowaznionego Przedsiebiorcy Wspdlnotowego AEO w odniesieniu do uproszczen celnych oraz bezpieczenstwa i ochrony.
Spetniajgc warunki konieczne do otrzymania statusu upowaznionego przedsiebiorcy, wyrdzniajgc sie tym samym w sposéb
pozytywny sposrdd innych przedsiebiorcéw, ATC CARGO S.A. zostato uznane za solidnego partnera w taricuchu dostaw.

W czerwcu 2011 roku, ATC CARGO S.A. zostato cztonkiem prestizowej sieci agentéw WCA Family of Logistic Networks. Jest to
organizacja, skupiajgca blisko 1700 niezaleznych firm spedycyjnych ze wszystkich zakatkow swiata. Podmioty chcace zostac jej
cztonkiem muszg legitymowaé sie ugruntowang pozycja na rynku oraz odpowiednimi referencjami, potwierdzajgcymi
profesjonalizm oraz wysoka jakos$¢ swiadczonych ustug. ATC Cargo S.A. przystapito do sieci IGLN (Inter Global Logistic Network),
ktdra jest najmtodszg, ale i najbardziej dynamiczng organizacjg funkcjonujgcg w ramach WCA Family i ktérej specyfika najlepiej
oddaje charakter Spotki.
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Spotki zalezne NLS S.A. oraz Openlog Sp. z 0.0. sg spotkami o profilu dziatalnosci bardzo zblizonym do ATC Cargo S.A. Gtéwnym
zrédtem przychoddw tych spotek jest Swiadczenie ustug spedycji kontenerowej, zarowno morskiej, jak i drogowej. Obie spotki sg
w fazie rozwoju.

Spoétki Openlog Sp. z o0.0. i NLS S.A. zostaty utworzone odpowiednio: w 2010 roku i 2011 roku. ATC Cargo S.A. posiada w tych
spotkach pakiet udziatowy (odpowiednio 52% i 57%), zapewniajac jednoczes$nie kapitat na rozwdj dziatalnosci tych
przedsiebiorstw.

Inwestycje kapitatowe w obie te spdtki dokonane przez ATC Cargo S.A. sg wyrazem budowania trwatych aktywow spoétki ATC
Cargo S.A. i oddolnej konsolidacji rynku. Zaletg tych inwestycji jest bardzo wysoki poziom ich bezpieczenstwa ze wzgledu na fakt,
Ze jest to inwestycja w sektorze, na ktérym ATC Cargo S.A. zna sie najlepiej. ATC Cargo S.A. udziela spétkom zaleznym wsparcia
formalnego oraz proceduralnego, budujgc rownoczesnie potencjat rynkowy Grupy ATC. Realizowanie wspdlnej konsekwentnej
polityki rozwojowej w obrebie podobnych produktéw przez kilka osobnych spétek zwieksza mozliwosci negocjacyjne Grupy ATC i
przektada sie na ich przewage konkurencyjng poprzez zwiekszenie skali dziatalnosci.

Trzecig spotka zalezng od ATC Cargo S.A. jest spotka LOCONI INTERMODAL S.A. (dawniej ATC RAIL S.A.) z siedzibg w Gdyni.
Spodtka zostata zawigzana przez ATC Cargo S.A. 27 kwietnia 2011 roku jako spdtka celowa dedykowana do organizacji przewozow
intermodalnych na terenie kraju i zagranicg. Spdtka ta zostata utworzona jako niezalezny, publiczny operator posiadajacy
kompetencje oraz potencjat do swiadczenia ustug dla szeroko rozumianego rynku spedycji morskiej, a wiec rowniez dla spotek
pozostajgcych w stosunku konkurencji do ATC Cargo S.A.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki LOCONI INTERMODAL S.A. jest sSwiadczenie ustug organizacji transportu
intermodalnego szynowo-drogowego (inaczej kombinowanego, tgczacych dwie gatezie transportu: kolejowego i drogowego)
oraz wszelkich ustug komplementarnych dla przewozu konteneréw morskich. Integracja gatezi transportu odbywa sie na terenie
ladowych terminali intermodalnych wyposazonych w odpowiednig infrastrukture przetadunkows.

Model biznesowy Spétki LOCONI INTERMODAL S.A. opiera sie na nastepujgcych zatozeniach:
» stworzenie i utrzymanie systemu regularnych potaczen intermodalnych dla przewozu konteneréw morskich wytacznie
w relacjach charakteryzujacych sie najwiekszym przeptywem tadunkéw;
» stworzenie efektywnej sieci lgdowej infrastruktury przetadunkowej z wykorzystaniem wtasnych lub partnerskich
terminali;
» racjonalizacja przewozdéw intermodalnych poprzez efektywng gospodarke jednostkami transportowymi oraz
wykorzystanie efektu skali.

Gtéwnym odbiorcg ustug LOCONI INTERMODAL S.A. sg przedsiebiorstwa spedycyjne, w stosunku do ktérych Spétka najczesciej
wystepuje w roli spedytora dalszego. Spotka funkcjonuje na rynku przewozéw kombinowanych, ktéry nalezy uznaé za rynek
nowy szybko rozwijajacy sie.

Czwartg spotkg wchodzacg w sktad Grupy Kapitatowej ATC o odmiennej specyfice dziatalnosci jest spotka Baltic Finance
Consulitng Sp. z 0.0., ktéra swiadczy ustugi finansowo-ksiegowe. Spoétka ta zostata utworzona na poczgtku 2011 roku na skutek
wyodrebnienia ze struktur organizacyjnych ATC Cargo S.A. w trybie art. 23" Kodeksu pracy dziatu ksiegowego. W chwili obecnej
spotka ta Swiadczy ustugi finansowo-ksiegowe wszystkim spotkom z Grupy ATC oraz innym podmiotom.

2. Historia rozwoju

2006 Rejestracja Spotki ATC Cargo Sp. z 0.0. i rozpoczecie dziatalnosci
2007 Rozpoczecie prac nad budowa zintegrowanego systemu zarzgdzania przedsiebiorstwem
2008 Przeksztatcenie ATC Cargo Sp. z 0.0. w spotke akcyjng

Podpisanie pierwszej umowy z miedzynarodowg korporacjg (IKEA)
Otwarcie placéwek regionalnych w Poznaniu i todzi
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2009 Zajecie czotowych pozycji w statystykach przetadunkéw kontenerowych na portowych terminalach
kontenerowych: BCT, GCT, DCT, GTK
Uzyskanie statusu Upowaznionego Przedsiebiorcy Wspdlnotowego AEO jako jeden z pierwszym
podmiotow w Polsce
Rozpoczecie realizacji projektu B2B ze $rodkéw pozyskanych w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka Dziatanie 8.2.
Otwarcie kolejnych placdwek regionalnych —w Warszawie i Zielonej Gorze

2010 Debiut na rynku New Connect, dwie prywatne emisje akcji (pozyskanie 4,7 min zi)
Powotanie pierwszej spotki zaleznej Openlog Sp. z o.0.
2011 Wprowadzenie ustugi transportu intermodalnego, utworzenie spétki celowej ATC RAIL S.A.

Powotanie kolejnych spodtek zaleznych: NLS S.A.oraz BFC Sp. z 0.0.
Wprowadzenie nowych ustug: drobnica morska, fracht lotniczy, dystrybucja krajowa
Trzecia emisja akcji na rynku New Connect — pozyskanie 5,1 min zt

2012 Wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu na rynku New Connect 600.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii E w ramach trzeciej emisji akcji
Ztozenie prospektu emisyjnego ATC Cargo S.A. w Komisji Nadzoru Finansowego
Otwarcie terminali przetadunkowych LOCONI INTERMODAL S.A. w Radomsku i Poznaniu
Uruchomienie regularnych potgczen intermodalnych w spétce LOCONI INTERMODAL S.A.
Zmiana nazwy spotki zaleznej ATC RAIL S.A. na LOCONI INTERMODAL S.A.

3. Grupa Kapitatowa

Ogdlna charakterystyka — powigzania organizacyjne i kapitatowe

Spoétka ATC Cargo S.A. jest spotka dominujacg w ramach grupy kapitatowej w rozumieniu art. 4 pkt 14 ustawy o ofercie oraz w
rozumieniu art. 3 pkt 16 ustawy o obrocie w zw. z art. 3 ust. 1 pkt 37 ustawy o rachunkowosci.

Jako Spétka dominujgca, Emitent ustala ogdlng strategie dziatania dla catej grupy kapitatowej i implementuje do Spétek
zaleznych postanowienia, a takze zasady obowigzujgce w ATC CARGO S.A. Poprzez takie dziatania Spétka wzmacnia pozycje catej
grupy na tle konkurencji i zwieksza jej potencjat do rozwoju.

Grupa Kapitatowa ATC Cargo sktada sie ze Spotki i czterech Spotek zaleznych. Ponizszy schemat przedstawia strukture grupy z

uwzglednieniem kryterium gtoséw, jakimi Emitent dysponuje na Walnym Zgromadzeniu lub Zgromadzeniu Wspdlnikdéw tych
Spotek:

ATC CARGO S.A.

|
| | | | |
LOCONI BALTIC FINANCE
CONSULTING SP. Z NLS S.A. OPENLOG SP. Z 0.0.
NTE S.A.
I TLRMOI?AL S.A 0.0, ket e
45,5% 80%

Liczba i wartos¢ nominalna wszystkich akcji Spotki w jednostkach powigzanych:

Na dzien 31 grudnia 2012r. ATC CARGO S.A. posiada udziaty w nastepujacych podmiotach:

1. OPENLOG Sp. z 0.0. — 52 udziatéow o tgcznej wartosci nominalnej 2.600,00 ztotych;
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2. Baltic Finance Consulting Sp. z 0.0. — 800 udziatow o tgcznej wartosci nominalnej 40.000,00 ztotych;

3. NLS S.A. —400.000 akcji imiennych serii A tej spétki uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposdb, ze 1 akcja daje
2 gtosy na Walnym Zgromadzeniu o tgcznej wartosci 40.000,00 ztotych, co oznacza, ze Emitent dysponuje 40%
udziatem w kapitale zaktadowym, a tym samym bezposrednio wiekszoscig 57% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu;

4. LOCONI INTERMODAL S.A. (wczesniej ATC RAIL S.A.) — 3.500.000 akcji imiennych serii A, a takze 3.500.000 akcji
na okaziciela serii B tej spodtki, co oznacza, ze ATC CARGO S.A. dysponuje 45,45% udziatem w kapitale
zaktadowym oraz 45,45% udziatem w gtosach na Walnym Zgromadzeniu o facznej wartosci nominalnej
700.000,00 ztotych.

Zmiany w strukturze grupy kapitatowej do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu:

Dnia 25 stycznia 2013r. ATC CARGO S.A. nabyta 400.000 akcji imiennych serii A NLS S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja
oraz 600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja. Tym samym udziat ATC CARGO S.A. w
kapitale zaktadowym NLS S.A. wynosi 100%. Spdtka zalezna NLS S.A. po przeprowadzeniu gruntownej restrukturyzacji nadal
prowadzi dotychczasowg dziatalno$¢ gospodarcza.

Dnia 18 marca 2013r. zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego LOCONI INTERMODAL S.A. w zwigzku z emisjg
akcji serii E. Wobec tego udziat ATC CARGO S.A. w kapitale zaktadowym tej spétki, a takze udziat w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu, wynosi 39,90%.

Powyzsze zmiany w strukturze akcjonariatu spétki zaleznej LOCONI INTERMODAL S.A. spowodowane byty koniecznoscig
pozyskania dodatkowych srodkéw na dalszy rozwdj projektu intermodalnego tworzonego w ramach tej Spotki .

Z jednej strony w omawianym okresie spdotka LOCONI INTERMODAL S.A. znajdowata sie w poczatkowej, z zatozenia
kosztotworczej, fazie rozwoju. W toku budowania regularnego serwisu intermodalnego koszty rosty nieproporcjonalnie do
przychoddw, a ztozonos$¢ proceséw logistycznych z zatozenia nie pozwalata na szybkie osiggniecie progu rentownosci. Byto
oczywistym, ze dopiero odpowiednia skala dziatalnosci umozliwitaby Spétce optymalizacje w zakresie wynikow finansowych.

Z drugiej strony zapotrzebowanie na ustugi Swiadczone przez spotke dynamicznie rosto, rynek stawat sie coraz bardziej chtonny
na ustugi tej gatezi transportu, a o uzyskaniu przewagi rynkowej miato zdecydowac to, jak szybko zostang uruchomione kolejne
potaczenia intermodalne.

Nie bez znaczenia pozostawat tez fakt, ze w Swietle dokonanych inwestycji ewentualne wycofanie sie z projektu na tak
zaawansowanym etapie bytoby ekonomicznie nieuzasadnione, co tym bardziej utwierdzato w przekonaniu o tym, ze nalezy
zapewnic srodki do dalszego rozwoju spétki.

W obliczu zaistniatej sytuacji podjeto decyzje o emisji nowych akcji w spétce LOCONI INTERMODAL S.A., z czego pozyskane
zasoby finansowe w kwocie ponad 5,5 min ztotych zostaty przeznaczone na dalszy rozwdj spdtki, realizacje nowych potfaczen
intermodalnych oraz na srodki obrotowe.

Nalezy jednoczesnie wskazaé, ze oprécz zmian w strukturze wtascicielskiej, dokonano réwniez zmian w zarzadzie oraz nazwie
spotki zaleznej. Okazato sie bowiem, ze najwiekszg barierg dla dalszego rozwoju spotki na rynku spedycyjnym byta
stuprocentowa przynaleznos$é éwczesnego ATC RAIL SA do firmy spedycyjnej. Uniemozliwiato to stworzenie warunkdw petnego
zaufania wsrdd klientdow pozostajgcych faktycznie w stosunku konkurencji z wtascicielem Spétki, mimo tego, ze zatozenia
biznesowe zaktadaty niezaleznos¢ ATC RAIL S.A. i otwartosé na wspétprace z innymi podmiotami.

www.atc-cargo.pl 103 |Strona



Skonsolidowany raport roczny za 2012 rok A ‘ ( /\

W zwigzku z powyzszym zostat powotany nowy Zarzad z nowg politykg handlowg, a dodatkowo dokonano zmiany
nazwy spotki na LOCONI INTERMODAL S.A.
4. Akcjonariat oraz zmiany w akcjonariacie
Na dzien 1 stycznia 2012 roku nastepujacy akcjonariusze mogli wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu Spofki:

Tabela Struktura akcjonariatu na dzien 01.01.2012r.

Akcjonariusz Seria Liczba akgji Procent akcji Liczba glosé6w  Procent
na Wz gtosow
na WZ

Artur Jadeszko A - akcje imienne 1 000 000 15,4% 2 000 000 21%
akcje na okaziciela 185451 2,9% 185 451 2%

Jarostaw Szczesny A - akcje imienne 1 000 000 15,4% 2 000 000 21%
akcje na okaziciela 300 000 4,6% 300 000 3%

Wiktor Bak A - akcje imienne 1 000 000 15,4% 2 000 000 21%

Fundusze Inwestycyjne zarzadzane Akcje na okaziciela w 1199 805 18,5% 1199 805 13%

przez Towarzystwo Funduszy tym akcje serii E

Inwestycyjnych PZU S.A.

Pozostali B, C, D, E - na okaziciela 1814 744 27,9% 1814 744 19%

Razem ABCDE 6 500 000 100,0% 9500 000 100,0%

W ostatnim dniu okresu obrotowego, ktérego dotyczy niniejszy raport, tj. w dniu 31 grudnia 2012 roku, nastepujgcy
akcjonariusze mogli wykonywaé prawo gtosu na walnym zgromadzeniu Spoéfki:

Tabela Struktura akcjonariatu na dzien 31.12.2012r.

Akcjonariusz Seria Liczba akgcji Procent akgcji Liczba gtosow  Procent

na WZ gtosow
na Wz
Artur Jadeszko A - akcje imienne 1 000 000 15,4% 2 000 000 21%
akcje na okaziciela 188 973 2,9% 188 973 2%

Jarostaw Szczesny A - akcje imienne 1000 000 15,4% 2 000 000 21%

Wiktor Bak A - akcje imienne 1000 000 15,4% 2 000 000 21%

Fundusze Inwestycyjne zarzadzane Akcje na okaziciela w 1360590 20,93% 1360590 14,32%

przez Towarzystwo Funduszy tym akcje serii E

Inwestycyjnych PZU S.A.

Pozostali B, C, D, E - na okaziciela 1950437 30,01% 1950437 20,52%

Razem ABCDE 6 500 000 100% 9500 000 100%

Raportem z dnia 28 lutego 2012r. (ESPI nr 9/2012) Zarzad ATC Cargo S.A. poinformowat o otrzymaniu zawiadomienia na
podstawie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych od akcjonariusza Pana Jarostawa Szczesnego, na podstawie
ktorego powzigt informacje o sprzedazy przez Pana Szczesnego w dniu 27 maja 2011r. oraz w okresie od 04 stycznia 2012r. do 17
lutego 2012r.175.046 akcji Emitenta za srednig cene sprzedazy 6,10 ztotych.

Raportem biezacym z dnia 06 marca 2012r. (ESPI nr 10/2012) Zarzad ATC Cargo S.A. poinformowat o otrzymaniu w dniu 05
marca 2012r. zawiadomienia na podstawie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, od akcjonariusza
Pana Jarostawa Szczesnego, na podstawie ktorej akcjonariusz doprecyzowat, iz w dniu 27 maja 2011r. dokonat zbycia 120.000
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akcji zwyktych na okaziciela Spétki, a okresie od 04 stycznia 2012 r. do 22 lutego 2012 r. dokonat zbycia pozostatych 300.000 akcji

zwyktych na okaziciela Spotki.

Raportem biezacym z dnia 15 marca 2012r. (ESPI nr 11/2012) korygujacym raport biezgcy z dnia 02 lutego 2012r. (ESPI nr
3/2012) Zarzad ATC Cargo S.A. poinformowat, iz na podstawie zawiadomienia otrzymanego w dniu 01 lutego 2012 roku w trybie

art. 160 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi Emitent powziat informacje o nastepujacych transakcjach nabycia akcji

Spodtki zawartych przez Pana Artura Jadeszko — Prezesa Zarzgdu ATC Cargo S.A., ktérych suma wartosci przekroczyta kwote 5.000

euro:

1.

Transakcja nabycia 159 akcji zwyktych na okaziciela Emitenta w dniu 11.01.2012r. w Alternatywnym Systemie Obrotu
NewConnect w sesji zwyktej za srednig cene 6,40 zt za akcje;
Transakcja nabycia 10 akcji zwyktych na okaziciela Emitenta w dniu 20.01.2012r. w Alternatywnym Systemie Obrotu
NewConnect w sesji zwyktej za srednig cene 6,40 zt za akcje;
Transakcja nabycia 183 akcji zwyktych na okaziciela Emitenta w dniu 27.01.2012r. w Alternatywnym Systemie Obrotu
NewConnect w sesji zwyktej za srednig cene 6,10 zt za akcje;
Transakcja nabycia 2.450 akcji zwyktych na okaziciela Emitenta w dniu 31.01.2012r. w Alternatywnym Systemie Obrotu
NewConnect w sesji zwyktej za $rednig cene 5,98 zt za akcje;
Transakcja nabycia 720 akcji zwyktych na okaziciela Emitenta w dniu 01.02.2012r. w Alternatywnym Systemie Obrotu
NewConnect w sesji zwyktej za srednig cene 6,08 zt za akcje.

Zmiany w strukturze akcjonariatu do dnia sporzadzenia niniejszego raportu:

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania struktura akcjonanriatu ulegta kolejnym, nastepujagcym zmianom:

Raportem biezgcym z dnia 07 stycznia 2013r. (ESPI nr 1/2013) Zarzad ATC Cargo S.A. poinformowat o powzieciu
informacji od PZU Asset Management S.A. dotyczgcej ujawnienia stanu posiadania akcji Spotki. PZU Asset Management
S.A. z siedzibg w Warszawie przy Al. Jana Pawta Il 24 zawiadomito, iz w wyniku rozwigzania z dniem 01 stycznia 2013r.
niektorych umdéw o zarzadzanie portfelami instrumentéw finansowych, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza
liczba instrumentdéw finansowych, liczba akcji spotki ATC CARGO S.A. (,,Spétka”) w portfelu inwestycyjnych Klientow PZU
Asset Management S.A. zmniejszyta sie o 1.360.590 akcji, a udziat portfeli inwestycyjnych tych Klientéw w ogdlnej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki przekroczyt w dét 10%, w zwigzku z czym liczba akcji posiadanych po
zmianie udziatu zmniejszyta sie do zera.

Raportem biezgcym z dnia 07 stycznia 2013r. (ESPI nr 2/2013) Zarzad ATC Cargo S.A. poinformowat o powzieciu w dniu
07 stycznia 2013r. informacji od Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. dotyczacej ujawnienia stanu
posiadania akcji Spoétki. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. z siedzibg w Warszawie dziatajgc w imieniu i na
rzecz zarzadzanych przez siebie funduszy inwestycyjnych (,Fundusze TFI PZU”) zawiadomito Spodtke, iz w wyniku
rozwigzania z dniem 01 stycznia 2013r. umowy o zarzadzenie portfelami inwestycyjnymi Funduszy TFI PZU z PZU Asset
Management S.A. jest uprawniona do wykonywania prawa gtosu na walnym zgromadzeniu ATC Cargo S.A. (,,Spdtka”) w
imieniu Funduszy TFI PZU. Udziat Funduszy TFI PZU w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu spoétki nadal
przekracza 10%:

W zwigzku z tym Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. poinformowato Emitenta, iz:

Liczba akcji posiadanych na dzien 31 grudnia 2012r. wynosi: 1360590
Procentowy udziat w kapitale zaktadowym Spodfki: 20,93%
Liczba gtosow z akcji na dzien 31 grudnia 2012r. wynosi: 1360590
Procentowy udziat w ogdlnej liczbie gtosow: 14,32%
Liczba akcji posiadanych na dzien 01 stycznia 2013r. wynosi 1360590
Procentowy udziat w kapitale zaktadowym Spofki: 20,93%
Liczba gtoséw z akcji na dzien 01 stycznia 2013r. wynosi: 1360590
Procentowy udziat w ogdlnej liczbie gtosow: 14,32%
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Raportem biezgcym z dnia 14 marca 2013r. (ESPI nr 3/2013) Zarzad ATC Cargo S.A. poinformowat o zmianie stanu
posiadania akcji Emitenta przez znaczacych akcjonariuszy — Pana Artura Jadeszko oraz Pana Wiktora Bak.

Na podstawie umowy sprzedazy akcji imiennych z dnia 11 marca 2013 roku, z dniem 14 marca 2013 roku Pan Artur
Jadeszko nabyt 500.000 akcji imiennych serii A spétki ATC CARGO S.A. W zwigzku z transakcjg nabycia akcji udziat Pana
Artura Jadeszko w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ATC CARGO S.A. wzrdst z 23,04% do 33,57%, co
oznacza przekroczenie dotychczas posiadanego przez niego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw do poziomu powyzej 33 i
1/3 %. Po ww. zmianie Pan Artur Jadeszko posiada 1.688.973 akcji, w tym 1.500.000 akcji imiennych uprzywilejowanych
serii A. Wszystkie posiadane przez Pana Artura Jadeszko akcje facznie dajg uprawnienia do wykonywania 3.188.973
gtosow, co stanowi 33,57% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ATC-CARGO S.A. oraz 25,98% kapitatu
zaktadowego Spotki. Ponadto, Pan Artur Jadeszko poinformowat Spotke, ze nie wyklucza zwiekszenia udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw.

Na podstawie umowy sprzedazy akcji imiennych z dnia 11 marca 2013 roku, z dniem 14 marca 2013 roku Pan Wiktor
Bak nabyt 500.000 akcji imiennych serii A spotki ATC CARGO S.A. W zwigzku z transakcjg nabycia akcji udziat Pana
Wiktora Bgk w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ATC CARGO S.A. wzrdst z 21,05% do 31,58%, co oznacza
przekroczenie dotychczas posiadanego przez Pana Wiktora Bak udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw do poziomu powyzej
25%. Wszystkie posiadane przez Pana Wiktora Bgk akcje tgcznie dajg uprawnienia do wykonywania 3.000.000 gtosow,
co stanowi 31,58% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ATC-CARGO S.A. oraz 23,08% kapitatu zaktadowego
Spotki. Ponadto, Pan Wiktor Bak poinformowat Spétke o zamiarze dalszego zwigkszania udziatu w ogdlnej liczbie
gtosow.

Raportem biezgcym z dnia 15 marca 2013r. (ESPI nr 4/2013) Zarzad ATC Cargo S.A. poinformowat o zmianie stanu
posiadania akcji Emitenta przez znaczacego akcjonariusza — Pana Jarostawa Szczesnego. Na podstawie dwdch umoéw
sprzedazy akcji z dnia 11 marca 2013 roku Pan Jarostaw Szczesny zbyt 1.000.000 akcji imiennych serii A spotki ATC
CARGO S.A. W zwigzku z tym, udziat Pana Jarostawa Szczesnego w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
ATC CARGO S.A. zmniejszyt sie z 21,05% do zera. W chwili obecnej Pan Jarostaw Szczesny nie posiada zadnych akcji
spotki ATC CARGO S.A.

Tabela Struktura akcjonariatu na dzien 24.04.2013r.

Akcjonariusz Seria Liczba akgji Procent akcji Liczba glosow  Procent

na Wz gtosow
na WZ
Artur Jadeszko A - akcje imienne 1500 000 23,08% 3 000 000 31,58%
akcje na okaziciela 188 973 2,9% 188 973 2%

Wiktor Bak A - akcje imienne 1500 000 23,08% 3 000 000 31,58%

Fundusze Inwestycyjne zarzadzane Akcje na okaziciela w 1360590 20,93% 1360590 14,32%

przez Towarzystwo Funduszy tym akcje serii E

Inwestycyjnych PZU S.A.

Pozostali B, C, D, E - na okaziciela 1950437 30,01% 1950437 20,52%

Razem ABCDE 6 500 000 100% 9500 000 100%

5. Wiadze Spotki — Zarzad i Rada Nadzorcza

I. Organem zarzadzajgcym Emitenta jest Zarzad.

Aktualny Zarzad Emitenta jest dwuosobowy, a w jego sktad wchodzi:

>
>

Pan Artur Jan Jadeszko — Prezes Zarzadu, petnigcy swoja funkcje przez caty okres 2012 roku,
Pan Wiktor Radostaw Bak — Wiceprezes Zarzadu, petnigcy swojg funkcje przez caty okres 2012 roku.
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Prezes Zarzadu — Pan Artur Jadeszko

Pan Artur Jadeszko studiowat na Wydziale Prawa Uniwersytetu Gdanskiego oraz Mikotaja Kopernika w Toruniu.

Od poczatku kariery zawodowej, ktérg rozpoczat w 1993 roku, zwigzany jest z branzg TSL (Transport — Spedycja — Logistyka),
poprzez prace w najwiekszych i najprezniej dziatajacych przedsiebiorstwach swiadczacych ustugi logistyki morskiej. Od 1994 do
2006 roku byt zatrudniony w przedsigbiorstwie specjalizujgcym sie w miedzynarodowej spedycji morskiej, gdzie miedzy innymi w
latach 1996 — 2006 petnit funkcje Dyrektora odpowiedzialnego za funkcjonowanie agencji celnych, sktadéw i magazynéw celnych
oraz obstuge strategicznych klientéw firmy. Pan Artur Jadeszko od 2006 roku zwigzany jest z ATC CARGO S.A. kolejno jako
Dyrektor Generalny oraz Prezes Zarzadu. Oprdcz biezgcego zarzadzania ATC CARGO S.A. odpowiada za polityke marketingowg
firmy, strategie rozwoju oraz prace nad rozwojem narzedzi IT.

Jako przewodniczacy Komisji Celnej w Polskiej Izbie Spedycji i Logistyki jest uczestnikiem wielu projektédw realizowanych przy
wspotudziale Izby Celnej w Gdyni oraz Ministerstwa Finanséw. Jest zaréwno autorem licznych publikacji prasowych
poswieconych tematyce logistycznej, jak tez autorem koncepcji oraz pierwszego wdrozenia procedur uproszczonych na morskim
przejsciu granicznym, ktore zrewolucjonizowato obstuge tadunkéw w polskich portach.

Wiceprezes Zarzagdu — Pan Wiktor Bak

Pan Wiktor Bak jest absolwentem Wydziatu Prawa Uniwersytetu Gdanskiego. Poczatek jego kariery zawodowej przypada na rok
1994, gdy rozpoczat prace w jednej z gdynskich spdtek z branzy TSL (Transport — Spedycja — Logistyka). Petnit w niej funkcje
kierownicze odpowiadajgc miedzy innymi za polityke transportowg firmy oraz funkcjonowanie jej operacyjnych struktur obstugi
portowej. Z ATC CARGO S.A. zwigzany jest od roku 2006. Aktualnie jest odpowiedzialny za biezgce zarzadzanie Spétka, finanse
oraz polityke kadrowa.

Il. Organem nadzorczym Emitenta jest Rada Nadzorcza.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2012 roku wchodzili:

1) Pan Jacek Jerzemowski- Przewodniczacy Rady Nadzorczej - radca prawny, specjalizujacy sie w prawie cywilnym,
handlowym i administracyjnym, a w szczegdlnosci w tematyce ubezpieczen majgtkowych;

2) Pan tukasz Greinke - Cztonek Rady Nadzorczej - radca prawny, specjalizujgcy sie w prawie podatkowym (w tym w
postepowaniu podatkowym) i administracyjnym oraz w prawie spotek;

3) Pani Apolonia Piekart - Cztonek Rady Nadzorczej - biegly rewident, wieloletni pracownik w branzy budzetowo-
finansowej;

4) Pani Wiktoria Bgk - Cztonek Rady Nadzorczej - pracownik w branzy ubezpieczeniowo-finansowej;

5) Pani Marta Kaminska - Cztonek Rady Nadzorczej- radca prawny, specjalizujgca sie w prawie cywilnym i handlowym, a w
szczegdlnosci w tematyce zwigzanej z obrotem nieruchomosciami oraz zagadnieniami z zakresu finansowania nabycia i
zabudowy nieruchomosci.

Dnia 26 marca 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate w spawie powotania na stanowisko
cztonka Rady Nadzorczej Pani Marty Kaminskie;j.

Raportem biezacym z dnia 05 marca 2012r. (EBI nr 12/2012) Zarzad ATC Cargo S.A. poinformowat, iz cztonek Rady Nadzorczej
Emitenta, Pan Jarostaw Leszczyszyn ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ATC Cargo S.A. z dniem 24 lutego 2012
roku.

Raportem biezacym z dnia 26 marca 2012r. (EBI nr 15/2012) Zarzad ATC Cargo S.A. przekazujac tresé uchwat podjetych na

Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Emitenta dnia 26 marca 2012r., poinfomorwat iz, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
ATC Cargo S.A. powotato na cztonka Rady Nadzorczej Panig Marte Kaminska.
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6. Istotne zdarzenia majace wptyw na dziatalno$¢ Spotki w 2012 roku

Raportem biezacym z dnia 09 stycznia 2012r. (EBI nr 3/2012) Zarzad ATC Cargo S.A. poinformowat, iz dnia 09 stycznia 2012 roku
Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. ("KDPW") podjat uchwate, na mocy ktérej Zarzad Krajowego
Depozytu postanawit zarejestrowa¢ w KDPW 600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E Spotki o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda oraz oznaczy¢ je kodem PLATCRG00013, pod warunkiem podjecia decyzji przez spdtke organizujacy alternatywny system
obrotu o wyznaczeniu pierwszego dnia notowania tych akcji w tym samym alternatywnym systemie obrotu, do ktérego
wprowadzone zostaty inne akcje tej spotki oznaczone kodem PLATCRGO0013, z zastrzezeniem iz zarejestrowanie wskazanych
akcji w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych nastgpi w terminie trzech dni od dnia otrzymania przez Krajowy Depozyt
tej decyzji, nie wczesniej jednak niz w dniu wskazanym w tej decyzji jako dzien rozpoczecia notowania tych akcji. Informacja o
zarejestrowaniu akcji zwyktych na okaziciela serii E Spotki pod kodem PLATCRG00013 zostata przekazana w formie komunikatu
KDPW dnia 04 kwietnia 2012r.

Raportem biezacym z dnia 06 lutego 2012r. (EBI nr 6/2012) Zarzad ATC Cargo S.A. poinformowat, iz w dniu 06 lutego 2012 roku
spotka zalezna wobec Emitenta ATC Rail S.A. na podstawie umowy zawartej w formie aktu notarialnego ze spdtkg Prokont Sp. z
0. 0. z siedzibg w Gdyni weszta w posiadanie nieruchomosci o tgcznej powierzchni 6,0416 ha wraz z znajdujgcymi sie na nich
kolejowym terminalem przetadunkowym i urzgdzeniem bocznicy kolejowej za tgczng kwote 3,4 min ztotych netto. Na mocy
zawartej umowy ATC Rail S.A. nabyta prawo uzytkowania wieczystego dwdch nieruchomosci wraz z znajdujgcymi sie na nich
kolejowym terminalem przetadunkowym i urzgdzeniem bocznicy kolejowej oraz prawo wiasnosci trzeciej nieruchomosci
potozonych w miejscowosci Radomsko w wojewddztwie tédzkim. Nabycie powyzszych nieruchomosci stanowito w ocenie
Zarzadu Emitenta zawarcie istotnej umowy przez spotke zalezng Emitenta ATC Rail S.A. ze wzgledu na wartosc¢ transakcji, a takze
na jej istotne znaczenie w realizacji strategii rozwoju Emitenta dotyczacej dziatalnosci intermodalnej. Przedmiotowe
nieruchomosci zostaty zakupione z przeznaczeniem na Swiadczenie ustug przetadunkowych w ramach lgdowego terminalu
intermodalnego, a wydarzenie to stanowi kluczowy etap w procesie wdrozenia ustug przewozéw intermodalnych tadunkéw
skonteneryzowanych w obrebie dziatalnosci Spotki.

Raportem biezacym z dnia 20 lutego 2012r. (EBI nr 9/2012) Zarzad ATC Cargo S.A. poinformowat, iz w dniu 17 lutego 2012r.
Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie uchwatg nr 154/2012 postanowit wprowadzi¢ do alternatywnego
systemu obrotu na rynku New Connect 600.000 (sze$cset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E Spotki ATC Cargo S.A. o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Raportem biezacym z dnia 20 marca 2012r. (EBI nr 13/2012) Zarzad ATC Cargo S.A. poinformowat, iz w dniu 19 marca 2012r.
spotka zalezna Emitenta, ATC Rail S.A. z siedzibg w Gdyni, zawarta umowe kredytowa z bankiem ING Bank Slaski S.A. w
Katowicach O/Gdansk o kredyt ztotowy reinwestycyjny na kwote 3,4 min ztotych. Kredyt zostat udzielony na okres od 19 marca
2012 roku do 15 marca 2017 roku. Pozyskanymi z kredytu srodkami spétka ATC Rail SA refinansuje poniesione naktady
inwestycyjne w postaci zakupu nieruchomosci o tgcznej powierzchni 6,0416 ha wraz z kolejowym terminalem przetadunkowym
oraz urzgdzeniem bocznicy kolejowej potozonej w miejscowosci Radomsko w wojewddztwie tddzkim. Umowa ta stanowi istotng
umowe spotki zaleznej z uwagi na wartos$¢ zobowigzan wynikajgcych z tytutu jej zawarcia. Ponadto Zarzad Spétki poinformowat,
iz ATC Cargo S.A. udzielita spotce zaleznej ATC Rail S.A.poreczeniana zabezpieczenie sptaty przedmiotowego kredytu oraz na
zabezpieczenie sptaty wszelkich zobowigzan pienieznych wynikajgcych z przedmiotowej umowy, a w szczegdlnosci odsetek,
prowizji, opfat i innych kosztow.

Raportem biezacym z dnia 21 marca 2012r. (EBI nr 14/2012) Zarzad ATC Cargo S.A. poinformowat, iz w dniu 21 marca 2012r.
spotka zalezna Emitenta, ATC Rail S.A. z siedzibg w Gdyni, zawarta umowe ze spdtkg Ferocco S.A. z siedzibg w Poznaniu, w
przedmiocie najmu nieruchomosci z bocznicg kolejowa i budynkiem biurowym potozonej w Poznaniu w celu prowadzenia
terminalu intermodalnego. Umowa zostata zawarta na czas oznaczony na okres pieciu lat z mozliwoscig przedtuzenia okresu
najmu na kolejne lata. Zobowigzania spotki ATC Rail S.A. wynikajgce z umowy najmu w postaci czynszu oraz optat zwigzanych z
najmem nieruchomosci i prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej odpowiadajg cenom rynkowym. W ocenie Emitenta zawarcie
umowy najmu przez spotke zalezng mogto miec istotny wptyw na sytuacje gospodarczg Emitenta z uwagi na to, ze wejscie w
posiadanie nieruchomosci z bocznicg kolejowa jest warunkiem koniecznym do uruchomienia wtasnego lgdowego terminalu
przetadunkowego, a w konsekwencji prowadzenia dziatalnosci polegajacej na organizacji transportu intermodalnego. Ponadto
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posiadanie wtasnego terminalu przetadunkowego w wojewddztwie wielkopolskim przez spotke zalezng ATC Rail S.A. stanowi
istotny etap w realizacji strategii rozwoju projektu intermodalnego i bedzie miato znaczacy wptyw na wyniki finansowe spétki
ATC Rail S.A.

Raportem biezacym z dnia 02 kwietnia 2012r. (EBI nr 16/2012) Zarzad ATC Cargo S.A. poinformowat, iz w dniu 02 kwietnia 2012r.
Zarzad Gietdy Papieréow Wartosciowych S.A. w Warszawie uchwatg nr 308/2012 okreslit dzien 04 kwietnia 2012r. pierwszym
dniem notowania w alternatywnym systemie obrotu na rynku New Connect 600.000 (szes$¢set) akcji zwyktych na okaziciela serii
E Spotki ATC Cargo S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, pod warunkiem dokonania w dniu 04 kwietnia 2012r. rejestracji tych
akcji przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. i oznaczenia ich kodem PLATCRG00013, a takze postanowit notowac
w/w akcje na rynku kierowanym zleceniami w systemie notowan ciagtych pod nazwa skrécong ,,ATCCARGO” i oznaczeniem
LATA”.

Raportem biezacym z dnia 20 kwietnia 2012r. (EBI nr 17/2012) Zarzad ATC Cargo S.A. poinformowat, iz w dniu 20 kwietnia 2012r.
otrzymat od spotki BSH Sprzet Gospodarstwa Domowego Sp. z o.0. informacje o wygraniu przetargu na Swiadczenie ustug
transportu intermodalnego tadunkéw importowych i eksportowych spotki BSH Sprzet Gospodarstwa Domowego Sp. z o.0.
Oddziat w todzi. Na podstawie informacji uzyskanych w toku przetargu, Emitent wskazat, iz szacunkowa wartosé wspétpracy z
BSH Sprzet Gospodarstwa Domowego Sp. z 0.0. wyniesie ok. 7 min zt. W ocenie Zarzagdu ATC CARGO S.A. przedmiotowa
informacja stanowita zdarzenie, ktére mogto miec istotny wptyw na sytuacje gospodarcza i majatkowa Emitenta, z uwagi na
oczekiwany wzrost przychoddéw Emitenta, a takze ze wzgledu, iz posiadato istotny wptyw na realizacje strategii Emitenta w
zakresie rozwoju transportu intermodalnego.

Raportem biezacym z dnia 11 czerwca 2012r. (EBI nr 25/2012) Zarzad ATC Cargo S.A. poinformowat, iz w dniu 11 czerwca 2012
roku powziat informacje o fakcie podpisania przez Spotke z Imperial Tobacco Group affiliates z siedzibg w Hamburgu umowy, a
tym samym poinformowat o zawarciu umowy z tg spotka. Przedmiotem umowy jest swiadczenie przez Spétke na rzecz Imperial
Tobacco affiliates ustug spedycyjnych polegajgcych na obstudze tadunkéw importowych oraz eksportowych. Umowa zostata
zawarta w wyniku wygrania procedury przetargowej. Umowa zostata zawarta na czas nieoznaczony. Szacunkowa roczna wartos$¢
umowy wynosi 8 min zt. Emitent przekazat niniejszg informacje z uwagi na fakt, iz w ocenie Zarzgdu Spotki zawarcie umowy z
Imperial Tobacco afiliates miato istotny wptyw na wyniki finansowe Spétki w roku 2012 poprzez spodziewany wzrost przychodow
Emitenta.

Raportem biezacym z dnia 10 lipca 2012r. (EBI nr 28/2012) Zarzad ATC Cargo S.A. poinformowat, iz w dniu 10 lipca 2012r.
podpisat umowe ze Spdtka Rockwool Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Ciagacicach. Przedmiotem umowy jest swiadczenie przez
Spoétke na rzecz Rockwool Polska Sp. z 0.0. ustug spedycji drogowej. Umowa zostata zawarta w zwigzku z reorganizacjg biura
Emitenta w Zielonej Gdérze w celu uaktualnienia zasad wspodtpracy prowadzonej z Rockwool Polska Sp. z 0.0. od 2010 roku.
Umowa zostata zawarta na czas okreslony do dnia 31 stycznia 2013r., z tym ze jezeli na 3 miesigce przed uptywem terminu
obowigzywania umowy zadna ze Stron nie zgtosi na piSmie zamiaru rezygnacji ze wspétpracy, umowa zostaje przedtuzona
kazdorazowo na okres kolejnych 12 miesiecy. Szacunkowa roczna wartos$¢ zawartej umowy wynosi 8 min zt.

Raportem biezacym z dnia 13 lipca 2012r. (EBI nr 29/2012) Zarzad ATC Cargo S.A. poinformowat, iz w dniu 13 lipca 2012r. w
Komisji Nadzoru Finansowego zostat ztozony Prospekt Emisyjny ATC CARGO S.A., sporzgdzony w zwigzku z zamiarem ubiegania
sie o dopuszczenie oraz wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
tacznie 3.500.000 akcji ATC CARGO S.A., w tym: 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, 500.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii C, 400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D, 600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda.

Raportem biezacym z dnia 14 sierpnia 2012r. (EBI nr 32/2012) Zarzad ATC Cargo S.A. poinformowat, iz w dniu 14 sierpnia 2012r.
do Komisji Nadzoru Finansowego zostat ztozony wniosek o zawieszenie postepowania w przedmiocie zatwierdzenia prospektu
emisyjnego Spoétki sporzadzonego w zwigzku z zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii B, C, D i E spotki
ATC Cargo S.A. do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
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Raportem biezacym z dnia 09 pazdziernika 2012r. (EBI nr 37/2012) Zarzad ATC Cargo S.A. poinformowat, iz w dniu 09
pazdziernika 2012r. Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. udzielito Emitentowi gwarancji spfaty naleznosci
celnych i podatkowych w kwocie 3.000.000,00 ztotych. Gwarancja zostata udzielona w zwigzku z zawartg z Sopockim
Towarzystwem Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. umowg o wspofpracy w zakresie udzielania gwarancji ubezpieczeniowych nr
29/2006/GD50 z dnia 31 sierpnia 2006r. taczna wartos¢ udzielonych gwarancji z tytutu zawartej umowy o wspotpracy w zwigzku
z udzielong w dniu 09 pazdziernika 2012r. gwarancjg osiggneta kwote 12.000.000,00 ztotych. Udzielona w dniu 09 pazdziernika
2012r. gwarancja stanowi jedng z dwdch najistotniejszych pod wzgledem wartosci sposrod udzielonych gwarancji
ubezpieczeniowych. Powyzsza gwarancja ubezpieczeniowa udzielona zostata na okres od 05 listopada 2012r. do 04 listopada
2013r. na warunkach powszechnie stosowanych dla tego typu uméw. Posiadanie przez Emitenta gwarancji ubezpieczeniowych
sptaty naleznosci celnych i podatkowych zwigzane jest z biezagcym funkcjonowaniem agencji celnej Emitenta.

Raportem biezacym z dnia 02 listopada 2012r. (EBI nr 38/2012) Zarzad ATC Cargo S.A. poinformowat, iz dnia 02 listopada 2012r.
Spdtka otrzymata wypowiedzenie umowy swiadczenia ustug transportowych nr 021-TS0-25212 zawartej z IKEA SUPPLY AG dnia
09 czerwca 2011r. Rozwigzanie umowy nastgpito z dniem 24 lutego 2013r. Powyzsze wypowiedzenie dotyczy jednej z dwdch
umow zawartych w wykonaniu umowy ramowej z dnia 05 maja 2011r. dotyczacej Swiadczenia przez Emitenta wszelkich ustug
transportowych dotyczgcych produktow IKEA lub innych towardw oraz innych ustug zleconych przez IKEA na trasach transportu
okreslonych z osobna dla kazdej z umow. Przyczyng powyziszego wypowiedzenia byto ogtoszenie przez IKEA SUPPLY AG
corocznego przetargu na $wiadczenie na jej rzecz ustug transportu. W zwigzku z tym IKEA SUPPLY AG dokonata wypowiedzenia
umowy zawartej z Emitentem w zamiarze docelowego ustalenia nowych warunkéw finansowych dalszej wspotpracy.

Raportem biezacym z dnia 14 grudnia 2012r. (EBI nr 42/2012) Zarzad ATC Cargo S.A. poinformowat, iz dnia 13 grudnia 2012r.
otrzymat informacje o zarejestrowaniu przez Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, zmiany statutu spoétki zaleznej Emitenta ATC Rail S.A. znoszacej uprzywilejowanie co do gtosu akgcji
imiennych Emitenta w tej spdtce zaleznej. Wobec powyzszego, liczba gtoséw, ktédrymi dysponuje Emitent na walnym
zgromadzeniu spotki zaleznej ATC Rail S.A. zmniejszyta sie do 45,45%.

7. Czynniki zewnetrzne i wewnetrzne istotne dla rozwoju Grupy Kapitatowej ATC CARGO S.A. majace
miejsce w 2012 roku oraz perspektywy rozwoju dziatalnosci w roku 2013

7.1. Czynniki zewnetrzne

» Wazrost obrotu kontenerowego na rynku polskim

W 2012 roku obroty kontenerowe w polskich portach wyniosty 1,6 min TEU i byly wyzsze o 22,8% niz rok wczesniej, co
Swiadczy o utrzymujgcej sie bardzo dobrej koniunkturze w branzy kontenerowej. Aczkolwiek wskaza¢ nalezy, iz
dynamika wzrostu w roku 2012 jest nizsza niz w roku 2011, gdyz ilos¢ przetadowanych konteneréw w roku 2012 wzrosta
0 22,8%, a w roku 2011 o 28%. Ponadto, w ocenie Zarzgdu ATC CARGO S.A. ilos¢ konteneréw przetadowanych na
terminalach w 2012 roku powinna zostaé skorygowana o ilos¢ transchipment’éw, czyli tadunkéw wptywajgcych do
portu jedynie w ramach ich tranzytu.

W ciggu kilku najblizszych lat porty znacznie zwiekszg swoje mozliwosci przetadunkowe na skutek prowadzonych
obecnie inwestycji, w efekcie czego przewiduje sie w najblizszym okresie podwojenie obrotu kontenerowego, ktéry w
2020 roku ma osiggna¢ 4 min TEU. Wzrost obrotu kontenerowego na rynku polskim pozytywnie wptywa na zwiekszenie
popytu na ustugi Swiadczone przez Emitenta, a ponadto uzasadnia kierunek rozwoju dziatalnosci obrany przez Emitenta.

Liczba przetadowanych konteneréw na polskich terminalach kontenerowych w polskich portach [TEU] * |

2007 2008 2009 2010 2011 2012
BCT 493 860 440591 226 764 281142 361 865 408 722
DCT 4423 106 469 162 253 451730 634 871 896 962
GCT 116 568 167 502 149 273 199 101 246 382 263 586
GTK 96 873 77 889 74 809 62 309 43 057 31729
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DP PS 50 065 61 940 52721 56 398 54 985 52 157
SUMA 761 789 854 391 665 820 1050 680 1341160 1653 156

* - podane liczby uwzgledniajq transhipment

llo$¢ przetadowanych kontenerdw w polskich portach [TEU]
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* W 2009 roku porty odnotowaty spadek ilosci przetadowanych konteneréow w zwigzku z ogélnoswiatowq recesjq

Powyzszy wzrost obrotu kontenerowego o okoto 20% w roku 2012 potwierdzit prognozy Emitenta w tym zakresie
zawarte w ubiegtorocznym sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci. W zwigzku z tym dotychczas utrzymujace sie tendencje
wzrostowe w zakresie obrotu kontenerowego zaréwno w Polsce, jak i na Swiecie, pozwalajg zatozy¢ wzrost rynku
kontenerowego w Polsce w roku 2013 o kolejne 20%.

» Wazrost liczby konteneréw przewozonych z wykorzystaniem kolei

Liczba konteneréw w przewozach intermodalnych [TEU] *

2010 2011 2012
| kwartat 132 412 164 763 254 980
Il kwartat 152 255 182 247 264 309
Il kwartat 152 588 208 876 255742
IV kwartat 146 368 242 598 271947
tacznie 583 623 634 648 1046 978

* liczby zaprezentowane w tabeli uwzgledniajq zarowno kontenery zatadowane, jak i puste,
a takze przewiezione jedynie tranzytem

Liczba kontenerow w przewozach
intermodalnych [TEU]
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W roku 2012 odnotowano dynamiczny wzrost liczby konteneréw przewozonych z wykorzystaniem rozwigzan
intermodalnych o ponad 60% w stosunku do 2011 roku, co jest wynikiem oddziatywania kilku czynnikow.

Przede wszystkim, segment przewozow intermodalnych jest rynkiem transportowym ogromnych mozliwosci. Szybki
rozwoj gospodarczy i zwigzana z nim zmiana potrzeb transportowych, wptywa na dynamiczny wzrost popytu na
przewozy w systemie intermodalnym, w tym z wykorzystaniem transportu kolejowego. Dodatkowym atutem jest
tranzytowe potozenie geograficzne naszego kraju, jako wschodniej granicy Unii Europejskiej oraz potozenie polskich
portéw morskich na osi pétnoc-potudnie w uktadzie Wschodnioeuropejskiego Korytarza Transportowego.

Kolejnym czynnikiem determinujagcym rozwdj transportu intermodalnego w Polsce jest wzrost optat za przewozy
drogowe konteneréw, bedace dominujgcym srodkiem transportu konteneréw na terenie kraju, co przektada sie na
rosngce zainteresowanie alternatywnymi formami przewozu tej jednostki tadunkowej. W obliczu wcigz rosngcych cen
paliw i akcyzy, a takze wzrostu liczby kontroli w transporcie drogowym, koszty przewozu kontenerdéw transportem
drogowym osiggnety poziom cenowy podobny do kosztéw transportu kolejowego, a przy zastosowaniu pewnych
rozwigzan logistycznych, koszty za transport kolejowy moga by¢ nizsze od drogowego. Nalezy podkresli¢, ze kolej
generuje prawie pieciokrotnie nisze koszty zewnetrzne w pordwnaniu z transportem drogowym i dziesieciokrotnie
nizsze niz transport lotniczy. Poza tym istotnym bodZcem do rozwoju rynku przewozéw kolejowych w obrocie
kontenerowym jest wprowadzenie przez Ministerstwo Infrastruktury przepiséw ograniczajgcych wage samochodow
transportowych na drodze, co uniemozliwia realizacje przewozéw tadunkéw ciezkich transportem samochodowym.
Takiego ograniczenia nie ma transport kolejowy.

Nie bez znaczenia pozostajg réowniez dziatania Unii Europejskiej i Ministerstwa Infrastruktury dotyczace redukcji
negatywnego wptywu transportu drogowego na s$rodowisko oraz ograniczenia emisji dwutlenku wegla poprzez
promowanie alternatywnych srodkéw transportu tadunkéw skonteneryzowanych wyrazajgce sie w dtugoletniej polityce
Unii Europejskiej, zawartej m.in. w ,Biatej Ksiedze — polityki transportu do roku 2050”. Ponadto, priorytety dla polskiego
systemu transportowego w tym przewozow kolejowych dos¢ szczegdétowo okreslone zostaty w dokumencie ,,Polityka
Transportowa Panistwa na lata 2006-2025", ktéry zaktada radykalng poprawe stanu infrastruktury przy jednoczesnym
ograniczaniu kosztéw dostepu oraz dynamiczny rozwdj systemow intermodalnych poprzez uscislenie form pomocy oraz
wprowadzenie zachet prawnych i podatkowych. Przyjeto réwniez zobowigzania dotyczace poprawy warunkéw
konkurencji miedzygateziowej pomiedzy transportem drogowym i kolejowym.

Obserwowana sytuacja pozwala zatozy¢, ze rynek przewozdéw intermodalnych, w tym kolejowych, jest w fazie rozwoju i
bedzie sie dynamicznie rozwijat w przysztosci poprzez przejecie czesci wolumenu w tej chwili przewozonego
transportem drogowym , a takie poprzez skonsumowanie wczesniej opisanego wzrostowego potencjatu obrotu
kontenerowego. Wedtug danych gtéwnego zarzadcy infrastruktury PKP PLK S.A. do roku 2015 pociggi intermodalne
powinny generowac blisko 9% ruchu towarowego na sieci infrastruktury (obecnie okoto 6-7%).

Powyisze czynniki potwierdzajg zasadnos$¢ realizowanej przez Emitenta strategii rozwoju Spotki w efekcie czego, ATC
Cargo S.A. w 2012 roku stworzyta wyspecjalizowany serwis intermodalny, co pozwolito jej na utrzymanie
dotychczasowych klientow warunkujgcych wspdtprace od realizowania ustug transportem intermodalnym, takich jak
spotki grupa IKEA, Imperial Tobacco czy Jysk, a takie na poszerzenie portfolio klientéw o nowe podmioty, czego
przyktadem jest rozpoczecie w kwietniu 2012r. wspotpracy ze spotkg BSH Sprzet Gospodarstwa Domowego Sp. z o.o0.
Oddziat w todzi w wyniku wygrania przetargu na $wiadczenie ustug transportu intermodalnego tadunkéw importowych
i eksportowych.

Nalezy réwniez dodaé, ze realizacja ustug intermodalnych, przy zastosowaniu odpowiednich rozwigzan logistycznych,
moze pozwoli¢ w przysztosci na osiggniecie wysokich wskaznikow rentownosci z prowadzonej dziatalnosci.
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> Znaczace wahania stawek za fracht morski

Jednym z gtéwnych czynnikéw, ktory miat wptyw na wysokos¢ wypracowanego przez Spoétke poziomu przychodéw w
2012 roku, byt niestabilny poziom stawek za przewozy morskie (stawki armatorskie). W omawianym okresie wahania
optat za fracht morski w znaczacy sposéb przyczynity sie do wahania przychoddw Spétki pochodzacych ze sprzedazy
ustug frachtu morskiego.

Nalezy przypomnieé, ze poziom osiggnietych przez ATC CARGO S.A. przychoddw z ustug spedycji morskiej jest
bezposrednio uzalezniony od poziomu stawek armatorskich w ten sposéb, ze oferta cenowa Spétki rosnie lub spada
odpowiednio do wzrostu lub spadku tych stawek. Podkresli¢ nalezy rowniez, iz zysk na realizowanym zleceniu stanowi
prowizja za realizacje ustugi spedycyjnej wyrazona kwotowo, a nie procentowo.

Rynek przewozow morskich cechuje sie sezonowymi znaczgcymi wahaniami wysokosci optat za przewozy morskie.

Zgodnie z szacunkami Emitenta, rynek frachtu morskiego w zakresie w jakim wptywa na strukture przychodéw ATC
CARGO S.A., odnotowat nastepujace wahania na przestrzeni 2012 roku:

e czerwiec 2012r. —wzrost stawek armatorskich o srednio 136% w stosunku do stycznia 2012 roku
e grudzien 2012r. — spadek stawek armatorskich o srednio 43% w stosunku do czerwca 2012 roku

W roku 2012 rynek doswiadczyt znaczgcego wzrostu stawek armatorskich o 49 % w poréwnaniu do roku 2011, co miato
istotny wptyw na poziom przychoddéw Grupy Kapitatowej ATC CARGO S.A. Spotki zakupujg ustugi frachtu morskiego od
armatoréow w toku realizacji kompleksowej obstugi transportowej obejmujgcej przewozy morskie konteneréw, w
zwigzku z czym ich stawki spedycyjne sg bezposrednio uzaleznione od wysokosci stawek armatorskich. Zaleznos¢ ta
polega na tym, ze oferta cenowa danej Spotki sktada sie ze stawki za fracht morski oferowanej przez armatora i rosnie
lub spada odpowiednio do wzrostu lub spadku tych stawek. Z kolei zysk na realizowanym zleceniu stanowi gtéwnie
prowizje za realizacje ustugi spedycyjnej wyrazong kwotowo, a nie procentowo.

Nalezy przyja¢, ze sezonowe wahania wysokosci optat za fracht morski bedg w istotny sposéb oddziatywac¢ na wyniki
Grupy Kapitatowej ATC CARGO S.A. réwniez w przysztych okresach.

7.2. Czynnik wewnetrzne

» Wazrost przychoddéw z udziatu spedycji morskiej

Grupa Kapitatowa ATC CARGO S.A. odnotowata wysokos¢ przychoddw ze sprzedazy ustug spedycji morskiej w kwocie
46,9 min ztotych, co stanowi wzrost 0 29% w stosunku do roku 2011 roku.

Analizujgc wysokos$¢ przychodéw Grupy Kapitatowej ATC CARGO S.A. w 2012 roku, nalezy zwrdéci¢ uwage, ze na
osiggniety poziom 46,9 min ztotych ze sprzedazy ustug frachtu morskiego, stanowigcy 35% catosci przychodéw Grupy
Kapitatowej ATC CARGO S.A., miat pozytywny wptyw 49 % procentowy wzrost stawek frachtowych. W efekcie dziatania
tego czynnika odnotowano wzrost poziomu przychodéw pochodzacych z ustug frachtu morskiego. Ponadto, nie bez
znaczenia pozostaje rozwijanie przez Grupe Kapitatowg ATC CARGO S.A. strategii polegajgcej na zintensyfikowaniu
dziatan pionu handlowego koncentrujgcego swoje dziatania na pozyskiwaniu nowych kontrahentow.

» Wdrozenie ustugi transportu intermodalnego

W spétce dominujgcej ATC CARGO S.A.:
Do wdrozenia ustugi transportu intermodalnego przez ATC Cargo S.A. przyczynit sie fakt, ze coraz wieksze grono

odbiorcéw ustug spedycyjnych w Polsce warunkuje wspdtprace koniecznoscia realizacji ustug w oparciu o przewozy
kombinowane (inaczej intermodalne; taczgce co najmniej dwa s$rodki transportu, np. kolej i samochdd). Tendencja ta
widoczna jest szczegdélnie wsrdd duzych miedzynarodowych koncerndéw typu lkea czy Jysk, gdzie duzy nacisk ktadziony
jest na spetnianie miedzynarodowych wymogdéw srodowiskowych, ktére postulujg ograniczenie udziatu transportu
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drogowego na rzecz transportu kolejowego. Nie bez znaczenia pozostajg takze takie czynniki jak zwiekszenie kosztow
przewozu drogowego spowodowane rosngcymi cenami paliw i akcyzy czy wprowadzeniem e-myta.

Powyzsza zmiana oczekiwan klientéw co do sposobu realizacji ustugi transportu wigzata sie z koniecznosciag
implementacji przez Spdétke nowego rozwigzania polegajgcego na wprowadzeniu do wachlarza oferowanych ustug
nowej ustugi transportu intermodalnego.

Wprowadzone zmiany pozwolity Grupie Kapitatowej ATC CARGO S.A. na utrzymanie dotychczasowych klientdw
warunkujgcych wspétprace od realizowania ustug transportem intermodalnym, a takze na poszerzenie portfolio
klientéw o nowe podmioty, czego przyktadem jest rozpoczecie w kwietniu 2011r. wspotpracy ze spétkg BSH Sprzet
Gospodarstwa Domowego Sp. z 0.0. Oddziat w todzi w wyniku wygrania przetargu na swiadczenie ustug transportu
intermodalnego fadunkédw importowych i eksportowych.

W spotce zaleznej LOCONI INTERMODAL S.A.:
Rok 2012 byt dla Spétki LOCONI INTERMODAL S.A. rokiem intensywnego rozwoju. Spétka skupiata sie na organizacji

swoich pierwszych potaczen intermodalnych taczacych polskie porty z regionem Radomska oraz Poznania.

Poczatek roku 2012 to przede wszystkim intensywny rozwdj infrastruktury terminalowej. Uruchomienie dwdch
wtasnych terminali intermodalnych: w Radomsku — w marcu 2012 roku i Poznaniu w kwietniu 2012 roku umocnito
pozycje Spotki. Spdtka zwiekszyta w ten sposéb swoje mozliwosci operacyjne, zyskata niezaleznos¢, elastycznosé
operacyjng, co w efekcie przyczynito sie do pozyskania nowych, niezaleznych od grupy kapitatowej, klientow.

W lutym 2012 roku Spétka nabyta nieruchomosé o tgcznej powierzchni 6,0416 ha wraz z bocznicg kolejowa potozong w
miejscowosci Radomsko w wojewddztwie tddzkim. Miesigc pdzniej, po przeprowadzeniu prac adaptacyjnych Spotka
rozpoczeta realizacje potgczen intermodalnych skierowanych do wojewddztwa tédzkiego w oparciu o ten terminal. W
kwietniu 2012 roku, na podstawie dtugoletniej umowy najmu, Spétka otworzyta kolejny terminal kontenerowy w
Poznaniu.

Istotnym zdarzeniem dla rozwoju ustug intermodalnych byto uzyskanie zgody na utworzenie autoryzowanych sktadéw
kontenerowych przewoznikow morskich, tzw. depotéw kontenerowych, na terminalach kontenerowych LOCONI
INTERMODAL S.A. Prowadzenie depotdw kontenerowych na zlecenia armatoréw obejmuje takie czynnosci jak:
sktadowanie pustych kontenerdéw, utrzymywanie stockdéw kontenerowych, serwisowanie konteneréw, odptatne
udostepnianie konteneréw do dalszego uzytku przez klientdéw zewnetrznych. Posiadanie depotow kontenerowych, poza
innymi dziataniami, umozliwia prowadzenie efektywnej gospodarki jednostkami transportowymi, dzieki czemu Spdtka
optymalizuje swojg dziatalnosc.

Podjete w 2012 roku dziatania przyniosty oczekiwane efekty. Podstawowymi miernikami prowadzone] dziatalnosci sa:
liczba realizowanych potaczen intermodalnych oraz liczba przewiezionych kontenerdw.

Od poczatku 2012 roku Spoétka uruchamiata sukcesywnie kolejne potgczenia kolejowe, budujgc tym samym trwate
regularne rozwigzania intermodalne. W okresie od marca (otwarcie wtasnych terminali) do grudnia 2012 roku Spdtce
udato sie zrealizowaé blisko 600 potfaczen z tréjmiejskimi portami. Spdtka odnotowata ponad siedmiokrotny wzrost
liczby potgczen w IV kwartale w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2012 roku. Kolejne wzrosty Spétka odnotowata w
| kwartale 2013 roku. W stosunku do IV kwartatu 2012 roku liczba potgczen urosta o kolejne 22%. Zgodnie z prognozami
podobny poziom wzrostow utrzyma sie w kolejnym okresie obrotowym, gtéwnie poprzez otwieranie nowych potgczen
intermodalnych oraz zwiekszaniu poziomu utylizacji jednostek transportowych.
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» Wazrost przychoddw z udziatu ustug intermodalnych i spedycji lgdowej kontenerowej

Analizujgc wysokos¢ przychoddw Grupy Kapitatowej ATC CARGO S.A. z udziatu ustug intermodalnych i spedycji Ilgdowe;j
kontenerowej w 2012 roku w kwocie 54,2 min ztotych, nalezy odnotowaé 30,6% wzrost w stosunku do roku 2011, przy
czym ustugi transportu intermodalnego nie wystepowaty w latach 2011- 2010.

W roku 2012 w Grupie ATC CARGO S.A. konsekwentnie realizowano polityke rozwoju transportu intermodalnego. W
spotce dominujgcej ATC CARGO S.A. realizacja tej polityki polegata na:

— dziataniach zwigzanych z przesunieciem fadunkdéw dotychczas przewozonych wytacznie transportem drogowym
na transport intermodalny (dostosowanie proceséw logistycznych klientéw, przekierowanie posiadanych mas
tadunkowych z transportu kotowego na transport intermodalny),

— ekspansywne dziatania handlowe majgce na celu pozyskanie nowych kontraktéw spedycyjnych opierajacych sie
na obstudze intermodalnej.

Dominujgcym ustugodawcg ATC CARGO S.A. w zakresie przewozow intermodalnych jest najwieksza spétka zalezna ATC
CARGO S.A. — LOCONI INTERMODAL S.A., ktérej udziat w strukturze podwykonawcéw Spotki dynamicznie rosnie.
Wspotpraca z LOCONI INTERMODAL S.A. charakteryzuje sie pewnoscia i stabilnoscig, co pozwala na dtugotrwate
planowanie procesow logistycznych Grupy Kapitatowej ATC CARGO S.A.

W spétce zaleznej LOCONI INTERMODAL S.A. celem realizacji polityki rozwoju transportu intermodalnego skupiano sie
na dziataniach takich jak:

— budowanie regularnych potgczen intermodalnych w relacji: porty — centralne regiony Polski,

— rozwdj infrastruktury terminalowej,

— dziatania marketingowe polegajgce na pozyskaniu kolejnych zlecen.

Obecnie Grupa Kapitatowa ATC CARGO S.A. skupia sie na pozyskiwaniu nowych zlecen oraz dalszej optymalizacji
kosztéw. W kolejnych okresach dziatalnosci Spotka zamierza koncentrowacd sie na pozyskiwaniu nowych zlecen do
obstugi w transporcie intermodalnym w regionach: tédzkim i wielkopolskim oraz w nowych regionach Polski.

> Spadek przychodéw z udziatu spedycji lgdowej pozostatej

Spadek przychodéw z udziatu spedycji ladowej pozostatej o 31 % w stosunku do roku 2011 spowodowany byt
reorganizacjg biura ATC CARGO S.A. w Zielonej Gérze w I1'i lll kwartale 2012 roku. Biuro w Zielonej Gérze jest giéwnym
zrédtem przychodow ze spedycji catopojazdowej. Jego reorganizacja umozliwita Grupie Kapitatowej ATC CARGO S.A.
zwiekszenie poziomu sprzedazy tych ustug w IV kwartale 2012 roku w stosunku do Il i Il kwartatu 2012 roku. Zarzad
szacuje, ze w 2013 roku poziom sprzedazy w tym sektorze odnotuje kolejny wzrost.

> Strata netto

W 2012 roku Grupa Kapitatowa ATC CARGO S.A. odnotowata strate w wysokosci 3.116.842,78 ztotych netto.

Do osiagniecia straty w skali catej Grupy Kapitatowe] przyczynita sie gtdwnie strata wygenerowana przez spotke zalezng
LOCONI INTERMODAL S.A. Wypracowana przez tg spétke strata jest bezposrednio zwigzana z faktem, iz w
przedmiotowym okresie spétka ta znajdowata sie w poczatkowej, z zatozenia kosztotworczej, fazie rozwoju. Rozpoczecie
dziatalnosci intermodalnej wymagato poniesienia znacznych inwestycji w infrastrukture terminalowg i przetadunkowsg,
flote samochodowg oraz struktury organizacyjne. Pozycje te generujg koszty state na poziomie, ktéry gwarantuje
rentowos$¢ dopiero po osiggnieciu efektu skali.

Jednoczesnie LOCONI INTERMODAL SA skupiata sie na budowaniu zaplecza operacyjnego oraz regularnosci serwisu.
Nalezy bra¢ pod uwage, ze ustugi transportu intermodalnego charakteryzujg sie wysoka ztozonoscig proceséw
logistycznych znacznie bardziej wymagajgcych niz chociazby spedycja drogowa, i zobowigzujg do posiadania znacznych
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mas tadunkowych oraz prowadzenia efektywnej gospodarki jednostkami tadunkowymi w celu osiggniecia oczekiwanego
progu rentownosci.

Z uwagi na powyzsze czynniki, koszty konieczne do rozwoju przedmiotowych ustug wzrastaty nieproporcjonalnie do
osiggnietych przychoddw. Zjawisko to w sposéb decydujacy przyczynito sie do wypracowania straty w skali catej Grupy
Kapitatowej ATC CARGO S.A.

Dodatkowo na wygenerowang przez LOCONI INTERMODAL S.A. strate istotny wptyw miaty odpisy aktualizujgce srodki
trwate w wysokosci 887 800,36 zt utworzone w LOCONI INTERMODAL S.A. w zwigzku z koricowo-roczng rewizjg wartosci
floty samochodowej sktadajgcej sie z 35 ciggnikéw siodtowych.

Nalezy mie¢ na uwadze, iz do czasu zbudowania docelowego modelu biznesowego LOCONI INTERMODAL S.A. projekt
ten pozostaje z zatozenia w kosztotwodrczej fazie inwestycyjnej. Niemniej wraz z zakoriczeniem ubiegtego roku
osiggnieta skala dziatalnosci pozwolita na rozpoczecie dziatann optymalizujgcych strukture kosztow w spotce LOCONI
INTERMODAL SA. Pierwsze efekty tych dziatan sg widoczne w wynikach za | kwartat 2013 roku.

W roku 2013 spotka LOCONI INTERMODAL bedzie kontynuowaé dziatania zwigzane z optymalizacjg kosztéw oraz
wynikow spotki. Jednoczesnie nie ulega watpliwosci, ze strata generowana przez Spotke bedzie redukowana. Szacunki
spotki przewiduja, ze spotka osiggnie oczekiwany prog rentownosci w 2013 roku.

Tymczasem wart uwagi jest fakt, ze sama spotka dominujgca ATC CARGO S.A. odnotowata zysk netto na
prognozowanym przez Zarzgd ATC CARGO S.A. poziomie 1.307.693,62 ztotych.

Poza tym wptyw na niekorzystny wynik finansowy osiggniety przez Grupe Kapitatowg ATC CARGO S.A. miat proces
dostosowania dotychczasowych procesdéw logistycznych Swiadczenia ustug transportowych na rzecz klientéw do
wymogow transportu intermodalnego, co pozostato nie bez znaczenia dla poziomu marzy osiaggnietej przez ATC CARGO
S.A. Zmiana warunkow najwiekszych kontraktow spedycyjnych w zwigzku z implementacjg rozwigzan intermodalnych
miata wptyw na wysokos$é wypracowanej marzy poprzez obnizenie stawek o srednio 15% w stosunku do poziomu
stawek obowigzujacych przed zmiang kontraktéw na intermodalne. Nie mozna rowniez poming¢ faktu, iz ogdlna
sytuacja gospodarcza byta jedng z przyczyn pojawienia sie i utrzymania u klientow ATC CARGO S.A. tendencji
ukierunkowanej na generalne obnizanie kosztéw zlecanych przez nich ustug, co miato réwniez wptyw na wysokos¢
osiggnietej marzy. Jednoczesnie nalezy podkresli¢, iz zmiana sposobu realizacji ustugi pozwolita na utrzymanie
dotychczasowych klientéw warunkujgcych wspotprace od Swiadczenia ustug transportem intermodalnym, a takze na
poszerzenie portfolio klientdw o nowe podmioty. W swietle panujgcych na rynku kontenerowym trendéw mozliwosé
Swiadczenia ustug intermodalnych jest obecnie gtéwnym czynnikiem przewagi konkurencyjnej przedsiebiorstw
spedycyjnych umozliwiajgcg partycypowanie w najwiekszych kontraktach transportowych w Polsce. W ocenie Zarzadu
mozliwos¢ $wiadczenia ustug intermodalnych bedzie czynnikiem, ktéry zdecyduje o osiggnieciu przez ATC CARGO S.A.
pozycji dominujgcej na rynku transportu kontenerowego w ciggu kilku najblizszych lat.

W roku 2012 znaczgcy wptyw na ksztattowanie sie wyniku finansowego Grupy Kapitatowej ATC CARGO S.A. miaty
rowniez wysokie koszty ogdlne zwigzane z dziataniami polegajgcymi na wdrozeniu nowych ustug: serwisu lotniczego,
morskich przesytek drobnicowych oraz logistyki magazynowej. W zwigzku z wprowadzeniem tych ustug w 2012 roku
Grupa Kapitatowa ATC CARGO S.A. skupita sie na inwestycjach polegajagcych na budowaniu struktur organizacyjnych,
wprowadzeniu odpowiednich narzedzi technicznych i informatycznych pozwalajgcych realizowaé¢ nowe ustugi,
przeprowadzeniu ekspansywnych dziatan rynkowych, budowaniu rynku dla tych ustug i tworzenia regularnych
serwisow.

W kolejnych okresach Grupa Kapitatowa ATC CARGO S.A. bedzie skupiac sie na podejmowaniu dziatarn majgcych na celu
optymalizacje kosztéw biezacej dziatalnosci przy jednoczesnym przedsiewzieciu krokéw prowadzacych do
renegocjowania stawek za s$wiadczone ustugi transportu multimodalnego. Ponadto, planuje sie zintensyfikowac
dziatania pozwalajgce na wzrost przychoddéw ze $wiadczenia ustug spedycji morskiej oraz transportu intermodalnego.
Powyzisze dziatania umozliwig zminimalizowanie oddziatywania czynnikow wptywajgcych na obnizenie wynikow
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finansowych Grupy Kapitatowej ATC CARGO S.A., jednakze nie wykluczone, iz czynniki te bedg miaty wptyw na jej wyniki
w kolejnych okresach obrotowych.

» Wazrost liczby obstuzonych konteneréw z wyszczegélnieniem konteneréw obstuzonych w transporcie intermodalnym

Grupa Kapitatowa ATC CARGO S.A. specjalizuje sie w spedycji towaréw skonteneryzowanych. Stad liczba obstuzonych
kontenerow jest podstawowym miernikiem kondycji Grupy Kapitatowej ATC CARGO S.A. w gtdwnym sektorze, w ktérym
prowadzi dziatalnos¢. Sprzedaz ustug zwigzanych z obstugg kontenerowg stanowita 86 % ogdétu wypracowanych przez
Grupe Kapitatowg ATC CARGO S.A. przychodéw w 2012 roku. Liczba konteneréw obstuzonych w 2012 roku tgcznie przez
spotki grupy kapitatowej ATC CARGO S.A. wynosi 66480 TEU.

Najwiekszy udziat w liczbie obstuzonych konteneréw miata sp6tka dominujgca ATC CARGO S.A., ktérej udziat w ogdlnej
liczbie obstuzonych konteneréw w 2012 stanowit 66%. ATC CARGO S.A. odnotowato 13% wzrost liczby obstuzonych
konteneréw w 2012 roku w porownaniu do 2011 roku. Poziom wzrostu liczby obstuzonych konteneréw odpowiada
ogdlnemu poziomowi wzrostu obrotu kontenerowego na rynku polskim zweryfikowanemu o poziom transhipment’u.
Osiggniety wzrost liczby obstuzonych kontenerdw jest wynikiem zintensyfikowanych dziatan handlowych skutkujgcych
pojawianiem sie w Spotce coraz nowszych zlecen spedycyjnych. W ocenie Zarzagdu ATC CARGO S.A. w nastepnym
kwartatach bedzie mozna zaobserwowaé pozytywny efekt tych intensywnych dziatan handlowych przekfadajacych sie
na szacowany ponad 50% wzrost obstuzonych kontenerdéw.

Zgodnie z danymi przekazanymi przez terminale kontenerowe w 2012 roku pod wzgledem ilosci przetadowanych
konteneréow ATC CARGO S.A. zajeto na terminalu GTC pierwsze miejsce, a na terminalu BCT byto w pierwszej pigtce
spedytorow wspotpracujgcych z tym terminalem.

Liczba kontenerow obstuzonych przez ATC CARGO S.A. [TEU]
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W 2012 roku 47% zrealizowanych przez ATC CARGO S.A. przewozéw konteneréw zostato zleconych w transporcie
intermodalnym, przy czym w 2011 roku poziom ten wynosit jedynie 3%.

Zgodnie z oczekiwaniami Grupy Kapitatowej ATC CARGO S.A., warunki rynkowe sprzyjajg rozwojowi ustug przewozéw
intermodalnych. Zwiekszone zainteresowanie klientéw ustugg alternatywna dla transportu drogowego oraz aktywne
dziatania handlowe ATC CARGO S.A. wptynety korzystnie na osiggniecie wzrostu liczby obstuzonych konteneréw w
strukturze zlecen. Wzrost ten jest rezultatem realizowania przez Grupe Kapitatowa ATC CARGO S.A. strategii wdrozenia
ustugi transportu intermodalnego.
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8.

Zgodnie z wczedniejszymi przewidywaniami, proces zmiany sposobu realizacji ustug na transport intermodalny pozostat
nie bez znaczenia dla poziomu marzy osiggnietej przez Spotke, a co za tym idzie, dla poziomu zysku zrealizowanego w
2012 roku.

Nalezy mie¢ na uwadze fakt, ze jest to zjawisko tymczasowe i warunkujgce utrzymanie wspétpracy z dotychczasowymi
najwiekszymi odbiorcami Spoétki uzalezniajgcymi wspodtprace od realizacji ustugi transportu kombinowanego. W sSwietle
panujacych na rynku kontenerowym trendéw mozliwosé swiadczenia ustug intermodalnych jest obecnie gtéwnym
czynnikiem przewagi konkurencyjnej przedsiebiorstw spedycyjnych. Oferowanie ustug intermodalnych umozliwia
Spotce partycypowanie w najwiekszych kontraktach transportowych w Polsce. W ocenie Zarzadu mozliwos$¢
Swiadczenia ustug intermodalnych bedzie czynnikiem, ktory zdecyduje o osiggnieciu przez Grupe Kapitatowg ATC
CARGO S.A. pozycji dominujgcej na rynku transportu kontenerowego w ciggu kilku najblizszych lat.

Najwazniejsze cele Grupy Kapitalowej ATC CARGO S.A. na rok 2013

Gtéwnym celem Zarzadu Grupy Kapitatowej ATC CARGO S.A. w 2013 roku jest dalsze wzmacnianie pozycji na rynku ustug

spedycyjnych poprzez:

» Dalszy rozwdj gtéwnego obszaru dziatania — spedycji morskiej poprzez pozyskiwanie nowych klientéw z jednoczesnym
podjeciem dziatan prowadzgcych do uzyskania wyzszych marz z tytutu swiadczenia ustug spedycji morskiej,
» Ekspansywne dziatania marketingowe wykorzystujgce panujgcg na rynku sytuacje zmuszajgcg potencjalnych klientow

do redukcji kosztow logistycznych,

» Dalsze inwestycje i rozwdj transportu intermodalnego.

Rok 2012 byt dla Grupy Kapitatowej ATC CARGO S.A. rokiem przetomowych zmian w historii rozwoju Spétki. Wprowadzenie
nowych ustug do portfolio Grupy Kapitatowej ATC CARGO S.A. byto bez watpienia zdarzeniem kluczowym w utrwaleniu jej
dominujacej pozycji na rynku. W omawianym okresie Grupa Kapitatowa ATC CARGO S.A. musiata sprosta¢ koniecznosci rozwoju
struktur organizacyjnych, zwiekszenia zatrudnienia, czy chociazby wprowadzenia odpowiednich narzedzi technicznych i

informatycznych pozwalajacych realizowa¢ nowe ustugi. Byt to naturalny kierunek rozwoju, ktéry w przekonaniu Grupy
Kapitatowej ATC CARGO S.A. bedzie czynnikiem decydujacym o jej pozycji i kondycji w przysztych latach.

9. Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe wykazane w sprawozdaniu finansowym

Wyszczegodlnienie 2012 2011 2010
Kapitat wiasny 10 291 520,95 13 335989,80 6 455 217,54

Naleznosci dtugoterminowe 0,00 27 560,42 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 20872 301,11 22 396 009,66 14 955 357,39

Srodki pieniezne i inna aktywa pieniezne

11900 025,37

9724 396,67

9567 314,08

Zobowigzania dtugoterminowe

5674 967,31

2085734,52

618 613,86

Zobowigzania krétkoterminowe

32409 131,57

22176 083,67

20170 398,21

Przychody netto ze sprzedazy 132 392 549,22 110 467 084,55 79 058 151,92
Amortyzacja 1710814,34 823 409,38 403 730,37
Zysk/strata ze sprzedazy -3428 283,33 3321 968,63 2522682,18
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CARGO

Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej -3 792 266,65 3374 413,61 1999 575,62

Zysk/strata brutto -4 020 082,23 3013 427,45 1810522,97
Zysk/strata netto -3116 842,78 2412 313,03 1357 877,99

Rentownosc¢ sprzedazy brutto = zysk (strata) ze -2,59% 3,01% 3,19%

sprzedazy/przychody ze sprzedazy

Rentowno$¢ sprzedazy = zysk (strata) -2,35% 2,18% 1,72%

netto/przychody ze sprzedazy

Rentowno$s¢  majatku =  Zysk  (strata) -6,31% 6,30% 4,87%

netto/aktywa ogétem

Ptynnosc I stopnia = Aktywa 1,06 1,47 1,25

obrotowe/zobowigzania biezgce

Ptynnos¢ Il stopnia = (aktywa obrotowe - 1,02 1,45 1,22

zapasy - rozliczenia

miedzyokresowe)/zobowigzanie biezgce

Ptynnosc Il stopnia = Inwestycje 0,37 0,44 0,47

krétkoterminowe/zobowigzania biezgce

Szybkos$¢ obrotu naleznosci = stan naleznosci 47 59 58

handlowych * 365 dni/przychody netto ze

sprzedazy

Szybkos¢ obrotu zobowigzan = stan zobowigzan 89 73 93

handlowych * 365 dni/przychody netto ze

sprzedazy

Pokrycie aktywow trwatych kapitatem wtasnym 0,69 2,38 2,52

i rezerwami dtugoterminowymi = kapitat wtasny

+ rezerwy dtugoterminowe/aktywa trwate +

naleznosci handlowe o okresie ptatnosci

powyzej 12 miesiecy

Trwatos¢ struktury finansowania = kapitat 0,32 0,40 0,25

wlasny + rezerwy dtugoterminowe +
zobowigzania dtugoterminowe/suma aktywow

Charakterystyka struktury aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu, w tym z punktu widzenia ptynnosci Grupy
Kapitatowej.

Mozliwos¢ analizy danych finansowych jest ograniczona ze wzgledu na fakt, ze poszczegdlne spétki zalezne od ATC Cargo S.A.
powstaty w réznych okresach. Grupa Kapitatowa ATC CARGO S.A powstata 16 listopada 2010r. w momencie nabycia 80 %
udziatéw Openlog Sp. z 0.0. przez ATC Cargo S.A.

Kolejne spotki NLS S.A. oraz ATC RAIL S.A. (LOCONI INTERMODAL S.A.) zostaty zawigzane w kwietniu 2011r. Dziatalnos¢
operacyjng NLS S.A. rozpoczeta w maju 2011r., a LOCONI INTERMODAL S.A. w | kwartale 2012r.
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Z tego wzgledu nie mozna porownywac sprzedazy, wskaznikdw rentownosci, obrotowosci oraz zadtuzenia. Ponadto w danych
rachunku zyskéw i strat za 2010r. dla celéw poréwnywalnosci zaprezentowano dane jednostkowe ATC CARGO S.A. za 2010r.

Wozrost sumy bilansowej na koniec 2012r. w poréwnaniu do stanu na koniec 2011r. (o 28,9 %) jest spowodowany zwiekszeniem
rozmiaréw prowadzonej dziatalnosci przez Grupe Kapitatowg ATC CARGO S.A., a przede wszystkim uruchomieniem transportu
intermodalnego $wiadczonego przez powotang w tym celu Spéte celowg ATC RAIL S.A. (obecnie LOCONI INTERMODAL S.A.),
zwiekszeniem dziatalnosci przez pozostate Spotki zalezne, czyli NLS S.A. oraz OPENLOG Sp. z 0.0.

Zwiekszenie sumy bilansowej w 2012r. w porownaniu do roku ubiegtego oznacza zwiekszenie majatku Grupy Kapitatowej ATC
CARGO S.A. Odnotowana dynamika wzrostu aktywow trwatych (165,4 %) byta wieksza od dynamiki aktywow obrotowych (5,5%).

W 2012r. spadt (dynamika -22,8%) udziat finansowania aktywdéw Grupy Kapitatowej ATC CARGO S.A. kapitatem wtasnym z 34,8 %
do 20,8 %.

Wskazniki ptynnosci I, Il oraz Il stopnia na koniec 2012r. osiggajg zadawalajgce wartosci, ktére wynoszg odpowiednio 1,06; 1,02
oraz 0,32 (wartosci referencyjne dla poszczegdlnych wskaznikdw to odpowiednio: | stopnia od 1,2 do 2,0; Il stopnia od 1,0 do
1,2, a lll stopnia 0,3).

10. Struktura przychoddéw z podziatem na ustugi

Tabela. Struktura przychodéw z podziatem na ustugi

Struktura przychodow z 2012 2011 2010
podziatem na ustugi

fracht morski 46 883 922,08 36208 208,84 32039 680,91
ustugi intermodalne i spedycja 57 005 280,94 45 737 407,87 28 243 272,67*
ladowa kontenerowa
w tym:
ustugi 23360 976,05 0,00 0,00
intermodalne
spedycja 30888 744,04 41 537 954,59 28 243 272,67
ladowa
kontenerowa
spedycja 2 755 560,85 4199 453,28 0,00
kolejowa
spedycja ladowa pozostata 10 108 706,47 14 737 993,25 10 835 816,23
obstuga portowa i celna, 13 608 845,43 11898 124,81 5530 709,04
w tym ustugi agencji celnej
pozostate ustugi, 4785 794,30 1885 349,78 2 408 673,07
w tym spedycja drobnicowa i
fracht lotniczy
Razem 132 392 549,22 110 4670 84,55 79 058 151,92

* w 2010 roku Grupa Kapitatowa ATC CARGO S.A. nie oferowata ustug transportu intermodalnego
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Woykres. Struktura przychodéw z podziatem na ustugi

Struktura przychodow Grupy Kapitatowej ATC CARGO
z podziatem na ustugi
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Fracht morski

Fracht morski — obok spedycji kontenerowej drogowej jest gtdwng ustugg w strukturze przychoddw Grupy Kapitatowej ATC
Cargo S.A. Udziat frachtu morskiego w strukturze przychoddéw w roku 2012 wynidst 35,41 %.

W zakresie spedycji morskiej Spotka Swiadczy nastepujgce ustugi:

v organizacja transportu drogg morska,
v organizacja przetadunku w kraju i za granica,
v’ zapewnienie ubezpieczenia tadunku.

Dziatalnos$¢ powyzsza wymaga od spedytora wysokich kwalifikacji i odpowiedniego zaplecza organizacyjno-technicznego. Spotka
posiada rozbudowang strukture agencyjng tworzgcgy spojng sie¢ na catym swiecie, ktéra obecnie obejmuje wszystkie porty, gdzie
obstugiwane sg tadunki klientéw Spétki, ze szczegdlnym uwzglednieniem Dalekiego Wschodu.

Spedycja lgdowa kontenerowa oraz transport intermodalny

Odnotowywany w ostatnich 3 latach dynamiczny rozwdj obrotdéw kontenerowych w portach morskich tworzy korzystne warunki
dla wzrostu udziatu kolei w dowozach i odwozach kontenerow. Ze s$wiadczenia ustug spedycji ladowej oraz transportu
intermodalnego Spdtka uzyskata w 2012 roku 57,00 min ztotych przychoddw, co stanowi wzrost o 24,64 % w stosunku do roku
2011, szerzej opisane w punkcie 7.2. (czes$¢: ,wzrost przychoddéw z udziatu ustug intermodalnych i spedycji lgdowej
kontenerowej”) powyzej. Z kolei udziat transportu intermodalnego stanowi 19,73 % w strukturze przychododw.

Dominujgcym ustugodawcg ATC CARGO S.A. w zakresie przewozow intermodalnych jest najwieksza spotka zalezna ATC CARGO
S.A. — LOCONI INTERMODAL S.A., ktorej udziat w strukturze podwykonawcéw Spoétki dynamicznie rosnie. ATC Cargo S.A. nie
posiada wtasnej floty samochodowej, ale scisle wspotpracuje z okoto 30 firmami transportowymi i dorywczo ze wzgledu na
zapotrzebowanie z dodatkowymi 70 podmiotami. Do dyspozycji Spoétki pozostaje okoto 150 samochoddéw zdolnych do
przewozenia kontenerdw 20, 40, 45 -stopowych.

Spedycja lgdowa pozostata
W porfolio ustug Grupy Kapitatowej ATC Cargo S.A. znajduje sie réwniez system przewozéw:

v'  catopojazdowych,
v’ czeéciowych,
v' ponadgabarytowych.
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a takze transport specjalistyczny w chtodniach, izotermach, itp., realizowany w zaleznosci od ilosci i specyfiki przewozonego
tadunku za pomoca transportu drogowego w relacjach krajowych oraz miedzynarodowych. Swiadczenie ustug spedycji drogowej
umozliwia Spotce oferowanie swoim klientom komplementarnych rozwigzan spedycyjno-logistycznych.

Obstuga portowa i celna

Znaczaca pozycja pod wzgledem udziatu w przychodach jest obstuga portowa i celna. Polega ona na dokonywaniu przetadunkéw
kontenerow w relacjach burta statku — port — srodek przewozowy i odwrotnie oraz ustugach towarzyszgcych, takich jak badanie
towarodw, roztadunek towardéw do magazynow, itp.

Spoétka od poczatku dziatalnosci swiadczy réwniez ustugi agencji celnej, polegajagce na obejmowaniu towaréw wymagang
procedurg celng, gtéwnie dopuszczeniem do obrotu, tranzytu i wywozu. Dodatkowo Spétka sSwiadczy swoim klientom ustugi
doradcze, daje mozliwos¢ zabezpieczenia naleznosci celnych i podatkowych. Spétka jest prekursorem w zakresie obstugi celnej
tadunkéw w oparciu o procedury uproszczone (praktycznie bez udziatu administracji celnej). Obstuga taka generuje nizsze
koszty, skrécony zostaje rowniez czas wymagany na dokonanie odprawy celnej (maksymalnie 2 godziny). Pozwala to stosowac
instrumenty finansowe polegajgce na odraczaniu ptatnosci cta i podatku VAT. Procedury uproszczone realizowane sg w oparciu o
wysoko zaawansowane technologie, stad nie jest konieczna obecnos$¢ pracownika Spétki w Urzedzie Celnym. Ma to bezposredni
wptyw na wydajnosc i efektywnos¢ dziatania Spotki.

Udziat tego typu ustug w sprzedazy Emitenta w roku 2012 utrzymuje sie na poziomie podobnym jak w roku 2011.
Pozostate ustugi

Przesytki ekspresowe w relacjach europejskich

Specjalistyczne ustugi transportowe niewielkich partii tadunkowych (kilka kartondw, kilka palet) z ukierunkowaniem na
bardzo krotki i precyzyjny czas transportu. Gtdwnymi odbiorcami tychze ustug sg koncerny samochodowe oraz firmy
produkcyjne stosujgce zasade just-in-time. Transport ten realizowany jest na obszarze catej Europy. Ze wzgledu na swoj3
precyzyjno$¢ marze na tej ustudze sa odpowiednio wyzsze od standardowych przewozéw.

Transport tadunkéw ponadnormatywnych (Project cargo)

Specjalistyczne ustugi transportowe tadunkéw wykraczajgcych swoimi gabarytami lub waga poza standardowe jednostki
tadunkowe. Transport ten charakteryzuje sie wysoko ptatnymi frachtami oraz wysoka specjalizacjg oséb go organizujacych.
Nie s3 to state ciggi fadunkowe a przewaznie jednorazowe kontrakty, np. na przewdz catej fabryki z punktu A do B.

Fracht lotniczy

Tam, gdzie inne gatezie transportu nie sg w stanie spetni¢ oczekiwan klientéw, Spétka swiadczy ustugi frachtu lotniczego.
Spdtka wspodtpracuje z partnerami nalezgcymi do miedzynarodowych stowarzyszen transportu lotniczego, takich jak: IATA,
IATA CASS (The Air Transport Association).

Badania jakosci towaru, certyfikacja

Proces spedycyjny zwigzany jest z reprezentacjg intereséw klienta w panstwach bedgcych osrodkami miedzynarodowej
wymiany towaréw. Wychodzac naprzeciw oczekiwaniom klientéw wprowadzilismy ustugi badania jakosci towaru i jego
certyfikacji oraz nadzoru nad zatadunkiem. Ustuga realizowana jest w oparciu o istniejaca sie¢ agentow, ktdrzy pracujg dla
nas we wszystkich wazniejszych portach swiata.

Doradztwo w zakresie spedycji miedzynarodowej

Naszym klientom w ramach realizowanych kontraktéw oferujemy, oprécz sprzedazy samej ustugi spedycyjnej i
transportowej, bezptatne doradztwo w zakresie szeroko rozumianej optymalizacji procesow logistycznych. Jest to
szczegOlne istotne w kontekscie zarzadzania relacjami z klientami.
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11. Odbiorcy ustug Emitenta oraz rynki zbytu

Odbiorcami ustug Grupy Kapitatowej ATC CARGO S.A. sg przedsiebiorcy o zdywersyfikowanym profilu dziatalnosci, poczawszy od

branzy meblarskiej, tytoniowej, poprzez m.in. spozywczg, motoryzacyjng i elektroniczng. Potencjalnym

odbiorcg Grupy

Kapitatowej ATC CARGO S.A. jest kazdy podmiot, ktéry w wyniku prowadzonej dziatalnosci wykazuje zapotrzebowanie na

zlecenie organizacji transportu towarow badz materiatow z kazdego miejsca na swiecie.

W 2012 roku sprzedaz ustug Grupy Kapitatowej ATC CARGO S.A. dla grupy lkea stanowi najznaczniejszg cze$¢ ogdtu

wypracowanych przychoddéw Spoétki. Koncern IKEA zalicza sie do grona gtéwnych odbiorcédw ustug Grupy Kapitatowej ATC CARGO

S.A. od 2008 roku, jednak udziat w tgcznych obrotach Grupy Kapitatowej ATC CARGO S.A., pomimo wzrostu obrotéw z tym

odbiorcy, jest systematycznie zmniejszany w wyniku dziatan zwigzanych z pozyskiwaniem nowych odbiorcéw ustug.

Podmiot Rodzaj ustug 2012 2011 2010

ustugi intermodalne
e L spedycja lgdowa 9,57 % 12,03 % 15,88 %
kontenerowa

ustugi intermodalne
spedycja lagdowa 6,00 % 6,24 % 3,44 %
kontenerowa

Grupa Imperial Tobacco

ustugi intermodalne
spedycja lgdowa 4,05 % 519 % 3,85 %
kontenerowa

JYSK Sp. z 0.0.

W obecnej strukturze klientéw znaczacg wiekszos¢ stanowig podmioty prowadzace dziatalnos¢ na terenie kraju, niewielka ich

liczba to podmioty zagraniczne.

Rodzaj sprzedazy 2012 2011 2010
sprzedaz dla podmiotow krajowych 108 534 354,90 88716 170,34 61835 216,08
sprzedaz dla podmiotow 23 857 694,32 21750914,21 17 22 935,84

zagranicznych

12. Dostawcy ustug

Wsrod dostawcow ustug Grupy Kapitatowej ATC CARGO S.A. wyrdznia sie cztery gtéwne grupy dostawcow:

e operatorzy terminali intermodalnych,
e linie zeglugowe —armatorzy,

e  operatorzy terminali morskich,

e  przewoznicy drogowi.

Czterech sposréd wszystkich dostawcow Grupy Kapitatowej ATC CARGO S.A.  stanowi znaczny udziat w koszcie wtasnym

sprzedazy: A.P. Moller-Maersk A/S, Cargosped Sp. z 0.0., APL Poland Sp. z 0.0. oraz MSC Polska Sp. z o.0.

Dostawca . 2012
rodzaj ustug 2011 2010
A.P. Moller-Maersk A/S fracht morski (armator) 12,47 % 17,1% 9,4%
Cargosped Sp. z 0.0. transport kolejowy 8,30 % 0,55 % 0,00%
APL Poland Sp. z 0.0. fracht morski (armator) 7,11% 2,70 % 1,00%
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W zakresie wyzej wymienionych ustug Grupa Kapitalowa ATC CARGO S.A. posiada bogaty baze dostawcéw i partneréw
handlowych, z ktérymi $cisle wspétpracuje w celu nalezytej i kompletnej realizacji zlecen na rzecz swoich klientdw. W wigkszosci
ustugi Swiadczone na rzecz Grupy Kapitatowej ATC CARGO S.A. majg charakter powszechnie dostepny, dlatego tez Spétka nie jest
uzalezniona od konkretnych dostawcow.

13. Informacje uzupetniajace

13.1. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spétk3 i jej grupa kapitatowa

Dnia 12 grudnia 2012r. zostata zarejestrowana zmiana statutu spotki zaleznej ATC CARGO S.A. - LOCONI INTERMODAL S.A.
znoszaca uprzywilejowanie co do gtosu akcji imiennych ATC CARGO S.A. w tej spodtce zaleinej. Liczba gtoséw, ktérymi
dysponowato ATC CARGO S.A. na walnym zgromadzeniu spétki zaleznej zmniejszyta sie do 45,45%.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania Spotks i jej grupg kapitatowg zaistniate po sporzgdzeniu niniejszego raportu:

Dnia 25 stycznia 2013r. ATC CARGO S.A. nabyta 400.000 akcji imiennych serii A NLS S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja
oraz 600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja. Tym samym udziat ATC CARGO S.A. w
kapitale zaktadowym NLS S.A. wynosi 100%. Spdétka zalezna NLS S.A. po przeprowadzeniu gruntownej restrukturyzacji nadal
prowadzi dotychczasowg dziatalnos$¢ gospodarcza.

Dnia 18 marca 2013r. zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego LOCONI INTERMODAL S.A. w zwigzku z emisjg
akcji serii E. Wobec tego udziat ATC CARGO S.A. w kapitale zaktadowym tej spotki, a takze udziat w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu, wynosi 39,90%.

Szczegbtowy komentarz do powyzszych zmian w strukturze akcjonariatu spotki zaleznej LOCONI INTERMODAL S.A. znajduje sie w

powyzej punkcie 3 ,Grupa Kapitatowa. Zmiany w strukturze grupy kapitatowej do dnia sporzadzenia niniejszego raportu.”.

13.2. Istotne transakcje zawarte przez Spoétke lub jednostki od niej zalezne z podmiotami powigzanymi
na innych warunkach niz rynkowe

W 2012 roku nie zostaty zawarte transakcje przez Spoétke lub jednostki od niej zalezne z podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe.

13.3. Giowne inwestycje krajowe i zagraniczne

Tabela Naktady inwestycyjne Grupy Kapitatowej ATC CARGO S.A. w roku 2012

01.01 -31.12.2012

Wyszczegolnienie Naktady
(w tys. zt)

Grunty 3439 Grunty
Budynki i budowle 307 Budynki i budowle
Maszyny i urzadzenia 422 Maszyny i urzadzenia
Srodki transportu 5824 Srodki transportu
Pozostate srodki trwate — wyposazenie 247 Pozostate srodki trwate — wyposazenie
Srodki trwate w budowie 503 Srodki trwate w budowie
Wartosci niematerialne i prawne 263 Wartosci niematerialne i prawne
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13.4. Czynniki ryzyka i zagrozenia

13.4.1 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spoétka prowadzi dziatalnos¢

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczna Polski

Sytuacja finansowa Spoétki jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce i na Swiecie. Na wyniki finansowe generowane
przez ATC CARGO S.A. wpltyw majg: poziom PKB Polski, poziom $redniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, rozwdj
infrastruktury drogowej w Polsce, rozwdj sektora ustug logistycznych i spedycyjnych, poziom inwestycji podmiotéw
gospodarczych, stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych.

Ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walutowych

Gtownym zrédtem ryzyka walutowego jest zakup ustug od armatoréw zagranicznych oraz Swiadczenie przez Emitenta ustug
rozlicznych w walutach obcych. Spoétka skutecznie zabezpiecza sie przed nadmiernym ryzykiem kursowym prowadzgc
kontrolowang polityke walutowg obejmujgcg stosowanie transakcji zabezpieczajgcych. Pozwala to na wyeliminowanie
znaczacego wptywu wzrostéw kursow walutowych na wyniki finansowe Spoéfki.

Ryzyko wzrostu konkurencji

Spoétka dziata w warunkach bardzo silnej konkurencji, m.in. globalnych przedsiebiorstw sieciowych sSwiadczacych ustugi
spedycyjne. Posiadajg one rozbudowane struktury handlowe, ktére Emitent dopiero stale rozbudowuje. Jednakze znaczna czes¢
tych podmiotéw, ktére dziatajg na polskim rynku i opierajg swojg dziatalnos¢ na rozbudowanych strukturach handlowych,
oferuje jednoczesnie niska jakos¢ obstugi operacyjnej, co powoduje duza rotacje ich klientéw. Wysoki poziom obstugi klienta jest
silng strong ATC Cargo S.A. Pozwala to na zwigzanie klienta ze Spétka na jak najdtuzszy okres.

13.4.2 Czynniki ryzyka zwigzane dziatalnoscig Spotki

Ryzyko rotacji pracownikdow

Ze wzgledu na fakt, iz ATC Cargo S.A. jest przedsiebiorstwem sektora ustugowego, zachowanie ciggtosci dziatalnosci, a takze
tempa rozwoju Spoétki, w istotnym zakresie opiera sie na wiedzy i doswiadczeniu jej pracownikéw. Istnieje ryzyko, iz utrata
kluczowych pracownikédw moze wptyngé na efektywnos¢ prowadzonej dziatalnosci, jak rowniez zahamowac rozwdj niektorych
ustug.

W celu wyeliminowania powyiszego ryzyka Spodtka prowadzi dynamiczng polityke kadrowa stwarzajagca mozliwosci do
zaspokojenia potrzeb zawodowych oraz spotecznych pracownikow, ktora jednoczesnie zapewnia Spodtce realizacje celow
przedsiebiorstwa. Podstawowym elementem tej polityki sg programy motywacyjne obejmujgce systemy premiowe, posiadanie
bogatej oferty socjalnej (ubezpieczenie medyczne, polisa na zycie, program dla mtodych mam i ojcdw, itp.), organizacja stazy
pracy oraz stwarzanie pracownikom mozliwosci podnoszenia kwalifikacji, a takze poszerzania wiedzy i doswiadczenia za pomocg
szkolen wewnetrznych oraz zewnetrznych. Ponadto w ramach struktur organizacyjnych Emitent buduje trwaty zespdt dziatu
spedycyjnego opierajacy sie na wiedzy i doswiadczeniu wielu pracownikéw, zabezpieczajac sie w ten sposdb na wypadek utraty
kluczowych oséb.

Ryzyko niewyptacalnosci klientéw

Spodtce ATC Cargo S.A. pracujgcej w oparciu o Ogdlne Polskie Warunki Spedycyjne 2010, przystuguje prawo zastawu na towarze
do momentu uregulowania naleznosci przez odbiorcéow ustug wzgledem ATC. Prawo to w potgczeniu z tym, iz firma pracuje ze
sprawdzonymi podmiotami, majgcymi state ciggi tadunkowe powoduje, iz Spoétka zawsze bedzie mogta zaspokoic¢ swoje potrzeby
ptatnicze wzgledem poszczegdlnych odbiorcéw, nieterminowo regulujgcych zobowigzania. Kazdy klient jest stale monitorowany
pod katem terminowosci w ptatnosciach oraz obstugiwanego wolumenu. Umozliwia to niezwtoczng reakcje na powstanie
zadtuzenia poprzez m.in. skorzystanie z powyzej wskazanego prawa zastawu.

Ryzyko uzaleznienia od kluczowych klientéw

W celu zapewnienia dtugotrwatej wspotpracy, Spotka dazy do podpisywania umdw o charakterze dtugoterminowym z klientami,
ktoérych sprzedaz stanowi znaczacy udziat w strukturze jej przychoddéw. Zwiekszenie skali prowadzonej dziatalnosci, osiggniete
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dzieki realizacji celow strategicznych, pozwoli Spétce dodatkowo zdywersyfikowaé swojg dziatalnos¢, a tym samym zwiekszyé
elastycznos¢ dysponowania wolnymi zasobami.

Ryzyko zwigzane z krétkoterminowych umowami z klientami

Charakterystyka branzy, w ktorej dziata Emitent wigze sie z faktem, ze znaczna czes¢ umow z klientami oparta jest o zlecenia
krétkoterminowe (trwajace 3-6 miesiecy), co utrudnia precyzyjne prognozowanie przysztych przeptywéw pienieznych w dtuzszej
perspektywie.

Celem Spoftki jest rozszerzanie wspotpracy z istniejgcymi klientami, jak rowniez podpisywanie uméw z nowymi klientami na
dtuzsze okresy (o ile, z uwagi na charakter zlecenia, jest to mozliwe). Ponadto, w przypadku wspétpracy z klientami kluczowymi,
wspotpraca ATC CARGO S.A. dotyczy realizacji kilku lub kilkunastu zlecen, co w znacznym stopniu ogranicza mozliwos¢
zakonczenia wspotpracy przed ukonczeniem zleconych zadan.

13.5. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

Spétka ATC CARGO S.A. stosuje tad korporacyjny, na ktoéry sktadajg sie zasady zawarte w Zatgczniku Nr 1 do Uchwaty Nr
795/2008 Zarzadu Gietdy z dnia 31 pazdziernika 2008r. ,,Dobre praktyki spotek notowanych na NewConnect”, zmienionych
Uchwatg Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r. w sprawie zmiany
dokumentu ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect”. Szczegétowe informacje dotyczgce stosowanych przez Spétke
zasad fadu korporacyjnego przedstawione zostang w punkcie 7 raportu rocznego publikowanego na podstawie §5 ust. 6.3
Zatgcznika Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

13.6. Wskazanie istotnych postepowan dotyczgcych Spétki toczacych sie przed sadem, organem
witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Aktualnie z udziatem spétek Grupy Kapitatowej ATC CARGO S.A. prowadzone sg postepowania przed sgdami oraz organami
administracji publicznej, jednakze w ocenie Grupy Kapitalowej ATC CARGO S.A. zadne z nich nie ma charakteru istotnego. W
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2012r. zostat zawigzany odpis aktualizujgcy w
wysokosci 403.415,33 zt. Stan odpiséw aktualizujgcych na naleznosci handlowe w bilansie skonsolidowanym na dzier 31 grudnia
2012r. wynidst 472.490,96 zt.

Sytuacja ptatnicza potencjalnych nowych klientéw jest kazdorazowo weryfikowana i sprawdzana za pomocg raportéw agencji
ratingowych. W spodtkach dziata réwniez sprawny dziat windykacyjny, ktéry monitoruje pfatnosci biezace i przeterminowane. W
przypadku, kiedy dana naleznosc¢ jest przeterminowana dtuzej niz 30 dni, do kontrahenta jest kierowane wezwanie do zaptaty. W
przypadku braku zaptaty (po 60 dniach) naleznos$¢ jest kierowana na droge postepowania sgdowego.

13.7. Zaciagniete i wypowiedziane w 2012r. umowy dotyczace kredytow i poiyczek, z podaniem co
najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej , waluty i terminu wymagalnosci

Informacje dotyczace kredytéw zawierajg noty nr 17 oraz 19 do sprawozdania finansowego Spofki.

13.8. Udzielone w danym roku pozyczki, ze szczegdlnym uwzglednieniem pozyczek udzielonych
jednostkom powigzanym ze Spoétka, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy
procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

Udzielone w 2012 roku przez ATC CARGO S.A. pozyczki prezentuje ponizsza tabela:

Lp. Pozyczkobiorca Kwota pozyczki Oprocentowanie Termin sptaty Sptacona kwota
1. OpenLog Sp. z 0.0. 600.000,00 zt 5% 31.12.2013r. 422.400,00 zt
2. NLS S.A. 500.000,00 zt 6% 31.12.2015r., z tym ze: Kwota pozyczki nie
-100.000,00 zt do jest jeszcze
31.12.2013r. wymagalna, z tym
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-300.000,00 zt do ze sptacona kwota
31.12.2014r. to 25.000,00 zt
-100.000,00 zt do
31.12.2015r.
3. LOCONI INTERMODAL 6.000.000,00 zt WIBOR3M + 1,8 % 31.12.2022r. Kwota pozyczki nie
S.A. rocznie jest jeszcze
wymagalna
13.9. Udzielone i otrzymane w 2012r. poreczenia i gwarancje, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen

i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym ze Spétka

W 2012 roku ATC Cargo S.A. ztozyta poreczenie w postaci weksla wiasnego in blanco tytutem zabezpieczenia kredytu w rachunku
biezacym zaciggnietego przez Openlog Sp. z 0.0. oraz ztozyta poreczenie tytutem zabezpieczenia kredytu w rachunku biezagcym
zaciggnietego przez NLS S.A. i Loconi Intermodal S.A. Dodatkowo ATC Cargo S.A. ztozyto poreczenie czterech umow leasingu
operacyjnego zawartych przez Loconi Intermodal S.A.

W dniu 09 pazdziernika 2012r. Sopockie Towarzystwo Ubezpieczern Ergo Hestia S.A. udzielito Emitentowi gwarancji sptaty
naleznosci celnych i podatkowych w kwocie 3.000.000,00 ztotych. Szczegdétowe informacje zostaty przekazane raportem

biezgcym EBI nr 37/2012 opisanym réwniez w punkcie 6 powyzej.

Udzielone przez ATC CARGO S.A. poreczenia tytutem zabezpieczenia kredytéw w rachunku biezagcym prezentuje ponizsza tabela:

Lp. Dtuznik Kwota Termin poreczenia

1. OPENLOG SP.Z 0.0. 1.000.000,00 zt 27.06.2013r.

2. LOCONI INTERMODAL S.A. 1.000.000,00 zt 31.03.2014r.
NLS S.A. 1.080.000,00 zt 31.01.2014r.

13.10.  Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikow na 2012r.

W tej chwili nie wystepujg prognozy finansowe wynikow catej Grupy Kapitatowej ATC CARGO S.A., ktére bytyby wczesniej
publikowane na rok 2012 i pozostawaty wcigz aktualne. Nie wystepujg rowniez prognozy wynikdéw catej Grupy Kapitatowej ATC
CARGO S.A. na przyszte lata.

Z kolei ATC CARGO S.A. publikowata prognozy wynikéw finansowych.

Raportem biezgcym EBI nr 39/2012 z dnia 14 listopada 2012r, Zarzad ATC CARGO S.A. poinformowat, iz podjat decyzje o
dokonaniu korekty prognozy wynikéw finansowych opublikowanej raportem biezgcym EBI nr 1/2012 z dnia 5 stycznia 2012r.

Podstawe do zmiany prognoz finansowych stanowity:

— przesuniecia w planach dotyczacych realizacji poszczegdlnych etapdw strategii rozwoju Spotki na rok 2012 polegajacej
na wdrozeniu nowych ustug: przewozow intermodalnych, wtasnego serwisu lotniczego, morskich przesytek
drobnicowych oraz ustug dystrybucji magazynowej, wskutek czego Spotka nie miata mozliwosci osiggna¢ oczekiwanych
poziomow rentownosci nowych projektéw w zaplanowanym wczesniej terminie,

— wyzsze niz prognozowano koszty zwigzane z implementacjg strategii rozwoju transportu intermodalnego wynikajgce
m.in. z potrzeby reorganizacji procesow logistycznych kluczowych klientow Spétki w celu dostosowania ich do
przewozéw intermodalnych,
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— nizsza niz oczekiwano dynamika rozwoju nowych ustug serwisu lotniczego, drobnicowego oraz dystrybucji
magazynowej,

— uzyskanie nizszych niz oczekiwano przychodéw w zwigzku z niewykonaniem przez klientéw Spotki umoéw na poziomie
prognozowanym w momencie ich zawarcia.

Zgodnie z w/w komunikatem Zarzadu pronozy wynikow finansowych Emitenta na rok 2012 zostaty skorygowane w ten sposdb,
ze:

— prognoza przychoddw na rok 2012 opublikowana w raporcie biezgcym EBI nr 1/2012 na poziomie 100,5 min zt, zostata
skorygowana do poziomu 93 min zt, tj. prognozuje sie zmiane o 7%.

— prognoza zyskow netto na rok 2012 opublikowana w raporcie biezgcym EBI nr 1/2012 na poziomie 2,7 min zt, zostata
skorygowana do poziomu 1 min zi, tj. prognozuje sie zmiane o 63%.

13.11. Informacje o nabyciu udziatow (akcji) wtasnych, a w szczegélnosci celu ich nabycia, liczbie wartosci
nominalnej, ze wskazaniem, jakg czes¢ kapitatu zakltadowego reprezentujg, cenie nabycia oraz cenie
sprzedazy tych udziatéw (akcji) w przypadku ich zbycia

W 2012 roku spdtka ATC CARGO S.A,, jak rdwniez zadna ze spodtek grupy kapitatowej ATC CARGO S.A., nie nabywata akcji
wtasnych.

13.12.  Informacje o instrumentach finansowych w zakresie:
a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywoéw srodkéw pienieznych oraz
utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,
b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, tacznie z
metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest
rachunkowos¢ zabezpieczen.

Spoétki Grupy Kapitatowej ATC CARGO S.A. — OpenLog Sp. z 0.0. oraz NLS S.A. dokonywaty w 2012r. zakupu ustug od armatoréw
zagranicznych oraz otrzymaty naleznosci w walutach obcych od kontrahentdow krajowych i zagranicznych. Aby ograniczy¢ ryzyko
walutowe ATC CARGO S.A. stosuje transakcje zabezpieczajgce (forward), ktérych celem jest ograniczenie ryzyka zmiany kursu
walutowego na zawartym kontrakcie sprzedazy w walucie obcej. Spdtka zabezpiecza pozycje netto, tzn. réinice pomiedzy
wystawionymi w walucie obcej fakturami sprzedazy, a fakturami zakupu. Pod uwage brany jest rdwniez trend rynkowy, tzn. przy
trendzie rosngcym kursu waluty obcej i ostabianiu ztotowki, nie sg zawierane transakcje forward na sprzedaz waluty.

Zadna ze spoétek Grupy Kapitatowej ATC CARGO S.A. nie stosuje rachunkowosci zabezpieczed wedtug zasad okreslonych w
Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 12.12.2001 r. w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu
ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz. U. z 2001r. nr 149, poz. 1674 wraz z pézn. zm.).

Szczegétowe informacje o instrumentach finansowych zawiera nota nr 32 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

13.13. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzania
sie z zaciggnietych zobowigzan oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie Spétka podjeta lub
zamierza podjac w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Spétki Grupy Kapitatowej ATC CARGO S.A. korzysta z linii kredytowej Banku Handlowego w

Warszawie S.A. oraz ING Bank Slaski S.A. W 2011 roku Spétka ATC CARGO S.A. otworzyta limity w Banku Handlowym w
Warszawie S.A. i ING Banku Slaskim S.A. na zawieranie transakcji zabezpieczajacych.
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Sytuacja ptfatnicza potencjalnych nowych klientéw jest kazdorazowo weryfikowana i sprawdzana za pomocg raportow agencji
ratingowych. W spétce dziata sprawny dziat windykacyjny, ktéry monitoruje pfatnosci biezace i nieuregulowane w terminie. W
przypadku opdznienia w ptatnosci przez okres dtuzszy niz 30 dni, podejmowane s3g zintensyfikowane dziatania majace na celu
wyegzekwowanie zadtuzenia.

13.14. Mozliwos¢ realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do
wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwosci zmian w strukturze finansowania tej
dziatalnosci

Zarzad nie widzi ryzyka zwigzanego z realizacjg zamierzen inwestycyjnych.

13.15. Waazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spotki Grupy Kapitatowej ATC CARGO S.A. nie prowadzg dziatan w dziedzinie badan. Z kolei osiggniecia w dziedzinie rozwoju
zostaty zaprezentowane w punkcie 6: ,Istotne zdarzenia majgce wptyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej ATC CARGO S.A. w
2012 roku” oraz punkcie 7: ,,Czynniki zewnetrzne i wewnetrzne istotne dla rozwoju Grupy Kapitatowej ATC CARGO S.A. majgce
miejsce w 2012 roku oraz perspektywy rozwoju dziatalnosci w roku 2013”.

13.16. Wszelkie umowy zawarte pomiedzy Spétka a osobami zarzadzajgcymi, przewidujace rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich
odwotanie badz zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia Spétki przez przejecie

Prezes Zarzadu i Wiceprezes Zarzagdu ATC CARGO S.A. sg zatrudnieni na podstawie umowy o prace. Przedmiotowe umowy w
przypadku ich rozwigzania, niezaleznie od ich przyczyny, przewidujg odprawe w wysokosci 500.000,00 zt netto.

13.17. Informacje o dacie zawarcia przez Spétke umowy z podmiotem uprawnionym o badanie lub
przeglad sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zawarto umowe oraz wynagrodzenie biegtego

rewidenta, wyptacone badz naleine za 2012 rok

Dnia 03 pazdziernika 2012 roku ATC CARGO S.A. zawarto umowe z podmiotem uprawnionym do badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego na kwote 8 000,00 zt powiekszong o nalezny podatek VAT.

Yo Toidid J~itetor s b

Artur Jadeszko Wiktor Bak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Gdynia, dnia 24 kwietnia 2013 roku
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ATC CARGO S.A.
Skonsolidowany raport roczny za 2012 rok

5. Oswiadczenia Zarzadu

www.atc-cargo.pl 130 | Strona



U
Skonsolidowany raport roczny za 2012 rok A ‘ C A R G O

LODIAT

AJCARGO

PERFCCT L00CI12TICS

GDYNIA, 2013-04-30
OSWIADCZENIE ZARZADU

Wedtug naszej najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
porownywaline sporzadzone zostaly zgodnie z Ustawa z dn. 29.09.1994r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2011r., nr 232, poz. 1378) oraz odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej emitenta oraz jej wynik finansowy oraz
sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji

grupy kapitatowej emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

ATC CARGOS.A.  ATC CARGO'SA

ngrzzes Zarzadu
=3
Wiktor Bgk

—

Arhu; Jadeszko

2% o, Hutnicza 3, §1-212 Gdynia [eeramp—————
Tel, 058 659 99 20, Fax. 058 699 %9 50 NEW Connect
e-mail: atcRatc-cargo.pl J
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LODIRTIC

AJCARGO

AEMFECT LOGIRTICTS

GDYNIA, 2013-04-30
OSWIADCZENIE ZARZADU

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych - MOORE STEPHENS Trzemzalski,
Krynicki i Partnerzy Kancelaria Biegltych Rewidentéw Sp. z 0.0. w Gdansku, dokonujgcy
badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa, podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego
sprawozdania, spefniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleinej opinii o badaniu,

zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

ATC CARGO. S.A. ATC CARGO S.A.
P.-ezofg\ _Z_af?adu \Wiceprazas Zarzady
g ,u—'{‘_‘.'
Artur Jadeszho Mk?'d; Bak
ul, Hutricza 3, 81-212 Gdynia — - ———
E Tel. 058 699 99 20, Fax. 058 65% 99 50 NEWCOnNecT
e-mail: atoBatc-cargo.pl J
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Skonsolidowany raport roczny za 2012 rok

6. Opinia oraz raport biegtego rewidenta
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MOORE STEPHENS

Moore Stephens

Trzemiaiski, Krynicki i Partnerzy
Kancelaria Sieghych Rewidentdw Sp. za.0.
Rogaczewsciego 9/185, 80-804 Gdarsk

T +4BS8 3009800

Opinia niczaleznego bieglego rewidents £ +48583009804
dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorezej www.mocrastepheny. gda pl
Grupy Kapitalowej ATC Cargo S.A.

zan okres obrotowy od 1 styeznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

Przeprowadziliémy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej ATC Cargo S.A. z siedzibq w Gdyni
przy ul, Hutniczej 3. stanowiacego zatacznik do niniejszej opinii, na ktdre sktada sig!

a) wprowadzenic do skonsolidowanege sprawozdania finansowego,
b) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2012 r., ktbry po stronic akiywéw i pasywdw wykazuje sumg

49 363 892,59 zi.
c) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres obrotowy od 1 stycznia 2012 . do 31 grudnia 2012 r. wykazujacy straty
netto w kwocic 3 116 842,78 1.

d) zestawienic zmian w skonsolidowanym Kapitale wiasnym za okres obrotowy od | stycznia 2012 r. do 31 grodnia 2012 ¢
wykazujace zmnigjszenic kapitatu wiasnego o kwotg 3 044 468,85 z1.

¢) skonsolidowany rachunck przeplywéw picnigznych za okres obrotowy od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.
wykazujgey zwigkszenie stany Srodkdw pienigimych o kwotg 2 175 628,70 z1,

f) dodatkowe informacje i objasnicnia.

Za sporzadzenic zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnodci Grupy
Kapitatowej odpowicdzialny jest Zarzad ATC Cargo S.A

Zarzad ATC Cargo S.A. oraz czlonkowie Rady Nadzorezej lub innego organu nadzorujacego ATC Cargo S.A. s3 zobowiazani do
zapewnicnia, aby skonsolidowane sprawozdanic finansowe oraz sprawozdanic z dzialalnosci Grupy Kapitalowej spelniaty
wymagania przewidziane w ustawic z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowodei (Dz U. 2 2009 r. Nr 152, poz 1223 z pdén.zm.)
zwanej dalej .ustawy o rachunkowosci™,

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyraZenic opinii o zgodnodci z wymagajicymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosei Grupy Kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnic i jasno przedstawia ono,
we wszystkich istotnych aspektach. sytuacje majatkows i finansowa. jak tez wynik finansowy grupy kapitalowej,

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownic do postanowice:
{a) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowodci,
(b) krajowych standarddw rewizji finansowej. wydanych przez Krajown Radg Bicghveh Rewidentdw w Polsce.

Badanie skonsolidewanego sprawozdania finansowego zaplanowslismy i przcprowadziliémy w taki sposdb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos€, pozwalajaca na wyrtazenic opinii o sprawozdaniu. W szczegdinosci badanic obejmowslo sprawdzenic
poprawnosci zastosowanych przez ATC Cargo S.A. craz jednostki zalezne zasad (pelityki) rachunkowedcei i sprawdzenie - w
przewazajgoe; mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktdrych wynikag liczby 1 informacje zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. jak i calo$ciowg oceng skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy. 2¢ badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii,

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanic finansowe, we wizystkich istotnych aspektach:

a) przedstawias rzeieinie i jasno informagje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy Kapitalowsj na dzied
31 grudnia 2012 r.. jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 r, do 31 grudnia 2012 r,;

b) sporzadzone zostalo zgodnie z wymagijacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitatowej oraz
przepisami wydanego na podstawic powolanej wyzej ustawy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzeénia 2009
r. W speawic szezegblowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki. zaklady ubczpicczen i zaklady
reasekuracji skonsolidowanych sprawozdas finansowych grup kapitatowych (Dz U. nr 169, poz 1327);

¢} jest zgodne z wplywajacymi na tresé skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujacymi
Grupg Kapitalows,

Nie zglaszajac zastrzezen do opinii zwracamy uwage na stratg netto badane) Grupy ponicsiong w 2012 roku w kwocie 3 117 tvs. zL
Powstala ona gléwnic w zwigzku ze straly netto jednostki zaleznej Loconi Intermodal S.A. w kwocic 4 887 tys. z1. Poniesiona
przez ty Spdtke strata jest bezposrednio zwiazana z faktem, i2 w przedmiotowym okresie spoltks 13 znajdowals si¢ w poczatkowej,
7 zatozenia kosziotwéreze), faze rozwoju. Jednoczesnie jednostka dominujaca w swoim sprawozdaniu jednostkowym odnotowata
zysk netto na poziomic 1 308 tys. 2L

WA St s Bemradi, Kranhi | Rasrny e bony) Tenyct: Bradirtiee 530030 5o REITIN 1Y) g byttt 0 SR E o iy 1) % s a s e s L Sresar s
Porglenhh Brad@ention Jontor 4T NP VAAHIE Tnd8) P ot (AR ARII Y MERLIADD AL €201 DRRRALE S 10 Vil Weorwry Lalon T rhumy w Eaftdu Vo Wostsha Chnpueaiti oy M. tamm llese11e ukimens
i twons Mamme S1epbwrts Turvaee Lontee aras Wieaee S2cphrem =rresticral Uesiod - uma sbedseamah (m asieor akn
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Zgodnie z informacjami uzyskanymi od Zarzadu tej jednostki zaleznej pomimo znaczngj straty. preyjecie zalozenia o kontynuacji
dzialalnosei jest zasadne | wediug takiej Koncepcji zostalo sporzadzone jéj jednostkowe sprawozdanie finansowe, Zarzad jednostki
zzleznej prognozuje, ze w 2013 zostanie osiagnigty dodatni wynik finansowy. Przyezyny wystapienia straty jak i dziatenia podjete
w celu poprawy sytuacji Spélki, jak tez zapewnicnia finansowania dziatalnosci zostaly opisane szerzef preez Zarzad jednostki
zaleznej w sprawozdaniu z dziafalnosci jednostki. a takze w sprawozdaniu z dziatalnodei Grupy Kapitalowej oraz w naszym
raporcic w czgsci 1L

Sprawozdanie z dziatalnodci Grupy Kapitalowej jest kompletne w rozumicniu art49 ust.2 ustawy o rachunkowosci, 2 zawarnte w
nim informacje. pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowégo. s z nim zgodne.

Dziatajgcy w imieniu Moore Stephens Trzemz2alski, Krynicki i Partnerzy KBR Sp. z 0.0.:

e .4’ ‘,; /‘,’v;l A
Piotr Goike (79 Jakub Walczsk | / //’(,&
Biegly rewident Grupy, kluczowy d
bicgly rewident nr 10 339

Za Zarzad
Przeprowadzajacy badanic w imieniu MOORE STEPHENS Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy
MOORE STEPHENS Trzemzalski, Krynicki ¢ Partnerzy  Kancelaria Bieglych Rewidentéw Sp, 2 0.0,
Kancelaria Bicglych Rewidentéw Sp. z 0.0. — podmiot  Spétka wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do
uprawniony do badania sprawozdas finansowych nr 372 badania sprawozdas finansowych pod numerem 372

Gdansk. dnia 15 maja 2013 r.

strona 222
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MOORE STEPHENS
Moore Stophens
Trzemzalsis, Keynicki | Partnerzy
e Y- g % Kancalaris Bi izt S

sR;:;vn uznp:nnjqcy o;:g:lg z badania skonsolidowanego MHW%O e GM‘:

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej T «48583009800

Grupy Kapitalowej ATC CARGO S.A. F +48533009808

za okres obrotowy od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wwwimootestephians.gda,pl

Raport zostal opracowany w zwiazku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej ATC CARGO S.A. z siedzibg w Gdyni, przy ul. Hutniczej 3.

Badaniu podlegato skonsolidowane sprawozdanie finansowe obgjmujace:

a) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.,

b) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 r., kiéry po stronie aktywoéw i pasywéw
wykazuje sume 49 363 892,59 21,

c) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres obrotowy od | stycznia 2012 r, do 31 grudnia 2012 r.
wykazujacy stratg netto w kwocie 3 116 842,78 z1,

d) zestawienic zmian w skonsolidowanym kapitale wilasnym za okres obrotowy od 1 stycznia 2012 r. do
31 grudnia 2012 r. wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 3 044 468,85 zI.

e) skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych zz okres obrotowy od | stycznia 2012 r. do 31 grudnia
2012 r. wykazujacy zwigkszenie stanu érodkow pienieznych o kwotg 2 175 628,70 z1,

f) dodatkowe informacje i objasnienia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad jednostki dominujacej oraz osobe
odpowiedzialng za prowadzenie ksiag rachunkowych dnia 24 kwietnia 2013. r. Raport ten powinien by¢ czytany
wraz z opinia bieglego rewidenta dia Akcjonariuszy Spéiki z dnia 15 maja 2013 r, dotyczaca wyzej opisanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 18 kolejno ponumerowanych stron i skiada si¢ z nastgpujacych czebei:

Strona
L Ogolina charakterystyka Grupy Kapitziowej 2
1L Ogolne informacje dotyczace przeprowadzonego badania -
IIl.  Podsumowanie przeprowadzonego badania 5
IV.  Analiza finansowa 6
Vs Ocena i opis stanu prawidiowosci systemu rachunkowosci 12
VI.  Ogélny opis wynikéw badania aktywow bilansu 13
VIL  Ogdlny opis wynikéw badania pasywow bilansu 14
VIII.  Ocena komplemosci i prawidtowosci ujecia wyniku finansowego 16
IX.  Ocena kompletnosei i prawidlowosci zestawienia zmian w skonsolidowanym 18
kapitale wiasnym
X. Ocena kompletnoéci i prawidtowosci ujecia przeplywéw pienigznych 18
XL Weryfikacja informacji dodatkowej 18
Xil.  Ocena sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitatowe;j 18
Dazialajgcy w imieniu Moore Stephens Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy KBR Sp. Z0.0.:
Piotr Goike Jakub Walczak /
(,//'ﬂféc (
/ M
/
Kluczowy bicgly rewident ar 10 556 Za Zarzmd
Prreprowadzagacy badanic w imieniu MOORE § S Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy Kancetsria

MOORE STEPHENS Trzemzalski, Krynicki i Pamnerzy  Bicglych Rewidentow Sp. z 0.0,
Kancclaria Bicglych Rewidentéw Sp. z 0.0 - podmiot  Spoika wpisana na lisie podmiotdw uprawnsonych do badania
upeawniony do badania speawazdan finmsowych nr 372 sprawozdan finansowych pod numerem 372

Gdansk, 13 maju 2013 r.
Wit Sheptrre Trarmtostihl, Srymchs | Rarmerss Cxnmtarcy Bephpilt B iv i Sn o | 4. #47 o
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FERFACT LODIRTION

Grupa Kapitalowa ATC CARGO S.A.
Raport uzupelniajacy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012

L 6lna ¢ kteryvstyka Grupv Kapitalowe
(a) Jednostka dominujaca: ATC Cargo Spotka Akeyjna z siedzibg w Gdyni przy ul. Hutniczej 3.

(b) Jednostka dominujaca ATC Cargo Sp. z 0.0. powstala 9 czerwea 2006 r. w wyniku zawarcia

umowy Spolki sporzadzonej w formie aktu notarialnego. Repertorium nr 5264/2006 w
Kancelarii Notarialnej w Gdyni przy ul. Wiadystawa [V 38/36. W dniu 30 czerwea 2006 r.
Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonal wpisu Spdtki do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000259895.
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow ATC Cargo Sp. z 0.0. zgodnie z uchwata nr | z
26.03.2008 r. (sporzadzonej w formie aktu notarialnego. Repertorium nr 889/2008)
postanowilo przeksztaicic ATC Cargo Sp. z 0.0. w spolke akeyjna. Przeksztatcona spotka
ATC Cargo S.A. w dniu 14 kwietnia 2008 r. zostala wpisana przez Sad Rejonowy Gdaiisk-
Polnoc w Gdansku. VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego do Krajowego
Rejestru Sadowego po numerem KRS 0000303741,

(c) Spotka dominujaca posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowej NIP PL 9381531010
oraz statystycznej w systemie REGON 220262540.

(d) Wykaz jednostek objetych konsolidacja na dzien bilansowy:

- ATC Cargo S.A. jako jednostka dominujaca.

- Openl.og Sp z 0.0. jako jednostka zalezna,

- NLS S.A. jako jednostka zalezna,

- Loconi Intermodal S.A. (dawniej ATC Rail S.A) jako jednostka zalezna,
- Baltic Finance Consulting Sp. z 0.0. jako jednostka zalezna.

Wszystkie wymienione spétki podlegaty konsolidacji metoda peina.

Sprawozdania finansowe wymienionych wyzej spolek za 2012 rok podlegaly badaniu z
wyjatkiem spolki Baltic Finance Consulting Sp. z 0.0.. Sprawozdanie finansowe tej spoiki nie
poddano ani badaniu ani przegladowi.

Suma bilansowa tej spotki stanowi 0.28% sumy bilansowej skonsolidowanej przed
wylaczeniami, a przychody z¢ sprzedazy odpowiednio 0.78% przychoddw ze sprzedazy
skonsolidowanych przed wylaczeniami, Przychody ze sprzedazy Baltic Finance Consulting Sp. z
0.0. praktycznie w catosei dotyczyly jednostek powiazanych zatem podlegaly wylaczeniu,

Z punktu widzenia sprawozdania finansowego badanej Grupy Kapitatowej sg to zatem wielkosci
nieistotne.

(¢) Rzeczywistym przedmiotem dziatalnosei jednostki dominujacej jest:

Dziatalno$¢ srodladowych. morskich i pozostalych agencji transportowych.

Transport ladowy i morski towarow,

Przetadunek towardw w punktach przefadunkowych, portach morskich i srédladowych,
Magazynowanie i przechowywanie towarow w portach i pozostahych sktadowiskach,
Dziatalnos¢ wspomagajaca transport ladowy i wodny.

Agencja celna.

(5

Moore Stephens Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy KBR Sp. z o.0.
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Przedmiotem dziatalnosci spolek zaleznych OpenLog Sp. z 0.0., i NLS S.A jest logistyka
ladowa, morska i kolejowa, w Loconi Intermodal S.A — logistyka intermodalna,

Natomiast przedmiotem dzialalnosci spolki Baltic Finance Consulting Sp. z o.0. jest
prowadzenie ksiag rachunkowych i doradztwo podatkowe,

(fH Sprawozdanie skonsolidowane za 2011 rok zostalo zatwierdzone uchwalg nr 4 z dnia 26
czerwea 2012 roku.

(g) Sprawozdani¢e skonsolidowane za ubiegly okres obrotowy od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.
zostato zbadane przez Moore Stephens Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy Kancelaria Bieghych
Rewidentow Sp. z 0.0. z siedziba w Gdansku, przy ul. Rogaczewskiego 9/19 i uzyskato opinie
bez zastrzezeq.

(h) Wiadze spotki dominujacej stanowia: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i

Zarzad.
(1) Zarzad jednostki dominujacej na dzient 31.12.2012 byl nastepujacy:
= Arur Jadeszko — Prezes Zarzadu
= Wiktor Bak - Wiceprezes Zarzadu.

() Skiad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2012 r. przedstawiat sig nastgpujaco:

Jacek Jerzemowski ~ Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Lukasz Geinke — Czlonek Rady Nadzorczej

Apolonia Piekart — Czlonek Rady Nadzorczej

Marta Kaminska - Czlonek Rady Nadzorczej

Wiktoria Bak — Cztonek Rady Nadzorczej

(k) Kapital podstawowy spotki dominujacej na dzien bilansowy wynosit 650.000 1 i dzielil sie
na 6 500.000 akeji o wartosci nominalnej 0,10 z! kazda skcja. W ciggu badanego okresu
wielkosé i struktura kapitatu podstawowego nie ulegia zmianie.

() Na dzien 31.12.2012 r. struktura kapital zakladowego przedstawiala si¢ nastgpujaco:

Akcjonariusz liosé % glosow Tios¢ akeji
Jarostaw Szczgsny 21% 1 000 000
Artur Jadeszko 23% 1188973
Wiktor Bak 21% 1 000.000
Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych PZU S.A. 14% 1360 590
Pozostali 21% 1950 437
Razem 100 % 6 500 000

{m)  Biezgcy okres obrotowy obejmuje 12 kolejnych miesigey od 1.01.2012 r. do 31.12.2012 .
Ubiegly okres obrotowy obejmuje odpowiednio 12 miesigcy 2011 roku W 2011 roku
Jednostka Dominujaca sporzadzita skonselidowane sprawozdanie finansowe po raz pierwszy.
Dane poréwnywalne za 2010 rok dla bilansu zawieraja danc jednostki dominujacej oraz
jednostki zaleznej OpenLog Sp. z 0.0. Dla rachunku zyskdow i strat zawieraja wylacznie dane
jednostki dominujacej.

)

Moore Stephens Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy KBR Sp. z 0.0.
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1L Osélne inf jed i eprowadzoneso badania

(2) Badanie przeprowadzono na podstawie umowy nr MS-372/1580/2012 z dnia 03.10.2012 r.
zawarte] pomigdzy Spolka jako Zleceniodawca a Moore Stephens Trzemzalski, Krynicki
i Partnerzy Kancelaria Bieglych Rewidenidw Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku przy
ul. Rogaczewskiego 9/19 jako Zleceniobioreg w dniach od 20 do 26 kwietnia 2013 r.

(b) Zarzad jednostki dominujacej w dniu 15.05.2013 r, zlozyl oswiadczenie o kompletnosci.
rzetelnosei | prawidlowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowiazan warunkowych istniejacych
na dzien 31.12.2012 r. oraz nie zaistnieniu do dnia zloZenia oswiadczenia zdarzen wplywajacych
w sposdb istotny na wielkosé danych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakeie badania sprawozdania finansowego Spdtka udostgpnifa nam wszelkie dokumenty i
informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.

Moore Stephens Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy KBR Sp. z o.0. 4 ;
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L. Podsumowanie przeprowadzonego badania

Sprawozdanie skonsolidowane za 2012 rok jest drugim, jakie zostalo sporzadzone przez
Jjednostke dominujaca. Pierwsze zostalo sporzadzone za 2011 rok. Za lata poprzednie jednostka
korzystata z mozliwosci nie sporzadzania sprawozdan skonsolidowanych na podstawie zwolnien
zawartych w art. 56 ustawy o rachunkowosci.

Dane porownywalne za 2010 rok dia bilansu zawieraja dane jednostki dominujacej oraz
Jjednostki zaleznej OpenLog Sp. z 0.0. Dla rachunku zyskow i strat zawierajg wylacznie dane
Jjednostki dominujgce;j.

Grupa Kapitatowa poniosta w badanym okresie stratg netto w kwocie 3 117 tys. zi, na co wphyw
miafa przede wszystkim strata osiagnieta przez spotke zalezna Loconi Intermodal w kwocie 4 887
tys. zl

Wg uzyskanych informacji od Zarzadu Loconi Intermodal S.A. tak duZe straty wynikaja z tego.
ze Spotka majduje sie¢ w poczatkowej fazie rozwoju. Konieczne byto poniesienie znacznych
nakiadow inwestycyjnych oraz rozbudowa potencjalu rynku usfug intermodalnych., W
poczatkowej fazie nalezalo rdwniez we wiasnym zakresie zabezpieczy¢ srodki transportu
ladowego od bocznic kolejowyeh do finalnego klienta lub portu. Z poczatkiem 2013 sytuacja
ulegla zmianie i utrzymywanie kosztownego taboru dla transportu drogowego nie bylo
konieczne. Dokonano szeregu zmian organizacyjnych - sprzedano srodki transportu drogowego,
zredukowano poziom zatrudnienia. Jednoczesnie Spotka pozyskala nowe zlecenia. ktore
pozwalaja na zwigkszenie wolumenu obrotéw i zwigkszenie rentownosci prowadzonej
dzialalnosci. Wg informacji uzyskanych od Zarzadu zapewnienie finansowania dziafalnosci
Spotki w przysziosci nie powinno byé problemem, Branza transportu intermodalnego jest
postrzegana przez potencjalnych inwestorow jako branZza o duzym potencjale rozwojowym.
Planuje sig. ze w 2013 roku wymicnione powyzej dziatania przyniosa efekty w postaci
dodatniego wyniku finansowego.

W zwiazku z tym. zdaniem Zarzadu, przyjecic zalozenia o kontynuacii dzialalnosci dla spotki
Loconi Intermodal S.A. w ciagu nastepnych 12 miesigcy od dnia bilansowego jest zasadne.
Przychody Grupy w porownaniu do 2011 roku wzrosly o blisko 20%. W tym samym czasie Koszty
dzialalnosci operacyjne] wzrosty o blisko 27%. Najwiekszg czeéé kosztéw rodzajowych stanowig
ustugi obee (blisko 86%), takie jak ustugi transportowe i spedycyjne.

W strukturze aktywow dominuja naleznosci krotkoterminowe stanowigee 42% sumy akrywow.
Inwestycje krotkoterminowe i rzeczowe aktywa trwale stanowia po 25% sumy bilansowej. W
poréwnaniu do 2011 roku wzrdst udziat rzeczowych aktywow trwalych w sumie bilansowej co ma
zwigzek z inwestycjami poczynionymi w spoltce zaleznej Loconi Intermodal S.A.

W strukturze pasywow dominuja zobowiazania krotkoterminowe (66%) oraz kapitaly wiasne
(21%).

Udzial sumy bilansowe] jednostki dominujacej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
przed wylaczeniami wynosi 53%. Przychody ze sprzedazy stanowia odpowiednio 70.5%

W poréwnaniu do roku 2011 udziat ten znacznie zmalat co wskazuje na wzrost znaczenia spolek
zaleznych w Kkreowaniu sytuacji finansowej Grupy.

Wskazniki obrotowosci Grupy w pordwnaniu do roku 2011 w wigkszodci przypadkow odnotowaly
spadek. Wskazniki rentownosel, ze wzgledu na ujemne wyniki finansowe na kazdym szezebiu
rachunku wynikow. zanotowaly wartosci ujemne,

Wskazniki zadluzenia wskazuja na zwigkszony udziat kapitatu obcego w finansowaniu dziafalnosci
Grupy w stosunku do sytuacji z 2011 roku.

Moore Stephens Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy KBR Sp. z o.0. 5
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Wskazniki ptynnosci I i Il stopnia kszaltujg si¢ na poziomie uznawanym za bezpieczny.
Natomiast wskaznik phmnosci biezacej ksztaltuje si¢ nieco ponizej zalecanego minimalnego
poziomu. Wskaznik wyniost 1,06 natomiast zalecany poziom to 1.2.

Wyniki badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej oraz analiza
wskaznikow finansowych. z uwzglednieniem informacji uzyskanych od Zarzadu spotki zaleznej
Loconi Intermodal S.A. zeprezentowanych powyzej. pozwalaja przyjaé zatozenie. Ze nie istnieje
zagrozenie Kkontynuacji dzialalnosci Grupy Kapitalowej w ciggu 12 miesigey od dnia
bilansowego.

Moore Stephens Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy KBR Sp. z 0.0.
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Wezlowe wskazniki charakteryzujace badana Grupe Kapitatowa przedstawiaja sie nastepujaco:

Jam.  Biemey  Ubiegly

okres okres
- produktywnoss majatiu przvehody ze sprzedazy 3.02 334
ogdlem przecigmy stan aktywdw s ’
- produktywnost majatku przychody z¢ sprzedazy 12.92 27.03
trwakego przeciglny stan akiywow trwalych o o
« praduktywnosé kapitalu przvchody 2e spreedady 11.21 1L16
whasnego przeciginy stan Kapitalu wizsnego 3 :
= s7ybkos¢ obrotu naleznosci
¥ " preec. stan naleznogei krdtkotermin, x 365 dni dni 60 62
przychody ze speaedazy
= $zybRosC obrotu zapasow przecietny stan zapasdw X 363 dni dai | i

koszty dzialalno$ci operacying]

Wkazniki ici

- rentownosd sprzedaZy netto i % =233 218
przychody ze spracdazy
sk .
- réntownosé sprzadazy brutto Zyskistonia o sprovdaty % 259 301
praychody 2¢ spraedazy
= rentownosé majatku ogdlem h’u\lm LA % -1 7.29
pezecigtny s1an akiywdw
W ) Zyddiirata notlo % 2638 2438
whasnego przecigtny stan kapitaly wlasnego
Wskazniki finansowania
- siopa zadhuzinis suma zobowigzan dlugo i kedthoterminowych 077 0.63
suma pasywow
- szybkos¢ obrotu zobowinzan  —E: an 2 "'!ﬂﬁ - ov:rm: > _365 dal dni [A] n
koszty dzialalnosci operacyjne)
- pokrycie majatku trwatego kapital wiasny 0.69 238
kapitatem wiasnym aktywa trwale ’ -
kapital wiasny « zobowigzania
- &5 L )
trwalosé struktury dlugoterminowe 03 040
finansowania suma pasywow
Moore Stephens Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy KBR Sp. z 0.0. 10
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Wakazniki plynnode

= plynnosei |

- plynnosei 1

= plynnosci 11

Konice

biezgcego

okresu

aktywa obrolowe ogdlem 1.06

zobowigzania kedtkoterminowe

aktywz obrotowe ogdlem - zapasy 1.04
zobowigzania krdtkoterminowe 4

srodki pienigzne 0.37

zobowiazania krétkoterminowe

Koniee
ubieglego
okresu

1.47

1.46

044
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za okres obrotowy od 1 styeznia do 31 grudnia 2012

(a) Rachunkowos¢ jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej prowadzona jest wg
Jjednolitych zasad rachunkowosci, opracowanych na podstawie Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci. Przyjete w planach kont zasady umozliwiaja prawidlowe sporzadzenie
skonsolidowanego  sprawozdania finansowego bez przeliczen doprowadzajacych do
porownywalnosci.

(b) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o dokumentacje
konsolidacyjna. obejmujaca:

Sprawozdania finansowe jednostek powiazanych:

Korekty dostosowaweze sprawozdania finansowe objete konsolidacja:

Arkusz wylgezen i korekt konsolidacyjnych:

Obliczanie wartosci firmy i ich odpisow:

Ustalenie kapitatow wiasnych mniejszosci.

(c) Systemy Kontroli wewngtrznej stosowane dla potrzeb rachunkowosci w jednostce dominujacej jak
i w jednostce zaleznej - wg opinii podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych -
budza zaufanie i zostaly potwierdzone badaniami sprawozdan finansowych za lata poprzednie.

Moore Stephens TrzemZzalski, Krynicki i Partnerzy KBR Sp. z 0.0. 12 /
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Grupa Kapitalowa ATC CARGO S.A.
Raport uzupelniajacy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012

Whylgczenia i
Korekty
AKTYWA Rok 2012 Konsolidacyjne
Aktywa trwale
Wartosci niematerialne i prawne 648
Wartosé firmy z konsolidacji 38 +358
Racczowe aktywa trwale 123564
Naleznosei dlugoterminowe 0
Inwestyeja dlugoterminowe 0 -6 491
Dhugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 1620
14 890 -6 434
Aktywa obrotowe
Zapasy 849
Naleznodei kedkoterminowe 20872 -1 432
Inwestyeje kritkoterminowe 12180 -1 096
Krdtkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 572
34473 -2 538
Suma aktywéw 49 364 -8 972

A.  Aktywa trwale

Korekty konsolidacyjne dotycza:
a) ustalenia wartosei firmy z konsolidacji spotki zaleznej OpenLog Sp z 0.0.

Wartos¢ poczatkowa wartosci firmy wyniosfa 126 tys. zi i na dzien

31.12.2012 zostata pomniejszona o odpisy amortyzacyjne i odpis

z tytulu sprzedazy czesci udzialéw w 2011 roku +38 tys. zt
b)Wylaczenia wartosci udziatow i akeji w jednostkach zaleznych w kwocie

1 091 tys. zt oraz wylaczenia udziclonych pozyczek o charakterze

Diugoterminowym w kwocie 3 400 tys. z! - 6491 tys. zt
B. Aktywa obrotowe
Korekty konsolidacyjne dotycza:
a) wzajemnych rozrachunkdw w Grupie Kapitalowe] -1 442 tys. zt
b) wartosci udzielonych pozyczek jednostkom powiazanym -1 096 tys. zt
Moore Stephens Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy KBR Sp. z 0.0. 13 4
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FERFACT LODIRTION

Grupa Kapitalowa ATC CARGO S.A.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1 styeznia do 31 grudnia 2012

VII. Ogolnv opis wynikow badania pasvwéw bilansu

Wylgczenia i
korekty
PASYWA Rok 2012 konsolidacyjne
Kapital wlasny
Kapital podstawowy 630 - 1695
Nalezne wplaty na kapital podstawowy 0 +154
Udzialy (akeje) wiasne 0
Kapital zapasowy 13 657 +577
Kapital z akwualizagii wyceny 0
Pozostale kapitaly rezerwowe 0 -4 705
Nalezne wplaty na kapitaly rezerwowe +29
Zysk (strata) z lat ubieglych -899 -102
Zysk (strata) netto -3117 +566
10 292 -5 041
Kapitaly mniejszodci 136 +136
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 700
Zobowigzania diugoterminowe 5673 -5 600
Zovowigzania krdtkoterminowe 32409 “~1 669
Rozliczenia migdzyokresowe 1352
38 936 -3 931
Suma pasywow 49 364 -8 972
A. Kapital wlasny

Korekty konsolidacyjne dotycza:

a) kapitatu podstawowego jednostek powiazanych. - 1695 tys, zt
b) naleznych lecz nie wniesionych wkladéw w spdtce Loconi Intermodal S.A +154 tys. 2t
¢) kapitalu zapasowego w jednostkach zaleznych w kwocie -243 tys. zt
oraz odwrocenie odpisow aktualizujacych utworzonych przez
jednostke dominujaca w roku 2011 na naleznosei i pozyczki wobec
jednostek powigzanych w kwocie +820 tys. zt +577 tys. zt
d) wkiadow wniesionych na podwyzszenie kapitalu w spoice Loconi Intermodal S.A..
gdzie kapitat ten nie zostal zarejestrowany do dnia bilansowego
Dokonano zmiany prezentacji na ,,inne zobowigzania -4 705 tys. zt
€) wylaczenia nie wniesionych doplat do kapitatu w spotce Openlog Sp. z 0.0. +29 tys, zt
) wyniku lat ubieglych jednostek zaleinych, -102 tys. zt
a) wyniku roku biezacego w jednostkach objetych konsolidacja +3566 tys. zt
Moore Stephens Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy KBR Sp. z 0.0. 14
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za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012

B. Kapital wlasny udzialowcow (akcjonariuszy) mniejszosciowych

Wykazany w prawidiowej kwocie. Udzialowey mniejszosciowi wystepuja w we wszystkich Spétkach
zaleznych objetych konsolidacja.

C. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

Korekty konsolidacyjne dotyczyly:

a) wartosci wzajemnych rozrachunkow w Grupie Kapitatowej dotyczacych pozyczek

i rozrachunkéw handlowych oraz zmiany prezentacji wniesionych wkiadow na

podwyzszenie kapitatdw w spolce Loconi Intermodal S.A., gdzie kapital ten nie

zostat zarcjestrowany do dnia bilansowego. ... +1 669 tys. zt
b) udzielonych pozyczek o charakterze dlugoterminowym jednostkom powiazanym .....-3 600 tys. zi

Moore Stephens Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy KBR Sp. z 0.0. 5 7
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Grupa Kapitalowa ATC CARGO S.A.
Raport uzupelniajgcy opinie¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudaia 2012

Wylgezenia i
korekty
Rok 2012 konsolidacyjne
Przychody netto ze sprzedazy | zrdwnane z nimi 132393 -17 493
Koszty dzizlalnodel operacying) 135 821 -17493
Zysk (strata) ze sprzedazy -3428
Pozosiale praychody operacyjne 1175
Pozostale koszty operacyjne 1 538
Zysk (strata) na dziatalnodc operacyjnej -3 792
Przvehody finansowe 1583 521
Koszty finansowe 1794 -14
Zysk (strata) z dzialalnodei gospodarczej -4 004 +536
Wynik zdarzeft nadzwyczajnych 0
Wynik na sprzedazy udzialéw w jednostce
zaleznej 0 0
Odpis wartodel firmy 2 Konsolidacji i6 16
Zysk/(strata) brutto 4020 +320
Podatek dochodowy -857
Zysk/strata udziatowedw mnigiszasciowyceh 47 17
Zysk/(strata) netto -3 117 +566

A. Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi

Wylaczenia dotycza zrealizowanych w obrebie Grupy Kapitatowej sprzedazy ustug.

B. Koszty dzialalnosci operacyjnej

Wytaczenia dotyczg wykonywanych wewnatrz Grupy Kapitatowej ustug.

C. Zysk / strata ze sprzedazy

Prawidlowo wykazana strata w kwocie 3 428 tys, z1,

D. Zysk / strata na dzialalnosci operacyjnej

Prawidlowo wykazana starta w kwocie 3 792 tys. z4

E. Przychody finansowe i koszty finansowe

Korekty konsolidacyjne dla przychodow finansowych dotyczyly naliczonych odsetek przez jednostke
dominujaca dia jednostek zaleznych w kwocie -359 tys. zl oraz giéwnie wyniku osiagnigtego na
sprzedazy czesci udzialéw w Loconi Intermodal S.A. i podniesienia kapitatu w tej Spolce.

Korekty konsolidacyjne dla kosztow finansowych dotyczyly gidwnie odpisdw aktualizujacych pozyczki
udzielone jednostkom zaleznym ujetych w sprawozdaniu jednostkowym jednostki dominujacej w kwocie

+ 345 tys. zt oraz naliczonych odsetek od pozyczek przez jednostke dominujacy jednostkom zaleznym w
kwocie -339 tys. zt.

/')
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F. Zysk / strata na dzialalnosci gospodarczej
Prawidiowo wykazana strata w kwocie 4 004 tys, 71
G. Odpis wartosci firmy z Konsolidacji

Korekta konsolidacyjna dotyczy odpisu wartosci firmy z konsolidacji w spdlee zaleznej Openlog Sp. 2
0.0.

H. Zysk / strata brutto

Prawidlowo wyliczona strata w kwocie 4 020 tys. z4

J. Podatek dochodowy

Prawidtowo wykazany zgodnie z zasadami rachunkowosci i przepisami podatkowymi. Wynika 2
odpowiednio udokumentowanych danych sprawozdawczych poszczegolnych jednostek tworzgcych
Grupe Kapitatows.

K. Zysk / strata udzialowcow mniejszosciowych

W  wynike dokonanych wylaczen Kkonsolidacyjnych wynik przypadajacy akcjonariuszom
mnigjszosciowym dla wszystkich jednostek zaleznych ukszialtowal sie na poziomie 47 tys. zt

O. Zysk / strata netto

Strata netto w kwocie 3 117 tys. zt wynika z prawidfowo sporzadzonego rachunku zyskoéw i strat.

Moore Stephens Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy KBR Sp. z o.0. 17
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Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym wykazuje na dzien bilansowy 31.12.2012 r.
prawidiowy stan kapitatow w kwocie 10 292 tys. zt,

Zostalo ono sporzadzone na podstawie skonsolidowanego bilansu, zestawien zmian w Kkapitatach
wiasnych oraz dodatkowych objasnien i informacji poprzez sumowanie odpowiednich pozycji zestawien
zmian w kapitale wiasnym jednostek objetych konsolidacja oraz dokonanie korekt konsolidacyjnych.

X. Ocena kompletnosei i prawidiowosci ujecia przeplvwéw pienieznvch

Skonsolidowany rachunek przepiywow pienigznych zostal sporzadzony prawidlowo, a zawarte w nim
dane sa zgodne z wartosciami okreSlonymi w zweryfikowanych sprawozdaniach finansowych jednostek
wchodzacych w sklad Grupy Kapitafowej. jak réwniez skonsolidowanym bilansem i skonsolidowanym
rachunkiem zyskow i strat.

W badanym okresie srodki finansowe Grupy Kapitalowej zwigkszyly sie o kwote 2 176 tys. zt.

X1. Wervfikacja informacji dodatkowej
Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i
objasnienia zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach w sposob kompletny. Wprowadzenie
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowig
integralna czgs¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

IL. Ocena wozdani u z dzialalnosci Grupv Kapitalowej

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ei Grupy Kapitatowej sa zgodne ze sporzadzonym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Gdansk. dnia 15 maja 2013 r,

Moore Stephens Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy KBR Sp. z 0.0.
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7. Informacja o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego
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LP.

ZASADA

TAK / NIE

KOMENTARZ ZARZADU

Spoétka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywng polityke
informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak
i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi
komunikacji zapewniajacych szybkosé, bezpieczenstwo oraz
szeroki i interaktywny dostep do informacji. Spotka korzystajac w
jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewnié
odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami,
wykorzystujgc w tym celu rdéwniez nowoczesne metody
komunikacji internetowej, umozliwia¢ transmitowanie obrad
walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet,
rejestrowal przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie
internetowe;.

Tak

Emitent stosuje przedmiotowg
praktyke z pominieciem
rejestrowania, transmisji i
upubliczniania obrad Walnego
Zgromadzenia, gdyz w opinii Emitenta
stosowanie powyzszej praktyki nie
przyniesie wymiernych korzysci w
poréwnaniu do przewidywanych
kosztéw wprowadzenia tej zasady do
praktyki postepowania.

Spoétka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji
niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw spotki oraz sposobu jej
funkcjonowania.

Tak

Spoétka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na
niej:

3.1. podstawowe informacje o spodtce i jej dziatalnosci (strona
startowa),

Tak

3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci,
z ktérej emitent uzyskuje najwiecej przychodow,

Tak

3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okresleniem
pozycji emitenta na tym rynku,

Tak

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkdéw organdw spotki,

Tak

3.5. powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia cztonka
rady nadzorczej, informacje o powigzaniach cztonka rady
nadzorczej z akcjonariuszem dysponujacym akcjami
reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu spotki,

Tak

3.6. dokumenty korporacyjne spofki,

Tak

3.7. zarys planow strategicznych spofki,

Tak

3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezacy rok
obrotowy, wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz korektami do
tych prognoz (w przypadku gdy emitent publikuje prognozy),

Tak

3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych
akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych sie w wolnym obrocie,

Tak

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna w
spotce za relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami,

Tak

3.11. (skreslony)

3.12. opublikowane raporty biezgce i okresowe,

Tak

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych
raportow okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze spotkan z
inwestorami i analitykami oraz konferencji prasowych,

Tak/ Nie

Spotki opublikowata kalendarz dat
publikacji raportéw okresowych na
rok 2013 raportem biezgcym EBI nr
2/2013 skorygowanym raportem
biezgcym EBI nr 3/2013. Spétka nie
sporzadza kalendarza dotyczacego
planowanych dat walnych
zgromadzen, spotkan z inwestorami i
analitykami oraz konferencji
prasowych — natomiast informuje o
nich na biezaco, gdy decyzje o takich
spotkaniach sg podejmowane.
Spotkania z inwestorami Spoétka
organizuje w miare zgtaszanych

www.atc-cargo.pl
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potrzeb.

3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak | Tak
wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen skutkujgcych nabyciem
lub  ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z
uwzglednieniem termindw oraz zasad przeprowadzania tych
operacji. Informacje te powinny by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym podjecie przez inwestoréw decyzji
inwestycyjnych,

3.15. (skreslony)

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem | Tak
obrad, zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z
odpowiedziami na zadawane pytania,

3.17. informacje na temat powodéw odwotania walnego | Tak
zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad wraz z
uzasadnieniem,

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i | Tak
powodach zarzgdzenia przerwy,

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym spétka podpisata | Tak
umowe o S$wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze
wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej, numeréw
telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktdry petni funkcje animatora | Tak
akcji emitenta,

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spétki, | Tak
opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy,

3.22. (skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢ | Tak
zamieszczane w sposéb umozliwiajacy tatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien dokonywaé aktualizacji informacji
umieszczanych na stronie internetowej. W przypadku pojawienia
sie nowych, istotnych informacji lub wystgpienia istotnej zmiany
informacji umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja
powinna zosta¢ przeprowadzona niezwtocznie.

4, Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowa, wedtug wyboru | Tak
emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezgce i
okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie internetowej co
najmniej w tym samym jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja
zgodnie z przepisami obowigzujgcymi emitenta.

5. Spdétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegdlnym | Tak Emitent poszerzyt sekcje relacji
uwzglednieniem potrzeb inwestoréw indywidualnych. W tym celu inwestorskich poprzez nawigzanie
Spétka, poza swojg strong korporacyjng powinna wykorzystywac wspotpracy z serwisem
indywidualng dla danej spétki sekcje relacji inwestorskich www.GPWInfoStrefa.pl.

znajdujacg na stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

6. Emitent powinien utrzymywac biezace kontakty  z | Tak
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia
mu prawidtowego wykonywania swoich obowigzkdw wobec
emitenta. Spotka powinna wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za
kontakty z Autoryzowanym Doradca.

7. W przypadku, gdy w spdtce nastgpi zdarzenie, ktdre w ocenie | Tak
emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania przez
Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkéw, emitent
niezwtocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce.

8. Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do | Tak
wszelkich dokumentow i informacji niezbednych do wykonywania
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

9. Emitent przekazuje w raporcie rocznym: Tak Zgodnie z informacjg dodatkowa
9.1. informacje na temat tacznej wysokosci wynagrodzen
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(dodatkowe informacje i objasnienia)
podawanie informacji o
wynagrodzeniach, tacznie z
wynagrodzeniami z zysku,
wyptacanych lub naleznych osobom
wchodzacym w sktad organdw
zarzadzajgcych lub administrujgcych
spotek handlowych — dla kazdej grupy
osobno — za rok obrotowy jest
obowigzkowe (patrz pkt 37 — not do
sprawozdania finansowego)

9.2. informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy | Nie Kwestia wynagrodzenia

otrzymywanego od emitenta z tytutu swiadczenia wobec emitenta Autoryzowanego

ustug w kazdym zakresie.
Doradcy jest uregulowana w umowie
wspotpracy zawartej pomiedzy
Emitentem a Autoryzowanym
Doradca i jest sprawg poufng. Emitent
nie moze publikowac takich danych
bez zgody Autoryzowanego Doradcy.

10. Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w | Tak
obradach walnego zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w
trakcie walnego zgromadzenia.

11. Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspodtpracy | Nie W zwigzku z niedostatecznym
Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowac¢ publicznie zainteresowaniem inwestorow
dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami. indywidualnych oraz planowanymi

przenosinami notowan na rynek
gtéwny, Spdtka odroczyta organizacje
takiego spotkania do czasu debiutu na
rynku regulowanym.

12. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem | Tak
poboru powinna precyzowac cene emisyjng albo mechanizm jej
ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego upowazniony do ustalenia
jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajacym podjecie decyzji inwestycyjnej.

13. Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie | Tak
niezbednego  odstepu  czasowego pomiedzy  decyzjami
powodujacymi okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w
ktérych ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajgce z tych zdarzen
korporacyjnych.

13a. | W przypadku otrzymania przez zarzgd emitenta od akcjonariusza | Tak
posiadajgcego co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogdtu gtoséw w spétce, informacji o zwotaniu
przez niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okresSlonym w art. 399 § 3 Kodeksu spdétek handlowych, zarzad
emitenta niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktérych jest
zobowigzany w zwigzku z organizacjg i przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie rowniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwofania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3
Kodeksu spotek handlowych.

14. Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy | Tak
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powinny byc¢ tak ustalone, aby czas przypadajacy pomiedzy nimi
byt mozliwie najkrotszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15
dni roboczych. Ustalenie dtuiszego okresu pomiedzy tymi
terminami wymaga szczegétowego uzasadnienia.

15.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy
warunkowej moze zawiera¢ tylko takie warunki, ktorych
ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem ustalenia prawa do
dywidendy.

Tak

16.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od
zakonczenia miesigca. Raport miesieczny powinien zawiera¢ co
najmnie;j:

¢ informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta mogg mie¢ w
przysztosci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikéw
finansowych emitenta,

e zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez
emitenta w trybie raportu biezagcego w okresie objetym raportem,
¢ informacje na temat realizacji celow emisji, jezeli taka realizacja,
chocby w czesci, miata miejsce w okresie objetym raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia majgce mieé
miejsce w nadchodzgcym miesigcu, ktére dotyczg emitenta i sg
istotne z punktu widzenia intereséw inwestoréw, w szczegdlnosci
daty publikacji raportéw okresowych, planowanych walnych
zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z inwestorami lub
analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego.

Nie

Spotka nie publikuje raportow
miesiecznych.

W ocenie Emitenta publikowane
przez Spotke raporty kwartalne w
sposob wystarczajgcy zapewniajg
informacje o Emitencie dla
inwestordéw i akcjonariuszy, gdyz
zawierajg petne dane bilansowe oraz
peten rachunek zyskéw i strat.

16a.

W  przypadku naruszenia przez emitenta  obowigzku
informacyjnego okreslonego w Zatgczniku nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu (,Informacje biezgce i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect”) emitent powinien niezwtocznie opublikowaé, w
trybie wtasciwym dla przekazywania raportéw biezgcych na rynku
NewConnect, informacje wyjasniajaca zaistniatg sytuacje.

Tak

17.

(skreslony)
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