LETUS CAPITAL S.A.
Raport roczny za rok 2012

Katowice, 21 maja 2013 r.



@ Raport roczny za rok 2012 Letus Capital S.A.

1. LIST PREZESA ZARZADU DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzadu Spotki przekazuje Panstwu raport roczny wraz z wynikami finansowymi za 2012 rok i zapraszam do
zapoznania sie z informacjami w nim przedstawionymi.

W roku poprzednim dziatalno$¢ Emitenta zostata ukierunkowana na obszar doradztwa transakcyjnego. W okresie tym strategia
Spotki zostata zmodyfikowana i z obszaru dziatan w charakterze Autoryzowanego Doradcy profil Spotki skupit sie na
prowadzeniu dziatalnosci w obszarze doradztwa korporacyjnego (corporate finance) oraz dziatalnosci inwestycyjnej.
Wzmocnienie aktywnosci w sektorze ustug doradczych przy transakcjach fuzji i przeje¢ byto ukierunkowane na osiagniecie
pozycji lidera w sektorze M&A wsrod matych i srednich przedsiebiorstw. Jednym z dziatan podjetych w ramach nowej strategii
byta zmiana firmy na Letus Capital S.A., ktora zostata podjeta na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki w dniu 28
czerwca 2012 roku.

W okresie poczawszy od | kwartatu 2012 roku Zarzad odbyt szereg spotkan z potencjalnymi klientami, ktore wskazywaty, ze na
rynku istnieje zapotrzebowanie na ustugi z zakresu corporate finance i M&A wsrod matych i srednich przedsiebiorstw, bedacymi
klientem docelowym Emitenta. W ramach prowadzonych rozmoéw pozyskano zostato zlecenie przy duzym projekcie doradczym,
gdzie Letus Capital reprezentowat strone kupujaca. Prace nad tym projektem prowadzone byty przez wieksza czesé roku jak i
w pierwszym kwartale 2013 roku. Niestety brak finalizacji transakcji w 2012 roku, a takze ostateczne niedojscie inwestycji do
skutku, pomimo bardzo zaawansowanego stanu prac (podpisany list intencyjny, ztozenie oferty warunkowej, uzgodnione
warunki transakcji, pozytywnie zakonczone due diligence) wptynat na wyniki Spétki. Niepowodzenie transakcji byto niezalezne
od Letus Capital i wynikato z decyzji niezaangazowania sie w projekt inwestora zagranicznego z ktorym strona kupujaca
konczyta negocjacje na temat finansowania projektu.

W obliczu niekorzystnego obrotu spraw Zarzad Emitenta podjat decyzje o wyjsciu z inwestycji w Consorg S.A., korzystajac z
powstatej mozliwosci sprzedazy akcji tej spotki. Ograniczone zostaty takze koszty state. Spotka nadal bedzie realizowata prace
doradcze (wyceny, biznes plany itp.), ponadto uwaga Zarzadu skupi sie na dziatalnosci inwestycyjnej i spotkach portfelowych
tak, aby w przysztosci uzyska¢ mozliwie jak najwieksze stopy zwrotu z tych inwestycji.

Z powazaniem

Adam
Prezes Zarzadu
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE Z ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK 2012

Tabela 1 Wybrane dane finansowe ze sprawozdania finansowego za rok 2012 Letus Capital SA

Wybrane dane finansowe 01.01.2012 01.01.2011 01.01.2012 01.01.2011
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
waluta PLN PLN EUR EUR
Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi 81 457,61 1152 672,06 19 517,35 278 414,80
Zysk (strata) ze sprzedazy -1 232 881,96 -797 800,45 -295 400,12 -192 699,60
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1205 727,17 -768 043,43 -288 893,80 -185 512,14
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -1 921 847,07 -1 818 045,69 -460 477,06 -439 128,21
EBITDA = zysk operacyjny + amortyzacja -1 123 966,72 -683 688,79 -269 303,89 -165 137,23
Zysk (strata) brutto -1921 847,07 -1 818 045,69 -460 477,06 -439 128,21
Zysk (strata) netto -1 951 504,07 -2 120 179,40 -467 582,92 -512 105,17
Amortyzacja 81 760,45 84 354,64 19 589,91 20 374,90
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 736 013,41 -1530570,75  -176 349,77  -369 691,92
operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 53258,17 2 746 578,84 -12 760,73 663 404,81
inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci - 679 401,48  -258 969,57  -162 785,48 .62 551,15
finansowej
Przeptywy pieniezne netto -1 468 673,06 957 038,52 -351 895,98 278 414,80
Aktywa razem, w tym: 5576 893,32 7 339 342,57 1 364 143,96 1661 687,78
Aktywa trwate 3501 420,28 3498 770,15 856 469,91 792 150,46
Aktywa obrotowe 2 075 473,04 3 840 572,42 507 674,05 869 537,32
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania, w tym: 640 034,45 450 979,63 156 556,54 102 105,51
Zobowiazania dtugoterminowe 106 625,38 116 354,85 26 081,25 26 343,70
Zobowiazania krotkoterminowe 533 318,73 334 534,44 130 453,19 75 741,36
Kapitat wtasny, w tym: 4 936 858,87 6 888 362,94 1207 587,41 1 559 582,26
Kapitat podstawowy 889 000,00 889 000,00 217 455,11 201 276,94
Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00

Zrédto: Emitent

Kursy przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych

Pozycje bilansu przeliczono wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu sredniego euro na dzien bilansowy.

Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowiacego srednia
arytmetyczna srednich kursow euro ustalonych przez Narodowy Bank Polski obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca
roku obrotowego.

Tabela 2 Kursy przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych

waluta (EUR) 2012 2011
kurs sredni na dzien bilansowy 4,0882 4,4168
sredni kurs arytmetyczny 4,1736 4,1401

Zrédto: Emitent
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3. SPRAWOZDANIE FINANSOWE ORAZ OPINIA | RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA ZA OKRES OD 1 STYCZNIA
2012 DO 31 GRUDNIA 2012 ROKU

Letus Capital S.A.
ul. Koscwszka 4377
40-048 Katowice
NiP: 634-013-51-27

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 01.01.2012 —31.12.2012
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OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA

Stosownic do artykuhi 52 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z
poZniejszymi zmianami, Zarzad Spotki Letus Capital S.A przedstawia sprawozdanie
[inansowe za rok kofczacy sie 31-12-2012, na ktdre skiada sig

Bilans sporzadzony na dzien 31-12-2012r,

Rachunek zyskow i strat za olres 81-01-2012 do 31-12-2012r,,

Rachunek preephywdw pienigznych za okres 01-01-2012 do 31-12-2012r.,

Zestawienie zmian w kapitale {funduszn) wiasnym za okres 01-01-2012

do 31-12-2012r.,

s [Informacja dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacie i objasnienia.

> & B

Do sprawozdania finansowepo dolacza sig sprawozdanie 7 dzialalnodci jednostki za okres
objety sprawozdaniem Anansowym.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z przedstawionymi zasadami ustawy o
rachunkowodci araz rzetelnie i jasno przedstawia syluacie majatkowa 1 finansows oraz wynik
finansowy,
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Adam Guz— ksiag rachunkowych}
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3.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za 2012 rok

L INFORMACTA DODATE(MWA
WPROWADZIENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWLEGO

1.  loformacje agélne
Sprawozdanie finansowe Letus Capital S.A., z sledzibg w Katowicach przy ul.
Kosciuszki 43/7 zostalo sporzadzone zgodnic z ustaws z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci oraz Kodeksern Spétek Handlowych.

Przedmiotem dzialalnosei Spoltki jest:

= doradalwo w zakeesie prowadzenia dziatalnosci gospodarczey i zarzadzania,
driatalnosé zwigzang 7 organizacjg largdow, wystaw | kongresow,
dziatalnosé profesjonalna, navkowa i techniczna,
pozostaly driatalnosé wspomagajgca ushugi finansowe.
badanie rynku i opinii publiczny),
dziatalnosé agencji reklamowych

Spofka dokonala wpisu do Krajowego Rejestru Sadoweso w Rejestze Prredsigbiorcow
w dniu 01-08-2008 roku pod numerem KRS 00003 10902

Czas trwania Spotki zgodnie ze statutem spotki jest mieograniczony.

2. Prezentacja sprawozdan finansowych

Spotka prezentuje sprawoezdanie finansowe za rok obrolowy rozpoczynajjey sig
01-01-2012r. i kofdczacy sie 31-12-2012r,

Sprawozdanie finansowe zostale sporsadeone  przy  zaloZeniw  kontynuowania
dzialalnodci gospodarcze] preez Spotke w dajace) sie przewidzied preyselodel
obeimujgee) okres nic krotszy niz jeden rok od dnia bilansowego. Nie istnigja rdwniez
okolicznoscl wskazujgee na zagrozenie kontynuowania dziatalnosei.

3.  Porownywalnos¢ danych

Ninigjsze sprawozdanie Tinansowe zawiera dane (inansowe za rok vbrotowy 2012 orax
pordwnywalne dane finansowe za rok obrotowy 2011

W sktad Spdtki nie wchodza wewngtrzne jednostki organizacyjne sporzadzajaee
samodzielne sprawozdania finansowe.

W okresie sprawozdawezym nic nastapito polaceenic spafek.
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4.  Zasaly rachunkowodéci

Sprawozdanie finansowe zostale przygotowane zgodnie 7 wymogami ustavey ¥ dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowoesci obowigzujacymi  jednostki kontynunjace
dziatalnogc.

Spidka sporzadza rachunek zyskow i strat w vkladzie pordwnawczym.
W sprawozdaniu finansowym 5Spotka wvkaruje zdarzenia sospodarcze rgodnie 7 ich
trescig ekonomiczni.

Wyiik finansowy Spdtki 2a dany rok obrotowy obeymuje wsrystkie osiggnigte |
preyvpadajgee na j¢) rzece preychody oraz 2wigzane 2 tymi preyehodami koszty zzodnie
Z Zasadami memoriaty, wspilmiernosct przyvchoddw i Kosztow oraz 0strozne) wyceny.

4.1. Rachunek zyskiw i strat
4.1.1. Przychody

Przychody ze¢ sprzedazy obejmuja niewatpliwie nalezne lub vzyskane kwoty ncito ze
sprzedazy 1). pomniejszone o nalezny podatek od towardw i ushug (VAT) ujmowane w
okresach, ktorych dotycza.

Przychody = wekonania niezakonczone] ustus

Przychody z wykonania niezakonczone) ustugl, w lym budowlangi, ustala si¢ na dzien
bilansowy proporcjonaloie do stopnia zaawansewama ustupel, jezeli stopien len mozna
ustalic w sposob wiaryepodoy. Spodka ustala stopien caawansowania prac na podstawic -
udziatu koszidw poniesionyeh od dnia rawarcia umowy do dnia nstalenia przychodu w
catkowitych kosztach wykonania ushigi.

Okreslony w ten sposob stopien zaawansowania prac stosowany jest do okreslemia
wartosei sprzedazy w ostosunku do warteder  przychodow  wynikapacyeh = tresel
zawarlych umdw, Roznica pomiedzy tak ustalona wartoscia sprzedazy a waroscig
zafalkaurowana na odbiorcow  ushluyg  odnoszena  jest w pozyeje  rezliczen
migdzyokresowych.

W preypadku, gdy stopien zaawansowania nie zakoficzone] wstuel nic toze byé na
deien bilansowy ustalony w sposob wiaryzodnoy, o preychad ustala sic w wysokosci
ponigsionych w danym okresic kosztdow, nic wyzszych jednak od kosztdw, ktérych
pekrycic preychodami w przvsziodel przez zamawiajgeego jest prawdopodobne.

Nie datyezy, brak zdarzen.




@ Raport roczny za rok 2012 Letus Capital S.A.

4.1.2. Koszty

Spotka prowadzi kosziy w ukfadzie rodzajowym. wyrézniajac, zeodnie z wariantem
pordwnawezym rachunku zyskdw i strat:

[.  Amomyvzacie

1. Zuzvcie materialdw i energii

M. Ustugi obce

IV. Podatki i oplaty

V. Wrynagrodzenia

V1. Ubezpieczenia spolteczne i inne swiadcezenia

VIl. Pozostate koszty rodzajowe

VI, Wartos¢ sprzedanych towardw 1 materialow

Ma wvnik {inansowy Spotka wplywaja ponadio:

o  DPozostate przychody 1 koszty oporacyine podrednio zwiazane z dziatalnoscis
Spotkt w zakresie miin. zyskéw 1 strat ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych, aictualizacji wyceny aktywow niefinansowych. utworzenia i rorwiazania
rezerw na przyszite ryzyko, kar, greywien | odszkeodowan., otrzyvmania lub
przekazania darowizn,

s DPrzychody finansows z tytulu dywidend (udzialéw w zyskach}, odseel, zyskdw ze
zbycia nwestyeji, aktualizacji wartosci inwestycjl. nadwyzki dodamich roznic
kursowych nad ujemnymi,

»  Koszty finansowe z tytulu odsetek, strat ze zbycia inwestyc)i, aktualizacji wartisci
inwestveji, nadwyzki ujemnych rédinic kursowych nad dodatmimi,

s Straty i zZyski nadzwyczajne powstale na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen
nie zwiazanych z ogdlnym ryzykiem prowadzcmia Spotki pora jo deialalonoscy
operacyjna.

413  Opodathkowanie

Wynik linansewy brutto koryguja:

. biezace zobowiazania 7 tytutu podatku dochodoweso od os6b prawnyeh,
. zmiany stanu aktywOw oraz rezerwy z tyviulu odroczonege pedatku
dochodowego.

4.1.3.1. FPodatek dochodowy bieracy

Biezace zobowiazania z tytulu podatku dochedowepo od osob prawnych sa naliczone
zgodnie z przepisami podatkowymi.

4.1.3.2. Podatek dochodowy odroczony

W ewigzku 2 precjselowymi rdznicami migdzy wykazywang w ksiggach rachunkowych
wartodcly aktywow | pasywow a ich wartoseig podatkows oraz strata podatkowsg
mozliwg do odliczenia w przyszingci, jednostka tworzy rezerwe 1 ustala aklywa Z gytulu
odroczonego podatku dochodowcego, ktorego jest podataikiem.
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Akiywa z bviuln odroczonego podathku dochodowego ustala sic w wysokosc kwoty
przewidziane] w przysztosct do odliczenia od podatku dochodowepo, w awinzku =
ujemnymi réZnicami przejsciowymi, kitdre spowoduja w przvsziosci zmnicjszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowe] mozliwe] do
addliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznodei.

Rezerwe z tytulu ocdroczonego podatku dochodowego tworzy sig w wysokodei kwoty
podatku  dochodowego, wymagajace] w prayszlosci zaplaty, w zwiazku =z
wystepowaniem dodatnich réznic przejSciowveh, to jest roinic, ktire spowoduja
zwickszenie podstawy obliczenia podatku dochodowe o w pravsztosdei.

Wykazywana w rachunku zyskédw | strat czesé odroczona stanow: rozoicy pomigdzy
slanem rezerw | aktywow 7 tytrhy podatku odroczonepo na koniee 1 poczatek okresu
sprawoadawcrzego,

Rezerwy 1 aktywa 7 tythu odroczonego podatku dochodowegzo, dotycrace operacii
rozliczanych z kapitatem {funduszem) wiasnym, odnosi sig rowniez na kapitat {fundusz)
wiasny.

4.2. Bilans

4.2.1, Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia dla kosztdw prac rozwojowych, pomnigiszonyeh o skumulowane odpisy
umorzeniowe oraz o swentualne odpisy z tytuhu wwale) utraty wartoscl.

Za warlusel nicinaterialne 1 prawng uznaje sig:

- keoszty prac rozwojowych zakonczonych pozytywnym wynikiem, ktéry zostanie
wvkorzystany do produke)i,

- nabyts wartogé firmy,

- nabyte prawa majatkowe, prawa pokrewne, licenere i koneesye,

- nabyte prawa do wynalazkéw, patentéw, znakdw towarowwch. wzorow
uzytkowych,

- know-how

Wartosci niematerialne | prawne amortyzowane sq melodg linlowsy w o okresic
przewidywane] ckonemiczng  wizyleezngdcl. Wartodel niematerialne 1 prawe o
Jednostkowe] wartodel nie przekraczajace] 3,5 tys. zt w dniu przyjecia do uiytkowania
- jednorazowe spisanic w koszty amortyzaci.

422, Srodki trwale sa wycenianie w cenie nabycia lub kosrcie wytworzenia lub
warlesel  przeszacowane]  (po aktualizacji  wyceny  skiadnikow  maygtkud,
pomnigjszonych o skumulowane umorzenie a takze o dokonane odpisy z tytuiu utraty
wartodci.
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Cena nabycia 1 kost wytworzenia  Srodkow  trwalyeh obejmuje 0gdl  koszidw
peniesionych przez jednostke 7a okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia
do dnia preyjecia do umawania.

Do ceny nabyveia lub kosztu wytworzenia drodkéw trwatyeh zalicza sig koszty obstugi
zobowiazah zacigenietyeh w celu ich finansowama 1 zwigzane z numi réznice Kursowe,
Koszty obslugi pomniejsza sig o uryskane przychody 7 nim wwigeane.

Zeodnic 2 ustawa o rachunkowosct wartosé poczatkewa 1 dotvehezas dokonane od
srodkdw trwalyeh ndpisy amortyzacyjne (wnorzeniowe) moga na podstawie odrebnych
przeplstw, ulegae aktualizacji wyceny. Ustalona w wyniku akmalizacji wyceny wartodc
ksigeowa netto érodka trwalego nie powinna bwé wyzsza od rcalne] wartodci, ktdrej
odpisanie w przewidywanym okresic jego dalszego uzywania jest ckonomicrnie
uzasadnione.

Da celdw podatkaowych preyjmowane byhy stawki amortyzacyine wynikajgce z ustawy
£ dnia 15 lutepo 1992 roku o podatku dochodowym od osdb prawnych okreslajace
wysukose amortyzacji stanowiace] kosrty uzyskania przychodéw.

Skladniki majatku o przewidywanym okresic uzytkowania nic przekraczajacym jednego
roku lub wartoscl poczatkowe) nic przekraczajace] 3,5 tysigea zlotych sg Jednorazowe
odpisywane w cigzar kosztow w momencie przekazania do uzytkowania.

Srodki trwale umarzane sg wedtug metody liniowe] poczawszy od micsizea nasigpreeo
po mucsiacu przyjecia do eksploatac)i w okresic odpowiadajgeym  szacowanemm
okresowi ich ekonomiczne] uzylecznodcl

4.23. Srodki trwate w budowie wycenia sle w wysokosci ogélu Kosztow
pozostyjacych w  bezpodrednim  zwigzku z ich nabyciem  lub  wylworzenicm,
pormicjszonych o odpisy » tytutu trwalej utraty wartosci. Do ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia $rodkéw trwalveh w budowic zalivea sig kosety obshugi zobowtazan
zaciagnietych w cclu ich {inansowania 1 awigrane ¢ nimi roznice kursowe. Koszty
obshugi pomnicjsza si¢ o uzyskane przychody 7 nim zwigzane.

4.2.4. lnwestycje diugotcrminowe

4.2.4.1. Nieruchomosci oraz wartoSci niematerialne i prawne i inne inwestycje nic
stanowiace akiywdw finansowych  zaliczone do aktywow trwatych nie uzytkowanc
przez jednostke, lecz nabyte w celu osiagnigeia korrysei ekonomicznych wynikajacych
7 przyrostu wartosel tych aktywoéw lub weyskania z nich preyvchodow, lub inoyeh
pozytkow — wycema sig wediug ceny ich nabveia pommigjszone] ¢ ewentualne odpisy x
tviudu trwale] utraty ich wartosdci.

Wartos¢ wg cen nabycia podlega okresowemu przeszacowaniu do warlosel w cenie

rynkowe).
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4.2.4.2. Dlugotcrminowe aktywa finansowe:

Udzialy lab akeje wycenia sig wedlug ceny nabycia pomnigjsrong) o odpisy z bt
trwalcj utraty wartosci.

Udziaty tub akcje po poczatkowym ujeciu w cenie nabycia podlegajg przeszacowaniu
do wartosci w cenie rynkowej.

Udzialy lub akeje w jednostkach podporzadkowanyeh wycenia sig wedtug ceny
nabycia pomniejsronej o odpisy 7z tytulu trwale] utraty wartosci. Wartosé w cenie
nabycia przeszacowuie sig do wartosel w cenie rynkowe;.

4.2.5.  Aktywa finansowe i zobowiazania finansowe {instramenty finansowe)

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe njmowane sa oraz wyceniane zgodnie 7z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szezegdlowych zasad
urnawania, metod wyceny, zakresu ujawniania 1 sposobu prezemtagyi instrumentdw
Mnansowych (De U 2 dria D, UL 2 dnia 22 grudmia 2001, 2 pban. zmianami).
Instrnmentem  finansowym jest kazda umowa, kiéra powoduje powstanie aktywa
(inansowezo U jednej strony | zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego
u drugiej strony.

Aktywa Rnansowe Spotka klasybikuje do nastepujacych kategori:
= aklywa finansowe przeznaczone do ebrotu,

+ pozyczki ndziclone i naleznodci wlasne,

= aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosei,
aktywa finansowce dostgpne do sprzedaZy.

Zobowigzania finansowe dzielone sq na:

& zohowigzania finansowe przeznaczone do obrow,

s pozostate zobowljzama finansowe.

Podstows dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktvwdw finansowych oraz ich
charakter. Spitka cokresla klasyfikacje swoich aktywoéw (mansowych przy kkh
poczatkowym ujeciu, a nasigponic  poddaje  ja  wervlikacii na  kaxdy  dzien
sprawozdawczy.

Akiywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia sic na moment ich ujgcia w ksigzach w wartosci godziwe].
Poczatkowa wycena powickszana jest o Koszty transakcji. Koszty transakcyjne
ewcntualncro zbyeia sktadniks aktywoéw nie s5 uwzaledniane prey poZniejsze] wycenis
aktywow finansowych chyba ze bylyby istome. Sktadnik aktywdéw finansowych jest
wykazywany w bilansie, gdy Spotka staje sig strong umowy (kontrakn), z keorgj ten
skiadnik aktywow finansowych wynika. Aklywa finansowe nabyte na rynku
regulowanym wprowadza si¢ do ksiag na dzietr ich nabycia .

Na kazdy dzicn bilansowy Spotka ocenia, czy istnieja prrestanki wskazujgee na utratg
wartasci skiadnika akbywdw finansowych.
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4.2.5.1. Aktywa finansowe przeznaczone do obroetun

Skiadnik aktywow (inansowych zalicza sig do kalesori przezmaczonyeh do obrotu jezel
zostal nabyty w  eslu  osiagmigern  korzysci ekonomicznych  wynikajacych =
kratkoterminowych zmian cen orar wahan innyeh czynnikow rynkowych albo kootdoeso
czasu trwania nabyteso matrumentu, lub jezeli stanow czesé portfels, ktdry generije
krotkoterminowe 2yski lub tez jest instrumeniem pochodnym o dodataie) wartesdc
godziwej. W Spotce do te) kategorii naleza przede wszystkim instrumenty poechodne
{Spotka nie stosuje rachunkowoscl zabezpicezen)

Whoudowane instrumenty pochedne s oddzielane od umdw 1 iraktowane jak
instrumenty pochodne, jezeli wszystkie z nastepujacych warunkdw sa spetnione:

= charakter ekonomiczny 1 tvzyko wbudowanego mstrumentu nic 53 Seisle zwigzance 2
ckonomicsnvm  charaklerem 1 ryveykiem urmowy, w ktora dany nstrument  jest
whbudowany,

ssamodzielny instrument =z identyeznymi warunkami realizacji jak instrumcnt
whudowany spehnizatby defimicie instrumentu pochodnego,

= instrument hybrydowy (zlozany} nic jest wykazywany w wartosci codziwe), a zmiany
Jepe warosel godziwe] nie 53 odnaszone w zvskfstrate netto { . instrument pochodny,
koory jest whudowany w skfadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe
wyceniane wedhug wartofci godziwej przez wynik finansowy, nie jest wydzielony).
Woudowane instrumenty pochodne sz wykazywane wo apalogicany sposob  jak
samadzielne instrumenty pochodne.

Aktywa zaliczone do kategoril przeznaczonych do obrotu wyceniane sa na kazdy deich
hilansowy w wartcdei godziwe] a wszelkie zyski lub straty odnoszone 54 w przychody
fub koszty finansowe. Warnos¢ godsiwg pochodnych instrumentlow linansowych ustala
sie w oparciu 0 wyceny przeprowadzone przez banki realizujace transakcje. Wartosd
sodziwg  pozostatyeh aktywow tinansowwch przeznaczonych do obrotu wostala sig
stoswige odpowiednie techniki wyceny, ktére obejmuja: wykorzystanie cen niedawno
zawartych transakgji lub cen ofertowych, pordwname do podobnych instrumentdw,
modele wyceny opgjl. Warlos¢ rodeiwa Instrumenttw  dhuZnveh stanowia przysele
przephywy pienigzne zdyskontowane biezaca rynkowa stopa procentowa wlasciwg dla
podobnoych instrumentdw.

Na dzied bilansowy do aktywow przeznaczonych do obrow Spotka zaliczyla
instrumenty pochodne.

4.2.5.2. Pozyczki wilzielone i naleznosci wiasne

Do pozyczek udzielonych i naleznodei whasnych zalicea sig — niczaleznie od terminu ich
wymagalnosei (zaplaty) — aktywa finansowe powstlale na skutek wydania bezposrednio
drugie} stronie kontraktu srodkéw picnigznych. Do pozyerck udziclonyeh 1 naleznosci
whasnych zalicza sie takZe obligacje i inne diuzne instrumenty finansowe nahyle w
zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodki pienigzne, jezeh =
zawartero kontraltu jednoznacrnie wiymika, ze zbhywajgey nic utracit kontroli nad
wydanymi instrumentami finansowymi. Pozyczki udzielone 1 naleznoscr wiasne, keore
Spotka przeznacza do spreedazy w krotkim termuanie, zabeza sig do akbywodw
(nansowych przeznaczonych do obrotu. '
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Do paiyezek udziclonych 1 naleznosel whasnyeh nic zalicea si¢ nabylych pozyceek am
nalcinosel, a takze wplat dokonanych przez Spotke w cclu nabyeia insttumentow
kapitafowych nowych emisji, réwnie? wiedy, gdy nabycic nasigpuje w picrwsecj ofercie
publiczne) b w obrocie plerwolnym. a w przypadku praw do akedi — takze w obrocie
WIOTVIN.

Pozyczki udzielone i nalernosci wlasne wycenia si¢ wedhug zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu metody elekiywne) stopy procentowd).

Do te] kategorii Spotka zalicza gidwnie depozyty bankowe jak rdwniez udzielone
pozyceki 1 nabyle, nienolowane instrumenty dhuzne.

4.2.5.3. Aktywa finansowe utreymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do  uplywu  leminu wvtnagalnodci sa W
niezakwalilfikowanc do pozyciek wdziclonyeh 1 naleznose] whasnych akitywa tinansowe,
dla ktorych zawarte kontrakty ustalaja termin wymsagalnosci splaty wartodci nominalne]
oraz okresla)y prawo do otrzymania w ustalonyeh terminach korzysei ekonomicznych,
na przvklad oprocentowania, w stale] lub mozliwe] do ustalenia kwocke, pod warunkiem
2 $Spotka zamierza 1 moze utrzymad te aktywa do czasu, gdy stang si¢ one wyrtagalne,
Aktywa finansowe ulrzymywanc do lerminn wymagalnodet wyceniane sa na kaidy
dziei sprawozdawezy W zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy
proceatuwc).

4.2.54. Aktywa finansowe dostepne do sprzedagy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedaZy sa 1o instrumenty finansowe niezaliczone do
zadnej z pozostalych kategorii.

Aktyws finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sig do akiywow trwatych, o ile nic
istnicje zamiar zbycia inwestye]i w ciagu | roku od dnia bilansowego lub do aktywow
obrotowych — w przeciwnym wypadku., Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
wyceniane sq na kaZdy dzich sprawozdawczy w wantofcl godziwej a zyski i straty (za
wyjalkicm strat z tytuhy utraty wartodci) ujmowane sg w kapitale przvchodach 1 kosztach
finansowych, W przypadku oprocentowanych instrumentdw diuznych zaliczonych do tej
kategorii credé odsetkowa ustalona przy zastosowaniu metody efektywnef stopy
procentowe] jest odnoszona bezpodrednio do rachunku zyskow o strat.

4.2.5.5 Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment ich vjgcia w ksiggach w wartosci
godziwe]. W poczaglkowe] wycenie wwizgledniane s koszty  transakcji.  Koszty
transakcyjne wyzbycia si¢ (wypelnienia} skladnika zobowigzan finansowych nic sa
vwegledniane przy péinicjsze) wycenie tych zobowiazan chyba ze bylyby 1stoine,
Skiadnik zobowiazan finansowych jest wykasywany w bilansic, gdy Spotka staje sic
strong umowy (kontraktu}, z ktdrej to zobowigzame finansowe wynika.
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Zobuvwiazania [inansowe przezaaczone de obrotu

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrolu sy to zobowiazania, Kidre stanowig
pochodne instrumenty linansowe (Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen) lub
zobowigrania do dostarcrenia pofyczonych papicrow warlosciowych oraz inmych
z instrumentow finansowych, w przyvpadku zawarcia przez Spotke umowy sprzedazy
krotkie].

Zobowigzania zaliczone do zobowiazan finansowych wycenianych w wartodel godeiwe]
wyceniang 54 na kazdy dzen sprawozdawezy w owartosci godziwe] a wszelkie zyski lub
siraty odnoszone sy w przychody lub koszty finansowe. Wyceny instrumentdw
pochodnych w wartoser godziwey dokonuje sig na dzien bilansowy w oparciu o wyceny
przeprowadzone przez hanki realizujace transakeje. Warlodé godeiwg instrumentow
dhumych stanowia przyszle przeplywy pienigzne zdyskontowane biezaca nmkowsa stopg
procentowa wiasciwa dla podobnych instrumentdw.

4.2.5.6. Instrumenty pochodne

a) Uznawanie i wycena instrumentéw pochodnych w bilansie

Insttumenty pochedne ujmowane sa w ksiggach, w momencie gdy Spétka staje sic
sirony umowy. W przypadku instrumentow nabytych, instrumenty te uimowane sg jako
aklywa {Inansowe w wartosel poczqlkows). kiéry stanowi cena nabycia danego
imstrumentu. W przypadke mstrumentow wystawionych instrumenty ujmowane 53 w
zobowigzaniach finansowych., w wysokose ceny sprzedazy dancgo instrumentu.

Ma drien bilansowy instnimenty pochodne wyeeniane sa w bilansic do warloesel
sodziwe]. Instrumenty pochodne o wartosci godziwe] wiekszej od zera sa aktywami
finansowym 1 wyKazywane s w aktywach finansowych, 7zad instrumenty o ujemnej
wartofel  godziwe]  stanowiy  zobowigeania  finansowe 1 wykarywane 53 ow
zobowiazaniach finansowych.

by Wartosé godziwa

Dszacowana wanos¢ podziwa odpowiada kwocie mozitwe] do uzyskania lub konieczne]
do zaplaly w celu zbyeia prayen oltwartyeh na dzcn bilansowy.

¢} Ujecie skutkow zmian wartosei godziwe) i zyskow luls straf £ realicac)i
instrumentn

Lijgcie skutkdw zmian wartosci godziwej bads zyskdw i strat z realizacji instrumentow
pochodnych zalezy od ich przeznaczenia. Instrumenty dziely sig na instrumenty
zobezmeczajgce otaz imstrumenty  preezmaczone do obrotu. Ujecie  instrumentow
ptzcznaczonych do obrot opisano w 4251 1 4255 W grupie instrumentow
zabezpieczajacych wyrdzniane sy instrumenty zabezpicczajace wartodd godziwg |
imstrmenty zabezpicczajace preyszde preephywy srodkow pienieznyeh.

13



@ Raport roczny za rok 2012 Letus Capital S.A.

d) Ujecie zabezpicczajacych instrumentéw pochodnych

Zabezpicezemie, dla celdw rachunkowoscl, oFnacza wyznaczenic jednoro lub kilkn
mstrurnentow zabezpieczajacych tak, aby zmiana ich wartoser sodziwe) kompensowata
w catosen lub w czedel zmiang wartosci godzive) zabespicerans) pogyeyl lub preyszbych
przeplywow srodkdw pienieinych z jej tytutu.

- Instrumenty zabezpicczajace wartesé godzivg

Instrument pochodny zabezpieczajaey warlogé godziwa to taki instrument, ktéry stuzy
ograniczeniu ryzyka zmian wartodci godziwej uietego w bilansie skladnika aktywdw lub
zobowigzan (badzZ jego czgici) i moZna go przypisad konkretnemu rodzajowi ryzyka
zwigzanemu z tym skiadnikiem.

Zyski 1 straty wynikajace ze zmiany wartoscl godziwe] wskutek wyeceny nstrumeniu
zabezpieczajacego wartosc godziwa na dzier bilansowy odnoszone sa jako koszty lub
przychody finansowe w mehunek zyskéw i strat, w okresie w ktarym povstaly.
Jednoczednic zysk lub simata 2z zabespieczane] pozycii, ktdre mozpa przypisal
zabezpicezanemu ryzyku korygujg wartosc bilansowsy zabezpieczane] pozycji oraz s
niczwlocznie ujmowane w rachunku zyskow i strat.

- Instrumenty zabezpicezajaee proeplywy srodiow pienigiapch

Instrument zabezpieczajacy przeplywy sSrodkdw picniginych stuzy  ograniczeniu
zmiennosei  przeplywu drodkow plenigzmvch | moZna go praypisaé  konkretnemu
rodzajowi ryzyka zwiazanemu z wetym w  bilansie skladnikiem aktywdw lub
zobowigzan, uprawdopodobnionym przyszlym zobowiazaniem lub z prognozowang
przyszls transakec)a.

Zabezpieczeniem przephywow  srodkdw  pienigznych jest rowniez zabezpieczenie
wigZzacego przyszlego zobowigzania.

Zyski 1 straty wynikajaee z¢ zmiany wartosel sodziwe] instrumentu zabezpieczajacego
przeplywy plemigzne umowane 33 w odeebne) puzyeji kapitalow wlasoych, w takie)
czgsci w jakie) dany instrument stanowi cfektywne zabezpicczenic zwiqzang) z nim
pozycji zabezpieczane]. Uzgsé nieefektywna odnosi sig w rachunek zyskow i stral.

Jezeli poddane zabezpieczeniu preyszle robowiyzanie [ub prognozowana transakcja
prowadzg do wecia w bilansie skbadnika aktywdw lub zobowigzan, woweczas w chwili
ujecia tego skladnika. zwigzane z nim zyski 1 straty, ktore uprzednio ujgte zostaby
bezpodrednio w kapitale wlasnym sq usuwane z g pozye)l 1 uwzglednione w cemie
nabycia lub innej wartosci bilansowe} dancoro skiadnika aktywow lub zobowigzania.
Zyski lub straty powstate na instrumencie zabezpieczajgeym odnoszone sg w rachunek
zyskdw i strat w momencie, gdy dany zabezpieczany skladnik aktywéw i zobowigzan
wplywa na rachunek zyskéw 1 strat.
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e} Wrycofanie wyznaczenia instrumentu jako zabezpicezenic

Spotka zaprzestaje ymoewania instrumentéw pochodnych jako zabezpicczajacveh, jezeli
instrument pochodny wygasnic, zostanie sprzedany, wypowiedziany lub zrcalizowany
lub jezeli Spétka wyveofa wyznaczenie danego instrumentu jako zabezpicczenic. $Spatka
moze podjaé decyzic o ustanowieniu dla danego instrumentu pochodnegn nowego
powigzania zabezpieczajacego, dokonad zmiany przemaczenia instrumentu pochodnegn
badZz wyznaczyé gao do zabezpicczenia innceo rodzaju nyzvka.

Wowcezas, dla zabezpieczen preephywdw srodkow pienigznych zyski lub straty powstale
w okresach, okreslonych poprzez wyzej wymienione dziatania pozostajg w kapitatach az
do momentu, w ktorym zaberpieczana pozycja wphowa na rachunek zvskdw i siral,

Jesh zabezpicezenic wizgeero prevsgleso zobowigzania lub prognozowans] przysele)
transake)l preestanic lunkcjonowad, ponicwaz pozycja zabezpieczana przestata spehiaé
delimeye wiazgecoo przyszdero zobowigrania, badz tez ze wrgledu na zaisiniale
prawdopodohicnstwo. 7o planowana transakeja nic zostanic zawarla, wowczas zysk lub
strata netto ujgta w kapitatach zostaje natychmiast przeniesiona do rachunku zyskow |
strat.

Zysk lub strata z instrumentu zabezpieczajacegn odpowiadajgca cresei stanowiace)
skuteczne zabezpicczZenic wmowana jest w rachunku zyskow i strat w te) samej pozyc)i
co transakcja zabezpieczana, Zasada ta stosowana jest amalogicznie dla ujecia
odpowiednich przephwiéw w sprawozdaniu z przeplywdw srodkéw prenicanych.

Zysk lub strata z handlowych instrumentéw pochodnych ujmowana jest odpowicdnio
w przychodach lub kosztach finansowych zas edpowiednie przephywy, w dzialalnosci
OPCIACY NG,

4.2.0. Rzecrowe skladniki akévwiw obrotowych wycenia sic wedlug cen nabyeia lub
kosztdw wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na deich bilansowy.

Koszty wytworzenia nie zakonczonef ushugi wykonywane| na podstawie dhugotrwatyeh
umdw obejmugg koszty peniesione od dnia zawarcia odpowiedniej umowy do dnia
bilansowego., Koszty poniesione przed zawarciem umowy zwigzane z rcalizac)a jej
przedmioty, zaliczane sa do aktywow, jezeli polrycie w przyszlosci tych kosziow
przychodami uzyskanymi od zamawiajaceso jest prawdepodobne.

Przychody # wykonania nie zakonczonej uslugi, objgtej umowa, w okresie realizacji
dinzezym niz 6 micsigey. wykonanej na dziert bilansowy w istotnym stopniy, ustala sie
na dzicn bilansowy propoercjonalnic de stopnia zaawansowania ustugl, jezeli stopicin ten
maZzng ustalic w sposob wiarygodny.
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4.2.7. Naleznosct wycenia si¢ w kwolach wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady
osirozne) wycery {po pommciszeniu o odpisy aktualizujace).

Naleznosci wyrazone w walutach obeych wycenia sig na dzied bilansowy po
obowigsujacym na len dzien drednim kursie ogloszonym dla danc] waluty przez
Marodowy Bank Polski .

Réznice kursowe od naleznoscl wyrazonych w walutach obeych powstate na deien
wyceny 1 przy zaplacic zalicza sig odpowiednio: ujemne do kosztow finansowych i
dodatnie do przychodéw finansowych. W uzasadnionvch przvpadkach odnosi sic je do
koszy wytworzenia produktow, uslug lub ceny nabyeia towardw a takze wytworzenia
srodkdw  trwalych lub  warlesel nicmalerialnych i prawnych {odpowiednic na
zwickszenic lub zmnigjszenic tych kosztow).

4.2.8. Srodki pienigzne wykazuje sic w wartosci nominalng.

Wyrazone w walutach cheych wyvcenia sig na dzicd bilansowy po obowigsujacym na ten
dzien $rednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.2.9. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne dokonywane sg, jezeli koszty
poniesione dotyvezg przyvszhyeh okresow sprawozdawezvel.

W tej pozyeji ujmowana jest nadwyzka przychoddw  zarachowanych  nad
zafakturowanymi z tytudu realizacii kontrakidw dhugoterminowych.

4.2.10. Kapitaly (fundusze) wlasne ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w wartodci
nominalnej wedlug ich rodzajow i zasad okreilonych przepisami prawa, statutu lub
umowy spatki.

Kapital zakladowy spitki kapitalows) wykazuje si¢ w wysokodci okreslone)] w statucie
1 wpisanej w rejestrze sadowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkiady kapitatowe
ujrmuje sig jako nalezne wklady na poczet kapitah.

Kapital zapasowy Iworzony jest 2 podziatu zysku, preeniesienia z  kapitatu
reaerwowe e £ aktualicac)i wyeeny oraz nadwyzki warlosc emisyine) akeji powyiej ich
wartedci nominalng pemniciszong] o Kosety to) emispl. Pozostata oSt kosatow cousji
zaliczana jest do kosztow finansowych.

Udzialy lub akcje wlasne wyceniane sa w cenic nabycia i wykazywane w kwooic
uwjemne] w kaputale whasnym.

Kapital reserwowy z aktualizacji wyceny rzeceowych akiywow jost (0 kapitad
powstaly jako skutek aktualizagyt wyceny aktywdw trwalych. W przypadku zbycia lub
likwidacji skladnika majatku odpowiednia czgéé kapitatu rezerwowepo v aktualizacji
wyceny jest prrenoszona na kapital zapasowy. (Odpis 7 tytuhn trwalej utraty wartosci
aktywow trwahych, ktory uprzednio podlegat aktualizacji wyceny pomniejsza kapitat =
aktualizacji do wysokoser czgfei kapitalu, ktéra dotyczy tego skladnika majgtku
tnvatega,
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Kapital (fundosz} rezerwowy z aktualizacji wyceny zwickszaja rowniez skutki
pr7eszacowania inwestyeji zalicconych do aktywow trwalych powodujaee werost ich
wartosci do poziomu cen rynkowych, Kapital {fundusz) » aktvalizacjii wyceny
zimniejszajg, do wysokosei kwoty, o kiorg podwyzszono z tego tytuhy kapitat (fundusz) =
aktualizacji wyceny, skutki obnizenia warlodcl inwestyeji uprzednio przeszacowanc).
Jezeli lowota rdznicy 7 preeszacowania nic byla rozliczona do dnia wyeeny. Skutki
obnizenia wartosei inwestyg)l w czesel przekraczajgee} ubworzong uprzednio cresé
kapitatu 7 aktualizacji zalicza si¢ w koszly linansowe okresu sprawozdawczezo,

4.2.11. Rezerwy Iworry sig na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobichistava
przyszle zobowigzania | wycenia sig je na dzien hilansowy w wiaryzodnie oszacowanej
wartosel. Rezerwy zalicza sig adpowiednio do pozostatych koszidw operacyjnych,
kosztow finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznic od okolicznodci, z ktorymi
przyszie zobowigzania sic wigza.

Rezerwy tworzong sa na ponizsze tytuly:

stratly z transakeji gospodarczych w toku,

- udziclone gwarancje i porgezenia,

- skutki toczaecro si¢ postgpowania sadowego | odwolawczego,
- przyszie swiadezenia pracownicze —nagrody jubileuszowe,

= odprawy emeryialno-neotows,

- prryszle zobowigzania zwigzane » restrukluryzac)s.

4.2.12. Zobowiazania wycenia sig na dzien bilansowy w kwocic wymagajace) zaplaty 2
wyjatkiem zobowiazan, ktorveh uwregulowanie zgodnic 7 umowa nasicpujc pracs
wydanic innyeh iz drodkt pienigzne aktywow  finansowych lub wymiany na
instrumenty finansowe — ktdre wyeenia sig wedlug wartoscl godziwe|.

Jeieli teomin wynagalnoscl przekracza jeden rok od daty bilansowej. salda tych
zobowigzan, z wyjatkiem zobowigzat z . dostaw 1 uslug, wykazuje sig jako
dlugoterminowe. Porostale crgdct sald wykazywane sa jako krotkoterminowe,

Zobowizama wyrazone w walutach obeyeh wycenla sig na dzien bilansowy po
ohowigzujgeym na ten dzicd Srednim korsie ogloszenym dla dane] waluly prcs
Narodowy Bank Polski.

Rérmice kursowe dotyczace Zobowigzan wyrazonyeh w walutach oboveh powstate na
driert wyceny [ przy uregulowsniu zalicza sig cdpowiednw: ujemne do kossiow
finansowweh i dodatnie do preychodiw tinansowych., W wzasadniwonyeh preypadkach
odnosi sig je do kosztu wytworzenia produbtéw, ushug lub ceny nabyciz towardw a
talkze witworzemia stodkdw trwatvch lub wartosci niematerialinveh i prawnych.
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4.2.13. Inne rozliczenia migdzyokresowe

a) Rozliczenia miedzyokresowe kossldw bierne dokonywane sz w wysokosc
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacyeh nu biczacy okres sprawordawezy.
Nie wystapify.

b) Rozliczenia migdzyokircsowe przychoddw dokonywane z zachowaniem zasady
aslroznosct, obejmujg w szezegolnosci:

- rdwnowarlosé otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw Srodkow 7z tytuby
swiadeze, Ktoirveh wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawcezych,

- drodki pienigZne otrzymane na sfinansowanic nabycia lub wytworzenia srodkow
trwatych, w tym takze Srodkow tewaltych w budowie oraz prac rozwojowyeh, jereli
stosownie do innych ustaw nie zwigkszajg one kapitalow (fanduszy) wlasnveh.
Zaliczone do  rozliczen migdzyokresowych przychodow kwoty zwickszajq
stopniowo  pozostale  przychody  operacyine, rownolegle do  odpisow
amertyzacyjnych lub umorzeniowych od Srodkow irwalyeh lub kosztéw prac
roewojowych slinansowanych ¢ tych Zroded,

- ujemng wartesé lirmy,

- nadwyeka zafaklurowanych przyehoddw nad zarachowanymi dotvezaca kontraktdw
diueoterminowych .

MNie wystapify

4.3 Wyccna transakeji w walutach obeych

Wyrmzone w wialutach obcych operacje gospodarcze wjmuje sig w ksigoach
rachunicowych na dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

- kupna lub sprzedazy walut siosowanym przez bank, 7 ktorego ustug korzysta
Jednostka — w przypadku operacii sprzedagy lub kupna walut oraz operacji zaplaty
naleznedei lub zobowigzan,

- Srednim pstalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien, chyba e w
zotoszeniu celnym lub innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostud
inny kurs = w przypadku pozostatych operacji.

Na dziefs bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walulach obeych:
- skiadniki akiywiw {7 wydaczeniem udzialow w jednostkach podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wiasnosci) 1 pasywow - pa obowigzujaeym ng ten dzicen
gredmim kursie ustalonym dla danej wafuty przez Narodowy Bank Polski,

E&imice kursowe dotyezace inwestycji dhugoterminowych wyrazonyeh w walitach
obeyeh, powstale na dsien ich wyceny, rozlicza sig 7 kapitalem (funduszem) z
aktualizacji wyceny. Skutla przeszacowania inwestycji zaliczonych do  aktywow
trwatych powodujace wzrost ich wartedcl do poziomu cen rynkowych, zwigkszaja
kapitat (fundusz) 7z altualizacji wyceny. Skutki obnizenia wartodel inwestycji w czedel
przekraczajace] utworzong uprzednio czedc kapitatu z akiualizacjl zalicza sie w Kosziy
[nansewe okoesu sprawvedawezezo.
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Rérmee kursowe dotyczace pozostalych akbywow i pasywiw wyrazonyeh w walutach
obcych, powstate na dzien ich wyceny oraz przy zaplacic naleznodct i zobowigzan w
walutach obeyeh zalicza s do przychodow i kosztow finansowyeh, a w uzasadnionych
przypadkach — do kosztu wylworzenia produktu lub ceny nabycia towaru, a takie ceny
nabycia lub kosziu wytworzenia rodkéw trwabyveh, srodkéw trwabych w budowic lub
wartosel nicmatenainych i prawnych.

Nie wystapily,

4.4 Ceynoiki ryzyka finansowego oraz sposob zarzadzania ryzykiem finansowym
informacja dodatkowa do sprawozdania finansowegn

Dziatalnosé Spoikl narazona jest na nastepujgce rodzaje rvzyka finansowego:
» ryzyko rynkewe, w tym ryzyke walutowe, stopy proceniowej oriz inne cenowe,
» ryzyko utraty phnnosei,
»  ryzvko kredyvtowe.

Ryzyko walutowe

Spotka aie jest narazona na ryzyko zmian korsdw walutowych z uwagi na zaikorg
sprzedaz jak it zakup w walucie. Spétka wie posiada kredytow i deporytow w walocie
cheej. Ryzyko walutowe wiaze sig clownie e zmianami poziomu kursu EUR oraz
UsD.

Ryzyko stopy procentowej

Spotka posiada zobowigzania z tytudu kredytow 1 pozyezek dla ktorych odsctki liczone
sq na bazie zimienne) jak i stalej stopy procentowej. Ponadto Spotka lokuje wolne srodki
pienigzne w instrumenty dhuzne o zmiennej lub stale] stopie procentowej. Informacie o
aktywach 1 zobowiazaniach narazonych na ryzyko stopy procentowe] zostaly
prredstawione w nocic 17.

Inne ryzyvko cenowe

Spotka jest narazona na istotne inne ryzyko cenowe swidzane z Instrumentami
Rnansowymi. Spotka nie stosuje pochednych instrumentow zabezpieczajacych w
zakresie ryzyka cenowego.
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Eyzyko utraty plynnosci

Spotka jest narazona na rvzyvko utraty phyimosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnoda
do regulowania rzobowigzal w okreslonych terminach. W ocenic Zarradu Spadki,
wartogd srudkow pienieznych na dxien bilansowy (nota 22), oraz dobra kondycja
finansowa Spétk] powoduyy. ze ryzyko utraty phmnedei nzlezy ocenié jako nieznaczne.
Analiza robowiazan linansowych w przedriatach czasowych przedstawiona zostala w
nocic 30,

Ryzyko kredytowe

Spotka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako rvzyko. ze wierzyciele nie
wywlazg si¢ Z¢ swoich zobowigzan 1 tym samym spowodujy ponicsicnic sirat przce
Spdtke, Spotka podejmuje dziatania mayace na celu ograniczenic ryzvka kredvtowego,
poleggjace  na:  sprawdzanin wiarvgodnosel  odbioredw,  monitorowamu syluag)
adbiorcy, uzyskiwaniu zabezpieczen {weksle, akredytywy, porgczenia. zabezpieczenia
na nigruchmmosciach.

4.5. Zmiapy zasad rachunkowosci w okresie sprawvzdawesym

Nie dotyezy. w biesqey rokit nie dokommwano zmiany zasad ravhunkowoscel

5. Dwlatkowe informacje:

a} informacle o =znaczacych =zdarzeniach dotyczacych lat ubieghch ujetych w
sprawozdaniu Nnansowym roku obrotowego, w tym @ rodzaju popetruonego bledu oraz
kwocie korekly,

b) informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastaputy pe dnin bilansowym, a nie
vwzglednionych w sprawozdaniu finansowym,

c) przedstawienie  dokomanych w  rokun obrotowsym  zmian  zasad  (polityki)
rachunkowosci, w tym metod wyceny oraz zmtan sposcbu sporzgdzania sprawozdania
linansowero, jezell wywicrajsg onc istoliny wplvw na syleacie mayqtkows, (inansowa 1
wynik {inansowy jednostki, ich preyczyny 1 spowodowsang zmianami kwote wyniku
finansoweego oraz zmian w kapitaie (funduszu) wiasnym,

) informacje  liczhowe zapewniajace poréwnywalnodé danveh spraworzdania
finansowcgw za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem 7za rok obrotowy.

Nie dotyezy. Brak zdarzen.
6. W okresie sprawozdawezym nastapila polyczenie jednostek

W okresiz sprowosdowenym nie nasigpiio pofgezenie Jednostel
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7. W przypadky wystgpowania niepewnosci co do moxliwosei  kontynuowania
dziatalnosci, opis tych nicpewnosci oraz stwierdzenic, ve laka niepewnodé wystepuje
oraz wskazanic ¢zy sprawordanie finansowe zawiera korekty z tym Zwigzane.
Informacja powinna zawicrad rowniez opis podeimowanych, bad# planowanych przez
jednostke dziatan majacych na celu eliminacje niepewnosei.

Nic datyezy.
8. W przypadku, gdy inne informacje, niz wymienione powyiej, moglyby w istotny
sposcb wolynad na oceng syluacl majatkowej, finansowe] oraz wynik finansowy

Jednostki, nalezy ujawni te informacije.

Wizystiie informacie zostafy zawarle powyze),

Katowice, dn, 23.03.2013 S

ffijﬂg‘.h Tokarsks

"f.-;' I |. { ,.:.- "f
DYREKTOR
Dzigtu Walgg Handlmwych

.......... TUBM A

{cztonek ARSH (sporzadzajacy sprawozdanie)

TAX-NET s
A0- 764 Katowice, ul. Crdena 7
CODZIAL
Katowice, ul. Gliwicka 20457
HIP 222-00-24- 179 REGON FTHcr0528
bl Ay (32) ZECLA-35, bel 132) 380-42-28
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3.2, Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 roku
3.2.1. Bilans na dzien 31 grudnia 2012 roku - AKTYWA
BILANS na dzien 31.12.2012
AKTYWA Nota|  31.12.2012 3122011
A AKTYWA TRWALE 350142028 34987701
. Wartosci niematerialne i prawne 11 0,00 0,00|
1. Koszty zakohczonyeh prac razwojowych 0,00 0,00
2. Wartosc firmy 0,00 0.00|
3. Inne wartosci mematenalne | prawne 0,00 0,00|
4, Zahiczki na wartosc: niematenane | prawne 0.00 0.00|
Il. Rzeczowe aktywa trwate 190 219,78 256 736,33
1. Srodki trwale 12 190 219,78 236 T36. 23|
3) grunty (w tym prawo WIeCZysiego uZytowania gruntu) 0,00 0.00|
b) budynki, lokale | cbiekty iInZynieni |adowe] | wodnej 0,00 0,00
¢) urzadzenia techniczne | maszyny 313522 447888
d) srodki transportu 173 280,56 238 541,60
&) inne sodk trwale 13 804,00 13 715,87
2. Srodki trwale w budowie 0.00 0.00)
3. Zaliczki na srodki trwale w budowie 0.00 0.00)
lll. Naleznosci diugoterminowe 0.00 0.00|
1. Od jednostek powazanych 0,00 0,00|
2. Od pozostafych jednostek 0,00 0,00}
IV. Inwestycje diugoterminowe 14 3 305 194,50 3 234 694, 50|
1. Neeruchomoscs 0,00 0.00}
2. Warosc nematenane | prawne 0.00 0,00
3. Dfugoterminowe aktywa finansowe 3305 184,50 3 234 804 50|
a) w jecnostkach powiazanych 1 180 187,00 200 187,00|
= udzafy lub akge 1 180 187,00 5187.00)
- INNE papwery Warnscowe 0.00 0.00}
— udzielone pazyczhi 0,00 185 000,00|
— nne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00|
b) w pozostatych jednostkach 2124007 50 3 034 427 50)
= udzafy lub akge 2124007 50 2124 407 20|
= NNE papsery Waroscowe 0.00 0.00}
— udzZelone pazyczki 0,00 200 000.00|
- nne dlupoterminowe aktywa finansowe 0,00 0.0qf
4. Inne mwestyce dhugoterminowe 0,00 0,00
V. Diugoterminowe rozliczenia meedzyokresowe ) 6 006,00 7339,32
1. Aktywa 2 tytulu odroczonego podatiu dochodowego 41254 412,84
2. Inne raziczena miedzyokresowe 5583,06 8 e29.23|
B. AKTYWA OBROTOWE 207547304 3 840 572,42
1. Zapasy 12 5 635,56 137,80
1. Matenaty 0.00 0.00}
2. Polprodukty i produikty w toku 0.00 0.00)
3. Produkty gotowe 0,00 0.00|
4. Tovary 0.00 0.00|
5. Zaiczki na dostawy 5 855,56 137.80)
1. Naleznosci krotkoterminowe 20 27309168 148 924,79
1. Naleznosc od jednostek powiazanych 2771383 17 784,23
a) z tytutu dostaw | usiug, w ckresee splaty 27 230,83 17 784,23
= do 12 miesiecy 27 230,63 17 784,23
- powyze; 12 mesiecy 0,00 0.00|
b) inne 43330 0,00}
2. Naleznosc: od pozostafych jednostek 245 377,75 131 150,58
a) z tytutu dostaw | usiug, w olresse splaty. 20 330 47 48 340,35
= do 12 miesiecy 2033047 45 340,35
- powyzs) 12 mesiecy 0.00 0,00}
b) z tytulu podatkow, dotacy, cel, ubezpieczen spodecznych | zdrowotnych oraz nnych
swisaczen 85 581,45 61643 20|
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BILANS na dzien 31.12.2012 - ciag dalszy z poprzedniej strony

AKTYWA Nota 31.12.2012 31.12.2011
c) inne 150 426,83 37 105,62
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 -15953,33
Il Inwestycje krotkoterminowe 21 1778 223,88 3 679 221,68
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 177822388 367922168
a) w jednostkach powiazanych 10 546,00 15 000,00
= udzialy lub akcje 0,00 0,00
— inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 10 546,00 15 000,00
— inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 1651 194 46 207906520
— udzialy lub akcje 542 069,41 1 366 658,35
— inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 689 125,05 712 406,85
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 420 000,00 0,00
c) srodki pieniezne | inne aktywa pieniezne 22 116 483,42 1 585 156,48
— srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 115 547 81 1577 530,24
- inne rodki pieniezne 935,61 6286,74
— inne aktywa pieniezne 0,00 1339,50
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 23 18 501,92 12 278,15
SUMA AKTYWOW 5576 893,32 7 339 342,57
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3.2.2. Bilans na dzien 31 grudnia 2012 roku - PASYWA

PASYWA Nota 31.12.2012 31.12.2011

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 4936 858,87 6 888 362,94

I. Kapital (fundusz) podstawowy 889 000,00 889 000,00

Il. Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00

ll. Udzialy (akcje) wiasne (wielkos¢ ujemna) - 240 079,84 - 240 079,84

IV. Kapital (fundusz) zapasowy 8 359 622,18 8 343 803,69

V. Kapital (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny 0,00 0,00

VI. Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 15 818,49

VII. Zysk (strata) z lat ubieglych -2 120 179,40 0,00

VIIl. Zysk (strata) netto -1 951 504,07 -2 120 179,40

IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 640 034,45 450 979,63

I. Rezerwy na zobowiazania 24 90,34 90,34

1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 90,34 50,34

2. Rezerwa na Swiadczenia emerytaine | podobne 0,00 0,00

— dlugoterminowa 0,00 0,00

— krotkoterminowa 0,00 0,00

3. Pozostale rezerwy 0,00 0,00

- diugoterminowe 0,00 0,00

- krotkoterminowe 0,00 0,00

Il. Zobowiazania diugoterminowe 29 106 625,38 116 354,85

1. Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00

2. Wobec pozostatych jednostek 106 625,38 116 354,85

a) kredyty | poZzyczki 106 625,38 116 354,85

b) z tytutu emisji diuznych papierow wartoéciowych 0,00 0,00

c) inne zobowiazania finansowe 0,00 0,00

d) inne 0,00 0,00

ll. Zobowiazania krotkoterminowe 30 533 318,73 334 534,44

1. Wobec jednostek powiazanych 7794 42 14794 42

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagainosci: 0,00 0,00

— do 12 miesiecy 0,00 0,00

— powyzZe] 12 miesiecy 0,00 0,00

b) inne 7794 42 14794 42

2. Wobec pozostatych jednostek 525 524 31 319 740,02

a) kredyty | poZyczki 1042722 21 686,67

b) z tytutu emisji duznych papierow wartosciowych 0,00 0,00

) inne zobowigzania finansowe 279 352,80 106 470,64

d) z tytudu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 78 877,37 22 901,26

— do 12 miesiecy 78 877,37 22 901,26

— powyZej 12 miesiecy 0,00 0,00

e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00

) zobowiazania wekslowe 0,00 0,00

g) Z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen i innych swiadczen 61 606,47 68 44475

h) z tytulu wynagrodzen 84 240 45 0,00

i) inne 11 020,00 100 236,70

3. Fundusze specjaine 0,00 0,00

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 23 0,00 0,00

1. Ujemna wartosé firmy 0,00 0,00

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
BILANS na dzieri 31.12.2012 - ciag dalszy z poprzedniej strony

PASYWA Nota 31.12.2012 31.12.2011

- diugoterminowe 0,00 0,00

— krotkoterminowe 0,00 0,00

SUMA PASYWOW 5576 803,32 7339 342,57
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3.2.3. Rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 roku
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT [wariant porownawczy] za okres 2012

Notz 2012 2011 ﬂ

A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 1 81 457,61 1152672,
- od jednostek poweazanych 1242850 0,00
I. Przychady netto 2= sprzedazy produktow 81457.61 1152 672,08
Il. Zmiana stanu produkiow (awekszenie - wartosc dodatnia, Zmniefszenie - warlosc ujemna) 0,00 0,00
Il Koszty wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
V. Przychody netto e sprzedazy towarow | matenialow 0.00 0,00
B. Koszty dziafalnosci operacyjnej 3 1314339,57 1950 472,51
I Amortyzacia 81760.45 84 354,64
II. Zuzycie matenalow | energil 5134480 85 177,63
Il Ushsg obce 356 354,20 480 317,67
TV. Podatki | opiaty, W tym. 16034,56 24 185,30
— podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 621017.84 1012334 23]
V1. Ubezpieczenia spoleczne | inne swiadczena 400858.21 98 424,55
VII. Pozostade koszty rodzajowe 107 860,22 178 675,49
Vill. Wartosc sprzedanych towarow | materialow 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -1 232 881.96 - 797 800,45
D. Pozostale przychody operacyjne 4 27 403,81 32 328,58
. Zysk ze zhycia niefinansowych aktywow trwalych 0,00 0,00
Il Dotace 0,00 0,00
lIl. Inne przychody operacyne 2740381 32328,58
E. Pozostale koszty operacyjne 5 249,02 2 569,56|
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0.00 383,80
II. Aktualizacsa wariose: aktywow niefinansowych 0,00 0,00
lll. Inne koszty operacyjne 240,02 2 175,76
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+DE) A 0572717 - 768 043,43
G. Przychody finansowe 8 353 886,26 3 888 861,82
I. Dywndendy | uazaly w Zyskach, w tym 1.4 0,00
- od jednostek poweazanych 0,00 0,00
II. Odseth, w tym 87 706,74 B4 147,64
- od jednostek poweazanych 433,30 0.00
. Zysk ze zbycia inwestyci 0,00 256144082
V. Aktualizacia wartosc inwestycji 286 088,08 1243 175,82
V. Inne 0,00| 87,54
H. Koszty finansowe 7 1070 006,16 4938 864,08
I. Odseti, w tym 58 506,80 40 080,322
— dla jednostek powazanych 0,00 0,00
Il. Strata ze zhycia inwestygji 32270020 0,00
. Aktudlizacia warioZc inwestyd) 38 084,57 4 504 253 68
V. Inne 72541 4 408,10
L. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) -1 921 847,07 -1 818 045,69|
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-JI1) 0.00 O,WI
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
II. Straty nadzwyczane 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (1+J) -1 921 847.07 -1 818 045,69
L. Podatek dochodowy B 0,00 298 078.71|
M. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 29 657,00| 4055,00|
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) -1 951 504,07 -2 120 179,40
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3.2.4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

2012 2011
|. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 6 888 362,94 10 003 821,18
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedéw 0,00 0,00
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) po korektach 6 888 362,94 10 003 821,18
1. Kapitat (fundusz)podstawowy na poczatek okresu 889 000,00 843 581,80
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 45 418,20
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 45 418,20
- wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00 45 418,20
R 0,00 0,00
R 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw (akcji) 0,00 0,00
R 0,00 0,00
R 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 889 000,00 889 000,00
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
R 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. Udziaty (akcje) wiasne na poczatek okresu 240 079,84 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 240 079,84
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
3.1. Udzialy (akcje wtasne) na koniec okresu 240 079,84 240 079,84
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 8 343 803,69 5939 037,58
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 15 818,49 2 404 766,11
a) zwiekszenie (z tytutu) 15 818,49 2 645 766,54
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 0,00 0,00
- Z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 2 420 584,60
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 15 818,49 225 181,94
- z innych tytutéw 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 241 000,43
- pokrycia straty 0,00 0,00
- z innych tytutéw 0,00 241 000,43
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 8 359 622,18 8 343 803,69
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 800 617,20
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci 0,00 0,00
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 -800 617,20
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 226 000,00
- korekty aktualizujgcej warto$¢ 0,00 226 000,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 1026 617,20
- zbycia $rodkéw trwatych 0,00 0,00
- korekty aktualizujgcej warto$é 0,00 1026 617,20
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 15 818,49 0,00
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych -15 818,49 15 818,49
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 241 000,43
- 0,00 241 000,43
b) zmniejszenie (z tytutu) 15 818,49 225 181,94
- 15 818,49 225 181,94
6.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 15 818,49
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci 0,00 0,00
- korekty btedow 0,00 0,00
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- odpis z zysku 0,00 0,00
- 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziat zysku (na kapitat zapasowy) 0,00 0,00
- wyptata dywidendy 0,00 0,00
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci 0,00 0,00
- korekty btedow 0,00 0,00
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 2120 179,40 0,00
- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia 2120 179,40 0,00
R 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 2120 179,40 0,00
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -2 120 179,40 0,00
8. Wynik netto -1 951 504,07 -2 120 179,40
a) zysk netto 0,00 0,00
b) strata netto 1951 504,07 2120 179,40
c) odpisy z zysku 0,00 0,00
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 4 936 858,87 6 888 362,94
lll. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 4 936 858,87 6 888 362,94
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3.2.5. Rachunek przeptywow pienieznych

RACHUNEK PRZEPELYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia) (PLN)
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Tresc Mota 2012 2011

A. Przepltywy srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej 0,00 0,00

I. Zysk (strata) netto -1 951 504,07 -2 120 179,40

Il. Korekty razem 1 215 490,66 589 608,65

1. Amortyzacja 3 81 760,45 B4 354 64

2. Zyski (straty) z tytuhu roznic kursowych 0,00 0,00

3. Odsetki | udziaty w zyskach (dywidendy) M -0291,29 -1 647,52

4. Zysk (strata) 2 dziatalnosci inwestycyine) 724 6GB5,78 -2 561 047,02

5. Zmiana stanu rezerw 0,00 -2 370,97

6. Zmiana stanu zapasow -5 517,76 146521

7. Zmiana stanu naleznosci - 124 156 89 657 016,06

8. Zmiana stanu zobowiazan krotkaterminowych, z wyjatkiem pozyczek | kredytow 23T 161,58 - 758 444 00

9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -4 890 45 -2 266,26

10. Inne korekty 316 730 24 3 172 548 51

lIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyinej (1=11) - 736 013,41 -1 530 570,75

B. Przephywy srodkow pieniginych 2 dzialalnosci inwestycyne) 0,00 0,00

I. Wplywy 1047 057,42 5 947 576,57

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych 0,00 0,00

2. Zhwycie inwestyc)l w nieruchomoesci oraz wanosci niematenaine | prawne 0,00 0,00

3. Z aktywow finansowych, w tym 1047 057 42 5 947 576,57

a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach 1047 057 42 5 947 576,57

- zhycie aktywow finansowych 624 D&T 65 4 667 204,72

- dywidendy i udzialy w zyskach 1,44 0,00

- sphata udzielonych poZyczek diugoterminowych 0,00 0,00

— odsetk 22 868,03 30 984 36

— inne wphrwy z akbywow finansowych 400 000,00 124G 387 49

4. Inne wphywy inwestycyjne 0,00 0,00

. Wydatki 1100 315,59 3 200 997,73

1. Nabycie wartosci niematenalnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow tnwvatych 1524350 37 278,02

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wanosci niematerialne | prawne 200 000,00 0,00

3. Na aktywa finansowe, w tym: 65 071,69 1 633 954 87

a) w jednostkach powigzanych 65 000,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach 71,69 1633 954 87

- nabycie aktywow finansowych 71,69 919 305,38

- udzielone poZyczki diugoterminowe 0,00 714 649,49

4 Inne wydatki inwestycyjne £20000,00 1529 764 84

lIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) -53 258,17 2 746 578,84

C. Przeplywy Srodkdw pieniginych z dzialalnosci finansowej 0,00 0,00

1. Wphywy 34 389,80 45 418,20
1. Wphyw netto z wydania udziatow (emisji akeji) | inmych instrumentow kapitatowych oraz

dopdat do kapitatu 0,00 45 418,20

2. Kredyty i poZyczki 34 389,80 0,00

3. Emisja dhuznych papierdw wartosciowych 0,00 0,00

4. Inne wphywy finansowe 0,00 0,00

. Wydatki 713 791,28 304 387,77

1. Nabycie udziatow (akcji) wiasnych 0,00 24007984

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiasciciel 0,00 0,00

3. Inne, niz wypdaty na rzecz wiasciciel, wydatki z podziahu zysku 0,00 0,00

4. Splaty kredytow | poZyczek 2103708 12 384,94

5. Wykup dluznych papierow wartosciowych 0,00 0,00

6. Z tytulu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00

T. Plamnosc zobowiazan Z tyluiu umow [2asingu finansoweqo 24 780,55 22 586,15

8 Odsetki 57 92325 29 336,84

9. Inne wydatki finansowe 610 050,00 0,00

Il. Przeptywy pienieZne netto z dziatalnosci finansowej (1-1) - 679 401,48 - 258 960 57
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RACHUNEK PRZEPEYWOW P!EN{EZNYCH (metoda posrednia) (PLN) - ciqg dalszy z poprzedniej strony

Tresc Notal 2012 2011
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.Ill.+B.II+C.1II) -1 468 673,06 957 038,52
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkow pienieZznych, w tym: -1 468 673,06 957 038,52
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1585 156,48 628 117,96
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 116 483,42 1 585 156,48
— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00

3.2.6. Noty dodatkowe

Nota 1
Struktura rzeczowa i terytorialna przychodoéw ze sprzedazy towarow i
2012 2011
1. Sprzedaz ustug 81 457,61 1152 672,06
2. Sprzedaz materiatow 0,00 0,00
3. Sprzedaz towaréw 0,00 0,00
4. Sprzedaz produktéw 0,00 0,00
5. Inne przychody ze sprzedazy 0,00 0,00
RAZEM 81 457,61 1152 672,06
w tym:
Sprzedaz dla odbiorcéw krajowych 0,00 1 042 409,06
Sprzedaz eksportowa 0,00 110 263,00
Nota 2

Struktura rzeczowa (wg rodzajéw dziatalnosci) przychodéw ze sprzedazy

2012 2011

Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 81 457,61 1152 672,06
- Petnienie funkcji doradczych 22 338,71 237 792,77
- Ustugi biurowe 0,00 0,00
- Dziatalnos$¢ consultingowa 0,00 0,00
- Czynsz 12 428,50 7 680,00
- Refaktury 390,00 17 156,70
- Pozostate ustugi (opracowania, wycena spétek, sporzadzanie

dokumentéw informacyjnych) 46 300,40 890 042,59
Przychody ze sprzedazy materiatéw, w tym: 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
Przychody ze sprzedazy towaréw, w tym: 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
Przychody ze sprzedazy produktéw, w tym: 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
Inne przychody ze sprzedazy 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
RAZEM 81 457,61 1152 672,06
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Nota 3
Dane o kosztach rodzajowych i rozliczenie kregu kosztow

2012 2011
A. Koszty wg rodzajéw 1314 339,57 1950472,51
1. Amortyzacja 81 760,45 84 354,64
2. Zuzycie materiatéw i energii 51 344,80 85 177,63
3. Ustugi obce 386 354,29 460 317,67
4. Podatki i optaty, w tym: 16 034,56 24 186,30
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
5. Wynagrodzenia 621 017,94 1019 334,23
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 49 958,31 98 426,55
7. Pozostate koszty rodzajowe 107 869,22 178 675,49
RAZEM 1 314 339,57 1950 472,51
B. Zmiany w zakresie kosztéw rozliczonych +/- 0,00 0,00
1. Z tytutu réznic inwentaryzacyjnych 0,00 0,00
2. Odpisania zaniechanej produkcji 0,00 0,00
3. Odpisania kosztéw bez efektu gospodarczego 0,00 0,00
4. Inne 0,00 0,00
C. Zmiana stanu zapasow i rozliczen
miedzyokresowych kosztéw +/- 0,00 0,00
1. Produkty gotowe 0,00 0,00
2. Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 0,00 0,00
D. Koszt wiasny produkcji sprzedanej (A+/-B+/-C) 1314 339,57 1950 472,51
- koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 0,00 0,00
- koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby 0,00 0,00
- koszty sprzedazy 0,00 0,00
- koszty ogdlnego zarzadu 1314 339,57 0,00
| E. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0,00| 0,00|
Nota 4
Pozostate przychody operacyjne
2012 2011
|. Przychody ze sprzedazy niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
Il. Dotacje 0,00 0,00
IIl. Inne przychody operacyjne, w tym: 27 403,81 32 326,58
1) rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 0,00 0,00
2) rozwigzane rezerwy z tytutu ... 0,00 0,00
3) zwrécone, umorzone podatki 0,00 0,00
4) otrzymane zwroty kosztéw postepowania spornego 0,00 0,00
5) z tytutu réznic inwentaryzacyjnych 0,00 0,00
6) przedawnione zobowigzania 0,00 0,00
7) odpis aktualizujgcy warto$¢ nieruchomosci zaliczanych do
inwestycji 0,00 0,00
8) odpis aktualizujgcy warto$¢ niematerialng i prawng
zaliczang do inwestycji 0,00 0,00
9) dofinansowanie PFRON 0,00 935,44
10) inne 16 751,33 4 613,84
11) uzgodnienia sald 7,70 308,50
12) odszkodowania 10 644,78 26 468,80
RAZEM 27 403,81 32 326,58
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Nota 5
Pozostate koszty operacyjne

2012 2011
I. Warto$¢ zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 393,80
- warto$¢ netto $rodkéw trwatych 0,00 2 893,80
- koszty likwidacji $rodkéw trwatych 0,00 -2 500,00
Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych, w
tym: 0,00 0,00
- odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow 0,00 0,00
- odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci 0,00 0,00
- odpis aktualizujgcy warto$¢ nieruchomosci
zaliczanych do inwestycji 0,00 0,00
- odpis aktualizujgcy warto$¢ niematerialng i
prawng zaliczang do inwestycji 0,00 0,00
lll. Inne koszty operacyjne, w tym: 249,02 2175,76
1) utworzone rezerwy z tyt. ..... 0,00 0,00
2) darowizny 0,00 0,00
3) odpisane naleznosci 0,00 0,00
4) koszty postepowania spornego 0,00 0,00
5) koszty likwidacji zapaséw 0,00 0,00
6) uzgodnienia sald 7,42 9,84
7) inne 50,00 915,92
8) dofinansowanie projektu 0,00 1 250,00
8) koszty upmnien i egzekuciji NKUP 191,60 0,00
RAZEM 249,02 2 569,56
Nota 6
Przychody finansowe
2012 2011
I. Zyski z tytutu udziatu w innych jednostkach, w tym:
1,44 0,00
- zyski z tytutu udziatu w jednostkach powigzanych
0,00 0,00
- zyski z tytutu udziatu w innych jednostkach 1,44 0,00
Il. Odsetki, w tym: 67 796,74 84 147,64
- odsetki od spétek powigzanych 483,30 0,00
- odsetki od pozostatych kontrahentéw 7 420,92 0,00
- odsetki od obligacji 22 968,00 0,00
- odsetki budzetowe 0,00 0,00
- odsetki bankowe 0,03 3 606,52
- odsetki pozostate (od pozyczek) 36 924,49 80 541,12
Ill. Przychody ze zbycia inwestycji, w tym: -322 709,29 2 561 440,82
IV. Aktualizacja warto$ci inwestycji innych niz
wymienione w art. 28 ust. 1 pkt la 286 088,08 1243 175,82
V. Inne, w tym: 0,00 97,54
1) réznice kursowe 0,00 0,00
- réznice kursowe od kredytu 0,00 0,00
0,00 0,00
- réznice kursowe od pozyczek 0,00 0,00
- réznice kursowe od $rodkéw na rachunkach
bankowych 0,00 0,00
- réznice kursowe od transakcji zagranicznych 0,00 0,00
2) pozostate przychody finansowe 0,00 0,00
3) optata DAY TRADER 0,00 97,54
RAZEM 31176,97 3888 861,82
Nota 7
Koszty finansowe
2012 2011
I. Odsetki, w tym: 58 506,89 40 099,32
- odsetki do spétek powigzanych 0,00 0,00
- odsetki do pozostatych kontrahentéw 26 567,99 246,88
- odsetki budzetowe 131,94 9343,10
- odsetki bankowe 1,15 30 509,34
- odsetki pozostate ( od kredytéw/pozyczek) 27 805,81 0,00
- odsetki od obligacji 4 000,00 0,00
II. Koszty zbycia inwestycji, w tym: 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
lll. Aktualizacja warto$ci inwestycji innych niz
wymienione w art. 28 ust. 1 pkt 1a, w tym: 688 064,57 4 894 358,66
IV. Inne, w tym: 725,41 4 406,10
1) réznice kursowe 59,78 0,00
- réznice kursowe od kredytu 0,00 0,00
- réznice kursowe od pozyczek 0,00 0,00
- réznice kursowe od $rodkéw na rachunkach
bankowych 0,00 0,00
- od transakcji zagranicznych 59,78 0,00
2) utworzone rezerwy 0,00 0,00
3) pozostate koszty finansowe 0,00 461,57
4) prowizje bankowe - rachunki inwestycyjne 645,63 3944,53
5) koszty emisji akciji 0,00 0,00
6) inne 20,00 0,00
0,00 0,00
RAZEM 747 296,87 4 938 864,08
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Nota 8
Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem

2012 2011
ZYSK /| STRATA brutto -1 921 847,07 -1 818 045,69
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 905 139,77 5031 218,58
- odpis aktualizujgcy naleznosci 0,00 0,00
- pozostate rezerwy z tyt. ..... 0,00 0,00
- rezerwa na koszty 0,00 0,00
- rezerwa na straty z tyt. ... 0,00 0,00
- r6znice kursowe 0,00 0,00
- optaty karne na rzecz budzetu 154,79 9 343,10
- VAT od spisanych nalezno$ci w postepowaniu uktadowym 0,00 0,00
- odsetki do zaptaty 0,00 0,00
- PFRON 0,00 0,00
- odpisane naleznosci 0,00 0,00
- inne koszty (n.k.u.p.) 601,12 13 046,94
- amortyzacja NKUP 41 880,12 41 880,12
- Swiadczenia na rzecz pracownikow NKUP 7 370,62 7 249,91
- reprezentacja NKUP 34 420,58 47 612,73
- polisy NKUP 3 755,90 6 415,37
- skfadki cztonkowskue NKUP 2 200,00 2 600,00
- odestki od pozyczek i leasingu 7 587,98 8 711,75
- przeszacowaniw akcji 688 064,57 4 894 358,66
- koszty operacyjne NKUP (upomnienia i egzekucje) 0,00 0,00
- niewyptacone wynagrodzenia 119 104,09 0,00
Koszty podatkowe nie zaliczone do kosztéw rachunkowych 41 955,73 31 297,90
- zaptacone odsetki 0,00 0,00
- roznice kursowe dotyczgce 0,00 0,00
- DRA zapfacone za lata poprzednie 7 249,91 0,00
- wynagrodzenia zaptacone za lata poprzednie 0,00 0,00
- raty leasing + 40% VAT 34 705,82 31 297,90
Przychody ksiegowe nie zaliczane do podatkowych 319 376,69 1245 975,82
- nadwyzka przychodéw zarachowanych nad zafakturowanymi 0,00 0,00
- rozwigzanie rezerwy na naleznosci 0,00 0,00
- rozwigzanie rezerwy na .... 0,00 0,00
- niezrealizowane réznice kursowe 0,00 0,00
- dywidenda 0,00 0,00
- zasadzone odsetki budzetowe 0,00 0,00
- przedawnione zobowigzania 0,00 0,00
- z tytutu réznic inwentaryzacyjnych 0,00 0,00
- naliczone odsetki 25 867,69 0,00
- przeszacowanie akcji 286 088,08 1243 175,82
- odsetki od pozyczek niezaptacone 7 420,92 2 800,00
Przychody podatkowe nie zaliczone do ksiegowych 2 800,00 12 547,41
- odsetki uzyskane 2 800,00 12 547,41
- 0,00 0,00
Odliczenie od dochodu (np. darowizny) 0,00 372 363,53
- darowizny 0,00 0,00
- 50% straty roku 0,00 372 363,53
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
Podstawa opodatkowania -1 375 239,00 1 576 083,00
Podatek dochodowy biezacy 0,00 299 456,00
Zmiana stanu aktywow na podatek odroczony 0,00 -993,68
Zmiana stanu rezerwy na podatek odroczony 0,00 -2 370,97
Podatek stanowigcy zobowigzanie, wykazany w rachunku
zyskow i strat 0,00 298 078,71
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Nota 9
Zmiana stanu aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2012 2011
1. Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu, w tym: 412,94 1 406,62
a) odniesionych na wynik finansowy 412,94 1 406,62
b) odniesionych na kapitat wlasny 0,00 0,00
c) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy 0,00 0,00
2. Zwigkszenia 0,00 0,00
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
réznicami przej$ciowymi 0,00 0,00
- odpis aktualizujgcy zapasy 0,00 0,00
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 0,00 0,00
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 0,00 0,00
- odpis aktualizujgcy wyroby gotowe 0,00 0,00
- rezerwa na koszty ustug obcych 0,00 0,00
- rezerwa na podatek dochodowy - transakcje gietdowe 0,00 0,00
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowg
(z tytutu) 0,00 0,00
c¢) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
przej$ciowymi 0,00 0,00
d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowg (z tytutu)
0,00 0,00
e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwigzku z
ujemnymi réznicami przej$ciowymi (z tytutu) 0,00 0,00
3. Zmniejszenia 0,00 993,68
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
réznicami przej$ciowymi (z tytutu) 0,00 993,68
- rozwigzanie z tyt. podatku dochodowego - transakcje gietdowe 0,00 993,68
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowag
(z tytutu) 0,00 0,00
c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
przej$ciowymi (z tytutu) 0,00 0,00
d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowg (z tytutu)
0,00 0,00
e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemnag warto$¢ firmy w zwigzku z
ujemnymi réznicami przej$ciowymi (z tytutu) 0,00 0,00
4. Stan aktywo6w z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okresu, razem, w tym: 412,94 412,94
a) odniesionych na wynik finansowy 412,94 412,94
b) odniesionych na kapitat wiasny 0,00 0,00
¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng wartos$¢ firmy 0,00 0,00
Nota 10
Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2012 2011
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek
okresu, w tym: 90,34 2 461,31
a) odniesionej na wynik finansowy 90,34 2 461,31
b) odniesionej na kapitat wlasny 0,00 0,00
¢) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. Zwigkszenia 0,00 0,00
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przej$ciowych
(z tytutu) 0,00 0,00
- nadwyzka zarachowanych przychodéw nad zafakturowanymi z tyt. ... 0,00 0,00
- rezerwa na podatek dochodowy 0,00 0,00
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi
(z tytutu) 0,00 0,00
c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwigzku z dodatnimi
réznicami przej$ciowymi (z tytutu) 0,00 0,00
3. Zmniejszenia 0,00 2370,97
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami
przej$ciowymi 0,00 2 370,97
- rozwigzanie rezerwy - ustanie przyczyny tworzonej rezerwy 0,00 0,00
- rozwigzanie rezerwy - sptata odsetek 0,00 2 370,97
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi
0,00 0,00
c¢) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwigzku z dodatnimi
réznicami przej$ciowymi (z tytutu) 0,00 0,00
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec
okresu, razem, w tym: 90,34 90,34
a) odniesionej na wynik finansowy 90,34 90,34
b) odniesionej na kapitat wlasny 0,00 0,00
c) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy 0,00 0,00
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Nota 11

Zmiany w wartosciach niematerialnych i prawnych w 2012

Koszty prac |Wartosé firmy | Koncesje, patenty, [Oprogramowanie | Inne | Razem
rozwojowych licencje komputeréw
Wartosé¢ brutto na poczatek
okresu 0,00 0,00 5 493,60 43 433,06| 800,00 49 726,66
Zwigkszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- nabycie 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00
- przemieszczenie wewnetrzne
0,00 0,00 0,00 0,00{ 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00 0,00 0,00{ 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00{ 0,00 0,00
- likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00{ 0,00 0,00
- aktualizacja wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00{ 0,00 0,00
- przemieszczenie wewnetrzne
0,00 0,00 0,00 0,00{ 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00 0,00 0,00{ 0,00 0,00
Wartosé brutto na koniec
okresu 0,00 0,00 5 493,60 43 433,06| 800,00 49 726,66
Umorzenia na poczatek okresu 0,00 0,00 5 493,60 43 433,06{ 800,00] 49 726,66
Umorzenia biezgce -
zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Umorzenia - zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00{ 0,00 0,00
- sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00{ 0,00 0,00
- przemieszczenie wewnetrzne
0,00 0,00 0,00 0,00{ 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00 0,00 0,00{ 0,00 0,00
Razem umorzenia na koniec
okresu 0,00 0,00 5 493,60 43 433,06] 800,00| 49 726,66
Wartos¢ ksiggowa netto na
koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00
Nota 12
Zmiany w srodkach trwatych w 2012
Grunty wtasne Prawo Budynki i Urzadzenia Srodki transportu | Pozostate srodki [ Razem
wieczystego budowle techniczne, maszyny trwate
uzytkowania
gruntéw
Wartos¢ brutto na poczatek
okresu 0,00 0,00 0,00 218 216,44 328 601,02 114 167,22( 660 984,68
Zwigkszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 15 243,90( 15 243,90
- nabycie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 15 243,90[ 15 243,90
- przemieszczenie
wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- aktualizacja warto$ci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przemieszczenie
wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ brutto na koniec
okresu 0,00 0,00 0,00 218 216,44 328 601,02 129 411,12( 676 228,58
Umorzenie na poczatek
okresu 0,00 0,00 0,00 213 737,58 90 059,42 100 451,35 404 248,35
Umorzenia biezace -
zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 1343,64 65 261,04 15 155,77 81 760,45
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przemieszczenie
wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 215 081,22 155 320,46 115 607,12 486 008,80
Wartos¢ ksieggowa netto 0,00 0,00 0,00 3135,22 173 280,56 13 804,00{ 190 219,78
Stopien zuzycia od warto$ci
poczgtkowej (%) 0,00 0,00 0,00 98,56 47,26 89,33 71,87
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Nota 13
Wartos¢ nie amortyzowanych (umarzanych) przez jednostke srodkéw trwatych, uzywanych na podstawie

Rodzaj umowy Razem
Najem Leasing O innym charakterze
Stan na poczatek roku 2012 0,00 123 196,72 0,00 123 196,72
- zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
- Zzmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec roku 2012 0,00 123 196,72 0,00 123 196,72
Nota 14
Zmiany w inwestycjach dtugoterminowych
1. Nieruchomosci 2. Wartosci 3. Dlugoterminowe aktywa finansowe
niematerial [ Ogoétem a) w jednostkach powigzanych, w tym:
ne i prawne Razem - udziaty lub |-inne papiery| -udzielone -inne Razem
akcje wartosciowe pozyczki ditugoterminowe
aktywa
finansowe
Stan na poczatek okresu 0,00 0,00| 3 234 694,50| 200 197,00 5 197,00 0,00 195 000,00 0,00 3034 497,50
w tym w cenie nabycia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwigkszenia w tym: 0,00 0,00| 1 810 000,00| 1 175 000,00 1175 000,00 0,00 0,00 0,00 635 000,00
- nabycie 0,00 0,00{1 810 000,00| 1 175 000,00 1175 000,00 0,00 0,00 0,00 635 000,00
- korekty aktualizujgce wartos¢
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przemieszczenie wewnetrzne
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00| 1 739 500,00| 195 000,00 0,00 0,00 195 000,00 0,00 1 544 500,00
- sprzedaz 0,00 0,00{1 739 500,00| 195 000,00 0,00 0,00 195 000,00 0,00 1 544 500,00
- korekty aktualizujgce warto$¢
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przemieszczenie wewnetrzne
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec okresu 0,00 0,00| 3 305 194,50| 1 180 197,00 1180 197,00 0,00 0,00 0,00 2124 997,50
w tym w cenie nabycia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach, w tym:
- udziaty lub akcje -inne papiery - udzielone -inne
wartosciowe pozyczki |diugotermin
owe aktywa
finansowe
2 134 497,50 0,00| 900 000,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
375 000,00 0,00] 260 000,00 0,00
375 000,00 0,00 260 000,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
384 500,00 0,00] 1 160 000,00 0,00
384 500,00 0,00] 1 160 000,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
2 124 997,50 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne inwestycje Inwestycje
diugoterminowe diugoterminowe
razem
0,00 3 234 694,50
0,00 0,00
0,00 1 810 000,00
0,00 1 810 000,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 1 739 500,00
0,00 1 739 500,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 3 305 194,50
0,00 0,00
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Nota 15
Instrumenty finansowe - Charakterystyka instrumentéw fina

nsowych
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Opis Charakterystyka | Wartos¢ bilansowa | Warunki i terminy wplywajace na
(ilosc) wielkos¢, rozktad w czasie i
pewnosé przysztych przeptywow
pienieznych

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, w tym: 0,00 0,00

- instrumenty pochodne 0,00 0,00
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 4 190 664,00 3 847 263,91|Gietda Papierow Warto$ciowych
Pozyczki udzielone i nalezno$ci wtasne WIBOR 1M+1%, WIBOR 6M+1%,

11,00 699 671,05|WIBOR 3M+1%, WIBOR +2,5%

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci 0,00 0,00
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym: 0,00 0,00

- instrumenty pochodne 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania finansowe 0,00 0,00
Warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych wycenianych w
warto$ci godziwej wynosi 4 621,39 tys. zt. 0,00 4 546 934,96
Skutki przeszacowania warto$ci godziwej zostaty odniesione
na kapitat z aktualizacji wyceny w kwocie 0 tys. zt. 0,00 0,00
Do przychodéw i kosztéw finansowych okresu
sprawozdawczego zaliczona zostata odpowiednio kwota 286,09
tys. zti 688,07 tys. zt. 0,00 -401 976,49

Nota 16
Instrumenty finansowe - Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny w zakresie instrumentéw finansowych

Opis 2012 2011
Stan na poczatek okresu 0,00 800 617,20
1. Skutki przeszacowania aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy: 0,00 -800 617,20
- zyski lub straty z okresowej wyceny 0,00 226 000,00
- kwoty przeszacownia odpisane w razie trwatej utraty wartosci 0,00 0,00
- zyski lub straty z wyceny ustalone na dzien przekwalifikowania
aktywow do kategorii dostepnych do sprzedazy 0,00 0,00
- kwoty rozliczone w przypadku zabezpieczania wartosci godziwej
oprocentowanego instrumentu finansowego 0,00 0,00
- kwoty rozliczone w przypadku przekwalifikowania aktywoéw do
kategorii utrzymywanych do terminu wymagalnosci 0,00 0,00
- kwoty odpisane na dzieh wytgczenia z ksigg rachunkowych 0,00 -1 026 617,20
2. Okresowa wycena pozycji zabezpieczanych oraz instrumentéw
zabezpieczajgcych w zwigzku z zabezpieczeniem: 0,00 0,00
- zmian w przeptywach pienigznych 0,00 0,00
- udziatéw w aktywach netto jednostek zagranicznych 0,00 0,00
3. Ustalenie, przeszacowanie i odpisanie rezerw oraz aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
Stan na koniec okresu 0,00 0,00
Nota 17
Instrumenty finansowe - Informacje na temat ryzyka stopy procentowej i kredytowego
Rodzaj instrumentu finansowego | Wartos¢ bilansowa| Termin wykupu lub Efektywna | Rodzaj ryzyka
termin przeszacowania stopa
wartosci procentowa
Pozyczki 699 671,05 31-12-2012 6,13|ryzyko kredytowe
Nota 18

Instrumenty finansowe - Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny wynikajace z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych w

Opis 2012 2011
Saldo na poczatek okresu 0,00 800 617,20
- odpisy zwiekszajgce z tytutu aktualizacji wyceny 0,00 226 000,00
- odpisy zmniejszajgce z tytutu aktualizacji wyceny 0,00 -256 000,00
- odpisy zaliczone do przychoddéw lub kosztéw finansowych 0,00 -770 617,20
- odpisy dodane do warto$ci poczatkowej sktadnika aktywéw lub zobowigzan 0,00 0,00
Saldo na koniec okresu 0,00 0,00
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Nota 19
Zapasy
2012 2011
Materiaty 0,00 0,00
Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
Produkty gotowe 0,00 0,00
Towary 0,00 0,00
Zaliczki na dostawy 5 655,56 137,80
RAZEM 5 655,56 137,80
Nota 20
Struktura naleznosci krétkoterminowych (nota dowolna)
Naleznosci Odpis aktualizujacy Naleznosci
krétkoterminowe krétkoterminowe
brutto netto
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 27 713,93 0,00 27 713,93
a) z tytutu dostaw i ustug do 12 miesiecy 27 230,63 0,00 27 230,63
Stan na poczatek roku 17 784,23 0,00 17 784,23
Stan na koniec roku, w tym:[J
— nieprzeterminowane 0,00 0,00 0,00
—do 1 miesigca 787,20 0,00 787,20
— powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 2 361,60 0,00 2 361,60
— powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 2 361,60 0,00 2 361,60
— powyzej 6 m-cy do 1 roku 3 936,00 0,00 3 936,00
— powyzej 1 roku 17 784,23 0,00 17 784,23
Razem 27 230,63 0,00 27 230,63
b) z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
Stan na poczatek roku 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec roku, w tym:0)
— nieprzeterminowane 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00
c) inne 483,30 0,00 483,30
Stan na poczatek roku 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec roku, w tym:[J
— nieprzeterminowane 483,30 0,00 483,30
Razem 483,30 0,00 483,30
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 245 377,75 0,00 245 377,75
a) z tytutu dostaw i ustug do 12 miesiecy 29 389,47 0,00 29 389,47
Stan na poczatek roku 48 349,35 0,00 48 349,35
Stan na koniec roku, w tym:0
— nieprzeterminowane 14 151,66 0,00 14 151,66
—do 1 miesigca 5 840,66 0,00 5 840,66
— powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 0,00 0,00 0,00
— powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,00 0,00
— powyzej 6 m-cy do 1 roku 164,00 0,00 164,00
— powyzej 1 roku 9 233,15 0,00 9 233,15
Razem 29 389,47 0,00 29 389,47
b) z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
Stan na poczatek roku 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec roku, w tym:0)
— nieprzeterminowane 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00
c) nalezno$ci z tyt. podatkéw, dotacji i ubezp. spot. 65 561,45 0,00 65 561,45
Stan na poczatek roku 61 648,92 0,00 61 648,92
Stan na koniec roku, w tym:0
— nieprzeterminowane 65 561,45 0,00 65 561,45
Razem 65 561,45 0,00 65 561,45
d) inne naleznosci 150 426,83 0,00 150 426,83
Stan na poczatek roku 37 105,62 0,00 37 105,62
Stan na koniec roku, w tym:[J
— nieprzeterminowane 34 480,99 0,00 34 480,99
— do 1 miesigca 0,00 0,00 0,00
— powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 0,00 0,00 0,00
— powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 1533,74 0,00 1533,74
— powyzej 6 m-cy do 1 roku 106 710,55 0,00 106 710,55
— powyzej 1 roku 7 701,55 0,00 7 701,55
Razem 150 426,83 0,00 150 426,83
e) nalezno$ci dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00 0,00
Stan na poczatek roku 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec roku, w tym:0
— nieprzeterminowane 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00
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Nota 21
Zmiany w inwestycjach krétkoterminowych

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
Ogotem a) w jednostkach powigzanych, w tym:
Razem |- udziaty lub akcje [ - naleznosci z tyt. |- inne papiery |- udzielone pozyczki -inne Razem
dywidend i innych | wartosciowe krétkoterminowe
udziatéw w zyskach aktywa finansowe
Stan na poczatek okresu 2 094 065,20 15 000,00 0,00 0,00 0,00 15 000,00 0,00| 2 079 065,20
w tym w cenie nabycia 2 458 858,82| 15 000,00 0,00 0,00 0,00 15 000,00 0,00| 2 443 858,82
Zwiekszenia, w tym: 1813 370,79| 10 546,00 0,00 0,00 0,00 10 546,00 0,00| 1 802 824,79
- nabycie 1 169 980,79| 10 546,00 0,00 0,00 0,00 10 546,00 0,00| 1 159 434,79
- korekty aktualizujgce warto$é
643 390,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 643 390,00
- przemieszczenie wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym 2 245 695,53 15 000,00 0,00 0,00 0,00 15 000,00 0,00| 2 230 695,53
- sprzedaz 1200 948,52| 15 000,00 0,00 0,00 0,00 15 000,00 0,00 1 185 948,52
- korekty aktualizujgce warto$¢
1044 747,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 1 044 747,01
- przemieszczenie wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec okresu 1661 740,46| 10 546,00 0,00 0,00 0,00 10 546,00 0,00| 1 651 194,46
w tym w cenie nabycia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach
- udzialy lub akcje -naleznosci| -inne - udzielone -inne
Z tyt. papiery pozyczki krétkoterminowe
dywidend i | wartosci aktywa finansowe
innych owe
udziatow w
zyskach
1 366 658,35 0,00 0,00 712 406,85 0,00
1731 451,97 0,00 0,00 712 406,85 0,00
783 074,79 0,00 0,00 599 750,00 420 000,00
139 684,79 0,00 0,00 599 750,00 420 000,00
643 390,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1607 663,73 0,00 0,00 623 031,80 0,00
562 916,72 0,00 0,00 623 031,80 0,00
1044 747,01 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
542 069,41 0,00 0,00 689 125,05 420 000,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Nota 22

Srodki pienigezne i inne aktywa pieniezne

2012 2011
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 115 547,81 1577 530,24
Inne $rodki pieniezne 935,61 6 286,74
Inne aktywa pieniezne 0,00 1 339,50
RAZEM 116 483,42 1585 156,48
Nota 23
Wykaz czynnych i biernych rozliczen migedzyokresowych
2012 2011
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym:
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 412,94 412,94
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 5 593,06] 6 926,38
- przychdd nie stanowigcy naleznosci 0,00 0,00
- koszty zwigzane z utrzymaniem samochodu 4 985,86 6 160,78
- domena internetowa 607,20 765,60
Razem 6 006,00| 7 339,32
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, w tym:
- nadwyzka zarachowanych przychodéw nad zafakturowanymi z tyt. ... 0,00 0,00
- ubezpieczenia 9339,39| 9161,17
- wieloletni czynsz za wynajem 5 300,00 0,00
- pas drogowy (parking) 0,00{ 2562,00
- pozostate 3 862,53 554,98
gwarancja 0,00 0,00
Razem 18 501,92| 12 278,15
Rozliczenia miedzyokresowe (pasywa), w tym:
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00
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Stan na pierwszy |[Zwiekszenia |Wykorzystanie |Rozwigzanie | Stan na ostatni dzien
dzien roku roku obrotowego
obrotowego

1. Z tytutu odroczonego podatku dochodowego 90,34 0,00 0,00 0,00 90,34
2. Na $wiadczenia pracownicze, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) diugoterminowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

b) krétkoterminowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- na udzielone gwarancje i poreczenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 90,34 0,00 0,00 0,00 90,34

Nota 25

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

Stan na pierwszy |Zwiekszenia | Wykorzystanie [Rozwigzanie | Stan na ostatni dzien
dzien roku roku obrotowego
obrotowego

Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zapasy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 15 953,33 0,00 0,00 15 953,33 0,00
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 15 953,33 0,00 0,00 15 953,33 0,00
Nota 26
Kapitat podstawowy
2012 2011
1. Wysokos$¢ kapitatu podstawowego 889 000,00{ 889 000,00
2. llos¢ udziatéw/akcji tworzacych kapitat, w tym: [ 8 890 000,00| 8 890 000,00
- akcje/udziaty zwykte 8 890 000,00| 8 890 000,00
- akcje/udziaty uprzywilejowane 0,00 0,00
3. Struktura wtasnosci, w tym: 8 890 000,00| 8 890 000,00
- KDG Invest Limited 3 641 928,00| 3 641 928,00
- Pozostali 5248 072,00( 5 248 072,00
4. Warto$¢ nominalna jednej akcji/jednego udziatu 0,10 0,10
Nota 27
Pozostate tabele do noty do zmian w kapitatach wtasnych
Kapitat zapasowy
2012 2011
Stan na poczatek okresu 8 343 803,69| 5 939 037,58
zwiekszenia 15 818,49| 2 645 766,54
- doptaty wspdlnikéw 0,00 0,00
- z podziatu zysku 0,00 2 420 584,60
- z innych odpiséw 15 818,49| 225 181,94
- ze sprzedazy akcji/udziatéw powyzej ich warto$ci nominalnej 0,00 0,00
zZmniejszenia 0,00 241 000,43
- pokrycie straty 0,00 0,00
- inne 0,00{ 241 000,43
Stan na koniec okresu 8 359 622,18| 8 343 803,69
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Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny

2012 2011
Stan na poczatek okresu 0,00{ 800 617,20
+ z tytulu zmian przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- z tytutu zmian przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
+ z tytutu aktualizacji srodkéw trwatych netto 0,00 0,00
- z tytutu sprzedazy badz likwidacji srodkéw trwatych 0,00 0,00
+ z tytutu aktualizacji inwestycji dtugoterminowych 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji inwestycji dtugoterminowych 0,00{1 026 617,20
+ z tytutu aktualizacji inwestyciji krétkoterminowych 0,00{ 226 000,00
- z tytutu aktualizacji inwestycji krétkoterminowych 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji innych aktywow 0,00 0,00
Stan na koniec okresu 0,00 0,00
Pozostate kapitaty rezerwowe
2012 2011
Stan na poczatek okresu 15 818,49 0,00
+ zwiekszenia 0,00{ 241 000,43
- rezerwa na zakup akcji wkasnych 0,00] 241 000,43
- zmniejszenia 15 818,49| 225 181,94
- rozwigzanie rezerwy na zakup akcji wiasnych 15 818,49| 225181,94
Stan na koniec okresu 0,00 15 818,49
Zysk (strata) z lat ubiegtych
2012 2011
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedow 0,00 0,00
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- odpis z zysku 0,00 0,00
- 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziat zysku (na kapitat zapasowy) 0,00 0,00
- wyptata dywidendy 0,00 0,00
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedow 0,00 0,00
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 2120 179,40 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 2120 179,40 0,00
- 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycie z kapitatu zapasowego 0,00 0,00
B 0,00 0,00
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 2 120 179,40 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -2 120 179,40 0,00
Nota 28
Proponowany podziat zysku netto (pokrycie straty)
2012 2011*
ZYSK / STRATA NETTO -1977 371,76] 0,00
Fundusz zapasowy (+/-) -1 977 371,76] 0,00
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 0,00{ 0,00
Dywidendy dla wspdlnikéw (oprocentowanie kapitatu) 0,00{ 0,00
Fundusz nagrod 0,00{ 0,00
Cele spoteczne 0,00] 0,00
Doptaty wspdlnikow 0,00{ 0,00
Obnizenie kapitatu podstawowego 0,00{ 0,00
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0,00{ 0,00

* Za rok poprzedni faktyczny podziat zysku (pokrycie straty)
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Nota 29
Zobowiagzania diugoterminowe - struktura czasowa

1. Wobec 2. Wobec pozostatych jednostek, w tym: Razem
jednostek Razem |a) z tytutu kredytow i | b) z tytutu emisji | c) inne zobowigzania |d) inne
powigzanych pozyczek papierow finansowe
wartosciowych
Okres sptaty
do roku
poczgtek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
od 1 roku do 3 lat
poczgtek okresu 0,00( 116 354,85 116 354,85 0,00 0,00 0,00] 116 354,85
koniec okresu 0,00] 106 625,38 106 625,38 0,00 0,00 0,00( 106 625,38
powyzej 3 lat do 5 lat
poczgtek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ponad 5 lat
poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem
poczatek okresu 0,00] 116 354,85 116 354,85 0,00 0,00 0,00(116 354,85
koniec okresu 0,00] 106 625,38 106 625,38 0,00 0,00 0,00{106 625,38
Nota 30
Struktura zobowigzan krétkoterminowych (poza funduszami specjalnymi) (nota dowolna)
Stan na Stan na koniec roku obrotowego Razem na koniec
poczatek roku |nieprzetermino |do 1 miesigca [powyzej 1 mies. do| powyzej 3 mies. | powyzej 6 mies. powyzej 1 roku |roku obrotowego
obrotowego wane 3 mies. do 6 mies. do 1 roku
1. Wobec jednostek
powigzanych 14 794,42 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 7794,42 7794,42
a) z tytutu dostaw i ustug, w
tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) pozostate 14 794,42 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 7794,42 7794,42
2. Wobec pozostatych
jednostek 319 740,02 360 304,16 63 940,65 78 846,38 10 377,28 11 902,90 152,94 525 524,31
a) kredyty i pozyczki 21 686,67 10 427,22 0,00 0,00 0,00] 0,00) 0,00 10 427,22
b) z tytutu emisji dtuznych
pap. wart. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c) inne zobowigzania
finansowe 106 470,64 279 352,80 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 279 352,80
d) z tytutu dostaw i ustug 22 901,26 14 929,12 21 040,33 20 627,74 10 377,28 11 902,90 0,00 78 877,37
- do 12 miesiecy 22 901,26 14 929,12 21 040,33 20 627,74 10 377,28 11 902,90 0,00 78 877,37
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na
poczet dostaw 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
g) z tytutu podatkow, cet,
ubezp. spot. 68 444,75 15 334,27 14 708,33 31 563,87 0,00 0,00 0,00 61 606,47
h) z tytulu wynagrodzen 0,00 31 467,27 27 395,22 25 377,96 0,00 0,00] 0,00 84 240,45
i) inne 100 236,70 8 793,48 796,77 1276,81 0,00 0,00 152,94 11 020,00
Razem 334 534,44 360 304,16 63 940,65 78 846,38 10 377,28 11 902,90 7 947,36 533 318,73
Nota 31
Struktura srodkéw pienieznych do rachunku przeptywoéw pienieznych
Pozycja A.ll.3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 2012 2011
Odsetki od lokat powyzej 3 miesiecy 0,00 0,00
Qdsetki od udzielony pozyczek -37 407,79] -30 984,36
Odsetki od kredytéw 25 816,75 29 336,84
Otrzymane i zarachowane dywidendy -1,44 0,00
Zaptacone i zarachowane dywidendy 0,00 0,00
Pozostate odsetki 2 301,19 0,00
Razem odsetki -9 291,29 -1 647,52
Pozycja A.ll.5. Zmiana stanu rezerw na zobowigzania 2012 2011
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 90,34 90,34
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
Pozostate rezerwy 0,00 0,00
Razem 90,34 90,34
Zmiana stanu 0,00 -2 370,97
Pozycja A.ll.6. Zmiana stanu zapasow 2012 2011
Ogétem zapasy 5 655,56 137,80
Koszty zakupu 0,00 0,00
Aktualizacja wyceny zapaséw 0,00 0,00
Razem 5 655,56 137,80
Zmiana stanu -5 517,76 1 465,21
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Pozycja A.lIl.7. Zmiana stanu naleznosci 2012 2011
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych 27 713,93 17 784,23
Naleznosci krétkoterminowe od pozostatych jednostek 245 377,75 147 103,89

Razem naleznosci brutto 273 091,68| 164 888,12
Odpisy aktualizujgce warto$¢ nalezno$ci 0,00 15 953,33
Razem naleznosci netto 273 091,68 148 934,79

Zmiana stanu naleznosci -124 156,89 657 016,06

Pozycja A.1l.8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, bez 2012 2011
kredytéw i pozyczek
Zobowigzania krétkoterminowe wobec jednostek powigzanych 7 794,42 14 794,42
Zobowigzania krétkoterminowe wobec pozostatych jednostek 525 524,31] 319 740,02
Fundusze specjalne 0,00 0,00
Razem zobowigzania, w tym: 533 318,73| 334 534,44
Zobowigzania z tytutu zakupu warto$ci niematerialnych i prawnych i

srodkoéw trwatych 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu zakupu inwestycji w nieruchomosci i wartosci
niematerialne i prawne 0,00 0,00
Inne zobowigzania z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
Razem zobowigzania z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu nabycia (akcji) wtasnych 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu dywidend i innych wyptat na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
Zobowigzania inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, z tytutu podziatu
zysku 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu dluznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
Inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00

Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek
Razem zobowigzania z dziatlalnosci finansowej
Zobowigzania z dziatalnos$ci operacyjnej
Zmiana stanu zobowigzan

79 352,80] 106 470,64
10 427,22 21 686,67
89 780,02| 128 157,31
443 538,71 206 377,13
237 161,58| -758 444,00

Pozycja A.1l.9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 2012 2011
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 006,00 7 339,32
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 18 501,92 12 278,15

Razem 24 507,92 19 617,47

1. Zmiana stanu -4 890,45 -2 266,26
Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (pasywa) 0,00 0,00
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (pasywa) 0,00 0,00
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodow 0,00 0,00
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0,00 0,00

Razem 0,00 0,00

2.Zmiana stanu 0,00 0,00

|Ogétem zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (1+2) -4 890,45 -2 266,26

Pozycja A. 1l. 10. Inne korekty 2012 2011
Niepieniezne straty spowodowane zdarzeniami losowymi w sktadnikach
dziatalno$ci inwestycyjnej (plus) 0,00 0,00
Odpisy netto z tytutu utraty wartosci, korygujgce warto$¢ sktadnikow
aktywoéw trwatych oraz krétkoterminowych aktywow finansowych (plus lub
minus) 0,00 0,00
Umorzenie zaciggnietych kredytéw i pozyczek (minus) 0,00 0,00
Umorzenie pozyczek diugoterminowych (plus) 0,00 0,00
Odpisanie wartosci $rodkéw trwatych w budowie, ktére nie daty efektu
gospodarczego 0,00 0,00
Pozostate 3488 287,75| 3 172 548,51

Razem 3488 287,75|3 172 548,51

Zmiana stanu 315 739,24| 3 172 548,51
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Pozycja E. Bilansowa zmiana srodkéw pienieznych 2012 2011
Srodki pieniezne w kasie 115 547,81 97 990,56
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 935,61|1 485 826,42
Lokaty bankowe do 3 miesiecy 0,00 0,00
Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych, w tym 0,00 1 339,50

- czeki, 0,00 0,00
- weksle, 0,00 0,00
- inne 0,00 1 339,50

Razem srodki pieniezne oraz ekwiwalenty srodkoéw pienieznych 116 483,42| 1 585 156,48

Zmiana srodkéw pienieznych oraz ekwiwalentéw srodkéw

pienieznych 1468 673,06| -957 038,52
Wycena bilansowa $rodkéw pienieznych 0,00 0,00

Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00

Nota 32

Transakcje ze spotkami powigzanymi kapitatlowo, ktore nie sg objete

Opis Nazwa spotki 2012 2011

udzielone pozyczki (sprzedaz) [GoAdvisers Seed

Capital 10 546,00 210 000,00
FV za czynsz najmu (sprzedaz) |GoAdvisers Seed

Capital 7 680,00 9 446,40
Zakup akcji Alumast KDG Inwest Limited 0,00 75 000,00
Udzielenie pozyczki KDG Invest Limited 0,00 900 000,00
Nota 33

Nazwa i siedziba Spotki Procent posiadanych | Stopien udziatu w | Wynik finansowy
udziatéw lub gtoséw zarzadzaniu netto za ostatni rok
obrotowy

GoAdvisers Seed Capital Sp. z 0.0. Katowice 100 100 -24 926,47
Nota 34

Spotki nieobjete konsolidacjg i przyczyny odstapienia od konsolidacji

Wyszczegolnienie GoAdvisers Seed
Capital Sp. z 0.0.
1. Procent i warto$¢ nominalna udziatéw w Spoétce 100%

2. Mata grupa kapitatowa

3. Konsolidacji dokonuje jednostka dominujgca wyzszego szczebla (nazwa i siedziba)

4. Udzialy jednostki zostaty nabyte, zakupione lub pozyskane w innej formie z wytgcznym
ich przeznaczeniem do pozniejszej odsprzedazy w ciggu roku

5. Wystepuja ograniczenia w sprawowaniu kontroli lub wspétkontroli nad jednostkg

6. Dane finansowe sa nieistotne X

Nota 35
Informacje o spétkach nieobjetych konsolidacja

Wyszczegolnienie GoAdvisers Seed Capital Razem

poczatek roku |koniec roku | poczatek roku |koniec roku

1. Wartos¢ przychodoéw netto ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatéw oraz przychodoéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wynik finansowy netto -13 485,34| -24 926,47 -13 485,34| -24 926,47
3. Kapitat wtasny, w tym: -6 591,03| 1 154 923,63 -6 591,03| 1 154 923,63
a) kapitat podstawowy 5 000,00{ 1 180 000,00 5 000,00{1 180 000,00
b) kapitat zapasowy 0,00 0,00 0,00 0,00
c) kapitat rezerwowy 0,00 0,00 0,00 0,00
d) zysk (strata) z lat ubiegtych -11 591,03 -25 076,37 -11 591,03 -25 076,37
4. Warto$¢ aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Przecietne roczne zatrudnienie 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Inne (podac jakie) 0,00 0,00 0,00 0,00
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Nota 36
Przecietne w roku obrotowym zatrudnienie w grupach zawodowych

Przecietna liczba Przecietna liczba
zatrudnionych w roku | zatrudnionych w roku
obrotowym poprzedzajacym
|Ogétem, z tego: 9,00 11,00
- pracownicy umystowi (na stan. nierobotniczych) 8,00 10,00
- pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych) 0,00 1,00
- uczniowie 0,00 0,00
- osoby wykonujgce prace naktadczg 0,00 0,00
- osoby korzystajgce z urlopéw wychowawczych lub
bezptatnych 1,00 0,00
Nota 37

Wynagrodzenia, tgcznie z

2012 2011
Wynagrodzenie Zarzadu 227 457,56( 561 070,78
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 0,00 0,00

Nota 38
Wynagrodzenia biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych, wyptacone lub nalezne za rok

obrotowy
Wyszczegdlnienie 2012 2011

Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 5811,75|5 811,75
Inne ustugi poswiadczajace 0,00 0,00
Ustugi doradztwa podatkowego 0,00 0,00
Pozostate ustugi 0,00 0,00
— 0,00 0,00
- 0,00 0,00
— 0,00 0,00
Razem 5811,75|5 811,75
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3.3. Opinia biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku

ADVISOR

Zespot Rewidentow Ksiegowych ,,ADVISOR” Spotka z 0.0.
40-079 KATOWICE ul. GLIWICKA 4/7
tel/ fax (032) 25-36-728
www.advisor.katowice.pl e- mail: zrk_advisor@interia.pl
NIP: 644-28-06-499 KRS 0000115632
Raiffeisen Bank Nr 71 17501035 0000 0000 0101 2002
Spéika wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdanh finansowych pod nr 1780

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

dla
Rady Nadzorczej i Zgromadzenia Akcjonariuszy
Letus Capital Spétka Akeyjna

w Katowicach

za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 1.

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego Letus Capital S.A. z siedziba
w Katowicach przy ulicy Koéciuszki 43/7, na ktore sklada sig:
e wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
e bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2012 roku, wykazujacy po stronie
aktywow i pasywow kwote 5 576 893,32 zlotych,
e rachunek zyskow 1 strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku wykazujacy stratg netto w wysokosci 1 951 504,07 zlotych,
e zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujace zmniejszenie kapitalu o
1 951 504,07 ztotych,
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Opinia niezaleinego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Letus Capital S.A.

e rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31
grudnia 2012 roku opisujacy zmniejszenie stanu Srodkoéw pienigznych o
1 468 673,06 ztotych,

¢ dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad Spotki.
Kierownik jednostki jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelniato
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z

2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowoSci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych

stanowiacych podstawg jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:
e  przepisow rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
e krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych

Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalna pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnoéci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowoséci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie —
w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiggowych, z ktorych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa oceng
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach
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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Letus Capital S.A.

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Letus Capital SA na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku. Zostalo sporzadzone zgodnie z
wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Jest ono zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa. Nie
wnoszac zastrzezen do badanego sprawozdanie finansowe zwracamy uwagg, ze sprawozdanie
finansowe za 2011 r. nie zostato ztozone do publikacji w Monitorze Polskim B.
Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki za 2012 r. jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego

sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Kluczowy biegly rewident Podmiot uprawniony do badania sprawozdan

finansowych pod nr 1780:

PREZES ZARZADU

Teresa Chotoszynska

nr ewid. 6772 mgr Teresa Choroszyniska
biegly rewident 8772

Katowice, 17 maja 2013 r.

ZESPOL REWI g
DENTOW g
Visop s KSiEcowyey
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3.4,

Raport biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku

ADVISOR

Zesp6t Rewidentow Ksiggowych ,, ADVISOR” Spétka z 0.0.
40-079 KATOWICE ul. GUWICKA 477

telf fax (032) 25-36-728
wiew.advisor katowice pl e- mal: zik_advisor@interia.pl
Raiffeisen Bank Nr 71 17501035 0000 0000 0101 2002

NIP: 644-28-06-499 KRS 0000115632
Spéika wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 1780

RAPORT

Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za rok obrotowy od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r.

Letus Capital Spétka Akeyjna

Katowice, ul. Kosciuszki 43/7
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A. CZESC OGOLNA
L. DANE PORZADKOWE I INFORMACJE WSTEPNE

1. Badana Spoétka dziata pod nazwa Letus Capial Spotka Akcyjna w Katowicach przy
ulicy Kosciuszki 43/7.

2. Jednostka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym
Katowice-Wschod w Katowicach Wydzial VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000310902 w dmiu 1 sierpmia 2008 roku.

Spotka Letus Capital SA zostala utworzona z przeksztalcenia Spotki GoAdvisers Sp. z
0.0. Statut Spotki zostal utworzony w postaci aktu notarialnego przed Notariuszem

Bozena Gorska — Wolnik w dniu 17 czerweca 2008 roku (Rep. 9369/2008).

Spotka GoAdvisers Sp. z o.0. zostala powolana na czas nicokreslony w oparciu o akt
notanialny Rep. A numer 1577/90 z dnia 1 marca 1990 r. sporzadzony przed p.o.
Notariuszem Asesorem Notarialnym Markiem Wieczorkiem w Panstwowym Biurze
Notarialnym w Sosnoweu jako TAG spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia. Aktem
notarialnym Rep. A nr 8561/2007 z dnia 5 pazdziernika 2007 roku sporzadzonym
przed notariuszem Marcinem Gregorczykiem z Kancelarii Notarialne] w Katowicach
nastapita zmiana nazwy spotki na GoAdvisers Spotka z  ograniczona
odpowicdzialnoscia (Spotka otrzymata numer KRS 0000141129 w dniu 28 listopada
2002 roku). Aktem notarialnym Rep.A nr 2023/2012 z dma 28.06.2012 roku
sporzadzonym przed notariuszem Stawomirem Namielskim z Kancelarii Notarialne) w
Warszawie nastapita zmiana nazwy spotki z GoAdvisers Spolka Akcyjna na Letus
Capital Spotka Akcyjna.

3. Spotka posiada numery identyfikacyjne:
= REGON 003442419

= NIP 634-013-51-27

4, Przedmiotem dzialalnosci Spotki w glownej mierze jest:

[
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e 66.19.7Z Pozostala dzialalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem

ubezpieczen i funduszow emerytalnych,

e (64.20.Z Dzialalno$¢ holdingéw finansowych,

e  64.30.Z Dziatalno$¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych,

e  66.30.Z Dzialalno$¢ zwiazana z zarzadzaniem funduszami.

5. Spétke reprezentuje Zarzad a w jego sktad na dzien 31 grudnia 2012 r. wchodzili:

e Prezes Zarzadu Adam Guz

e Czlonek Zarzadu Wojciech Tomikowski.

6. Organem nadzoru Spotki jest Rada Nadzorcza. Na dzien 31 grudnia 2012 roku sktad

Rady Nadzorczej przedstawial sig nastgpujaco:

e Przemystaw Cywinski

e (Cezary Kubacki

e Grzegorz Puton

e Artur Stechmiller

e Macicj Piwowski.

7. Kapital podstawowy Spotki na 31 grudnia 2012 roku wynosit 889 000,00 ztotych i

dzielit si¢ na 8 890 000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zlotych kazda. Kapitat w

2012r nie ulegl zmianie.

31.12.2012 31.12.2011
Wartosé Wartosc %
i i dziat
nominalna % udziat nominalna | U :'la
Nazwa (Imie i nazwisko) w kapital
~ Akcjonariusza liczba akeji | (w ztotych) | kapitale | liczba akcji | (w ztotych) A
KDG Invest Limited 3641928 364 192,80 40,9| 3641928| 364 192,80 40,9
3
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Pozostali akcjonariusze
posiadajacy ponizej 5%
akcji L 248072 | 524 807,20 59,11 5248072| 524 807,20 59,1

SUMA 8 890 000 889000 100,00f 8890000| 889 000,00 100,00

8. Srednioroczne zatrudnienie w 2012 r. wynosilo 9 0sdb.
9. Rokiem obrotowym Spdtki jest rok kalendarzowy.

10. Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku zostalo
zbadane przez Zespdt Rewidentow Ksiggowych ,ADVISOR™ Sp. z o.0. pod
kicrunkiem biegltego rewidenta Pani Teresy Choroszynskiej nr ew. 6772 1 otrzymalo

opini¢ bez zastrzezen.

Zwyczajne Walne Zgromadzemie w dniu 28 czerwca 2012 roku Uchwala nr 6
zatwierdzilo sprawozdanie finansowe za okres od 1 styczmia do 31 grudnia 2011 roku,
za§ uchwalg nr 8 zdecydowalo o pokryciu straty za rok obrotowy 2011 w kwocie 2

120 179,40 z zyskow z okresow przyszlych.

Sprawozdanie finansowe za okres od | stycznia do 31 grudnia 2011 roku ztozono do
Sadu Rejestrowego w dniu 12 lipca 2012 roku i do Urzedu Skarbowego w dniu 5
lipca 2012 roku. Sprawozdanie finansowe nie zostato opublikowane w Monitorze

Polskim B.

11. Bilans zamkniecia 2011 roku zostat prawidlowo wprowadzony jako bilans otwarcia

2012 roku.

12. Zespol Rewidentow Ksiggowych ,, ADVISOR™ Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach
przy ulicy Gliwickiej 4/7, wpisany na listg¢ Krajowej Izby Bieglych Rewidentow
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1780
zostal wybrany Uchwata Rady Nadzorczej z dnia 18.12.2012 roku do zbadama
sprawozdania jednostki za 2012 rok. Zaréwno podmiot uprawniony, jak i badajacy
w jego imieniu biegly rewident Pani Teresa Choroszynska nr ew. 6772 stwierdzaja,
Ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 3 ustawy o
bicgltych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania

sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.
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Badanie wlasciwe przeprowadzono w okresie od 18-19 kwietnia 1 16 maja 2013

roku.

14. Badana jednostka udostgpnita Zzadane dokumenty, dane i informacje oraz udzielifa

wyjasnien  niczbednych do przeprowadzenia badania, a takze przediozyla
o$wiadczenia o kompletnoscei ujeeia danych w ksiggach rachunkowych roku
obrotowego oraz o nic wystapieniu zdarzen istotnych po dacie bilansu, mogacych

mied¢ wplyw na wynik finansowy.
15. Sprawozdanie finansowe obejmuje:

» wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, wykazujacy po stronie
aktywow 1 pasywow kwote 5 576 893,32 ztotych,

e rachunck zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku wykazujacy strat¢ netto w wysokosci 1 951 504,07 zotych,

e zestawienie zmian w kapitale (funduszu) whasnym za rok obrotowy od 1 styczma
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujace zmnigjszenie kapitatu o 1 951
504,07 zlotych,

o rachunck przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 styczma 2012 roku do 31
grudnia 2012 roku opisujgcy zmnigjszenic stanu Srodkow pienigznych o
1 468 673,06 ztotych,

o dodatkowe informacje 1 objasnienia.

B. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ

Pozycja (w tysigcach ziotych) 2012 2011 2010
Suma bilansowa 5576, 73393 11226,0
Aktywa trwale 3 501.4 3 498.8 37783
Kapital wlasny 4 9369 fr 888.4 10 003,58
W tym wynik finansowy -1 951,5 -2 120,2 2 420,6
Przychody ze sprzedazy 81,5 11527 | 4542
5 /,




zestawienic:
Nazwa wskaznikéw Metoda wyliczen 2012 2011 2010
Rentownosé majatku (ROA) ~ Zysk netto
w % Risintek:ogbici -34,99 -28,89 21,56
Rentownosc¢ kapitatow Zysk netto
wiasnych (ROFS w % Kapital wlasny -39,53 -30.78 24,2
Plynnos¢ biczaca | stopnia Akty'wa ol?roté\x'/c 1,89 11.48 6.75
Zobowiagzania biczace
Phynno$¢ szybka Il stopnia aktywa obrotowe -
zapasy- krototerm.
Roz. Migdzyokresowe 3,85 11,41 6,74
Zobowigzania biezace
Wskaznik wyptacalnosci srodki pienigzne i inne
gotéwkowej aktywa pien. 0,22 4,74 0.57
Zobowigzania biczace
Pokrycic majatku wiasnymi Kapitaty wlasne +
kapitalami w % rezerwy 88,52 93,85 89,13
Majatek ogotem
Relacja zobowigzan do Zobowigzania
kapitatow wiasnych Kapitaly whasne 0,13 0,06 0,11

Spotka w biczacym roku osiagneta stratg netto w wysokosci 1 951,5 tys. zlotych przy stracie
2120 ,1 tys. w 2011 roku. Wygenerowana strata spowodowana zostata pogorszeniem wyniku

na sprzedazy (osiagnigto stratg w kwocie 1233 tys. zf) 1 wygenerowaniem kosztow

finansowych z tytulu aktualizacji warto$ci inwestycji oraz straty ze zbycia inwestycji.
Spoétka ponadto zmnicjszyla swoje przychody ze sprzedazy o 93 % przy jednoczesnym
obnizeniu kosztéw operacyjnych o 33 %.

Rentowno$¢ majatku i kapitaldow w badanym okresic ulegla znacznemu pogorszeniu i
osiagneta wartosci ujemne.

Spétka obnizyla wskazniki ptynnosci szybkiej i biezacej oraz uzyskata nizszy wskaznik
wyplacalnoéci gotowkowej. Wskazniki te ksztaltuja si¢ w dalszym ciggu na optymalnym
poziomie. Spotka nie powinna mie¢ problemow zbiczacym regulowaniem zobowigzan w

najblizszym okresic.
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Wykaz weztowych wskaznikow charakteryzujacych dziatalno$¢ jednostki zawicra ponizsze
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Wskaznik pokrycia majatku kapitatlem wiasnym wynosi 88,5 % i zmnicjszyl si¢ w stosunku
do ubiegtego roku o 5%. Oznacza to, iz Spétka w mniejszym stopniu niz w 2011 r. finansuje
swojg dziatalnosci kapitatami whasnymi. Analiza wskaZnikéw wskazuje, ze Spotka ma

mozliwo$¢ kontynuowania dzialalnosci w roku nastgpnym po badanym.

C. CZESC SZCZEGOLOWA

1. KSIEGI RACHUNKOWE

Badana jednostka posiada dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci (polityka
rachunkowosci), stosownie do art. 10 ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci. Polityka
rachunkowosci zostala przyjeta przez Zarzad w dniu 1 sierpnia 2008 roku. Ksiggowos¢ firmy
jest prowadzona w oparciu o Zakladowy Plan Kont stanowiacy zatacznik do polityki

rachunkowosci.

Ksiggi prowadzone s3 z zachowaniem wymogow okreSlonych w przepisach rozdz. 8 ustawy
o rachunkowosci. Prowadzenic ich powierzono Spoélce TAX- NET S.A. z siedziba w
Katowicach przy ulicy Ordona 7. Do prowadzenia ksiag rachunkowych jest uzywany program
SAGE Symfonia Finanse 1 Ksiggowos¢ wyprodukowany przez firmg Sage Sp. z 0.0. z
Warszawy. Dokumentacja systemu przetwarzania danych obejmuje charakterystykg opisowgq
stosowanych programow komputerowych wedlug poszczegélnych programow (zasady
obliczen, ewidencji, kontroli i wydrukéw) oraz ich wykorzystywania podczas przetwarzania
danych. Jednostka przechowuje zbiory na wydrukach papierowych, a ponadto danc te
znajduja si¢ na magnetycznych dyskach twardych. Okresy przechowywania danych zgodne z

art. 74 ustawy o rachunkowosci.

W badanej jednostce przestrzegana jest zasada zapisow w porzadku chronologicznym —
wedhug poszezegdlnych okresow sprawozdawczych i systematycznym - w  ukladzic

poszczegoinych kont.

Dowody ksiegowe przed ich zaewidencjonowaniem sg sprawdzane, oznaczanc i dekretowane
z zachowanicm ciaglosci i terminowo$ci zapiséw w ksiggach handlowych. Kontrola ma
charakter kontroli rachunkowej, merytoryczne] 1 funkcjonalnej. Kontrola wewngtrzna

zapewnia kompletowanie dokumentacji Zrodtowej niezbgdnej do nalezytego funkcjonowania
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jednostki. Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za ustanowienie 1 utrzymani¢ systemu
kontroli wewnetrznej.

Podczas planowania badania sprawozdania finansowego jednostki wzigto pod uwagg system
kontroli wewnetrzne] w celu okreslenia procedur tego badania. Dokonano wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu ksiggowosci. Nasze] ocenie podlegaly w

szezegolnoscr:

e udokumentowanie operacji gospodarczych,

s prowadzenie przy uzyciu kompuiera ksigg rachunkowych,

» zasadno$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich

przetwarzania za pomoca komputera,

e powiazanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

« ochrona dokumentaciji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdama finansowego,

« przeprowadzenic i rozliczenie wynikow inwentaryzacji,

s poprawnosc dziatama kontroli wewnegtrznej.
W wyniku tych ocen, w polaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosc: poszezegélnych
pozycji sprawozdania finansowego, stwierdziliSmy, Ze system ksiggowosci i dzialajacy w
powigzaniu z nim system kontroli wewngtrznej, mozna ogodlnie uzna¢ za poprawny. Celem
naszego badania nie bylo wyrazanic kompleksowe] opinii na temat funkcjonowania tych
SVStemow.
W czasie badania nic stwierdzono braku =zapewniemia przez kontrole wewngirzng

kompletnego i poprawnego ujecia, udokumentowania i1 sprawdzenia:

e przychodow i rozchodow materialéw 1 ushug oraz zwigzanych z tym faktur,
s przychodow i rozchodow srodkow pienigznych,

s naliczania 1 wyplaty wynagrodzen za pracg.

W okresic objetym badaniem, Spotka (zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci)
przeprowadzita inwentaryzacjg aktywow i pasywow oraz rozliczyla 1 ujeta w ksiggach wyniki
te] iInwentaryzacii.

+ wdrodze spisu z natury:

gotowki w kasie na dzien 31.12.2012 r.

* w drodze potwierdzenia sald:
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rozrachunki z odbiorcami na dzien 31.10.2012 r.
Srodki na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2012 r.
e w drodze weryfikacji stanu ewidencyjnego 1 wyceny:

rozliczenia migdzyokresowe na dzien 31.12.2012 1.
kapitaty wlasne na dzien 31.12.2012r.

Réznic inwentaryzacyjnych nie stwierdzono.

2. INFORMACJE O ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Wszystkie szczegdtowe informacje o pozycjach sprawozdania finansowego znajduja sie w

Informacji dodatkowej sporzadzonej przez Spolke.

3. WPROWADZENIE I DODATKOWE INFORMACJE 1 OBJASNIENIA

Dane i informacje zawarte w tej czg¢éci sprawozdania finansowego sa merytorycznic zgodne z
danymi wykazanymi w bilansic oraz rachunku zyskéw i strat, w sposob poprawny
odzwierciedlajg stan faktyczny. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz

dodatkowe informacje 1 objasnienia sa zgodne z wymogami ustawy o rachunkowosci.

4. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
Dane zawarte w zestawieniu zmian w kapitale sa kompletne oraz zgodne z informacjami

zawartymi w bilansie 1 zapisami ksiag rachunkowych.

5. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sporzadzony przez Spotke rachunek przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2012
roku do 31 grudnia 2012 roku jest prawidlowo powiazany z bilansem, rachunkiem zyskow 1
strat oraz zapisami w ksiggach rachunkowych. W trakcie badania nie stwicrdzono

nieprawidlowosci w sporzadzeniu tego rachunku.

6. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Dane finansowe zawarte w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spotki za okres od 1

stycznia do 31 grudnia 2012 roku obejmuja zagadnienia okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy o
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rachunkowosci. Przedstawione dane oparte sg na sprawozdaniu finansowym, sporzadzonym

za badany okres.

7. POZOSTALE USTALENIA

Zgodnie ze zlozonym przez Kierownika Jednostki o$wiadczeniem, do zakonczenia badania
niec wystapily zdarzenia po dniu bilansowym, ktére mogtyby mie¢ istotny wplyw na wynik

finansowy wykazany w zalaczonym sprawozdaniu finansowym.

D. UWAGI KONCOWE
W trakcie badania nic stwicrdzono przypadkow naruszania prawa.

W wyniku przeprowadzonego badania nalezy uznaé, ze sprawozdanie finansowe na dzien 31
grudnia 2012 roku sporzadzone zostato zgodnie z obowiazujacymi przepisami i odzwierciedla

wynik finansowy oraz sytuacj¢ majatkowa przedsigbiorstwa na ten dzien.

Niniejszy raport zawiera 10 stron kolejno numerowanych i parafowanych przez

bicglego rewidenta.

Kluczowy biegly /ﬁcwidcnt:

{ Podmiot uprawniony do badania

‘ sprawozdan finansowych pod nr 1780:
Teresa Choroszyiska ’

Nr ewid. 6772 A

/

FREZES ZARZ,A{DU

ice ] mor Toresa Choroszyniska
Katowice, 17 maja 2013 r. gr:Tevesa Chan S3y

ZESPOL REW'DENTOW YSIEGOWYCH
‘ ‘IEDVISOR Sp.zo.0.
401 ‘7"’. Katowice, ul. Gliwicka 4/7
el ftax (032) 25-36-728
NIP 644-28-06-499

10
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4. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI ZA ROK OBROTOWY 2012

4.1. Stan prawny

Firma LETUS CAPITAL SPOLKA AKCYJNA
Nazwa skrocona LETUS CAPITAL S.A.

Siedziba Katowice, Polska

Adres siedziby 40-048 Katowice, ul. Kosciuszki 43/7
4.2, Witadze Spotki

Zarzad:

na dzien 31.12.2012:
e Adam Guz - Prezes Zarzadu
e  Wojciech Tomikowski - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

w okresie od 01.01.2012 do 31.01.2012:
e  Pan Piotr Szczeszek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Pani Katarzyna Dolipska-Guz - Cztonek Rady Nadzorczej
e  Pan Grzegorz Drozdowski - Cztonek Rady Nadzorczej
e Pani Agnieszka Braszewska-Zalewska - Cztonek Rady Nadzorczej

W zwiazku z rezygnacja w dniu 31.01.2012 r. Pani Agnieszki Braszewskiej-Zalewskiej z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej oraz w dniu 20.02.2012 r. rezygnacji Pani Katarzyny Dolipskiej-Guz z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej, w
dniu 15.06.2012 r. Rada Nadzorcza na podstawie § 13 ust. 3 Statutu Spotki powotata dwoch cztonkow tymczasowych Pana
Artura Stechmillera oraz Pana Grzegorza Putona, ktorzy wykonywali swoje obowiazki w Radzie Nadzorczej do czasu powotania
brakujacych cztonkéw Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie.

W dniu 28 czerwca 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate o powotaniu z dniem odbycia sie Walnego
Zgromadzenia Pana Cezarego Kubackiego oraz Pana Artura Stechmillera do sktadu Rady Nadzorczej Spotki.

W zwiazku z rezygnacja w dniu 31.07.2012 r. Pana Piotra Szczeszka z petnienia funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej
oraz rezygnacji Pana Grzegorza Drozdowskiego z petnienia funkcji Cztonka Rady Nazorczej, w dniu 7.11.2012 r. Rada
Nadzorcza na podstawie § 13 ust. 3 Statutu Spotki powotata dwdch cztonkow tymczasowych Rady Nadzorczej - Pana
Przemystawa Cywinskiego oraz Pana Grzegorza Putona, ktorzy wykonuja swoje obowiazki w Radzie Nadzorczej do czasu
powotania brakujacych cztonkéw Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie

Sktad Rady Nadzorczej w okresie od 07.11.2012 do 31.12.2012:
e  Pan Przemystaw Cywinski - Cztonek Rady Nadzorczej
e Pan Cezary Kubacki - Cztonek Rady Nadzorczej
e Pan Maciej Piwowski - Cztonek Rady Nadzorczej
e Pan Grzegorz Puton - Cztonek Rady Nadzorczej
e  Pani Artur Stechmiller - Cztonek Rady Nadzorczej

4.3. Struktura akcjonariatu

Tabela 1 Struktura akcjonariatu Letus Capital SA na dzien 31.12.2012r.

Seria Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w ogolnej
akcji (w szt.) zaktadowym (%) na WZA liczbie gtosow (%)
KDG Invest Limited A,C 3641928 40,9 3 641928 40,9
Pozostali A-G 5 248 072 59,1 5 248 072 59,1
RAZEM 8 890 000 100,00 8 890 000 100,00

Zrédto: Letus Capital SA

57



@ Raport roczny za rok 2012 Letus Capital S.A.

Rysunek 1 Struktura akcjonariatu Emitenta

KDG InvestLimited
Letus Capital S.A.
B Pozostali

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie opublikowanych zawiadomien

4.4. Opis dziatan Zarzadu w roku 2012

W dniu 2 stycznia 2012 roku na podstawie Uchwaty nr 3/2012 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA
Letus Capital zostat z dniem 2 stycznia 2012 roku skreslony z listy Autoryzowanych Doradcow w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect oraz z listy Autoryzowanych Doradcow na Catalyst. W opinii Gietdy Emitent dziatajac jako
Autoryzowany Doradca spotki Avtech Aviation & Engineering plc (Avtech) nie zachowat nalezytej starannosci przy
badaniu rzetelnosci informacji dotyczacych tej spotki co zdaniem Gietdy uniemozliwito inwestorom kompleksowa ocene
ryzyk zwiazanych z inwestycja w papiery wartosciowe tej spotki izostato przez Gietde uznane za naruszenie
bezpieczenstwa obrotu oraz interesu uczestnikow tego obrotu.

W opinii Zarzadu Letus CApital SA zarzuty te nie miaty podstaw, dlatego tez w dniu 10 stycznia 2012 roku skierowat do
Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy w przedmiocie
skreslenia z listy Autoryzowanych Doradcow w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect oraz z listy
Autoryzowanych Doradcéw na Catalyst.

Po rozpatrzeniu wniosku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych uchwata nr 82/2012 z dnia 24 stycznia 2012 roku
utrzymat w mocy Uchwate nr 3/2012 z dnia 2 stycznia 2012 roku dotyczaca skreSlenia Letus CApital z listy
Autoryzowanych Doradcow w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect oraz z listy Autoryzowanych
Doradcow na Catalyst, jednoczesnie postanawiajac, ze spotka Letus Capital lub jej ewentualny nastepca prawny lub
faktyczny moze ztozy¢ wniosek o wpis na liste Autoryzowanych Doradcow po uptywie 12 miesiecy od dnia podjecia
niniejszej uchwaty, a wniosek zostanie rozpatrzony z uwzglednieniem okolicznosci, ktére beda znane w dacie jego
ztozenia.

W dniu 5 stycznia 2012 roku Letus CApital SA ztozyt do jednostki policji wtasciwej ze wzgledu na aktualng siedzibe spotki
Avtech Aviation & Engineering zawiadomienie o mozliwosci popetnienia przestepstwa przez osoby zarzadzajace spotka.
Zawiadomienie ztozone zostato w zwigzku z planami dochodzenia odszkodowania, z mysla o akcjonariuszach
poszkodowanych w wyniku ogtoszenia likwidacji brytyjskiego podmiotu.

W obliczu braku mozliwosci dziatania w charakterze Autoryzowanego Doradcy przynajmniej w 2012 roku, Zarzad
Emitenta podjat decyzje o skupieniu sie na obszarze inwestycji, ktore dotychczas stanowity gtowne zrodto przychodow
Spotki. Jednoczesnie podjete zostaty dziatania majace na celu optymalizacje kosztow statych - zredukowany zostat
zespot zajmujacy sie dziatalnoscig AD oraz ograniczono do niezbednego minimum wydatki marketingowe. Decyzja Gietdy
o skresleniu z listy Autoryzowanych Doradcow nie wptyneta na dziatania biznesowe podejmowane w ramach
niezaleznego pionu inwestycyjnego.

W pierwszym kwartale 2012 roku nastapita zmiana w strukturach organéw Emitenta. W dniu 4 stycznia 2012 roku
rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu Letus CApital SA ze skutkiem na koniec stycznia 2012 roku ztozyt Pan Bartosz
Zalewski. W dniu 31 stycznia 2012 roku Emitent otrzymat oswiadczenie Pani Agnieszki Braszewskiej-Zalewskiej,
a nastepnie w dniu 20 lutego 2012 roku oswiadczenie Pani Katarzyny Dolipskiej-Guz o rezygnacji z petnienia funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej Letus CApital SA. W obu przypadkach - ze skutkiem natychmiastowym. Od tego czasu Rada
Nadzorcza funkcjonowata w trzyosobowym sktadzie: Przewodniczacy Rady Nadzorczej Pan Piotr Szczeszek, Cztonek Rady
Nadzorczej Pan Grzegorz Drozdowski oraz Cztonek Rady Nadzorczej Pan Maciej Piwowski.
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W dniu 12 stycznia 2012 roku Emitent otrzymat decyzje Dyrektora Dziatu Rozwoju Rynku Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie SA, na mocy ktérej Emitent zostat ponownie zobowiazany do posiadania Animatora Rynku. W wyniku
realizacji obowiazku wynikajacego z § 9 ust. 2c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Zarzad Spotki Letus Capital
SA podpisat w dniu 16 stycznia 2012 roku stosowna umowe z Domem Maklerskim PKO BP. Zgodnie z postanowieniami
ww. umowy Dom Maklerski PKO BP zobowiazat sie do petnienia funkcji Animatora Rynku dla akcji Emitenta i rozpoczecia
wykonywania zadan z dniem 18 stycznia 2012 roku. Zgodnie z Komunikatem Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie SA z dnia 18 stycznia 2012 roku o rozszerzeniu uczestnictwa Cztonka Gietdy Powszechnej Kasy Oszczednosci
Bank Polski SA, Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie petnienie zadan Animatora Rynku dla akcji spotki
(PLGDVIS00018) rozpoczat z dniem 19 stycznia 2012 roku.

W wyniku weryfikacji przeprowadzonej przez Biuro Informacji Gospodarczej InfoMonitor SA, Spotka Letus Capital
otrzymata Zaswiadczenie ,,FIRMA WIARYGODNA FINANSOWO” oznaczajace, iz wedtug stanu na dzien 25 stycznia 2012
roku nie posiadata zalegtego zadtuzenia (tj. w przypadku dtuznika niebedacego konsumentem tacznego zadtuzenia
wobec wierzyciela przekraczajacego 500 zt oraz wymagalnego od co najmniej 60 dni - zgodnie z Dz.U. z 2010 roku Nr
81, poz. 530, z p6zn. zm.) ujawnionego w: Rejestrze Dtuznikow BIG InfoMonitor, bazach danych Biura Informacji
Kredytowej, Systemie Bankowy Rejestr Zwigzku Bankow Polskich.

W celu realizacji przyjetej strategii Zarzad Letus Capital SA w dniu 1 lutego 2012 roku poinformowat o dokonaniu przez
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow GoAdvisers Seed Capital sp. zo0.0. (spotki portfelowej Emitenta),
podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 5 000 zt (pie¢ tysiecy ztotych) do kwoty 1 180 000 zt (jeden milion sto
osiemdziesiat tysiecy ztotych), tj. o kwote 1 175 000 zt (jeden milion sto siedemdziesiat pie¢ tysiecy ztotych), poprzez
ustanowienie 23 500 (dwadziescia trzy tysigce piecset) nowych udziatow o wartosci nominalnej 50 zt (piecdziesiat
ztotych) kazdy. Udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym w catosci zostaty objete i optacone przez jedynego
wspolnika - Spotke GoAdvisers SA. Funkcje Prezesa Zarzadu GoAdvisers Seed Capital objat Pan Adam Guz. W dniu 29
lutego 2012 roku Postanowieniem Sadu Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego podwyzszenie kapitatu zaktadowego i zmiany w umowie spotki zaleznej zostaty zarejestrowane.

W | kwartale 2012 roku Zarzad podjat dziatania majace na celu pozyskanie nowych klientow w ramach dziatalnosci
corporate finance, gtownie w obszarze M&A. W ich wyniku nawiazano wspotprace z nowym klientem. Przedmiotem prac
Letus Capital w ramach projektu miato by¢ pozyskanie kapitatu oraz kompleksowe doradztwo przy realizacji catego
projektu. Prowadzone byty réwniez rozmowy z kolejnymi potencjalnymi klientami.

Na przetomie IV kwartatu 2011 roku i | kwartatu 2012 roku Letus CApital SA dokonat rozbudowy dziatu Relacji
Inwestorskich. Modyfikacja strony internetowej, w tym rozbudowa wersji angielskiej serwisu inwestorskiego,
prezentacja archiwalnych statystyk notowan, zebranie i udostepnienie regulacji rynku kapitatowego obowiazujacych
spotki notowane w ASO, przedstawienie wyczerpujacych informacji nt. notowanych akcji Emitenta z prezentacja dat
wprowadzenia do obrotu poszczegoélnych serii, prezentacja danych finansowych w wersji edytowalnej (*.xlsx oraz *.ods)
oraz wybranych publikacji ekspertow Letus Capital SA (m.in. dla Magazynu Ekonomicznego Home & Market, Gazety MSP,
Pulsu Biznesu, Miesiecznika Kapitatowego, Magazynu Portfel.pl), oraz cytowanych w prasie wypowiedzi (Dziennik Gazeta
Prawna, Parkiet, Puls Biznesu, Forbes, Bloomberg Businessweek, Rzeczpospolita, Miesiecznik Kapitatowy, Akcjonariusz)
spowodowaty, iz Letus Capital SA zostat wyrozniony w organizowanym przez Stowarzyszenie Emitentow Gietdowych
konkursie ,,ZLOTA STRONA EMITENTA”. Stowarzyszenie ogtosito w dniu 1 lutego 2012 roku wyniki | etapu, kwalifikujac
Spotke do Il etapu piatej edycji konkursu na najlepsza strone internetowa spotki gietdowej.

W | etapie konkursu oceniono strony internetowe 749 polskich oraz zagranicznych spotek gietdowych, ktorych akcje
notowane byty w dniu 2 listopada 2012 roku na GPW, w tym takze na rynku NewConnect. Do Il etapu zakwalifikowano 54
podmioty, ktore zyskaty najwyzsza punktacje, tym samym strona internetowa Letus Capital SA znalazta sie w gronie 7%
najlepszych merytorycznie stron spotek publicznych. Ocenie podlegata dostepnos¢ witryny, jej zawartos¢ informacyjna,
jakos¢ oraz szybkos¢ komunikacji z inwestorem, pozycjonowanie w wyszukiwarkach, a takze angielska wersja serwisu.
Istotnym czynnikiem byt réwniez czas odpowiedzi na pytania kierowane do spotek przez wirtualnych inwestorow.
Zdaniem Stowarzyszenia wyroznione spotki wykazaty sie wysokim i bardzo wyrownanym poziomem zawartosci rzeczowej
witryn internetowych.

W drugim kwartale 2012 roku doszto do zmian w strukturze portfela inwestycyjnego Emitenta. W kwietniu i maju br. na
skutek dokonanych transakcji sprzedazy wszystkich 7 690 udziatow w Gietdowym Domu Maklerskim sp. z 0.0. (GDM)
Emitent dokonat catkowitego wyjscia z tej inwestycji. Decyzja o sprzedazy udziatow w GDM podyktowana byta
przedtuzajacym sie procesem uzyskania zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, potencjalnym ryzykiem
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odmowy udzielenia zezwolenia przez Komisje Nadzoru Finansowego, a takze relatywnie - wobec aktualnej sytuacji na
rynku kapitatowym - duzymi naktadami inwestycyjnymi wiazacymi sie z uruchomieniem dziatalnosci maklerskiej. Po
przeprowadzeniu analizy ryzyk i potencjalnych korzysci z realizacji przedsiewziecia, a takze powstatej mozliwosci
szybkiego wyjscia z inwestycji, Zarzad Emitenta podjat decyzje o sprzedazy wszystkich udziatow.

W czerwcu 2012 roku nastapito zwiekszenie zaangazowania w inng Spotke portfelowa - ASSG SA, gdzie Emitent objat
akcje nowej emisji o wartosci 375.000 zt (trzysta siedemdziesiat pie¢ tysiecy ztotych). Po rejestracji podwyzszenia
kapitatu ASSG SA, Emitent zwiekszyt zaangazowanie w akcjonariacie tej spotki i posiadat 40,76% udziatu w kapitale
zaktadowym i tylez samo gtosow na Walnym Zgromadzeniu ASSG SA.

Okres drugiego kwartatu 2012 roku byt czasem dostosowywania do modyfikacji strategii Emitenta i skupieniu sie na
prowadzeniu dziatalnosci w obszarze doradztwa korporacyjnego (corporate finance) oraz dziatalnosci inwestycyjnej.
Wzmocnienie aktywnosci w sektorze ustug doradczych przy transakcjach fuzji i przeje¢, w ktorym z powodzeniem
Emitent funkcjonuje od ponad 20 lat ma na celu osiagniecie pozycji lidera w sektorze M&A wsrdod matych i srednich
przedsiebiorstw. Jednym z elementow strategii, ktory wpisuje sie realizacje niniejszych planéw byta decyzja o zmianie
firmy na Letus Capital S.A., ktéra zostata podjeta na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki w dniu 28 czerwca
2012 roku. W dniu 7 sierpnia br. Emitent otrzymat Postanowienie Sadu Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach
Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 27 lipca 2012 roku, o zarejestrowaniu zmiany nazwy
spotki GoAdvisers S.A. na Letus Capital S.A.

Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 28 czerwca 2012 roku do Zarzadu Emitenta na funkcje Cztonka
Zarzadu powotany zostat Pan Wojciech Tomikowski. Rozszerzenie sktadu Zarzadu réwniez wpisuje sie w strategie
Emitenta osiagniecia pozycji lidera w sektorze M&A wsrod matych i srednich przedsiebiorstw. Pan Wojciech Tomikowski,
ktory posiada 20-letnie doswiadczenie na rynku dzieki pracy dla wielu miedzynarodowych firm w Ameryce Ptd., Rosji,
Chinach oraz Europie Zachodniej, wzmocnit zespot Emitenta i poszerzy grono kontaktow biznesowych, ktore
wykorzystywane beda w prowadzonej dziatalnosci doradczej.

W Il kwartale 2012 roku kontynuowane byty dziatania majace na celu zakonczenie prac (gtownie negocjacji) w ramach
realizowanych projektow doradczych. Oprocz zlecen juz pozyskanych Zarzad odbyt szereg spotkan z potencjalnymi
klientami, ktore wskazywaty, Ze na rynku istnieje zapotrzebowanie na ustugi z zakresu corporate finance i M&A wsrod
matych i sSrednich przedsiebiorstw, ktore sa klientem docelowym Emitenta.

W okresie Il kwartatu nawigzane zostaty réwniez bezposrednie kontakty z inwestorami azjatyckimi (gtownie fundusze
PE), ktére wyrazity che¢ inwestowania na rynku Europy Srodkowo-Wschodniej, w tym Polski. Niewykluczone, ze
kontakty te w przysztosci zaowocuja nawigzaniem wspotpracy przy konkretnym projekcie w przypadku, gdy inwestor
wyrazi zainteresowanie projektem przedstawionym przez Emitenta. Potencjat taki caty czas istnieje, gdyz
przedstawiciele Letus Capital sg w statym kontakcie ze strong inwestorow azjatyckich i przedstawiaja im projekty, przy
ktorych pracuje Emitent.

Wraz z Prezesem Spotki, w trzecim kwartale 2012 roku Pan Tomikowski prowadzit kilka projektow M&A jak réowniez
posrednictwa w sprzedazy przedsiebiorstw. Z uwagi na dtugoterminowy charakter projektow i rozlegty obszar zadan do
wykonania przez Emitenta i wspoétpracujace z nim fundusze (inwestycyjne, private equity, fundusze kapitatu
zalazkowego i inne) - w tym miedzy innymi ocena atrakcyjnosci i szans spotki-celu inwestycyjnego na pozyskanie
inwestora, przygotowanie profesjonalnej prezentacji inwestorskiej, research rynku, negocjacje i ustalenie warunkow
transakcji, due diligence tych podmiotow - oraz w obliczu niestabilnej sytuacji na rynkach finansowych, a tym samym
wysokim ryzykiem inwestycyjnym, w trzecim kwartale nie sfinalizowano zadnego z prowadzonych projektow. Realizacja
czesci z nich, po szerokich konsultacjach potencjalnych inwestorow z menedzerami spotek-celow inwestycyjnych,
zostata przesunieta na pierwsze potrocze 2013 roku. Niemniej, Spotka wciaz pozyskiwata nowe projekty doradcze, ktore
réwniez uzaleznione beda od sukcesu koncowego, dlatego tez wynagrodzenie Emitenta bedzie wyptacane w postaci tzw.
success-fee.

W dniu 7 sierpnia 2012 roku Emitent otrzymat Postanowienie Sadu Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat
VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 27 lipca 2012 roku, o zarejestrowaniu zmiany firmy spotki
GoAdvisers S.A. na Letus Capital S.A. W zwiazku ze zmiana nazwy Spotki, zarejestrowane zostaty zmiany w Statucie
Emitenta, o czym ten informowat w raporcie biezacym nr 27/2012. Ponadto inwestorom zostata zaprezentowana nowa
domena strony internetowej Emitenta oraz gtowny adres mailowy office@letuscap.com. W dniu 24 sierpnia br. Emitent
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poinformowat, iz w zwiazku ze zmiana firmy Spotki, poczawszy od dnia 27 sierpnia 2012 r. akcje Emitenta beda
notowane pod nazwa skrocong ,,LETUS” i oznaczeniem ,,LET”.

Dziatania wykonane w IV kwartale 2012 roku obejmowaty prace wykonane w ramach biezacych projektow, ktore
dotyczyty sporzadzenia takich dokumentéw jak wyceny, biznes plany itp. Prace te byty czescia wiekszych projektow,
ktore byty w trakcie realizacji. W przypadku najwazniejszego projektu spotki podpisany zostat list intencyjny opisujacy
gtowne zatozenia transakcji, co zwiekszato szanse na pozytywne zakonczenie projektu w pierwszych miesigcach 2013
roku.

Na poczatku 2013 roku znane beda wstepne wyniki spotek portfelowych Letus Capital, przy czym pod koniec 2012 roku
wiadomo, iz jedna ze spotek osiagnie zaplanowany wynik finansowy na 2012 rok, co umozliwi Emitentowi
przeprowadzenie ewentualnego procesu wyjscia z inwestycji. Proces taki bedzie przeprowadzony pod warunkiem
pozyskania inwestora i uzyskania satysfakcjonujacej stopy zwrotu z inwestycji.

4.5. Czynniki ryzyka

Spotka zajmuje sie inwestowaniem w przedsiebiorstwa we wczesnym stadium rozwoju charakteryzujace sie wysokim
potencjatem wzrostu, w ramach dziatalnosci inwestycyjnej typu VC/PE. Spétka zainteresowana jest kupnem
udziatow/akcji spotek z sektora matych i srednich przedsiebiorstw, znajdujacych sie we wczesnej fazie rozwoju. Tego
typu dziatalnos¢ zwiazana jest z podwyzszonym ryzykiem inwestycyjnym. Inwestycje Letus Capital SA opieraja sie na
doswiadczeniu osob weryfikujacych projekty inwestycyjne pod katem zatozen finansowych, prawnych oraz biznesowych.
Wskazane ryzyko jest ograniczane poprzez doktadna i szczegotowa analize ekonomiczno-finansowa przedsiebiorstw oraz
ich otoczenia jak rowniez poprzez wspolne inwestycje z inwestorami indywidualnymi oraz instytucjonalnymi.
Pracownikami Spotki sa osoby posiadajace bogate i dtugoletnie doswiadczenie w dokonywaniu inwestycji tego rodzaju.

Na polskim rynku kapitatowym dziata wiele firm prowadzacych dziatalnos¢ z zakresu ustug doradztwa kapitatowego. W
przypadku Letus Capital SA ryzyko konkurencji jest ograniczane poprzez dtugoletnie doswiadczenie, indywidualne
podejscie do klienta oraz kompleksowy zakres dziatan. Wiele zrealizowanych projektow w ramach ustug doradztwa
kapitatowego jest waznym elementem wyrdzniajacym Spotke i stanowi skuteczny atut w walce konkurencyjnej.

Na osiggane przez Spotke wyniki finansowe oraz stopien realizacji okreslonych przez Zarzad celéw ma wptyw wiele
czynnikow makroekonomicznych, ktérych ksztattowanie sie jest niezalezne od dziatalnosci firmy. Sa to m.in. dynamika
produktu krajowego brutto, inflacja, zmiany w ustawodawstwie itp.

Niekorzystny trend ksztattowania sie czynnikow gospodarczych moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spotki, jej
przychody i wyniki. Ponadto moze nastgpi¢ pogorszenie wynikow i sytuacji finansowej spotek portfelowych Letus Capital
SA, co w skrajnych przypadka (np. upadtos¢) moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki osiggane przez Spotke i jej
sytuacje. Ze wzgledu na ogdlnokrajowy i catkowicie niezalezny od Spotki charakter opisanych czynnikdw ryzyka Zarzad
nie jest w stanie oceni¢ prawdopodobienstwa ich wystapienia.

Dziatalnos¢ Spotki, w tym zyski z dziatalnosci inwestycyjnej, jest zwigzana z koniunktura panujaca na rynkach
kapitatowych, w tym szczegoélnie na rynku gietdowym. Koniunktura na rynku gietdowym jest zmienna i podlega
charakterystycznym cyklom hossa-bessa, ktore trwaja zwykle od kilku miesiecy do kilku lat, dlatego tez wyniki
finansowe Letus Capital SA moga by¢ zmienne i ksztattowac sie pod wptywem panujacej koniunktury. Pogarszajaca sie
sytuacja na rynkach gietdowych catego swiata moze wiazac sie z ryzykiem osiagania gorszych wynikow finansowych.
Spotka ma ograniczony wptyw na tego typu ryzyko gdyz cykle gietdowe, ich poczatek lub koniec oraz czas trwania sa
bardzo trudne lub wrecz niemozliwe do doktadnego przewidzenia. Jednakze dywersyfikacja dziatan Zarzadu poprzez
inwestycje typu Venture Capital/Private Equity umozliwia Spotce nabywanie akcji/udziatow przedsiebiorstw w okresie
dekoniunktury po atrakcyjnych cenach, co w przysztosci pozwoli osiagnac¢ wysokie stopy zwrotu i przez to stanowi
alternatywe dla ztej sytuacji na rynkach gietdowych.

Zagrozeniem dla dziatalnosci Spotki sa zmieniajace sie przepisy prawa lub rozne jego interpretacje. Ewentualne zmiany
przepisow prawa moga zmierza¢ w kierunku negatywnie oddziatujacym na dziatalnos¢ Spotki. Spotka minimalizuje
ryzyko sledzac zmieniajace sie przepisy, jak réwniez korzystajac z pomocy prawnej wyspecjalizowanych kancelarii.
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5. INFORMACJA NA TEMAT STOSOWANIA PRZEZ LETUS CAPITAL ZASDA Lt ADU KORPORACYJNEGO

Ponizsza tabela zawiera informacje nt. stosowania przez emitenta w roku obrotowym 2012 zasad tadu korporacyjnego, o ktérych mowa w zataczniku nr 1 do Uchwaty nr 795/2008 Zarzadu Gietdy
Papierow Wartosciowych z dnia 31 pazdziernika 2008 r. ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect” wraz ze wskazaniem okolicznosci i przyczyn niezastosowania wskazanych zasad.

ZASADA DOBRYCH PRAKTYK OBOWIAZUJACA NA NEWCONNECT

Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywna polityke informacyjna, zarowno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak
i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji zapewniajacych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz
szeroki dostep do informacji. Spotka korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednia
komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujac w tym celu rowniez nowoczesne metody komunikacji internetowej,
umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowaé przebieg obrad

i upubliczniac¢ go na stronie internetowej.

STOSOWANIE ZASADY

TAK

KOMENTARZ: Spotka realizuje powyzsza zasade Dobrych Praktyk z wytaczeniem transmisji obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet oraz
rejestrowania przebiegu obrad i upubliczniania go na stronie internetowej. W zwiazku z faktem, iz do tej pory bardzo rzadko zdarzyto sie, aby w walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy uczestniczyt inny akcjonariusz poza gtownym akcjonariuszem Spotki, dlatego transmitowanie obrad WZ przez Internet obecnie nie
jest stosowane i Spotka nie planuje w najblizszym czasie wprowadzic¢ zasady transmitowania, rejestracji i upubliczniania obrad walnego zgromadzenia.

2. Spotka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw spoétki oraz sposobu jej
funkcjonowania.

3. Spdtka prowadzi korporacyjna strone internetowa i zamieszcza na niej:

3.1.

3.2.

3.3.

3.4

3.5.

podstawowe informacje o spotce i jej dziatalnosci (strona startowa),

opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z ktérej emitent uzyskuje najwiecej przychodow,

opis rynku, na ktérym dziata emitent wraz z okresleniem pozycji emitenta na tym rynku,

zyciorysy zawodowe cztonkow organow spotki,

KOMENTARZ: Spotka zamieszcza na swojej stronie internetowej zyciorysy zawodowe Cztonkow Zarzadu.

powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia cztonka rady nadzorczej, informacje o powiazaniach cztonka rady

nadzorczej z akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujacymi nie mniej niz 5% ogoélnej liczby gtosow na walnym
zgromadzeniu spotki,

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK
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LP. ZASADA DOBRYCH PRAKTYK OBOWIAZUJACA NA NEWCONNECT STOSOWANIE ZASADY
3.6. dokumenty korporacyjne spotki, TAK
3.7. zarys planow strategicznych spotki, TAK
3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezacy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz korektami do NIE DOTYCZY

tych prognoz (w przypadku, gdy emitent publikuje prognozy),

KOMENTARZ: Spotka nie publikuje prognoz.
3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych sie w wolnym obrocie, TAK
3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktora jest odpowiedzialna w spotce za relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami, TAK
3.11. (skreslony)
3.12. opublikowane raporty biezace i okresowe, TAK

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportow okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze spotkan TAK
z inwestorami i analitykami oraz konferencji prasowych,

3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen skutkujacych nabyciem lub TAK
ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem terminéw oraz zasad przeprowadzania tych operacji.
Informacje te powinny by¢ zamieszczane w terminie umozliwiajacym podjecie przez inwestorow decyzji inwestycyjnych,

3.15. (skreslony)

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz TAK
z odpowiedziami na zadawane pytania,

3.17. informacje na temat powodow odwotania walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad wraz TAK
z uzasadnieniem,

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy, TAK

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktorym spotka podpisata umowe o $wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem NIE DOTYCZY




@ Raport roczny za rok 2012 Letus Capital S.A.

LP. ZASADA DOBRYCH PRAKTYK OBOWIAZUJACA NA NEWCONNECT

nazwy, adresu strony internetowej, numerow telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,

KOMENTARZ: Spétka nie podlega obowiazkowi posiadania umowy z Autoryzowanym Doradca.

3.20. informacje na temat podmiotu, ktory petni funkcje animatora akcji emitenta,
3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spotki, opublikowany w ciagu ostatnich 12 miesiecy,

3.22. (skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢ zamieszczane w sposob umozliwiajacy tatwy dostep do tych informacji.
Emitent powinien dokonywad aktualizacji informacji umieszczanych na stronie internetowej. W przypadku pojawienia sie nowych,
istotnych informacji lub wystapienia istotnej zmiany informacji umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja powinna zostac
przeprowadzona niezwtocznie.

4.

Spotka prowadzi korporacyjna strone internetowa, wedtug wyboru emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezace
i okresowe powinny byé zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w ktorym nastepuje ich
publikacja zgodnie z przepisami obowigzujacymi emitenta.

Spotka powinna prowadzi¢ polityke informacyjna ze szczegbélnym uwzglednieniem potrzeb inwestorow indywidualnych.
W tym celu Spotka, poza swoja strona korporacyjna powinna wykorzystywac¢ indywidualng dla danej spotki sekcje relacji
inwestorskich znajdujaca na stronie www.gpwinfostrefa.pl.

STOSOWANIE ZASADY

TAK

TAK

TAK

NIE

KOMENTARZ: Wszystkie stosowne informacje niezbedne dla inwestorow indywidualnych zamieszczane sa na stronie internetowej Spotki, czego potwierdzeniem
byto zakwalifikowanie serwisu relacji inwestorskich Letus Capital SA do Il etapu konkursu ,,Ztota Strona Emitenta V”. Co wiecej, do komunikacji z inwestorami
Spotka wykorzystuje portal SlideShare oraz uczestniczy w organizowanej przez portal internetowy PB.pl Akcji Inwestor. Spotka nie wyklucza jednak mozliwosci

wykorzystywania indywidualnej sekcji relacji inwestorskich znajdujacej sie na stronie www.gpwinfostrefa.pl w przysztosci.

Emitent powinien utrzymywac biezace kontakty z przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia mu
prawidtowego wykonywania swoich obowiazkéw wobec emitenta. Spotka powinna wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty
z Autoryzowanym Doradca.

W przypadku, gdy w spotce nastapi zdarzenie, ktdére w ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania przez
Autoryzowanego Doradce swoich obowiazkow, emitent niezwtocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce.

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do wszelkich dokumentéow i informacji niezbednych do
wykonywania obowiazkéw Autoryzowanego Doradcy.

NIE DOTYCZY

NIE DOTYCZY

NIE DOTYCZY
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STOSOWANIE ZASADY

9.1.

9.2.

10.

11.

12.

13.

13a.

14.

15.

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:
informacje na temat tacznej wysokosci wynagrodzen wszystkich cztonkdw zarzadu i rady nadzorczej,

informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od emitenta z tytutu Swiadczenia wobec
emitenta ustug w kazdym zakresie.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢é w obradach walnego zgromadzenia w sktadzie umozliwiajacym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspotpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowac publicznie dostepne
spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami.

KOMENTARZ: Idea powyzszej zasady jest realizowana, pomimo iz Spotka nie ma podpisanej umowy z Autoryzowanym Doradca.
z mediami (prasa i telewizja) i inwestorami.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru powinna precyzowac cene emisyjna albo mechanizm
jej ustalenia lub zobowiaza¢ organ do tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajacym podjecie decyzji inwestycyjnej.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie niezbednego odstepu czasowego pomiedzy decyzjami
powodujacymi okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w ktorych ustalane sa prawa akcjonariuszy wynikajace z tych
zdarzen korporacyjnych.

W przypadku otrzymania przez Zarzad emitent od akcjonariusza posiadajacego co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogotu gtoséw w spotce, informacji o zwotaniu przez niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spotek handlowych, zarzad emitenta niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktérych jest
zobowiazany w zwiazku z organizacja i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie rowniez
w przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na
podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spotek handlowych.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy powinny byc tak ustalone, aby czas przypadajacy pomiedzy
nimi byt mozliwie najkrotszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy

tymi terminami wymaga szczegotowego uzasadnienia.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy warunkowej moze zawierac tylko takie warunki, ktorych

TAK

NIE DOTYCZY

TAK

TAK

Spotka jest w ciagtym kontakcie

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK
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ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

16. Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakonczenia miesiaca. Raport miesieczny powinien zawieraé co NIE
najmniej:

e informacje na temat wystapienia tendencji i zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktore w ocenie emitenta moga miec
w przysztosci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikdw finansowych emitenta,

e zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w trybie raportu biezacego w okresie objetym raportem,

¢ informacje na temat realizacji celow emisji, jezeli taka realizacja, chocby w czesci, miata miejsce w okresie objetym
raportem,

¢ kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majace mie¢ miejsce w nadchodzacym miesigcu, ktore dotycza emitenta i sa
istotne z punktu widzenia intereséw inwestorow, w szczegolnosci daty publikacji raportéw okresowych, planowanych
walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji
raportu analitycznego.

KOMENTARZ: W chwili obecnej zasada publikacji raportow miesiecznych nie jest stosowana przez Emitenta. Emitent prowadzi przejrzysta polityke
informacyjna. Na stronie internetowej Spotki umieszczone sa wszystkie opublikowane raporty biezace i okresowe, harmonogram publikacji raportow okresowych
oraz plany strategiczne Spotki. Specyfika dziatalnosci Emitenta (w tym kilkumiesieczne okresy realizowania prowadzonych projektow doradczych, czy nawet
kilkuletnie projekty inwestycyjne) sprawia, ze okresy kwartalne sa najkrotszymi, z ktérych Emitent moze przedstawic¢ widoczne rezultaty podjetych dziatan.

16a. W przypadku naruszenia przez emitenta obowiazku informacyjnego okreslonego z Zataczniku Nr 3 do Regulaminu TAK
Alternatywnego Systemu Obrotu (,,Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect”) emitent powinien niezwtocznie opublikowad, w trybie wtasciwym dla przekazywania raportéow biezacych na
rynku NewConnect, informacje wyjasniajaca zaistniata sytuacje.

17. (skreslony) -
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6. OSWIADCZENIA ZARZADU SPOLKI

6.1. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci rocznego sprawozdania finansowego za rok 2012

OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKI LETUS CAPITAL S.A.

Dzialajac jako Zarzad Spélki Letus Capital S.A. ofwiadczam, iz wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe za rok 2012 i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi przepisami lub standardami
uznawanymi w skali miedzynarodowe], oraz 2e odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny | jasny sytuacje majatkowa
i finansowa Spétki oraz jego wynik finansowy. Sprawozdanie z dziatalnoéci Spolki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotki,
w tym opis podstawowych zagrozedi i ryzyk.

el 4
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Prezes Zarzadu Letus Capitalis.A.

6.2. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do zbadania sprawozdania finansowego za rok 2012

OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKI LETUS CAPITAL S.A.

Driatajac jako Zarzad Spotki Letus Capital S.A. oswiadczam, iZ podmiot uprawniony do badania sprawozdanh
finansowych, tj. Zespdl Rewidentéw ksiggowych ,ADVISOR" Sp. z 0.0., w imieniu ktore] dziata Pani Teresa
Choroszyriska, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego za rok 2012, zostal wybrany zgodnie z
przepisami prawa. Ponadto oéwiadczam, iz Pani Teresa Choroszyfiska - biegly rewident, dokonujaca badania
rocznego sprawozdania finansowego za rok 2012, spetnia warunki do wyrazenia bezstronnej i niezalezne] opinii
o badaniu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.
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