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I. Dane podstawowe Spoélki

Firma Spotki: Hydrapres Spotka Akcyjna,

Adres Spofki: 86-050 Solec Kujawski, ulica Haska 7,

Telefon: (052) 323 92 00,

Fax: (052) 32392 01,

REGON: 092560204,

NIP: 953-23-71-196

E-mail biuro@hydrapres.pl

Strona internetowa www.hydrapres.pl

Zarzad

Skiad Zarzadu Hydrapres S.A. na dzien 01.01.2012 roku przedstawiat si¢ nastgpujaco:
1. Dobromir Niewifski — Prezes Zarzadu,
2. Anna Zwierzchowska  — Czlonek Zarzadu Dyrektor ds. finansowych,
3. Piotr Ciarka — Czlonek Zarzadu — Dyrektor ds. produkcji.

Z dniem 28 lutego 2012 roku rezygnacj¢ ztozyt Prezes Zarzadu pan Dobromir Niewiniski. W
dniu 28 lutego 2012 roku Rada Nadzorcza Hydrapres S.A. z dniem 1 marca 2012 roku
wybrata pana Zbigniewa Kulinskiego na Prezesa Zarzadu. W zwigzku z uptywem kadencji
pani Anny Zwierzchowskiej w dniu 21 czerwca 2012 roku Rada Nadzorcza powolala ja na
nastgpng trzyletnig kadencje.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku sklad Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco:

1. Zbigniew Kulinski — Prezes Zarzadu,
2. Anna Zwierzchowska  — Czlonek Zarzadu - Dyrektor ds. finansowych,
8- Piotr Ciarka — Czlonek Zarzadu — Dyrektor ds. produkcji.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania sktad Zarzadu nie zmienit si¢ W porOwnaniu
z dniem bilansowym.

Mandaty czlonkéw Zarzadu aktualnie sprawujacych swoje funkcje wygasna najpOzniej z
dniem odbycia Walnych Zgromadzen Spétki zatwierdzajacych sprawozdanie finansowe
Spotki za rok obrotowy: pana Piotra Ciarki za 2013 rok, a pana Zbigniewa Kulinskiego 1 pani
Anny Zwierzchowskiej za 2014 rok. Walne Zgromadzenia zatwierdzajace sprawozdania
finansowe, zgodnie z art. 395 § 1 KSH, powinny odby¢ sie do dnia 30 czerwca nastepnego
roku.

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej Hydrapres S.A. na dzied 01.01.2012 r. przedstawial si¢ nastgpujaco:

Michal Rogatko - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Zbigniew Kulinski - Sekretarz Rady Nadzorczej,
Artur Kucharski - Czlonek Rady Nadzorczej,

Dariusz Komarczewski - Czlonek Rady Nadzorczej,
Bogustaw Bobrowski - Czlonek Rady Nadzorczej.

N

W dniu 23 lutego 2012 roku wpltyneto do spétki zawiadomienie od pana Artura Kucharskiego
o rezygnacji z tym dniem z pelnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej, a z dniem 26 lutego
2012 roku zrezygnowat z czlonkostwa w Radzie pan Zbigniew Kulifiski. Akcjonariusz, pan
Krzysztof Jedrzejewski, powotat do sktadu Rady Nadzorczej z dniem 27 lutego 2012 roku na
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podstawie swoich uprawnien osobistych zawartych w Statucie Spotki, pania Anne Kulinskg
oraz pana Leszka Zarnowskiego.

W dniu 21 czerwca 2012 roku, w zwigzku z uptywem kadencji cztonkéw Rady Nadzorczej
Zgromadzenia Akcjonariuszy powotalo do jej skladu pania Ann¢ Kulifiska i pana Michata
Rogatko. W tym samym dniu pan Krzysztof Jedrzejewski, na podstawie swoich uprawnien
osobistych zawartych w Statucie Spo6tki powolal do sktadu Rady panow Dariusza
Komarczewskiego, Wiodzimierza Wyciska i Leszka Zarnowskiego.

Po powyzszych zmianach skiad Rady Nadzorczej Hydrapres S.A. ma dzien 31 grudnia 2012
roku przedstawial si¢ nastepujaco:

1. Michat Rogatko - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2. Wlodzimierz Wycisk - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
3. Anna Kulinska - Sekretarz Rady Nadzorczej;

4. Dariusz Komarczewski - Czlonek Rady Nadzorczej,

5. Leszek Zarnowski - Czlonek Rady Nadzorczej.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej nie zmienit sig.

Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej aktualnie sprawujacych swoje funkcje wygasng z dniem
odbycia Walnego Zgromadzenia Spoiki zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spolki za
rok obrotowy 2014. Walne Zgromadzenie zatwierdzajace sprawozdania finansowe za 2014
rok, zgodnie z art. 395 § 1 KSH, powinno odby¢ si¢ do dnia 30 czerwca 2015 roku.

I1. Informacje o dzialalnosci i istotnvch zdarzeniach wplywajacych na dzialalno§é

Spolki.

Spotka prowadzila dziatalno$é w dwoéch obszarach:
— produkcja elementéw ttoczonych ze stali i aluminium (dziat ttoczni).

— projektowanie i wykonawstwo narzedzi do tloczenia metali, projektowanie i
konstrukcja maszyn. urzadzen oraz linii technologicznych dla przemystu, a takze pras
hydraulicznych (dzial narzedziowni i budowy maszyn),

Produkcja dziatu tloczni realizowana byta w 2012 roku wylacznie w zaktadzie Spotki w Solcu
Kujawskim. Dzialalno$é¢ dzialu tloczni koncentrowata si¢ na obrobce plastycznej metali
polegajgcej na produkcji toczonych elementow stalowych przy pomocy pras mechanicznych
I hydraulicznych. Detale wykonywane sa z blach stalowych i aluminiowych roznych
gatunkow, grubosci od 0,5 do 6 mm, i sg wykorzystywane w produkeji komponentéw dla
przemystu motoryzacyjnego (amortyzatorow, thumikow, pasow bezpieczenstwa, poduszek
powietrznych i innych).

Podstawowym segmentem przemyshu do ktorego jest dostarczane wickszosé produkecji to
sektor motoryzacyjny (automotive). Spotka w pelni spetnia wysokie wymagania jakosciowe i
terminowe w zakresie dostaw. Hydrapres posiada certyfikaty jakosci, uznawane przez
przemyst motoryzacyjny — zgodny z normami okreslonymi przez ISO/TS 16949 na proces
produkeji detali ttoczonych z blachy.

O stabilnos¢ procesow dbaja Pelnomocnik ds. Zarzadzania Systemem Jakodci oraz
pracownicy Dziatu Kontroli Jakosci wykorzystujac migdzy innymi urzadzenia pomiarowe 3D
wraz z oprogramowaniem wspomagajacym proces SPC.

Wytloczone detale moga by¢ poddawane obrébee galwanicznej lub malowaniu albo tez
podlegaja prostemu montazowi z wykorzystaniem zgrzewarek.



Na dziatalno$¢, a zwlaszcza wynik finansowy dziatu ttoczni w 2012 roku wplyw mialy przede
wszystkim utrzymujace si¢ na mniej wiccej stalym poziomie zaméwienia od kontrahentow
wspdtpracujacych wezesniej z Hydrapres oraz pozyskanie nowych klientéw, co pozwolito
utrzymac poziom przychodéw z tej dziedziny dzialalnosci porownywalny do tego z 2011
roku. Jednoczesnie dzieki dzialaniom oszezgdnosciowym udalo sie zwiekszy¢ uzyskiwang
marz¢ na sprzedazy brutto do poziomu ok. 14 %. Pomimo mniej korzystnego kursu euro do
zlotego w drugim, w stosunku do pierwszego potrocza 2012 roku, dzieki zwigkszeniu
Jednostkowej wydajnosci oraz mniejszemu zuzyciu energii Spotka wypracowata zysk netto w
kwocie wyzszej niz w 2011 roku.

Oferta dziatu narzedziowni i budowy maszyn obejmowala w szczegblnosci narzedzia do
obr6bki plastycznej metali, prasy hydrauliczne i mechaniczne oraz linie technologiczne.

W marcu 2012 roku zostalo zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zakladowego Hydrapres
MT Sp. z 0.0. w wyniku wniesienia aportu w postaci zorganizowanej czesei przedsiebiorstwa
Spotki Hydrapres S.A. w rozumieniu przepisu art. 55[1] Kodeksu cywilnego, stanowiacej
organizacyjnie, funkcjonalnie i finansowo samodzielny zespot sktadnikéw niematerialnych i
materialnych przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w zakresie budowy
maszyn, urzadzen i narzedzi, o wartosci 3.606 tys. zl (trzy miliony szeséset szes¢ tysiecy
zlotych). Elementami zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa byly skladniki majatku
trwalego o wartosci 3.229.8 tys. zt, w tym nieruchomos$é zlokalizowana w Biatych Btotach
przy ulicy Azalowej, majatku obrotowego o wartosci 392,4 tys. zt oraz zobowiazania o
wartosci 16,2 tys. zl.

Podstawa powyzszego byla uchwala nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Hydrapres S.A. podjeta w dniu 28 lipca 2011 roku w sprawie wyrazenia zgody
na wniesienie aportu do spotki Hydrapres MT Sp. z 0.0. W postaci zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa Hydrapres S.A. oraz uchwata Rady Nadzorczej z 12 stycznia 2012 roku
wyrazajaca zgode na wyceng tego aportu.

II1. Informacje o przewidywanym rozwoju Spolki.

Charakteryvstvka czynnikow istotnveh dla rozwoju przedsiebiorstwa

Do podstawowych czynnikow wewnetrznych majacych wplyw na rozwéj Spétki nalezy
zaliczy¢:

— ugruntowanie pozycji duzego dostawcy dla grup producentéw akcesoriow
motoryzacyjnych (migdzy innymi grup Tenneco, TRW, producent
podzespotow dla przemystu motoryzacyjnego),

— pozyskanie zlecen od nowych odbiorcéw z branzy motoryzacyjne;j.

Istotnymi czynnikami zewnetrznymi wywierajacym wplyw na dziatalnosé Spolki i jej rozwo;
jest sytuacja gospodarcza, w szczegolInosci sytuacja na rynku samochodowym.

Innym waznym czynnikiem wplywajacym na wyniki finansowe Spotki jest ksztattowanie sie
kursow walutowych, w szczegélnosci zlotego do euro. Spotka eksportuje do strefy euro lub

dokonuje sprzedazy na rynku krajowym w euro lub w cenach denominowanych w euro ok.
80 % wyrobow.

IV.Informacje o wazniejszvch osiaggnigciach w dziedzinie badan i rozwoju technicznego.




W ciagu 2012 roku wdrozono nowe prototypowe rozwiazania wlasnych konstrukcji narzedzi
do obroébki plastycznej metali.

V. Informacje o aktualnej i przewidywanej svtuacji finansowej.

l. Podstawowe wielkoéci ekonomiczno-finansowe

W roku 2012 przychody Spétki wyniosty 27.615.3 tys. zt i byly nizsze o blisko 8 % w
porownaniu z 2011 rokiem.

Przychody z dzialalnosci tloczni utrzymaly si¢ na tym samym poziomie co w 2011 roku.
Natomiast ze wzgledu na wniesienie aportem w miesigcu marcu 2012 roku do spotki zaleznej
Hydrapres MT Sp. z o0.0. z siedziba w Bialych Blotach zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa Spotki Hydrapres S.A. w rozumieniu przepisu art. 55[1] Kodeksu
cywilnego, stanowiacej organizacyjnie, funkcjonalnie i finansowo samodzielny zespot
sktadnikow niematerialnych i materialnych przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej w zakresie konstruowania i wykonawstwa narzedzi do obrobki plastycznej
metali, konstrukcji i budowy maszyn oraz urzadzen zmalaly przychody z tej dziedziny
dziatalnosci.

Najwigkszy wplyw na utrzymanie wielkosci sprzedazy z dzialalnosci tloczni miato
pozyskanie nowych klientéw z branzy motoryzacyjnej pomimo nieustabilizowanej sytuacji
gospodarczej w tej branzy.

Zintensyfikowane dziatania dzialu handlowego w celu pozyskania nowych klientow i
utrzymania wielkosci sprzedazy do dotychczasowych spowodowaly zwiekszone wydatki na
te cele. Koszty sprzedazy wzrosty z poziomu ok. 36 tys. zt do kwoty ok. 178 tys. zt

Koszty ogdlnego zarzadu wyniosty w 2012 roku kwote 1.781,8 tys. zt i byly nizsze niz w 2011
roku o blisko 4 %. Zarzad ograniczajac koszty ogolnego zarzadu dostosowal ich poziom do
aktualnej sytuacji finansowej Spéfki.

Dziatalno$¢ operacyjna przyniosta w 2012 roku zysk w wysokosci 1.980,9 tys. zt.

Zysk brutto w 2012 roku wyni6st 1.600,5 tys. zl, a zysk netto 1.589,6 tys. zl. Wykazany
odroczony podatek dochodowy w kwocie 10,9 tys. zI zwiazany jest ze zmianami stanu
aktywow i rezerw na odroczony podatek dochodowy.

W ponizszej tabeli zaprezentowano wyniki dziatalnosci operacyjnej Spoiki.

| Wyszczegélnienie | 2011 | 2012 ]2)31“;'2“0';‘;'
1. Przychody netto ze sprzedazy 299119 27.615,3 -1,7%
2. Koszty wytworzenia 25.836,3 23.741,6 -8.1% |
3. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4.075,5 3.873,8 -5,0%
4. Koszty sprzedazy 36.5 177.7 387.2%
5. Koszty zarzadu 1.845.6 1.781.,8 -3,5%
6. Zysk (strata) ze sprzedaty 2.193,5 1.914,2 12,7%
7. Amortyzacja 1.225.6 1.054.9 -13,9% |
8. EBITDA | 34191] 29692  -132%

Ocena zarzadzania zasobami finansowvmi




Oceny zarzadzania zasobami finansowymi Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012
roku dokonano na podstawie analizy gléwnych obszaréw okreslajacych kondycje finansowsa
Spétki

Ocena rentownosci

Analiza rentownosci zostata dokonana w oparciu o nizej zdefiniowane wskazniki:

- marza zysku na sprzedazy — stosunek zysku na sprzedazy do przychodow ze
sprzedazy. Wskaznik ten stuzy do oceny efektywnosci podstawowej dzialalnosci
Spoiki.

- marza zysku operacyjnego — stosunek zysku operacyjnego do przychodéw ze
sprzedazy. Wskaznik ten stuzy do oceny efektywnosci dziatalnosci operacyijnej
Spoiki.

- rentownos¢ sprzedazy brutto — stosunek zysku przed opodatkowaniem do przychodéw
ze sprzedazy. Wskaznik stuzy do oceny efektywnosci dziatalnosci Spotki z
uwzglednieniem wyniku osiagnigtego na operacjach finansowych oraz salda strat i
zyskow nadzwyczajnych.

- rentownos¢ sprzedazy netto — stosunek zysku netto do przychodéw ze sprzedazy.
Wskaznik stuzy do oceny efektywnosci calej dziatalnosci prowadzonej przez Spotke.

- stopa zwrotu z kapitatu wlasnego (ROE) — stosunek zysku netto do Sredniej wartosci
kapitalow wlasnych bez zysku roku biezacego. Wskaznik ten pokazuje, jaki zysk
netto wypracowuje Spétka w przeliczeniu na kazda zlotéwke kapitatow witasnych
zaangazowanych w okresie, w ktorym zysk ten zostal osiagnigty.

- stopa zwrotu z aktywow (ROA) — stosunek zysku netto do sredniej wartosci aktywow.
Wskaznik ten pokazuje, jaki zysk netto wypracowuje Spétka w przeliczeniu na kazda
zlotowke aktywow posiadanych w okresie, w ktorym zysk ten zostat osiagniety.

—

Wskazniki rentownosci 2011 | 2012
Zysk na sprzedazy (tys. z}) 2.193,5 1.91 4,2—
| Marza zysku na sprzedazy 7.3% 6,9%
Zysk operacyjny (tys. z}) 1.796,9 1.980,9
Marza zysku operacyjnego 6,0% 7,2"/:_
| Zysk brutto (tys. z) 1.451,9 1.600,5
Rentownos¢ sprzedazy brutto 4,9% 5,8%
| Zysk netto (tys. zt) 1.500.,6 1.589.,6
Rentownos¢ sprzedazy netto 5,0% 5.8%
Stopa zwrotu z kapitatu wlasnego (ROE) 9,3% 9,1%
Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) 5,5% 5,6‘V_g

Powyzsze wskazniki wskazujg na ustabilizowana sytuacje Spotki w obszarze rentownosci
sprzedazy i w zakresie wykorzystania zasobow. Wielkosci wskaznikéw w ocenie Zarzadu
wlasciwie oddaja dobra kondycje finansowg przedsiebiorstwa.

Analiza plynnosci i zadluzenia

Oceny ptynnosci i zadtuzenia dokonano w oparciu o wskazniki:
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— plynnos¢ biezaca — stosunek majatku obrotowego pomniejszonego o rozliczenia
migdzyokresowe kosztow do zobowigzan krotkoterminowych. Wskaznik ten obrazuje
zdolnos¢ Spotki do obstugi krotkoterminowych zobowiazan z majatku obrotowego.

— plynnos¢ szybka — stosunek sumy inwestycji krétkoterminowych i naleznosci
krotkoterminowych do zobowiazan krotkoterminowych. Wskaznik ten obrazuje
zdolno$¢ Spotki do obstugi krétkoterminowych zobowigzan w krotkim czasie za
pomocg aktyw6w o wysokim stopniu ptynnosci.

— wskaznik zadluzenia ogélem - stosunek zobowigzaf ogotem do sumy bilansowe;.
Wskaznik ten obrazuje udzial zewnetrznych zrédel w finansowaniu dzialalnosci
Spoiki.

— wskaznik zobowigzan do kapitalu wlasnego — stosunek zobowigzan ogoélem do
kapitalow wilasnych

— wskaznik zobowigzan krotkoterminowych do kapitalu wilasnego - stosunek
zobowigzan krétkoterminowych do kapitatu wiasnego

— wskaznik zobowigzan dlugoterminowych do kapitalu wlasnego — stosunek
zobowiazan diugoterminowych do kapitatu wlasnego

Wskazniki plynnosci i zadluzenia 2011 2012 |
Ptynnos¢ biezaca 1,52 | 1,63
Ptynnos¢ szybka 1,13 09
Wskaznik zadtuzenia ogétem 0,38 0,32 N
Wskaznik zobowiazaf do kapitatu whasnego 0,66 . 0,49
Wskaznik zobowigzan krétkoterminowych do

. 0,47 0,36
kapitatu wlasnego
Wskaznik zobowiazan dhugoterminowych do

. 0,19 0,12
kapitatu whasnego

Wskazniki ptynnosci finansowej oraz zadluzenia wskazuja na ustabilizowana sytuacje
finansowa Spotki w okresie lat 2011 —2012, a wielkosci wskaznikow ksztaltuja sie w
zakresach zalecanych dla przedsiebiorstw z branz produkcyjnych.

Analiza bilansu

Struktura aktywéw
' Wyszezegélnienie { Wartosé (tys. z1) Struktura
| yoreres | 31122011 | 31.12.2012 | 31.122011 | 31.12.2012 |
Majatek trwaty 17.2400] 169336 58,5% 61,0%
Majatek obrotowy 12217,4]  10.809.,6 41,5% 39,0%
Suma aktywow 294574 27.7433|  1000%|  100,0%
Struktura pasywow
Wyszczegélnienie Wartosé (tys. zl) Struktura _]
Theeng 31122011 | 31.12.2012 | 31122011 | 31.12.2012 |
Kapitat wiasny 16.893,8]  18.124,0] 57,3% 65,3%|
O,
7 | £4 =
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L Wartosé (t;’s. zh) Struktura

_ WyszczegGlnicnie 31122011 | 31.12.2012 | 31122011 | 31.12.2012
Rezerwy " 867,7 628,9| 2.9% 2.3%
_Zobowiqzania diugoterminowe 3.218,0 2.216,5 10,9% 8.0%
Zobowia(zania_kr(')tkotenninowe i 8.007.9 6.591.3 27.2% 23.8%
fundusze specjalne
Rozliczenia migdzyokresowe . 470,0'_ 182,5 1,6% 0,7%
| Suma pasywow | 204574 277433 100,0%|  100,00%]

Bilans Spotki zamknat si¢ w 2012 roku sumg 27.743,3 tys. zi, nizsza o blisko 6 % w
stosunku do 2011 roku. Spadek sumy bilansowej wynikal przede wszystkim z faktu
wniesienia w formie aportu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa zZwigzane] w
wykonawstwem narzedzi oraz budowa maszyn. Zmalaly réwniez aktywa obrotowe, w
szczegllnosci naleznosci od kontrahentow. W aktywach dominowal na koniec 2012 roku
majatek trwaty, ktory stanowit 61 % calosci aktywow i byl nizszy niespelna o0 2 % niz w
2011 roku. Aktualna struktura aktywéw zdaniem Zarzadu jest odpowiednia dla prowadzone;j
w zakresie tlocznictwa dziatalnosci Spotki po restrukturyzaciji Zwigzanej z wniesieniem
aportu zorganizowanej czgsci przedsiebiorstwa.

Kapital wlasny wzrdst o ponad 7 % w stosunku do korica 2011 roku do kwoty 18.124,0 tys.
zk. Na tg wielkos¢ zlozylo si¢ zwigkszenie o wypracowany zysk netto w kwocie 1.589.6 tys.
zt oraz zmniejszenie w wyniku wyptaty dywidendy w kwocie 359.4 tys. z1.

Na koniec 2012 roku zobowiazania zmalaly o blisko 22 % i w opinii Zarzadu ich struktura
odpowiada strukturze aktywow. Pokrycie w 120 % majatku trwalego kapitalem stalym jest w
pelni wystarczajace.

Przewidywania dotyczace przyszlej sytuacji finansowej

Spotka Hydrapres wypracowata w 2012 roku zysk netto w kwocie 1.589,6 tys. zt. Przychody
w tym roku wyniosty 27.615,3 tys. zL i byly nizsze 0 2.296,5 tys. zt w poréwnaniu z 2011
rokiem. Spadek przychodow wynikal przede wszystkim z wyniesienia z Hydrapres S.A. w
miesigcu marcu 2012 roku dziatalnosci operacyjnej zwigzanej z wykonawstwem narzedzi
oraz budowa maszyn po wniesieniu aportem zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa
zwigzanej z tymi dziedzinami dziatalnosci do spotki zaleznej Hydrapres MT Sp. z o.0.

Pomimo zmniejszenie przychodéw zysk z dziatalnosci operacyjnej byt wyzszy o blisko 200
tys. zt niz w 2011 roku, a marza zysku operacyjnego wyniosta 7,2 % w porownaniu z 6,0 % w
2011 roku.

Wypracowane wolne $rodki finansowe Spétka angazuje w odnowienie parku maszynowego
oraz w majatek obrotowy. Ponadto nastepuje splata kredytu inwestycyjnego.

W opinii Zarzadu aktualna sytuacja finansowa jest stabilna.

VI. Pozostale informacje.

1. Opis istotnych czynnikdw ryzyka i zagrozen

Ryzyko uzaleznienia od dostawcow

Hydrapres S.A. w 2012 r. nie byt uzalezniony od zadnego podmiotu w zakresie dostaw
materialow, ustug i towaréw. Najbardziej strategiczny dla Spotki materiat to stal walcowana
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— rynek dostawcow i cen stali jest nieustannie monitorowany. Spétka utrzymuje stale
kontakty handlowe z blisko dziesiecioma dostawcami tego surowca. W przypadku
wystapienia zagrozeni ze strony Jednego z nich, Spélka jest przygotowana do
zintensyfikowania wspélpracy z innymi.

Ryzyko uzaleznienia od gléwnego odbiorey

Spotka posiada grupe trzech odbiorcéw do ktorej jest realizowane blisko dwie trzecie
sprzedazy. W ocenie Zarzadu firma nie Jest uzalezniona od jednego odbiorcy rowniez ze
wzgledu na fakt dostaw do gtéwnych odbiorcow r6znych asortymentéw wyrobow.

Ryzyko konkurencji

Spolka stara si¢ utrzymywaé przewage konkurencyjng w dziedzinie tlocznictwa poprzez
specjalizowanie si¢ w realizowanym typie produkeji (Hydrapres posiada duze doswiadczenie
w konstrukeji i stosowaniu narzedzi postgpowych), a takze optymalizowanie proceséw
(minimalizacja kosztow przeklada sie na bardziej atrakcyjne oferty i tym samym na wzrost
konkurencyjnosci na rynku).

Ryzyko zmian technologicznych

Istnicje ryzyko. ze w branzach, w ktérych dziata Spotka, pojawig si¢ nowe technologie,
dajgce znaczng przewage konkurencyjng podmiotom, ktére te technologie wdroza. Spotka
stale monitoruje aktualne tendencje rynkowe. W przypadku duzych zmian w stosowanych
technologiach, sa i bedg podejmowane starania jak najszybszego przeprowadzenia
stosownych inwestycji (zawsze poprzedzonych analizg biznesowej oplacalnosci).

Ryzyko fluktuaciji kadr

Jednym z duzych zagrozen jest grozba utraty najwartosciowszej kadry pomimo
wystepujacego na rynku bezrobocia. W celu minimalizacji tego ryzyka, Spéika prowadzi
aktywna polityke motywacyjng skierowang na utrzymanie kluczowych pracownikéw. Stale
monitorowany jest rynek pracy, aby zachowac elastycznosé w sytuacjach awaryjnych.
Utrzymywane sa kontakty ze srednimi szkotami technicznymi. ktérych absolwenci moga by¢
wartosciowym nabytkiem dla Spotki.

Ryzyko kursowe

Sprzedaz tloczni rozliczana jest w cenach denominowanych w euro lub bezposrednio
rozliczany w euro, co rodzi ryzyko zmian przychodéw liczonych w zlotych w przypadku
wahan kursow walutowych. Spotka realizuje ok. 80 % sprzedazy wyrobéw w euro lub po
cenach denominowanych w euro, Ryzyko minimalizowane jest dzieki temu, 7e strategiczny
surowiec (wyroby hutnicze), stanowiacy ok. 50 % kosztow wytworzenia wyrobow tloczni,
kupowany jest takze w cenach denominowanych w euro. Zatem wahania kurséw w tym
zakresie sg neutralne dla marzy osigganej na produkcji. Ponadto od miesigca lutego 2012 roku
Spotka zmienila walute rozliczeniowa kredytu inwestycyjnego z PLN na EUR. Dzigki temu
rowniez zostalo wyeliminowane ryzyko kursowe dla splaty rat kapitalowych i odsetek tego
kredytu.

Ryzyko makroekonomiczne

Rozwoj i1 kondycja finansowa Spolki skorelowane sa ogélng sytuacjg gospodarcza kraju
i Swiata. Na wyniki finansowe Spolki wplywaja przede wszystkim tempo wzrostu PKB oraz
oczekiwania konsumenckie (sektor motoryzacyjny i AGD).
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Istnieje ryzyko, ze okres stagnacji utrzyma si¢ w dtuzszym okresie czasu powodujac brak
wzrostu poziomu konsumpcji co moze wplynaé niekorzystnie na osiagane przez Spétke
wyniki finansowe.

2. Glowne zrédia dostaw

Podstawowe dostawy realizowane sg od firm, dziatajacych na wysoce konkurencyjnym
rynku i zaden z tych dostawcow nie jest dla Hydrapresu dostawca strategicznym (zakupy
materiatdw, olejow, narzedzi itp.).

Wazne dla Tloczni sg dostawy blachy stalowej o najwyzszej jakosci, zgodnej ze specyfikacija
wymagang dla produkcji danego detalu. Hydrapres kupuje stal o szerokosci od 50 do 750
mm i grubosci od 0,5 do 6 mm. Wraz z dostarczang stala wymagane sg certyfikaty jakosci,
potwierdzajace jej sktad chemiczny, parametry techniczne i wymiary. W dziedzinie budowy
maszyn, urzadzen i narzedzi dostawcy sa wybieranie na podstawie przeprowadzanych
indywidualnych negocjacji dla poszczegolnych grup wyrobéw.

Firmy, w ktérych zaopatruje si¢ Spotka to:
- ThyssenKrupp Stal Serwis Polska Sp. z 0.0.,
- Hydrapres MT Sp. z 0.0.,
- RBB-Stal S.A.
- Ruukki Polska Sp. z 0.0.
- Rautaruukki OYJ, Raahe, Finlandia
- Gonvarri Polska Sp. z 0.0., Wrzesnia

W pozostalych dziedzinach zrédla dostaw sg rozproszone i zaden dostawca nie posiada
dominujacej pozycji.

3. Umowy znaczace dla dzialalnosci gospodarczej

Znaczace umowy z odbiorcami

Spotka realizuje dostawy wyrobéw tloczni na podstawie dlugoterminowych zaméwien.

W przypadku dostaw narzedzi oraz maszyn i urzadzen realizowane sa one na podstawie
indywidualnych uméw. W 2012 roku Spotka nie zawarla zadnej umowy o wartosci
przekraczajacej 1.500 tys. zi.

Znaczace umowy z dostawcami

Spotka nie zawarla znaczacych uméw z dostawcami.

Umowy ubezpieczenia

Spotka jest strona uméw ubezpieczeniowych:
~ ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej z tytulu prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na kwotg 500 tys. EUR,

— ubezpieczenie mienia od ognia i innych zdarzen losowych — zakres pelny, obejmujacy:

— halg¢ produkcyjng w Solcu Kujawskim, suma ubezpieczenia 8.000 tys. zi,

— hale produkcyjne z zapleczem biurowym Zakladu Budowy Maszyn w Bialych
Blotach przy ul. Azalowej 23, suma ubezpieczenia 3.000 tys. z1,

— stacjg transformatorowa w Solcu Kujawskim, suma ubezpieczenia 300 tys. zt,

— budynek biurowy w Solcu Kujawskim, suma ubezpieczenia 3.500 tys. zt,

— srodki trwale: maszyny, urzadzenia aparaty ogoélnego zastosowania, urzadzenia
techniczne, narzedzia, ruchomosci i wyposazenie, miejsce Biale Blota ul. Azalowa 23
oraz Solec Kujawski ul. Haska 7, suma ubezpieczenia 5.928 tys. zi,
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— materialy i wyroby gotowe oraz materialy przekazane do przerobu, suma
ubezpieczenia, suma ubezpieczenia 3.500 tys. zk.

Inne umowy

Spotka dzierzawi od Gminy Solec Kujawski dzialke nr 1015/6 o powierzchni 19.392 m?2
w okresie do 31 maja 2016 roku, polozona na terenie Parku Przemystowego.
Warunki umowy przewidywaly koniecznosé wybudowania obiektu produkcyjnego do 31
grudnia 2006 roku oraz zatrudnienie w nim 19 o0s6b z terenu gminy Solec Kujawski.

Spolka spelnita wszystkie warunki i korzysta z ulg przystugujacym przedsiebiorstwom
inwestujacym na terenie parku Przemyslowego w postaci zwolnienia z oplat za dzierzawe
gruntu w catym okresie dzierzawy oraz ulgi w podatku od nieruchomosci w wysokosci 50 %
Jego wartosci w okresie do konica 2011 roku.

4. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Na dzien 31.12.2012 roku Spotka posiadata 49 % udziat w kapitale zaktadowym Heilbronn
Pressen GmbH w upadiosci z siedziba w Heilbronn (Niemcy). W okresie sprawozdawczym
Spotka nie przeprowadzita transakcji z tym podmiotem.

W okresie do miesigca marca 2012 roku Spotka posiadata 37,3 % udzialu w kapitale
zaktadowym w Hydrapres MT Sp. z 0.0. W dniu 7 marca 2012 roku zostato zarejestrowane
podwyzszenie kapitatu zakladowego w te] spotce w wyniku wniesienia aportu w postaci
zorganizowanej czgsci przedsiebiorstwa Hydrapres S.A. Od tego dnia Hydrapres posiada
88,6 % udzial w kapitale zakltadowym Hydrapres MT. W okresie sprawozdawczym
Hydrapres przeprowadzil transakcje z tym podmiotem o facznej wartosci 4.794,7 tys. zi.
Podstawa wspolpracy byla zawarta pomigdzy Hydrapres S.A. i Hydrapres MT Sp. z o0.0.,
ramowa umowa o wspoltpracy w zakresie dotyczacym konstrukeji i wykonawstwa narzedzi
do obrobki plastycznej metali, projektowania i wykonywania pras hydraulicznych, pras
mechanicznych, linii technologicznych oraz napraw i remontow w/w urzadzen.

5. Pozyczki

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku Spotka nie udzielita zadnej pozyczki ani
nie korzystata z udzielonych jej pozyczek. Hydrapres posiada wymagalne naleznosci z
tytutu udzielonych w 2008 roku czterech pozyczek spétce Heilbronn Pressen GmbH., W
zwiazku z ogloszona upadtoscia tej spotki w 2009 roku, wierzytelnosci wynikajace z
udzielonych pozyczek w lacznej kwocie 270 tys. Euro Spoétka uznata za stracone i ich
wartos¢ w tym samym roku odpisata.

6. Informacja o zaciagnietveh kredvtach. udzielonych pozyvezkach. poreczeniach
i gwarancjach
Kredyty bankowe

Na dzien 31 grudnia 2012 roku i na dzien sporzadzenia sprawozdania Spotka byla strong
dwoch uméw kredytowych:

a) W dniu 22 marca 2011 roku Spotka zawarta z ING Bankiem Slaskim S.A. umowe o
kredyt na refinansowanie kredytu inwestycyjnego udzielonego przez PKO BP S.A. w
kwocie 3.935.800 zt. Udzielony kredyt bedzie splacany w okresach miesi¢cznych do
dnia 21 marca 2016 roku. Zabezpieczeniem splaty kredytu byla ustanowiona na
nieruchomosciach  bedacych wlasnoscia  Spotki  zapisanych w KW NR
BY1B/00049122/3 oraz KW NR BY1B/00075389/3 hipoteka taczna do kwoty
4.329,38 tys. zt, zastaw rejestrowy na majatku trwatym (maszynach i urzadzeniach) do
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wysokosci  5.903,7 tys. zt i zastaw rejestrowy na zapasach do wysokosci
5.903,7 tys. zt. Dokonano réwniez cesji praw z polis ubezpieczeniowych dotyczacych
w/w majatku.

W dniu 6 lutego 2012 roku zostat podpisany aneks do w/w umowy zmieniajacy walute
rozliczeniowa z PLN na EUR. Saldo zadluzenia na ten dzien wynosito 851.589.60
EUR. Okres kredytowania nie zmienit si¢. Zabezpieczeniem splaty kredytu jest
ustanowiona na nieruchomosciach zapisanych w KW NR BY 1B/00049122/3 oraz KW
NR BY1B/00075389/3 hipoteka faczna do kwoty 1.277,4 tys. EUR, zastaw rejestrowy
na majatku trwalym (maszynach i urzadzeniach) do wysokosci 1.277,4 tys. EUR i
zastaw rejestrowy na zapasach do wysokosci 1.277,4 tys. EUR. Dokonano réwniez
cesji praw z polis ubezpieczeniowych dotyczacych w/w majatku. W zwiazku z
wniesieniem do spotki zaleznej Hydrapres MT Sp. z o.0., zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa zwiazanej z budowa maszyn, a ktérej cz¢scig byly nieruchomosci
opisane wyzej, Hydrapres MT Sp. z 0.0. ustanowita hipotek¢ faczna na rzecz ING
Banku Slaskiego S.A. do tej samej wysokosci.

Na dziet 31 grudnia 2012 roku saldo zadtuzenia wynosito 719,6 tys. EUR.

b) W dniu 29 kwietnia 2011 roku Spétka zawarta z ING Bankiem Slaskim S.A. umowe
kredytu w rachunku bankowym do wysokosci maksymalnego zadtuzenia w kwocie
1.000.000 zt z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dzialalnosci gospodarczej w
okresie do dnia 28 kwietnia 2012 roku. Zabezpieczeniem splaty kredytu jest
porgczenic wedlug prawa cywilnego udzielone przez Pana Krzysztofa
Jedrzejewskiego (akcjonariusza Spotki).

W dniu 27 kwietnia 2012 roku zostal podpisany aneks do w/w umowy przedluzajacy
okres wykorzystywania kredytu do dnia 26 kwietnia 2013 roku. Zabezpieczeniem
pozostalo porgczenie wedlug prawa cywilnego udzielone przez Pana Krzysztofa
Jedrzejewskiego (akcjonariusza Spotki). W dniu 25 lipca 2012 roku zostaly zmienione
warunki zabezpieczenia splaty tego kredytu. Jedynym zabezpieczeniem byla
ustanowiona hipoteka umowna laczna na nieruchomosciach zapisanych w KW NR
BY1B/00049122/3 oraz KW NR BY 1B/00075389/3 do kwoty 1.500 tys. zt.

Kolejno, w dniu 24 kwietnia 2013 roku, podpisano aneks do te] umowy przedtuzajacy
okres wykorzystywania kredytu do dnia 25 kwietnia 2014 roku oraz podwyzszono
poziom maksymalnego zadluzenia do kwoty 1.500 tys. zl. Jednoczesnie zostala
podwyzszona kwota ustanowionej hipoteki umownej facznej na nieruchomosciach
zapisanych w KW NR BY1B/00049122/3 oraz KW NR BY1B/00075389/3 do kwoty
2.250 tys. z1.

Poreczenia udzielone

Na dzien 31 grudnia 2012 roku jak i na dzien sporzadzenia sprawozdania Spétka nie jest
strong umow porgczenia.

Gwarancije

Wedlug stanu na dzien 31.12.2012 roku i na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania,
Spotka nie korzysta z gwarancji bankowych badz gwarancji udzielonych przez inne
podmioty.

Pozyczki

Wedlug stanu na dzien 31.12.2012 roku i na dzief sporzadzenia niniejszego sprawozdania,
Spotka nie jest strong zadnej umowy pozyczki.
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7. Ocena glownych czynnikow majacych wplyw na wynik z dziatalnosci za 2012 rok

Do podstawowych czynnikow majacych wptyw na wyniki Spétki w okresie sprawozdawczym
nalezy zaliczy¢:

- stagnacja gospodarcza i zwiazane z tym wylacznie utrzymanie wolumenu produkcji
tloczniowej dla sektora motoryzacyjnego — wplynal na mniejsze niz planowane
wielkos¢ przychodow oraz rentownosc z projektéw kontynuowanych,

- pozyskanie nowych klientow., ktére skutkowato utrzymaniem wielkosci catkowitych
przychodéw przy spadku sprzedazy do  dotychczasowych klientow oraz
spowodowalo wzrost marzy jednostkowej na projektach dzigki lepszemu
wykorzystaniu zasobow produkeyjnych tloczni,

8. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem

W 2012 roku zmieniono sposéb zarzadzania glownym procesem w Spolce - produkcja
wyrobéw ttoczonych. Wdrozono nowe procedury jakosciowe wypracowane m.in. podczas
audytow zewnetrznych i konsultacji z pracownikami. Zbudowano kanaty komunikacji
kierownictwo — pracownicy pozwalajace na zbudowanie wyzsze] kultury jakosciowe;.
Dzialania te skutkowaly lepszymi  wynikami audytow zewngtrznych  zwigkszajac
konkurencyjnos¢ Spotki na tle dostawcow automotive.

9. Wynagrodzenia osob zarzadzajacych i nadzorujacvch

W roku obrotowym od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku cztonkom Zarzadu wyplacono z
tytutu pefnionych funkeji wynagrodzenie brutto w kwocie 319.836,03 z1.

W Spéice nie wystapity wynagrodzenia wyplacone czlonkom zarzadu z zysku.
W 2012 roku wyptacono wynagrodzenia czfonkom Rady Nadzorczej w kwocie
226.189,80 zt.

10. Wynagrodzenie Autoryzowanego Doradcy

W 2012 roku Spétka wyptacila wynagrodzenie autoryzowanemu doradcy Kancelarii Radcow
Prawnych i Adwokatéw Nowakowski i Wspélnicy oraz po polaczeniu tych kancelarii
Kancelarii Ostrowski i Wspolnicy sp.k. w tacznej kwocie 20.500,00 zt z tytulu pelnienia
funkcji autoryzowanego doradcy.

1. Zaliczki, kredvty. pozvezki. gwarancje. poreczenia lub inne umowy zobowiazujace do
swiadezen na rzecz spolki. jednostek od niej zaleznvch i stowarzyszonvch. udzielone
osobom zarzadzajacym i nadzorujacym oraz ich osobom bliskim.

Na dziefi 31 grudnia 2012 r. i na dzien sporzadzenia sprawozdania z dzialalnosci w 2012 roku
nie wystepowaly niesplacone pozyczki jak réwniez udzielone przez Spotke gwarancje i
porgczenia na rzecz Czlonkow Zarzadu, Czlonkéw Rady Nadzorczej oraz ich bliskich.

12. Akcje Hydrapres S.A. oraz akcje i udzialy w jednostkach powiazanych. bedacvch w
posiadaniu 0osob zarzadzajacych i nadzorujacych na dzien sporzadzenia sprawozdania.

L Rodzaj akcji lub Liczba akeji lub | ") 2rtos¢ nominalna
Imig i nazwisko - 0 L, posiadanych akcji lub
udzialéw udziatow 3
udzialow (zt)
Zbigniew Kulinski Hydrapres S.A. 135.597 47.458,95




Wartos¢ nominalna

Imie i nazwisko Rodzaj .ak?Jl e Liczba ‘akg U lub posiadanych akgcji lub
udziatéw udziatow o
udziatow (z1)
Michat Rogatko Hydrapres S.A. 24.212 8.474,20
Dariusz Komarczewski | Hydrapres S.A. 24212 8.474,20
Anna Kulifska ?z drapres MT Sp. z 127 127.00,00
13. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych. bezposrednio lub posrednio przez podmioty

zalezne, co najmniej 5 % w ogdlnej liczbie gloséw na walnvm zgromadzeniu na dziea
sporzadzenia sprawozdania.

. . Udzial w kapitale
. ’ Liczba akcji i .
Akcjonariusz loséw zakladowym i w
& glosach na WZ
Krzysztof Jedrzejewski 17.155.724 47,74%
SAZAM IX FIZ Aktywoéw
Niepublicznych zarzadzany przez 6.623.665 18,43%
SKARBIEC TFI S.A.
STI S.A. 4.950.000 13,78%
Pozostali 7.205.603 20,05%
| Razem 35.934.992 100,00%
14. Informacje 0 znanych Spélce umowach. w wyniku ktérych moga w przvsziosci

nastapi¢ zmiany w _ proporcjach posiadanych akcji  przez dotychezasowvch
akcjonariuszy i obligatariuszy.

Zarzad Spotki nie jest w posiadaniu informacji o umowach, w wyniku ktérych moga w
przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy.

15. Podstawowe informacije na temat powiazan organizacvinvch lub kapitalowych Spolki.
majacych istotny wplyw na jego dziatalnosé.

Na dzien 31.12.2012 roku Spétka posiadata 49 % udzial w kapitale zaktadowym Heilbronn
Pressen GmbH w upadtosci z siedziba w Heilbronn (Niemcey). W okresie sprawozdawczym
Spotka nie przeprowadzita transakcji z tym podmiotem.

Na dzien 31.12.2012 roku i na dzien sporzgdzenia sprawozdania z dzialalnosci Hydrapres
S.A. jest udzialowcem Hydrapres MT Sp. z 0.0. z siedziba w Bialych Blotach. Kapital
zakladowy spotki wynosi 4.411.000 z1. Hydrapres S.A. posiada 3.906 udzialow tej spotki o
wartosei 3.906.000 z1 co stanowi 88.6 % kapitatu zakladowego. Hydrapres nabyl 300
udziatébw w dniu 22 lutego 2011 roku, a 3.606 udzialow objal w zamian za wklad
niepieni¢zny w postaci zorganizowanej czgséei przedsiebiorstwa Hydrapres S.A. zwiazanej z
wykonawstwem narzedzi i budowa maszyn. Podwyzszenie kapitaltu zakladowego spolki
Hydrapres MT zostalo zarejestrowane w dniu 7 marca 2012 roku. Spotka Hydrapres MT
produkuje miedzy innymi narzedzia do obrébki plastycznej metali. maszyny i urzadzenia na
zlecenie Hydrapres S.A. W ciagu 2012 roku Hydrapres S.A. uzyskat przychody od tej spolki
w kwocie 948.5 tys. zt oraz zakupito towary 1 ustugi o tacznej wartosci 3.846.2 tys. zl. zakupy
wynikaly przede wszystkim z realizacji umowy o wspdtpracy, na mocy ktérej Hydrapres MT
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Hydrapres MT jest podwykonawca narzedzi do obrobki plastycznej metali oraz maszyn i
urzadzen sprzedawanych przez Hydrapres S.A.

16. Informacije o postepowaniach.

W wyniku przeprowadzonej w pierwszym kwartale 2010 roku kontroli przez inspektora
Zakladu Ubezpieczen Spolecznych w zakresie prawidlowosci obliczania, potracania i
opfacania sktadek na ubezpieczenie spoleczne oraz innych sktadek i wplat oraz wypelniania
innych obowiazkéw pracodawcy w okresie od 1 stycznia 2007 do 31 stycznia 2010 roku
stwierdzono, ze praca wykonywana przez osoby zatrudniane na podstawie uméw o dzieto
miata cechy stosunku pracy. Zarzad Spétki wniost odwolanie od powyzszych ustalen.
Uznajac jednak ryzyko negatywnego rozpatrzenia odwolania Zarzad Spétki utworzyl w 2010
roku rezerwg¢ na zobowigzania dotyczace wyliczonych przez inspektora zaleglych skladek
wraz z odsetkami, ktéra na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosi 500,1 tys. zl. Do dnia
sporzadzenia sprawozdania finansowego proces nie zakonczyt sie.

17. Rynek NewConnect

W ciagu 2012 roku Spotka nie wprowadzata do obrotu na rynku alternatywnym NewConnect
prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji nowych
emisji. Na rynku NewConnect sa notowane wszystkie 35.934.992 akcje Spotki.

Solec Kujawski, dnia 20 maja 2013 roku

Anna Zwierzchowska - Cztonek Zarzadu
Dyrektor ds. finansowych

Piotr Ciarka - Czlonek Zarzadu
Dyrektor ds. produkcji
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