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. CZESC OGOLNA

I.1. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Peina nazwa Jednostki: | HYDRAPRES S.A.

Forma prawna: | spotka akcyjna
Ulica: | Haska 7
Miejscowose: | Solec Kujawski
Kod pocztowy: | 86-050
Poczta: | Solec Kujawski
Telefon: | (52) 323 92 00
Faks: | (52) 323 92 01
Poczta elektroniczna: | biuro@hvydrapres pl
Adres www: | www_hydrapres.pl
Sad Rejonowy w Bydgoszczy, XIll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data wpisu do rejestru: | 15 wrze$nia 2003 roku
Numer wpisu do rejestru: | 0000172742
Regon: | 092560204
NIP: | 953-23-71-196
2875 B Produkcja pozostatych gotowych
wyrobow metalowych,
2924 A Produkcja pozostatych maszyn
0golnego przeznaczenia

12 577 247,20 z4

Sad rejestrowy:

Przedmiot dziatalno$ci wg EKD

Kapitat podstawowy na dzien
bilansowy

Kapitat wlasny na dzien
bilansowy

Wiadze Jednostki

18 124 029,76

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
Rada Nadzorcza, Zarzad

1.1.1. Zasadniczy przedmiot dziatalno$ci Spétki zgodnie ze statutem, zgtoszony do
rejestru, wykonywany w badanym okresie:

1.1.1.1. Kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowania metali, metalurgia proszkow,
1.1.1.2. Obrébka mechaniczna elementéw metalowych,
1.1.1.3. Produkcja czesci i akcesoriow do pojazdow mechanicznych i ich silnikow,
1.1.1.4. Produkcja lozysk, k&t zebatych, przektadni zebatych i elementow
napedowych,
1.1.1.5. Produkcja pozostatych maszyn ogéinego przeznaczenia,
1.1.1.6. Produkcja obrabiarek i narzedzi mechanicznych,
1.1.1.7. Produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia.
1.1.2. Whasciciele Spotki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:

1.1.2.1. Krzysztof Jedrzejewski — 47,74% udziatu w kapitale Spoétki i gtoséw na
Zgromadzeniu Akcjonariuszy,
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1.11.2.2. SEZAM X FIZ Aktywoéw Niepublicznych zarzadzany przez SKARBIEC
TFl S.A. — 18,43% udzialu w kapitale Spétki i gtoséw na Zgromadzeniu

Akcjonariuszy

1.1.2.3. STI S.A. — 13,78% udzialu w kapitale Spéiki i gtoséw na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy,

1.1.2.4. Pozostali — 20,05% udziatu w kapitale Spétki i gtoséw na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

1.1.3. Wiadciciele Spétki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2011 rok:

1.1.3.1. Krzysztof Jedrzejewski — 48,01% udziatlu w kapitale Spétki i gloséw na
Zgromadzeniu Akcjonariuszy,

1.11.3.2. SEZAM IX FIZ Aktywow Niepublicznych zarzadzany przez SKARBIEC
TFI S.A. - 16,29% udziatu w kapitale Spotki i gloséw na Zgromadzeniu

Akcjonariuszy
1.11.3.3. STI S.A. — 13,78% udzialu w kapitale Spétki i gloséw na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy,

1.1.3.4. Pozostali — 21,92% udziatu w kapitale Spétki i gloséw na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

1.1.4. Akcje Spétki sg notowane w alternatywnym systemie obrotu NEW CONNECT,
organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

1.1.5. Zarzad Spétki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:
1.1.5.1. Zbigniew Kulinski — Prezes Zarzadu,
1.1.5.2. Anna Zwierzchowska — Czionek Zarzadu — Dyrektor ds. Finansowych,
1.1.5.3. Piotr Ciarka — Cztonek Zarzadu — Dyrektora ds. Produkgiji.

1.1.6. Zmiany w Zarzadzie Jednostki w badanym okresie oraz do dnia zakornczenia
badania:

1.1.6.1. W dniu 28 lutego 2012 roku zrezygnowat ze stanowiska Prezes Zarzadu Pan
Dobromir Niewinski.

1.1.6.2. Z dniem 1 marca 2012 roku powotano w skiad Zarzadu Pana Zbigniewa
Kulinskiego, ktéremu powierzono funkcje Prezesa Zarzadu.

[.2. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI

1.2.1. Sprawozdanie finansowe za rok 2011 zostato poddane badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie przeprowadzit Marek Dobek, biegty rewident nr 10294, dziatajacy w
imieniu HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k., podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 3697. O sporzgdzonym
sprawozdaniu finansowym za rok 2011 wydano opini¢ bez zastrzezen i uwag
objasniajacych.

1.2.2. Sprawozdanie finansowe za rok 2011 zostato zatwierdzone przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy uchwatg nr 5 z dnia 21 czerwca 2012 roku.

1.2.3. Wynik finansowy z lat ubieglych rozliczono w ksiegach zgodnie z uchwatg
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 21 czerwca 2012 roku przeznaczajac:

—_
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— €zgS¢ zysku za 2011 rok w kwocie 359 349,92 ztotych na wyplate dywidendy dla
Akcjonariuszy,

— pozostatg czes¢ zysku w kwocie 1.141.211,60 ztotych za 2011 rok na kapitat
Zapasowy.

1.2.4. Sprawozdanie finansowe za rok 2011 Spétka zlozyta w Sadzie Rejonowym w
Bydgoszczy, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 04 lipca
2012 roku.

1.2.5. Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidiowosci i rzetelnosci zbadanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage, ze Zarzad Spétki nie Ztozyt
sprawozdania finansowego za rok 2011 (rok poprzedni) do ogtoszenia w Monitorze
Polskim B jak wymagaty tego przepisy ustawy o rachunkowosci. Zwracamy uwage na
fakt, ze sprawozdanie finansowe Spétki za rok 2011, jako sprawozdanie finansowe
podmiotu, ktérego akcje podlegaty notowaniu na Rynku NewConnect w Warszawie jest
jawne i publicznie dostepne.

I.3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY | KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

1.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Audyt Spéka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Spoétka komandytowa z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy:
02-521, Warszawa), przy ul. Rakowieckiej 41/27 (nr 3697 na liscie podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu
uprawnionego badaniem kierowat kluczowy biegly rewident Marek Dobek — 10294

1.3.2. HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. zostata wybrana
do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego uchwatg nr 1 Rady
Nadzorczej HYDRAPRES S.A. z dnia 29 listopada 2012 roku. Badanie przeprowadzono
na podstawie umowy nr 035/B/2012/SK zawartej w dniu 17 grudnia 2012 roku pomiedzy
badang Spétkg a HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

1.3.3. HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., kluczowy biegly
rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniajg
wymogi okreslone w art. 56 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649), dotyczace bezstronnosci i
niezaleznosci od badanej Spotki.

.3.4. Badanie przeprowadzono w terminie od 2 stycznia 2013 roku do 20 maja 2013
roku, w tym w siedzibie Spétki 2 stycznia 2013 roku oraz w okresie od 9 do 23 kwietnia
2013 roku .

|.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA

1.4.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy w oparciu o:

1.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz. U. 2013 r. poz. 330), zwang dalej ustawa o rachunkowosci,

1.4.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowg Rade Biegtth
Rewidentéw w Polsce. \
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1.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

1.5.1. Celem badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku jest prawidiowe oraz
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik finansowy
badanej Spotki.

1.5.2. Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksiag rachunkowych,
sporzadzenie i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg o
rachunkowosci oraz innymi obowigzujgcymi przepisami.

1.5.3. Zarzad Spétki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

1.5.4. Zarzad Spotki ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
sprawozdania finansowego przediozonego do badania oraz, iz pomiedzy dniem
bilansowym a dniem zakoriczenia badania nie wystapity zdarzenia, ktore mogtyby
wptywac istotnie na sytuacje finansowa i majatkowa Spotki, a ktére nie zostaty ujete w
zbadanym sprawozdaniu finansowym.

1.5.5. Kierownictwo badanej Spétki udostepnito zadane w czasie badania dane,
informacje, wyjasnienia i oéwiadczenia niezbedne do formaino-prawne;j i merytorycznej
oceny sprawozdania finansowego za 2012 rok. Nie wystapily ograniczenia zakresu
badania.

1.5.6. W badaniu poszczegéinych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag
rachunkowych postuzyli§my sie prébkami rewizyjnymi, na podstawie ktérych
wnioskowaliSmy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych
prob zastosowaliSmy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw publiczno-prawnych,
w zwigzku z czym moga wystapic réznice pomigdzy ustaleniami zawartymi w niniejszym
raporcie a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metoda peina.

1.5.7. Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogty
stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byly réwniez inne nieprawidtowosci, ktére mogty
wystapi¢ poza systemem rachunkowosci badanej Jednostki.

1.5.8. W trakcie badania nie stwierdzilismy zjawisk w systemie rachunkowosci
wskazujacych na naruszenie prawa lub statutu Spétki.

Dotyczy: HYDRAPRES Spétka Akcyjna 6
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1.6. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1.6.1. Zbadane sprawozdanie finansowe sktada sie z:

1.6.1.1. Bilansu, sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2012 roku, wykazujacego po
stronie aktywow i pasywow sume: 27 743 258,32 zlotych,

1.6.1.2. Rachunku zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku wykazujgcego zysk netto 1 589 610,20 ztotych,

1.6.1.3. Zestawienia zmian w kapitatach wtasnych za okres od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku, wykazujacego zwiekszenie kapitatow wlasnych o kwote
1 230 260,28 ziotych,

1.6.1.4. Rachunku przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31
grudnia 2012 roku, wykazujacego zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote
1 196 308,42 ziotych,

1.6.1.5. Informacji dodatkowej, obejmujacej wprowadzenie do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe noty i objasnienia.

1.6.2. Jednostka sporzadzita sprawozdanie z dziatalno$ci w roku obrotowym, ktére
dotaczyta do sprawozdania finansowego.

Dotyczy: HYDRAPRES Spétka Akcyjna 7
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Il. CZESC ANALITYCZNA

I1.1. BILANS

2012-12-31 2011-12-31 Dynamika
Aktywa struktura struktura 2012/2011
tys. zt (%) tys. zt (%) (%)
A. AKTYWA TRWALE 16 933,7 61,0%| 17 240,0 58,5% -1,8%
1. Wartosci niematerialne i prawne 19,0 0,1% 55,6 0,2% -65,8%
2. Rzeczowe aktywa trwale 13 020,6 46,9% 16 781,6 57,0% -22,4%
3. Naleznosdi dtugoterminowe 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
4. Inwestycje diugoterminowe 3606,3 13,0% 0,3 0,0% | 12 020,0%
_3- Dlugoterminowe rozliczenia 287,8 1,0% 402,5 1,4%| -28,5%
miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE 10 809,6 39,0% | 122174 41,5% -11,5%
1. Zapasy 4207,2 15,2% 30744 10,4% 36,8%
2. Naleznosdi krétkoterminowe 6 076,8 21,9% 7 536,4 25,6% -19,4%
3. Inwestycje krotkoterminowe 471,6 1,7% 1538,1 5,2% -69,3%
4. Krétkoterminowe rozliczenia 54,0 0,2% 68,5 0,2% -21,2%
miedzyokresowe
Aktywa razem :| 27 743,3 100,0% | 29457,4| 100,0% -5,8%
2012-12-31 2011-12-31 Dynamika
Pasywa struktura struktura | 2012/2011
tYS. zt (o/o) tYS z (0/0) (%)
A. KAPITAL WLASNY 18124 .,0 65,3% | 16893,8 57,.3% 7,3%
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 12 577,2 453%| 12577, 42,7% 0,0%
2. Nalezne wptaty na kapitat 0, 0 0
podstawowy (wielkodt ujemna) 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
3. Udzialy (akcje) whasne (wielkos¢ 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
ujemna)
4. Kapitat (fundusz) zapasowy 3588,6 13,0% 24473 8,3% 46,6%
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
wyceny
6. Pozostate kapitaly (fundusze) 368,6 1,3% 368,6 1,3% 0,0%
rezerwowe ! ! ’ ' ’
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
8. Zysk (strata) netto 1 589,6 5,7% 1 500,6 5,1% 6,0%
obrgt'o?,de‘;‘? 2 zysku netto w ciagu roku 0,0 0,0%| 3zan0,0% 0,0% 0,0%
z"bggmm 1 REZERWY NA 9619,3| 34,7%| 12563,7| 42,7%| -23,4%
1. Rezerwy na zobowiazania 628,9 2,3% 867,7 2,9% -27,5%
2. Zobowigzania dlugoterminowe 2216,5 8,0% 3218,0 10,9% -31,1%
3. Zobowiazania krétkoterminowe 6591,3 23,8% 8 007,9 27,2% -17,7%
4. Rozliczenia miedzyokresowe 182,6 0,6% 470,0 1,6% -61,1%
Pasywa razem : | 27 743,3| 100,0% | 29 457,4| 100,0% -5,8%
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1l.2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

01.01.2012 - 01.01.2011 - Dynamika
Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011 2012/2011
tys. zt struktura (%) |  tys. zt struktura (%) (%)
1. Przychody netto ze sprzedazy 27 615,3 100,0% | 29911,9 100,0% -7,7%
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 25701,1 93,1%| 277184 92,7% -7,.3%
3. Zysk (strata) ze sprzedazy 1914,2 6,9% 21935 7,3% -12,7%
4. Pozostate przychody operacyjne 394,2 1,4% 151,4 0,5% 160,4%
5. Pozostate koszty operacyjne 327,5 1,2% 547,9 1,8% -40,2%
6. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 1980,9 7,2% 1796,9 6,0% 10,2%
7. Przychody finansowe 138,5 0,5% 106,4 0,4% 30,2%
8. Koszty finansowe 518,9 1,9% 451,4 1,5% 15,0%
- w tym odsetki 264,8 1,0% 407,8 1,4% -35,1%
9. Zysk (strata) z dzialainosci
gospzjar(ae;.’ ) 2SS0l 1 600,5 58% 14519 4,9% 10,2%
10. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
- zyski nadzwyczajne 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
- straty nadzwyczajne 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
11. Zysk (strata) brutto 1 600,5 5,8% 14519 4,9% 10,2%
12. Podatek dochodowy -10,9 -0,0% -48,6 -0,2% 77,5%
12. Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwieksz. straty) 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
14. Zysk / Strata netto 1589,6 5,8% 1 500,6 5,0% 5,9%
I1.3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH UPROSZCZONY
01.01.2012 - 01.01.2011 - Dynamika
Wyszczegdélnienie 31.12.2012 31.12.2011 2012/2011
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
1. Wynik finansowy 1 589,6 100,0% 1 500,6 100,0% 5,9%
2. Korekty razem -1737,3 -109,3% 1487,3 99,1% -216,8%
3. Przeplywy z dziatalnosci
operacyinej -147,7 -9,3% 2987,9 199,1% -104,9%
4. Wplywy z dziatalnosci
inwestycyinej 21,8 1,4% 192,9 12,9% -88,7%
5. Wydatki na dziatalnosci
inwestycyinej -477 9 -30,1% -586,9 -39,1% -18,6%
6. Przeplywy z dziatalnosci
inwestycyineij -456,1 -28,7% -394,0 -26,3% 15,8%
7. Wplywy z dziatalnosci
finansowej 777,2 48,9% 0,0 0,0% 0,0%
8. Wydatki na dziatalnosci
finansowej -1 369,7 -86,2% -1 244,4 -82,9% 10,1%
9. Przeplywy z dziatalnosci
finansowej -592,5 -37,3% | -1244,4 -82,9% -52,4%
10. Przeplywy pieniezne netto
razem -1196,3 -75,3% 1349,5 89,9% -188,6%
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11.4. ANALIZA WSKAZNIKOWA

11.4.1. Wskazniki rentownosci

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2012 2011 2010
. Wynik na sprzedazy/Przychody ze
Rentownos¢ sprzedazy ynikna psp,z edziy 4 y max 6,9% 7,3% 6,2%
Wynik brutto/Przychody ze o
Rentownos¢ brutto sprzedazy sprzedazy max 5,8% 4,9% 2,4%
Rentownos¢ netto sprzedazy Wynik netto/Przychody ze sprzedazy max 5,8% 5,0% 3,3%
B Wynik netto/Srednia warto$¢ 3 9, 0
Rentownos¢ netto aktywow aktywéw ogélem max 5,6% 5,5% 2,5%
Rentownos$¢ netto kapitatu Wynik netto/Srednia wartos$¢ kapitatu 5 a 5
wiasnego wiasnego bez zysku s 9% e &l
I1.4.2. Wskazniki ptynnos$¢ finansowej
Wskaznik Formuia wskaznika Zalecane | 2012 2011 2010
(Zapasy + naleznosci krotkoterminowe + $rodki
pienigzne + rozliczenia miedzyokresowe
Plynnos¢ biezaca generujgce wptywy gotowkowe)/(Zobowigzania 1,4-2,0 1,6 1,49 1,46
krétkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe
generujace wydatki)
(Naleznosci krétkoterminowe + krotkoterminowe
aktywa finansowe + rozliczenia migdzyokresowe
Plynnos¢ szybka generujgce wplywy gotéwkowe)/(Zobowigzania | 0,8-1,0 0,97 1,12 0,99
krétkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe
generujace wydatki)
Pokrycie zobowigzan . . .
handlowych T e 2 iy d(‘”StaW . >1,0 1,37 1,31 | 1,18
naleznosciami usiug/Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Majatek obrotowy - zobowigzania
Kapitat pracujacy krétkoterminowe - rozliczenia miedzyokresowe max 40358 |3739,5| 20249
pasywne
Udziat kapitatu (Majatek obrotowy - zobowigzania
pracujgcego w krétkoterminowe -~ rozliczenia miedzyokresowe max 14,5% 12,7% | 8,0%
aktvwach pasywne)/Suma bilansowa
X (Srednia wartos¢ naleznosci z tytulu dostaw i
ey OKres SPYW | wistug*365)/(Przychody ze sprzedazy + podatek . 731 | 588 | 705
od towaréw i ustug nalezny)
. (Srednia warto$¢ zobowiazarn z tytutu dostaw i
Esvz:;'aetz"gb‘;'xfsz 2 ushug*365)/(Koszty dziatalnosci operacyjne; -
tytutu dostaw i Esm - Amortyzacja - Koszty pracy - Podatki i oplaty + - 74,8 50,7 120,8
dni 9 Podatek od towar6w i ustug naliczony przy
niach
zakupach)
11.4.3. Wskazniki sprawno$¢ wykorzystania zasobow
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane | 2012 2011 2010
. Przychody ze sprzedazy/Srednia wartos¢
Obrotowos$¢ aktywow aktyw6w oglem max 1,0 1,1 0,8
Obrotowosé . . A
. Przychody ze sprzedazy/Srednia warto$¢
ﬁ:'zec;v;ego e} rzeczowego majatku trwatego max 19 1,7 1,1
) (Srednia wartos¢ materiatow*365)/(Koszty
r'?nc;tt:ﬁ:{g;p;sdérrivach Zuzycia materiatéw + warto$é sprzedanych min 18,5 21,8 40,0
materiatow)
Rotacja zapasow
péiproduktéw i (Srednia wartosé poiproduktéw i produkcji w il 111 44 10.7 1
produkcji w toku w toku*365)/Koszty dziatalnosci operacyjnej ! Z 4
dniach Q '\
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Rotacja wyrobow (Srednia warto$¢ wyrobow -

gotowych w dniach gotowych*365)/Koszty dziatalnoSci operacyinei i 23,6 17,6 10,9
Rotacja zapaséw (Srednia wartosé towaréw*365)/Warto$é ;

towaréw w dniach sprzedanych towarow i 0 660,5 919,6
Przychodowo$é Przychody ze sprzedazy/Przecietna liczba

pracownika w tys. zt zatrudnionych w etatach max Sil2;2 398,9 203

11.4.4. Wskazniki finansowania dziatalnosci

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2012 2011 2010
zgz:;:’n“’a“'e Kapreiep Kapitat wiasny/Pasywa oglem >30% | 653% | 57,3% | 61,0%
Pokrycie zobowigzarn Kapitat wiasny/Zobowigzania i rezerwy na o
kapitatem wiasnym zobowiazania >45% 188,4% | 134,5% | 156,1%
Pokrycie aktywow
diugoterminowych Diugoterminowe pasywa/(Aktywa trwate + o o @
kapitatem Naleznosci o wymagalnosci pow. 12m.) >100% | 120,5% | 117,8% | 109,1%
dtugoterminowym
Trwatos¢ zrodet . .
finansowania Diugoterminowe pasywa/Pasywa ogélem max 73,6% 68,9% | 76,9%

11.5. KOMENTARZ DO CZESC1 ANALITYCZNEJ

11.5.1. Czynniki, ktére istotnie wptynety na wynik i sytuacje Spoétki

1.5.1.1. W okresie objetym badaniem w poréwnaniu do poprzedzajacego roku
nastapit nieznaczny spadek wartosci sprzedazy, ktéry spowodowat nieznaczny
spadek zysku ze sprzedazy (wskaznik dynamiki zysku ze sprzedazy 2012/2011
wyniost -12,7%). Spadek zysku ze sprzedazy zostat skompensowany wzrostem
wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej. W efekcie rentownosé netto
sprzedazy poprawita sie nieznacznie w 2012 roku w poréwnaniu do 2011 roku.

1.5.1.2. Wigkszo$¢ wartosci wskaznikow za 2012 roku utrzymata sie na poziomie
zblizonym do wartosci wskaznikéw za rok poprzedzajacy i wykazywata zalecane
wartosci.

11.5.2. Wskazniki ekonomiczno-finansowe

11.5.2.1. Wzrosty nieznacznie wskazniki rentownosci netto: sprzedazy, aktywow oraz
kapitatu wiasnego.

1.5.2.2. Wskazniki ptynnoséci finansowej osiagajg wielkosci zalecane i $wiadcza o
dobrej kondycji finansowej Spétki.

11.5.2.3. Wskazniki wykorzystania zasobéw osiggnety wartosci zblizone do wartosci z
2011 roku i $wiadcza o efektywnym wykorzystaniu zasobéw spotki.

1.5.2.4. Struktura finansowania dziatalnosci wykazuje witasciwe relacje kapitatu
wtasnego do kapitatu obcego.

I1.6. OCENA ZASADNOSCI ZAL. OZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

1.6.1. W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy
sytuacji finansowej Spoétki, nie stwierdziliSmy zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku
nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Dotyczy: HYDRAPRES Spéika Akcyjna 1
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Ill. CZESC szCzEGOLOWA

I1l.1. OCENA PRAWIDLOWOSCI SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

l.1.1. Spotka posiada dokumentacie wymagang przepisami art. 10 ustawy o
rachunkowos$ci zatwierdzong przez Zarzad Spétki. Zasady (polityka) rachunkowosci
stosowane sg w sposéb zasadny i ciggly.

I1.1.2. Kierownictwo Spétki zapewnito w istotnych aspektach poréwnywalnosé danych
finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

I11.1.3. Ksiggi rachunkowe na dzien 1 stycznia 2012 roku zostaty prawidiowo otwarte na
podstawie zatwierdzonych sald koricowych na dzien 31 grudnia 2011 roku.

I1.1.4. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg z uzyciem systemu komputerowego Maks w
zakresie ksiggi gtéwnej, dziennika, ksigg pomocniczych oraz zestawienia obrotéw i sald
ksiegi gtéwnej i ksiag pomocniczych.

I1.1.5. Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w sposob rzetelny, sprawdzalny i biezacy a
dokonane w nich zapisy sg wiasciwie powigzane z dowodami ksiegowymi oraz
sprawozdaniem finansowym.

I11.1.6. Dokumentacja operacji gospodarczych jest prawidlowa i spetnia wymogi ustawy
0 rachunkowosci.

l1.1.7. Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu przetwarzania
ich przy pomocy komputera sg wystarczajace dla zapewnienia ich bezpieczenstwa.

I1I.1.8. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe i sprawozdania finansowe sq
chronione w spos6b wystarczajacy.

I11.1.9. Spotka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikéw aktywow i pasywow zgodnie z
wymogami zawartymi w ustawie o rachunkowosci i prawidtowo rozliczyta w ksiegach
wyniki inwentaryzaciji.

lIl.2. OCENA KONTROLI WEWNETRZNEJ

l11.2.1. Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za ustanowienie i stosowanie zasad i
procedur kontroli wewnetrznej oraz utrzymywanie systemu kontroli wewnetrznej.

l11.2.2. Planujac i przeprowadzajac badanie sprawozdania finansowego wzieliSmy pod
uwage procedury systemu kontroli wewngtrznej, w takim zakresie jaki byt konieczny w
celu okreslenia naszych procedur niezbednych do wydania opinii z badania
sprawozdania finansowego.

I11.2.3. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat
funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej.

11.3. OCENA | CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I1.3.1. Pozycje wykazane w bilansie oraz rachunku zyskéw i strat wynikaja z
prowadzonych ksiag rachunkowych i zostaly w istotnych aspektach wycenione,
zakwalifikowane i zaprezentowane zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci. q

)

|
|
]
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l11.3.2. Na podstawie przeprowadzonych procedur badawczych, dokonanych w duzej
mierze metodg wyrywkowa, ocenili§my wykazane w bilansie salda w istotnych
aspektach jako realne oraz przychody i koszty jako ujete w istotnych aspektach zgodnie
Z zasadg memoriatu | wspotmierno$ci.

l11.3.3. Rzeczowe aktywa trwate.

111.3.3.1. Spétka w prawidlowy sposob ustala warto$é poczatkowa nabywanych
Srodkow trwatych.

111.3.3.2. Srodki trwate amortyzowane sq z uwzglednieniem przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci. W 2012 roku nie stwierdzono potrzeby zmiany okresu
amortyzacji dla uzytkowanych srodkéw trwatych.

11.3.3.3. Spétka korzysta réwniez ze $rodkéw trwatych na podstawie umow leasingu.
Niektore umowy leasingu spetniaja co najmniej jeden warunek okreslony w art. 3 ust.
4 Ustawy o Rachunkowosci, dlatego bedgce ich przedmiotem $rodki trwate
wykazano w aktywach tak jak wiasne $rodki trwate.

I11.3.3.4. Zaliczki na $rodki trwate w budowie obejmujg zaliczki przekazane
dostawcom na poczet zakupu maszyn i urzadzen, ktére zostatly w 2013 roku
rozliczone i objete umowami leasingu.

11.3.3.5. Nie stwierdzilismy wystepowania maszyn nie uzywanych lub takich, ktére z
innych powodéw powinny by¢ objete odpisem aktualizujagcym.

l11.3.4. Inwestycje dtugoterminowe.

111.3.4.1. Obejmujg udziaty w i doplaty do kapitatu w spétce Heilbronn Pressen GmbH
oraz obligacje spétki Hydrapres MT Sp. z 0.0. Dodatkowo w 2012 roku objeto nowe
udziaty w spélce Hydrapres MT Spotka z 0.0. o wartoéci nominainej 3.606 tys.
ztotych pokrywajgc je aportem w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
HYDRAPRES S.A. dotyczacg budowy maszyn.

111.3.4.2. Ze wzgledu na prowadzone postepowanie upadtosciowe Heilbronn Pressen
GmbH aktywa zaangazowane w te inwestycje zostaty w catosci objete odpisem
aktualizujgcym.

111.3.4.3. W 2012 roku odwrécono odpis aktualizujacy wartosé obligacji Hydrapres MT
Sp. z 0.0. Emitent obligacji wykupit je w 2013 roku.

111.3.5. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

l11.3.5.1. Aktywa =z tytulu odroczonego podatku dochodowego oszacowano
prawidtowo. Gtéwne tytuly do utworzenia aktywéw na odroczony podatek dochodowy
stanowig nie wyptacone wynagrodzenia i sktadki ZUS oraz utworzone odpisy
aktualizujgce warto$¢ zapaséw.

I11.3.6. Zapasy.

111.3.6.1. Zapasy zostaly poddane spisowi z natury wedtug stanu na dzier: bilansowy.
UczestniczyliSmy w wybranych spisach z natury. Przebieg obserwowanych spiséw
oceniamy jako prawidlowy. W ksiegach rozliczono stwierdzone réznice
inwentaryzacyjne.

11.3.6.2. Spbtka wiasciwie ustala warto$¢ poczatkowa nabywanych sktadnikéw
zapasow.

111.3.6.3. Dla wszystkich sktadnikéw zapaséw dokonaliémy analizy okresu zalegania
w magazynach. W wyniku przeprowadzonej procedury i uzyskanych wyjasnien nie
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stwierdziliSmy potrzeby dokonania istotnych odpiséw aktualizujgcych wartosé
zapasow ze wzgledu na okres zalegania.

111.3.6.4. Nie stwierdzilismy, by istotne pozycje zapaséw zostaty po dniu bilansowym
zbyte ponizej ich wyceny bilansowe;j.

l11.3.7. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

H1.3.7.1. Naleznosci krajowe z tytutu dostaw i ustug Spétka zinwentaryzowata wedtug
stanu na dzien 30 listopada 2012 roku. Dodatkowo zweryfikowali$my salda
naleznosci w drodze niezaleznego potwierdzenia oraz poprzez inwentaryzacje zaptat
po dniu bilansowym. Réznice pomiedzy otrzymanymi potwierdzeniami a saldami
wykazanymi w ksiggach rachunkowych =zostaly przez Spétke odpowiednio
wyjasnione i zaksiegowane.

[11.3.7.2. Dokonane przez Spotke odpisy aktualizujgce naleznosci Spétki wedtug
naszej oceny wystarczajgco zabezpieczajq ryzyko kredytowe, ktérym obcigzona jest
Spétka.

I11.3.7.3. Nalezno$ci w walutach obcych wyceniono prawidtowo wediug kursu
$redniego NBP z dnia bilansowego.

111.3.8. Srodki pieniezne.

111.3.8.1. Saldo $rodkéw pienieznych w bankach zostato potwierdzone przez banki na
dzien bilansowy. Saldo $rodkéw pienieznych w kasie zostato objete spisem z natury
na dzien bilansowy. Srodki pieniezne w walucie wyceniono wedtug kursu $redniego
na dzien bilansowy.

I11.3.9. Rozliczenia miedzyokresowe czynne.

[1.3.9.1. Uznajemy za uzasadnione rozliczanie w czasie tytultéw okreslonych w
notach nr 16 informaciji dodatkowej. Przyjeto wiasciwy okres rozliczania.

[11.3.10. Kapitat wtasny.

I.3.10.1. Wynik finansowy za rok 2011 przeznaczono, zgodnie z uchwaig
Zgromadzenia Wsp6linikéw, na kapitat zapasowy Spétki oraz wyplate dywidendy.

I11.3.10.2. Nie stwierdzono bledéw lub zmian polityki rachunkowosci na tyle istotnych,
by wymagatly ujecia bezposrednio w kapitatach wtasnych, z pominieciem wyniku
finansowego okresu.

I11.3.11. Rezerwy na zobowigzania.

111.3.11.1. Spotka w prawidiowej wysokosci oszacowata rezerwe na odroczony
podatek dochodowy. Gtéwnym tytutem utworzenia rezerwy na odroczony podatek
dochodowy jest réznica migdzy warto$cig podatkowg (nizsza) a bilansowa (wyzsza)
srodkéw trwalych. Ponadto rezerwe utworzono z tytulu uméw leasingu
zaklasyfikowanych dla potrzeb podatkowych jako leasing operacyjny, natomiast dla
potrzeb bilansowych jako leasing finansowy.

11.3.11.2. Spétka prawidiowo (w oszacowanej wysokosci) ujeta rezerwe na
Swiadczenia pracownicze.

I11.3.11.3. Spétka utworzyta w 2010 roku rezerwe zwigzang z kontrolg
przeprowadzong w 2010 roku przez Zaktad Ubezpieczer Spotecznych w kwocie 323
tys. ziotych (dodatkowo utworzona rezerwa na odsetki wynosita na dzier 31.12.2012
roku 269 tys. zlotych) Spétka nie zgadza sie ze stanowiskiem Zaktadu Ubezpieczen
Spofecznych i wystapita w tej sprawie na droge postepowania sagdowego. x
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I11.3.11.4. Poza kwestiami opisanymi powyzej nie stwierdziliémy wystepowania
innych sporéw sgdowych wymagajacych utworzenia rezerwy.

111.3.11.5. Spdtka utworzyta takze rezerwe na naprawy gwarancyjne. Szacunek kwoty
rezerwy nastapit na podstawie prawdopodobieristwa wystgpienia napraw
gwarancyjnych i warto$ci ewentualnych kosztow rekiamacii.

111.3.12. Zobowigzania finansowe.

111.3.12.1. Zobowigzania z tytutu kredytéw zostaty potwierdzone na dzier bilansowy
przez bank. W 2012 roku na wniosek Spétki zostat przewalutowany kredyt
inwestycyjny z polskich ztotych na euro. Réznice kursowe z bilansowej wyceny oraz
odsetki za rok 2012 zostaty naliczone i zaksiggowane w odpowiednim okresie.

111.3.12.2. Saldo zobowigzan z tytulu uméw leasingowych wykazane w pozycji ,Inne
zobowigzania finansowe” obejmuje cze$¢ kapitalowa, jest zgodne z podpisanymi
umowami.

I11.3.12.3. Podziat zobowigzan finansowych na czesé diugo- i krétkoterminowa jest
prawidtowy.

I1.3.13. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

I1.3.13.1. Spétka nie inwentaryzowata zobowigzan z tytutu dostaw i ustug droga
potwierdzenia sald. PrzeprowadziliSmy procedure niezaleznego potwierdzenia
wybranych sald zobowigzan wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2012 roku. Zbadana
proba potwierdzita, ze zobowiazania sg w istotnych aspektach kompletne i ujawnione
w prawidtowej wysokosSci.

11.3.13.2. Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spolecznych wynikaja
ze ztozonych deklaracji podatkowych i zostaty prawidtowo zinwentaryzowane.

I1.3.14. Przychody i koszty.

111.3.14.1. Wyrywkowa weryfikacja potwierdzita w istotnych aspektach kompletnosé,
wlasciwg prezentacje i wyceng kosztow i przychodéw wykazanych w rachunku
zyskow i strat.

lll.4. OCENA INFORMACJI DODATKOWE.J

I1.4.1. Informacja dodatkowa skladajaca sie z wprowadzenia do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowych informaciji i objasnien zawiera kompletne dane zgodne
z wymogami Ustawy o rachunkowosci i zgodne ze stanem faktycznym.

[11.5. OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

11.5.1. Do sprawozdania finansowego dotgczono Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Spotki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku. Informacje zawarte w tym
sprawozdaniu z dziatalno$ci pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku s3 z nim zgodne.
Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki w istotnych aspektach spetnia wymagania art. 49
ust.2 Ustawy o rachunkowosci. [
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IV. UWAGI KONCOWE

IV.1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

IV.1.1. Otrzymaliémy pisemne oéwiadczenie Zarzadu Spétki, w ktérym Zarzad
stwierdzit, ze nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach prawa lub przepiséw,
ktére powinny by¢ uwzglednione przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego lub
mogtyby stanowié podstawe do uwzglednienia kosztéw lub strat.

IV.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW

IV.21. W trakcie naszego badania nie korzystaliSmy z wynikow prac Zadnych

niezaleznych specjalistow.

Marek Dobek
/10
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Klﬁzowy Biegty Rewident
przeprowadzajacy badanie

w imieniu HLB M2 Audyt Spoétka

Z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k.

wpisany na liste biegtych rewidentéw pod
numerem 10294

Warszawa, dnia 20 maja 2013 roku

Raport zawiera 16 stron.
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Wiceprezes Zarzadu’Komplementariusza

HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 3697

Margﬁ Do
[]

Dotyczy: HYDRAPRES Spéika Akcyjna
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