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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
ABAK S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku Grupy Kapitatowej ABAK S.A. (dalej Grupa
Kapitatowa), dla ktérej ABAK S.A. (dale] Jednostka dominujgca) z siedziba w Olsztynie przy ulicy Marii
Sktodowskiej - Curie 18/20 jest jednostkg dominujgca, na ktére sktada sie:

a. wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

b. skonsolidowany bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2012 roku, ktéry po stronie aktywéw
i pasywow wykazuje sume 4 164 336,22 zi,

c. skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku
do dnia 31 grudnia 2012 roku, ktéry wykazuje zysk netto w wysokosci 114 088,20 zt,

d. zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku, ktére wykazuje zwigkszenie stanu kapitatu witasnego
o kwote 114 088,20 z1,

e. skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku, ktéry wykazuje zwiekszenie stanu $rodkow
pienieznych o kwote 119 494,96 zt,

f. dodatkowe informacje i objasnienia,
(zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe).

2. Zasporzadzenie zgodnego z obowligzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitafowej odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki dominujgcej.
Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza Jednostki dominujacej zobowigzani s do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie zdziatalnoséci Grupy Kapitatowej
spetnialy wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U.z 2009 r. Nr 152,poz. 1223, z p6n. zm.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz czy rzetelnie ijasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

4. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie
do obowigzujacych postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standarddw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce.

5. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliémy w taki
sposdb, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii 0 tym skonsolidowanym

sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych
4AUDYT Sp.zo.0.
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przez Grupg Kapitalowa zasad (polityki) rachunkowosci i znaczgcych szacunkéw, sprawdzenie
- W przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja
liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catoéciowa ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

6. Naszym zdaniem zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe],
we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Grupy
Kapitatowe] za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku,
jak te sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzieri 31 grudnia 2012 roku,

b. zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami {polityka) rachunkowosci
Grupy Kapitalowej oraz przepisami wydanego na podstawie powofanej wyzej Ustawy
o rachunkowosci rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzeénia 2009 r. w sprawie
szczeg6towych zasad sporzqdzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczer i zaklady
reasekuracji skonsolidowanych sprawozdari finansowych grup kapitalowych (Dz. U. Nr 169,
poz. 1327),

c. jest zgodne z wptywajgcymi na tred¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatows.

7. Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy za okres od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku. Uznaliémy, ze informacje pochodzace
z zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne, oraz ze sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 i 3 oraz art. 55 ust. 2
Ustawy o rachunkowoéci.

Michat Czerniak

C=etia 5———

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Kluczowy biegly rewident Biegty rewident

Numer ewidencyjny 10170 Numer ewidencyjny 11266

4AUDYT sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotdw uprawnionych
prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 20 maja 2013 roku
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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA
2012 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU

Il.  INFORMACIE PODSTAWOWE
1. INFORMACJE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

ABAK S.A. (Jednostka dominujaca) powstata z przeksztatcenia firmy ABAK sp. z 0.0. w spétke akcyjna.
Przeksztatcenie dokonato sie na podstawie uchwaly Zgromadzenia Wspéinikéw ABAK sp. z o.0.
z dnia 19 stycznia 2010 roku zawartej w akcie notarialnym (Repertorium A nr 185/2010) podpisanym
przed notariuszem Bolestawem Piotrowskim w kancelarii notarialnej w Olsztynie.

Siedziba Jednostki dominujgcej miesci sig w Olsztynie (kod pocztowy 10-109) przy ulicy Marii Sktodowskiej —
Curie 18/20.

W dniu 14 maja 2010 roku Jednostka dominujgca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Olsztynie, VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000354495,

Jednostka dominujgca posiada numer NIP 7390406362 oraz symbol REGON 510537225,

Jednostka dominujaca dziata na podstawie przepisdw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut
Spotki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnoéci lednostki dominujacej jest dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa
oraz doradztwo podatkowe. Przedmiot dziatalnosci spétki zaleine] jest tozsamy z dziatalnoscig Jednostki
dominujace].

Kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2012 roku wynosit 249,0 tys. zi
i dzielit sie na 2 490 tys. akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Na dzien 31grudnia 2012 roku struktura akcjonariuszy Jednostki dominujacej przedstawiata sie
nastepujgco:

Akcionariusz % posiadanych llo$¢ posiadanych Wartoé€ nominalna  Wartoéé posiadanych
4 gloséw akgji 1 akcji {w zt) akcji (w tys. zi)
Profescapital sp. z 0.0. 63,47% 1580 300 0,10 158,0
Vasto Investment s.a.r l. 10,06% 250500 0,10 25,1
Ewa Stolarczyk 7.83% 195 000 0,10 19,5
Marzena Leonowicz 6,02% 150 000 0,10 15,0
Pozostali 12,62% 314 200 0,10 31,4
Razem 100,00% 2 490 000 - 249,0
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Zgodnie z statutem Spotki organami Jednostki dominujgcej s3 Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza

oraz Zarzad.

W skitad Zarzadu Jednostki dominujgcej na dziert wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdinienie Funkcja
Pawet Puterko Prezes Zarzadu
Marzena Leonowicz Czlonek Zarzadu
Ewa Stolarczyk Cztonek Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu

Jednostki dominujgcej.

W skiad Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej na dzierh wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie

Funkcja

Szczepan Czyczerski
Krzysztof Olbrycht
Igor Puterko
Wojciech Kaliciak
Stawomir Rudowicz

Czlonek Rady Nadzorcze)
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorcze)
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpity nastepujace zmiany w skladzie Rady
Nadzorczej Jednostki dominujacej:

e w dniu 9 maja 2012 roku Walne Zgromadzenie Jednostki dominujgcej odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej Panig Joanne Kamile Korybut-Daszkiewicz oraz Pana Stanistawa Korybut-Daszkiewicza,

o w dniu 9 maja 2012 roku Walne Zgromadzenie Jednostki dominujacej powotato do sktadu
Rady Nadzorczej na nowych jej cztonkéw Pana Wojciecha Kaliciaka oraz Pana Stawomira Romana
Rudowicza.

2. SKEAD GRUPY KAPITALOWE)

Wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2012 roku w sklad Grupy Kapitatowej ABAK S.A. wchodzily nastepujace
spotki zalezne:

Rodzaj opinii Nazwa podmiotu, Dzien bilansowy,
Nazwa spotki Metoda konsolidacji o sprawozdaniu ktéry. przeprowadzl! na ktéry sporzat:!zono
badanie sprawozdania sprawozdanie
finansowym
finansowego finansowe
Valor sp. 2 0.0. petna brak obowigzku badania nie dotyczy 31 grudnia 2012 roku

W porédwnaniu z rokiem ubiegtym nie byto zmian w zakresie spdtek objetych konsolidacja.
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3. INFORMACIJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia
2012 roku byto pierwszy skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sporzgdzanym przez Jednostke
dominujaca.

4, DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY ORAZ KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajagcym badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej w imieniu 4AUDYT sp. z o.0. byt biegly rewident Michat Czerniak
numer ewidencyjny 10170.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 15 lutego
2013 roku zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej z dnia 10 lutego
2013 roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien
rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce,

Celem naszego badania bylo wyraZenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, ktdry zakonczyt sie 31 grudnia 2012 roku we wszystkich istotnych aspektach
jest prawidtowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitatlowej
oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkowg ifinansowg, jak tez wynik finansowy Grupy
Kapitatowej.

W badaniu poszczegblnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego idokumentacji
konsolidacyjnej postuzyliémy sie testami iprobami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikéw tych testéw i préb wnioskowali$my o poprawnosci badanych pozycji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone poza siedziby Jednostki
dominujacej w dniach od 19 kwietnia 2013 roku do dnia wydania opinii z raportem z badania, z przerwami.

6. DOSTEPNOSC INFORMACII ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzgd Jednostki dominujgce] ztoiyt w dniu 20 maja 2013 roku o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktére moglyby w znaczacy sposéb wptynac na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostalyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegélnoéci
takie, ktore zaistniaty po dacie bilansu.
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Ponadto Zarzad Jednostki dominujgcej oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych
spdtek objetych konsolidacja, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz udostepnieniu nam wszystkich danych finansowych, ksiag rachunkowych,
dokumentacji konsolidacyjnej i innych wymaganych dokumentow.

Zarzad Jednostki dominujgcej potwierdzit swoja odpowiedzialno$é¢ za zatwierdzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takie oéwiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania wszystkie ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasénienia
niezbedne do wydania opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

UwaZzamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Sposdb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane s3 w sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z o.0.

7. DEKLARACIA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z o.0., sie¢, do ktorej nalezy podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegly rewident
kierujagcy badaniem oraz inne osoby uczestniczagce w badaniu spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii 0 zbadanym skonsclidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej okreslone
wart. 56 ustawy zdnia 7maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz ¢ nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649
z péin. zm.).
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.  ANALIZA SYTUACI FINANSOWEI | MAJATKOWE]

Budujemy za

ufanie

1. SKONSOLIDOWANY BILANS (UPROSZCZONY)
31.12,2012 31.12.2011 Dynamika 31.12.2012 31.12.2011
AETYMIA (tys. 21) {tys. 2} (%) (struktura%)  (struktura %)
Aktywa trwate 2673,3 3283,3 -18,6% 64,2% 87,0%
Wartodci niematerialne i prawne 1625,2 20834 -22,0% 39,0% 55,2%
Wieitigadi frimrg) ek stk 772,0 874,9 -11,8% 18,5% 23,2%
podporzadkowanych
Rzeczowe aktywa trwate 253,8 299,4 -15,2% 6,1% 7.9%
Di.ugotermmowe rozliczenia 223 256 12,9% 0,5% 0,7%
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 1491,0 492,6 202,7% 35,8% 13,0%
Naleznosci krétkoterminowe 1088,6 269,6 303,8% 26,1% 7,1%
Inwestycje krétkoterminowe 296,5 195,28 51,4% 7.1% 5,2%
Kr.otkotermlnowe rozliczenia 105,9 27,2 289,3% 2 5% 0,7%
miedzyokresowe
Aktywa razem 4 164,3 37759 10,3% 100,0% 100,0%
PASYWA 31.12.2012 31.12.2011 Dynamika 31.12.2012 31,12.2011
(tys. zt) ({tys. 2}t (%) (struktura %) (struktura %)

Kapital wiasny 1899,7 17856 6,4% 45,6% 47,3%
Kapitat podstawowy 249,0 249,0 - 6,0% 6,6%
Kapitat zapasowy 1536,6 1246,4 23,3% 36,9% 33,0%
Zysk (strata) netto 114,1 290,2 -60,7% 2,7% 7,7%
Kapitat mniejszosci 0,0 0,0 - - -
Ujemna wartos¢ firmy jednostek

0,0 0,0 - - -
podporzadkowanych
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2 264,6 1990,3 13,8% 54,4% 52,7%
Rezerwy na zobowiazania 81,5 63,4 28,5% 2,0% 1,7%
Zobowigzania diugoterminowe 1359,2 1123,5 21,0% 32,6% 29,8%
Zobowigzania krétkoterminowe 780,1 763,7 2,1% 18, 7% 20,2%
Rozliczenia miedzyokresowe 43,8 39,7 10,3% 1,1% 1,1%
Pasywa razem 4 164,3 37759 10,3% 100,0% 100,0%
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2. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (UPROSZCZONY)
01.01.2012 01.01.2011 Dynamika 01.01.2012 01.01.2011
WARIANT POROWNAWCZY 31.12.2012 31.12.2011 (%) 31.12.2012 31.12.2011
{tys. ) (tys. zt} {struktura %) {struktura %)
Przychody netto ze sprzedazy 4 576,7 4 399,7 4,0% 100,0% 100,0%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 3849,7 3767,0 2,2% 84,1% 85,6%
Zysk/(Strata) ze sprzedaiy 727,0 632,7 14,9% 15,9% 14,4%
Pozostate przychody operacyjne 47,1 72,3 -34,9% 1,0% 1,6%
Pozostate koszty operacyjne 461,4 117,4 293,4% 10,1% 2,7%
Zysk/(Strata) z dziafalnoéci operacyjnej 312,7 587,6 -46,8% 6,8% 13,4%
Przychody finansowe 259,4 13,8 1779,7% 5,7% 0,3%
Koszty finansowe 296,4 116,0 155,5% 6,5% 2,6%
Zysk/(Strata) na sprzedaiy udziatéw ari 0.0 : i |
w jednostkach podporzadkowanych i X
Zysk/(Strata) z dziatalnoici gospodarczej 275,7 485,4 -43,2% 6,0% 11,0%
Odpisy wartosci firmy 103,0 102,9 0,1% 2,3% 2,3%
Zysk/(Strata) brutto 172,7 382,5 -54,8% 3,8% 8,7%
Pedatek dochodowy 58,6 92,3 -36,5% 1,3% 2,1%
2Zyski/{Straty) mniejszosci 0,0 0,0 - - -
Zysk/(Strata) netto 114,1 290,2 -60,7% 2,5% 6,6%
3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Rentownos$é
Wartoé¢ wskafnika
Wskainik Formuta obliczeniowa
2012 2011 2010
e EEE—— ————, s oo
Zyskownosé sprzedazy eysk eeisprzedaiy) . 15,9% 14,4% 11,6%
przychody ze sprzedazy
) zysk brutto/
Rentownoi¢ sprzedazy brutto TR e D TR 3,8% 8,7% 9,2%
.. . zysk netto/
Rentownosié sprzedaiy netto . e — 2,5% 6,6% 6,8%
zysk netto/
Rentownos¢ kapitatu wiasnego kapitat wiasny bez wyniku ©,4% 19,4% 14,9%
finansowego biezgcego roku
. zysk netto/
Rentownoié aktywow Sletywalagiter 2,7% 7,7% 8,5%
4AUDYT Sp.z o.0.
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Plynnosé finansowa
Warto$¢é wskafnika
Wrekafnik Formuta obliczeniowa
2012 2011 2010
{inwestycje krotkoterminowe +
Wskaénik plynnosci szybkiej naleznosci krétkoterminowe)/ 1,8 0,6 2,7
zobowigzania krotkoterminowe
{aktywa obrotowe -
krétkoterminowe roziiczenia
5
WskaZnik ptynnosci biezgcet T T ATT 1,8 0,6 2.7
zobowigzania krotkoterminowe
Pokrycie zobowigzar naleznosci handlowe/
M 4 N 2,0 3,6 5,8
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywa obrotowe — -
{wtys z1) zohowigzania biezgce 1 =i 564
Udziat ‘ka.pltaiu pfrac:.uacego kapitat obro'towy/ 17,1% -7,2% 24,7%
w catosc aktywdw aktywa ogotem

Sprawnos¢ wykorzystania zasobow

Warto${ wskainika
2012 2011 2010

Wskainik Formuta obliczeniowa

przychody netto ze sprzedazy/

Wskaznik rotacji majatku aktywa ogétem 1,1 1,2 1,2
Wskainik obrotu przychody netto ze sprzedazy/ 17 13 o
aktywoéw trwatych aktywa trwate g d '
WskaZnik rotacji (naleznodci z tytutu dostaw i ustug/ 99 20 -
naleznoéci w dniach przychody ze sprzedaiy)*360

Wskaznik rotacji {zobowiazania z tytutu dostaw i ustug/ 15 6 12
zobowigzan w dniach koszty wtasne sprzedazy)*360
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Finansowanie dziatalnosci

Warto$t wskaZnika
Wskainik Formuta obliczeniowa
2012 2011 2010
., . — kapitat obey/
Wspdlczynnik zadtuzenia lppitaly e 0.5 0,5 0,3
Pokrycie zadtuzenia kapitat wiasny/ 0.8 0.9 19
kapitatem wiasnym zobowigzanta wraz z rezerwami ! i z
Stopien pokrycia aktywéw kapitat wiasny/ 0.7 05 11
trwatych kapitatem wtasnym aktywa trwate ! ’ .
atos¢ i

Trwatosé kapitat wlasny/ 0.5 0,5 0,7
struktury finansowania pasywa ogbtem

Komentarz

Wskazniki opisujgce sprawnos$¢ wykorzystania majatku oraz aktywow trwatych Grupy ulegly poprawie
wzgledem poprzedniego roku obrotowego. Natomiast wskazniki rotacji naleznosci i zobowigzan zwiekszyly
swoje wartosci co wskazuje na wydtuzenie okresu splywu naleznosci i zaptaty zobowigzan, ale relacja tych
dwdch wskainikéw pokazuje, Ze okres splywu gotéwki poprawit sie z 14 dni w roku poprzednim do 7 dni
w roku badanym.

W zwigzku z wyiszym saldem naleinosci handlowych od zobowigzan handlowych na dzien bilansowy
31 grudnia 2012 roku wszystkie wskazniki ptynnosci finansowej ksztattowaty sie na wysokim, korzystnym
poziomie. Wartoéci wskainikdéw plynnoéci biezgcej i szybkiej wykraczaly poza progi uznawane
za optymalne.

Wartosci wskaznikow finansowania dziatalnosci wskazujg na to, ze w 50% dziatalno$é Grupy finansowana
jest kapitatem obcym.

4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACH DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2012 roku Zarzad Jednostki dominujgcej poinformowat,
ze wspomniane skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdania spotek wchodzacych w skiad
Grupy Kapitatowej bedgce podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty
sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania dziatalnosci przez te Spétki przez okres nie krétszy
niz 12 miesigcy od dnia bilansowego roku, i ze nie wystepujg okolicznodci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Jednostke dominujacg oraz spétke zalezng.

W wyniku przeprowadzonego badania skonsclidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
za rok obrotowy zakonfczony 31 grudnia 2012 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdzilismy
istnienia istotnych okolicznodci, ktére mogtyby powodowac nasze przekonanie, ze Jednostka dominujaca
nie jest w stanie kontynuowac dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczagc od dnia bilansowego,
to jest od 31 grudnia 2012 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania bad: istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnoéci.
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i. INFORMACIE SZCZEGOLOWE

1. DOKUMENTACIA KONSOLIDACYINA

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujacej nie dokonat
istotnych odstgpstw od zasad konsolidacji okreslonych w Ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych, w tym rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzeénia 2009
roku w sprawie szczegétowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen
i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdari finansowych grup kapitatowych,

Zasady konsolidacji stosowane s w taki sposéb, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
prezentowato sytuacje finansowa i majgtkowa Grupy Kapitatowej tak jakby jednostki Grupy Kapitatowe]
stanowily jedno przedsiebiorstwo.

Jednostki zalezne objeto konsolidacja stosujac metode petng obejmujaca:

a. sumowanie sprawozdan finansowych Jednostki dominujgcej oraz wszystkich jednostek zaleznych
polegajace na dodaniu odpowiednich pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywdéw pienieznych,

b. dokonanie wylgczen konsolidacyjnych, w tym wylaczenie kapitatéw wiasnych jednostek zaleznych
na dzienn objecia kontroli nad tymi jednostkami, ustalenie wartoéci firmy oraz ujemnej wartosci
firmy z konsolidacji, wytaczenie z odpowiednich pozycji bilansowych rozrachunkéw wystepujacych
pomigdzy jednostkami Grupy Kapitatowej na dzieii bilansowy, wylaczenie z odpowiednich pozycji
rachunku zyskéw i strat obrotéw pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej w okresie
sprawozdawczym, wylgczenie z wyniku finansowego niezrealizowanych marz zawartych
w skiadnikach aktywéw jednostek Grupy Kapitatowej.

2. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTACI DANYCH FINANSOWYCH

We wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia
2012 roku Zarzad Jednostki dominujgcej przedstawit zasady (polityke) rachunkowoséci oraz metody
prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowej.

3. DzZIEN BILANSOWY

Sprawozdania finansowe wszystkich spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe], bedace podstawa
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty sporzadzone na dzien
31 grudnia 2012 roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2012 roku
do dnia 31 grudnia 2012 roku.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2012 rok bylo pierwszym badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego przez Jednostke dominujgcy. Dokonalismy
przegladu istotnych pozycji tego bilansu otwarcia i nie stwierdziliimy istotnych odstepstw od zasad
rachunkowosci przyjetych do jego sporzadzenia.
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4. WVYLACZENIA Z OBOWIAZKU OBJECIA SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM
Nie dotyczy.
5. RODZzAJ 1 WPLYW ZMIAN WYWOLANYCH ZMIANAMI ZAKRESU JEDNOSTEK GBJETYCH KONSOLIDACIA

W okresie od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku w Grupie Kapitalowe] nie wystgpity
zmiany w zakresie jednostek objetych konsolidacja.

6. WYLACZENIA KONSOLIDACYINE

Wytaczenia konsolidacyjne, ktdre zostaly poprawnie przeprowadzone, dotyczyly udziatéw posiadanych
przez jednostke dominujgca w jednostce zaleinej, rozrachunkéw wzajemnych, w tym pozyczek i dywidend
oraz eliminacja wzajemnej sprzedazy.

7. WARTOSC FIRMY

Wartos¢ firmy wynikajgca z objecia przez Jednostke dominujacg 100% udziatébw w spétce zaleinej wynosita
na dzieri bilansowy 772,0 tys. zt. Pozycja ta jest amortyzowana z uwzglednieniem dziesiecioletniego okresu
ekonomicznej uiytecznoéci, poczawszy od potowy 2010 roku.

8. KAPITAL WEASNY ) KAPITAL MNIEISZOSCI

Wykazany stan kapitatu wiasnego jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjna i odpowiednimi
dokumentami prawnymi.

9. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE
Nie dotyczy.
10. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate informacje wymagane przez Ustawe o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne
niz banki, zaktady ubezpieczen i zakiady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdar finansowych grup
kapitatowych.

Zarzad Jednostki dominujgcej zapewnit poréwnywalno$é danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

Zarzad Jednostki dominujgcej sporzadzit i zataczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2012 roku.
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy
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o rachunkowosci. Dokonaliémy sprawdzenia tego sprawozdania wzakresie ujawnionych wnim tych
informacji, dla ktérych bezposrednim Zrédfem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

11. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Jednostki dominujacej pisemne o$wiadczenie,
w ktérym Zarzad Jednostki dominujgce] stwierdzit, iz Grupa Kapitalowa przestrzegata obowigzujacych
ja przepisdw prawa.

Michat Czerniak Marcin Hauffa
- b o .
f~—
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident
Numer ewidencyjny 10170 Numer ewidencyjny 11266
4AUDYT sp. z 0.0.

60-538 Pozna, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawnicny do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRER,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 15 stron.

Poznan, dnia 20 maja 2013 roku
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