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OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Virtual Vision S.A

Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej | Zarzgdu

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Virtual Vision S.A. z siedzibg w
Warszawie . ul. Bociania 47, na ktore sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale
wihasnym, rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od | stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku, oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za przedloione do badania sprawozdanie finansowe odpowiada Zarzgd Spolki. Zarzad oraz
czlonkowie Rady Nadzorcze] sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dzialalnodci Spotki spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r, Nr 152, poz. 1223, z péznigjszymi zmianami),
zwanej dalej .,ustawa o rachunkowosci™.

Maszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie opinii o tym,
czy jest ono zeodne z wymagajaeymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosct oraz cry
rzetelnie i jasno przedstawia ono we wszystkich istotnych aspektach. sytuacje majatkowa i finansowa,
jak tez wynik finansowy badanej Spolki oraz czy ksicgi rachunkowe stanowiace podstawe jego
sporzadzenia sa prowadzone prawidlowo.

Badanie sprawozdania linansowego preeprowadziliémy stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosed,
2) Krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnosé, pozwalajgea na wyrakenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosei badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci
1 znaczacyeh szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow
i zapisow ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby 1 informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i calodciowa ocene sprawozdania inansowego.

Uwazamy. 7e badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Maszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:
a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,
b) zostalo sporzadzone, zgodnie z okreslonymi w powolanej wyzej ustawie o rachunkowosci
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,
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c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$é sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Spdtki.

Nie zglaszajgc zastrzezen do zbadanego sprawozdania finansowego cheieliby$my zwrécié uwage
na not¢ 42 w Informacjach dodatkowych i objasnieniach do sprawozdania finansowego, w ktérym
Zarzad jednostki, zapewnia, Ze pomimo pogorszenia wyniku finansowego nie istnieje jego zdaniem
niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosei przez Spolke.

Ponadto informujemy, Ze do dnia zakonczenia badania jednostka nie dopehita, wynikajacego z art. 70
ustawy o rachunkowosci obowiazku ogloszenia sprawozdania finansowego 7a rok 2011 w Dzienniku
Urzgdowym Rzeczypospolite] Polskiej ..Monitorze Polskim B”.

Sprawozdanie z dzialalnoéci jednostki jest kompletne wrozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o

rachunkowosci a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa
znim zgodne.

W imieniu Misters Audytor Adviser Spolka z o.0.
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok, 5

Podmiot wpisany na listg podmiotow
uprawnionych do badania pod pozycja 3704

Kluczowy biegly rewident:

Prezes Zarzadu
Boizena Pawlowska - Krawczvk Barbara Misterska - Dragan

D

Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr 11702 Nr 2581
w imieniu

Misters Audytor Adviser Spolka z o.0.

Warszawa, dnia 22 maja 2013 roku.
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Firtual Vision S5.4.
Raprort z badania sprawezdania finansowega
zar okres obrotonwy od L0202 roku do 31022012 roki

Czesé ogolna raportu

I.

Informacje wstepne

Ninigjsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 30 kwietnia 2013 roku.
zawartej pomiedzy Virtual Vision S5.A. a firma Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. mieszczacs sig
w Warszawie, przy ul. Wisniowe] 40 lok. 5. Powyisza umowe zawarto na podstawie Uchwaly
Rady Nadzorczej nr 201301 z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie wyboru bieglego rewidenta
do badania sprawozdania finansowego Spétki za rok 2012.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. jest wpisana na prowadzona przez Krajows Izbe Bieglych
Rewidentdw listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowyeh pod nr 3704,

Przedmiotem przeprowadzonego badania bylo sprawozdanie finansowe obeymujace:

1} wprowadzenie do sprawozdania finansowego:

2} bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, kibéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 12 371 490,82 ziotych;
(sfownie: dwanaicie milionow trzysta siedemdziesigl jeden tysigcy ezterysta dziewigédziesigl
zlotych; 82/100)

3) rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
wykazujacy stratg netto w kwocie 8 750 572,27 zlotych;
(stownie: osiem milionéw siedemset pigédziesigt tysigcy pigéset siedemdziesigt dwa zlote;
27100)

4) rachunek przeplywéw pieniginych za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku, wykazujacy zwiekszenie srodkéw pienigznych o kwotg 2 598,08 zlotych;
(slownie: dwa tysigee piecset dziewigédziesigl osiem zlotych, 05/100)

5) zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace spadek kapitalu wlasnego
o kwote 8 750 572,27 zlotych;
(stownie: osiem milionow siedemset piecdziesigr tysiecy pigcset siedemdziesial dwa zlote:
2700}

6) dodatkowe informacje i objasnienia

oraz ksiggi rachunkowe i dokumentacje finansowo-ksiggowa za okres od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku, na podstawie ktorych sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania finansowego zalaczono sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki za rok
obrotowy 2012.

W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny, we wszystkich istotnych dla
sprawozdania finansowego aspektach, prawidiowosci stosowanego systemu ksiggowosci.

Zarzad Spolki zlozyl w dniu 22 maja 2013 roku o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i zgodnodci z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosei sprawozdania finansowego
przediozonego do badania oraz o nie zaistieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen,
wplywajacych w sposob znaczacy na wielkosé danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym
za rok badany.

W trakcie badania nie nastapily ograniczenia zakresu badania, a jednostka udostepnifa wskazane
przez bieglego rewidenta dane, informacje, wyjasnienia i oswiadczenia, niezbedne dla potrzeb
weryfikacji preedlodonego sprawozdania inansowego.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0, 2



Virtual Vision S.4.
Raport z badania sprawezdania finansowego
za okres obrotowy od 1012002 roke do 31.12.2002 roku

II.

()

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. jest niezaleina od badanej Spolki a zakres planowanych
i wykonanych prac nie zostal w zaden sposob ograniczony. Szczegdlowosé przeprowadzonego
badania sprawozdania finansowego wynika ze sporzadzoneji przechowywane] w siedzibie
badajacego dokumentacji rewizyjnej z badania.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzila Bozena Pawlowska - Krawczyk, biegly
rewident nr ew. 11702, Badanie wykonano w siedzibie Spotki, tj. w Warszawie, przy ul. Bociania
47, wokresic od 10 do 22 maja 2013 roku. Biegly rewident jest niezalezny od Spétki w
rozumieniu art. 56 ust, 3 i 4 ustawy o bieghych rewidentach.

Mierozlgezng czescia ninigjszego raportu jest sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy
koneczacy sig w dniu 31 grudnia 2012 roku.

Podstawowe informacje o dzialalnoécei Spolki

Virtual Vision S.A. zwana dalej Spolka, prowadzi swoja dzialalnos¢ w oparciu o statut Spotki i
Kodeks Spotek Handlowych. Siedziba Spotki miesci sig w Warszawie, przy ul. Bociania 47.

Akt zatozycielski Spotki sporzadzono w formie aktu notarialnego, przed notariuszem Markiem
Rudzinskim w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, w dniu 29 crerwea 2007 roku (rep. A nr

3282/2007).

Postanowieniem Sadu Rejonowego w Warszawie, X1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 16 lipca 2007 roku, Spotka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
pod nr KRS: 0000284832, Ostatniego aktualnego wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego
dokonano w dniu22 maja 2013 roku.

Spotka posiada nadany jej w dniu & sierpnia 2007 roku numer identyhkacp podatkowe)
NIP: 9512223624 oraz numer identyfikacyjny w systemie REGON: 141031623,

W badanym okresie, przedmiot dzialalnosci Spotki byl zgodny 2z wypisem z KRS
i (wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci) obegjmowat gléwnie:

» drialalnosé wydawnicza, poligrafia i reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji,
informatyka,

» dzialalnoié badawczo-rozwojowa,

« drialalnosé gospodarcza pozostala,

« drialalnosé zwigzana z kulturg, rekreacja 1 sportem.

Kapital podstawowy Spotki wedhlig stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosil
2 500 000,00 zlotyeh i dzielil sie na 250 000 000 akeji o wartodei nominalnej 0.01 zt kakda. Na
dzien bilansowy wartosé kapitatu wlasnego wynosita 8 275 269,71 zlotych.

Misters dudvior Adviser Sp. z oo
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od F.002002 raku do 37122012 robu

W dniu 31.12.2012 roku akcje Spotki byly objete nastepujaco:

Liczba glosdw na e
Akejonariusz Liczba Akceji W7, w glosach na WZ

ogdlem posiadanych akeji 5 posiadanych akeji

VAP Video Art Production GmbH 99 650 071.00 129 650 069,00 46.30%

Rodervk Invest Lid 40 186 000,00 40 186 000,00 14,35%

Pan Jenik Radon 10 000 000.00 10 000 000,00 3,57%

Inni akcjonariusze 100 163 929,00 100 163 931.00 35.77%
Razem JAY 250 000 000,00 280 000 000,00 100,00%

7. Rokiem obrotowym Spélki jest rok kalendarzowy.

8. W okresie od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku w sklad Zarzadu wehodzili:

Nazwisko i imic 7 Funkeja
Kunicki Richard Prezes Zarzadu

Do dnia zakonczenia badania sktad Zarzadu nie uleg! zmianie.

Sktad Rady Nadzorezej Spotki w 2012 roku przedstawial sie nastepujaco:

Nazwisko 1 imig Funkeja A
Andrzej Gorski Crlonek Rady Nadzorczej
Szymon Dgbrowski Czlonek Rady Nadzorczej
Sandra Maria Kunicki Czlonek Rady Nadzorczej
Ivan Solvason Cezlonek Rady Nadzorczej
Ralph Christians Czlonek Rady Nadzorczej

Do dnia zakonczenia badania sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

9. W 2012 roku spotka nie zatrudniata zadnych pracownikéw w ramach umowy o prace,

10. W roku 2012 w Spolce nie byly przeprowadzone kontrole zewngtrzne.

11. Virtual Vision S.A. jest jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej Virtual Vision.

II. Pozostale informacje

1. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2011 roku zostalo
zbadane przez podmiot uprawniony Kancelarig Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek
Sp. z 0.0. 7 siedziba w Katowicach, wpisany na liste KIBR pod nr 1695, Sprawozdanie Spobki
uzyskalo opinig¢ z zastrzezeniami, nastgpujace;j tresei:

-~ Dzialalnosé Spotki koncentruje sie obecnie na produkeji pelnometrazowego, stereoskopowego filmu
animowanego w technologii 3D, Wartosé aktywowanych nakladdw poniesionych w zwigzku z
produkejg filmu wynosila na dzien bilansowy 31 grudnia 2011 roku lacznie 5 114 tys. zlotych. W
lutym 2011 rokuo podpisano umowe pozyerki » Polskim Instylutem sziuki Filmowej, na mocy kiorej

Misters Andvior Adviser 8p. z 0.0, 4
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres olrotowy od 1002002 rokae do 31122002 ol
Instytut udzielil Spélee nicoprocentowanej pozyvezki w kwocie 2 000 tys. zlotych na dofinansowanie
przedmiotowego filmu animowanego. Do dnia dzisiejszego Spotka otrzymala z tego tytutu 1600 tys.
zlotych. Kolaudacja filmu pierwotnie zostala przewidziana na pierwsze pélrocze 2013 roku. W
styczniu 2012 roku Spélka otrzymala od jednego z koproducentow, ktérego zadaniem oprocz
wniesienia odpowiedniego wkladu finansowego bylo wykonanie prac animacyjnych decyzje o
odstapieniu od umowy. Rezygnacja ta pociaga za sobg koniecznoéé zawarcia umowy z innym studio
animacyjnym ktore wykona caloéé prac animacyjnych do filmu sume 4 500 tys. zlotych. Jak szacuje
Zarzad Spoiki odstapienie od umowy przez jednego z koproducentéw opézni realizacj¢ w stosunku do
zakladanego wezesniej terminu, a w przypadku nie zawarcia stosownyeh nowych umoéw uniemozliwi
realizacje filmu. Zdaniem Zarzadu realne jest zebranie odpowiedzialnosci srodkow zapewniajacych
kontynuacja projektu, ale Spolka nie mode tego zagwarantowad bez zawarcia stosownych umdw, O ile
spolka nie pozyska calkowitego finansowania budzetu filmu nie podejmie sie jego realizacji. W maju
2012 roku spélka zlozyla do Polskiego Instytutu Sztuki Filmowej pismo, zgodnie z kidrym prace
produkcyjne beda postgpowaé wedlug dotychczasowej struktury harmonogramu, stanowiacego
zalacznik do Umowy Pozyczki z dnia 4 lutego 2011 roku, lecz jego wszystkie pozycje wydluza sig o
okres opdZnienia spowodowany odstapieniem przez jednego z koproducentow od umowy, liczac od
14 lutego 2012 roku do dnia zawarcia umowy z nowym studio animacyjnym uwzgledniajacym
terminy wykonawcze tego studia jak i od zawarcia nowej umowy koprodukevinej/inwestycyjne] na
sumg 4 500 tys. zlotych. W przypadku niewyrazenia zgody na przesuniecie terminu realizacji filmu
przez Polski Instytut Sztuki Filmowej spotka moze zostaé zobowiazana do splaty otrzymanej czedei
poivezki.
W zwigzku z powyiszym w naszej ocenie istnigje istotne zagrozenie dla realizacji filmu, co moze
negatywnie wplyna¢ na zdolnosé Spotki do kontynuowania dzialalnosci w przyszlosci. Ponadto w
przypadku pozyskania odpowiedniego finansowania i kontynuacji prac nad produkcjg filmu istnieje
duza niepewnos¢ dotyczigca osiagnigeia ostatecznego efektu ekonomicznego typowa dla rodzaju
projektow.
Zwracamy takze uwage, Ze wobec braku innych zrédel regularmnych przychodéw, w przypadku
niepozyskania Srodkéw pozwalajacych na kontynuacje prac nad filmem moze dojéé do utraty
plynnosei przez Spolke.
W 2010 roku Spétka nabyla 100% udzialow w niemieckiej spolce LTV Live Television GmbH za
kwote 11 989 tys. zlotych. Spolka przedstawila dokumenty opisujace dokonang wycene zakupu
udzialow oparlg na przyszlych zyskach, dla ktérej punktem wyijscia byl zysk osiagniety w 2009 roku.
7 przedstawionych nam informacji finansowych wynika, ze spotka LTV w 2010 roku osiggnela zysk
netto na poziomie istotnie nizszym niz zakladano w wycenie przy jednoczesnym zdecydowanym
spadku przychodow w stosunku do roku 2009. kapital wlasny spotki LTV na dzied 31 grudnia 2010
roku wynidst 1 495 tys. euro (ok. 6 603 tys. zlotych). Spotka nie przedstawila nam aktualnych danych
finansowych. Naszym zdaniem istnieja przeslanki uzasadniajace przeprowadzenie testu na utrate
wartosci posiadanych udziatow. Zarzad jednostki do dnia badania nic przeprowadzil stosownych
procedur. W zwiazku z powyZszym nie jestesmy w stanie potwierdzié¢ wartoéei tych aktywow. Gdyby
na podstawie przeprowadzonych testéw na utrze wartosci uznano iz aktywa nie przyniosa w
przyszlosei korzyéci ekonomicznych, to nalezaloby odniesé odpowiadajgce im wartodei w koszty, co
spowodowaloby analogicznie obniZenie wyniku finansowego. Nie jestesmy jednak w stanie ocenié
skutkéw ewentualnych korekt, kidre moglyby okazaé si¢ konieczne, gdyby takic testy
przeprowadzono.
W bilansie sporzgdzonym na dzieft 31 grudnia 2011 roku Spotka wykazala $rodki trwale w budowie o
wartosci wedhug ceny nabycia 2 644 tys. zlotych oraz warto$ei niematerialne i prawne o wartoéci 127
tys. zlotych. Przedmiotowe skladniki majatkowe zostaly nabyte jako uzywane przez Spolke w latach
2008-2009. do dnia dzisiejszego skladniki te nie byly wykorzystywane w dzialalnosci operacyjnej
jednostki. Jak wynika z wyjasnien Zarzadu Spotki czeéé srodkéw trwalych bedzie wykorzystywana w
planowanym do realizacji na 2012 rok projekeie telewizyjnym. Na realizacje wskazanego projekiu nie
zagwarantowano do tej pory odpowiedniego finansowania. Biorac pod uwage szvbki postep
technologiczny oraz fakt, ze skladniki aktywow nie generuja do tej pory zadnych przychodéw nie
Jjestesmy w stanie potwierdzié ich wartodei odzyskiwane] oraz stwierdzi¢ czy nie doszlo do utraty
wartosci przez wskazane aktywa.
Mie zghaszajae innych zastrzezen do zbadanego sprawozdania finansowego pragniemy zwrocié uwage
na fakt, z¢ do dnia wydania opinii Spilka nie zlozyla w Krajowym Rejestrze Sadowym oraz nie
Misiers Audyior Adviser Sp. z 0.0 5
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nie przekazala do ogloszenia w Monitorze Polskim B sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy
rok badany.”

2:

Dziatalnos¢ Spotki w 2011 roku zamkneta sig strata netto w kwocie 187 990,32 zlotych.

W dniu 29 czerwca 2012 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spotki uchwaly nr 3
zatwierdzito sprawozdanie finansowe za 2012 rok oraz uchwaty nr 4 postanowilo o pokryciu straty
z przysziych zyskow.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostalo zlozone w Sadzie Rejonowym
w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 22 maja 2013
roku. Sprawozdanie finansowe za 2011 rok nie zostalo ogloszone w Monitorze Polskim B.

Bilans zamkniecia za rok obrotowy 2011 zostal wprowadzony do ksiag jako bilans otwarcia
roku 2012,

Celem badania sprawozdania finansowego za 2012 rok bylo wyraZenie pisemnej opinii wraz
z raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politvka) rachunkowosci oraz czy we wszystkich istotnych aspektach rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa. jak tez wynik finansowy badanej Spotki.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich czlonkéw Zarzadu Spétki.
Oznacza to, ze Zarzad przyjat odpowiedzialnos¢ za prawidlowosé sporzadzenia przedlozonego do
badania sprawozdania finansowego.

Misters Auwdvior Adviser Sp.z oo, (§]
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Firtual Vision 5.4.
Raport = badania sprawozdania finansowego
- okres obrotowy od 1.01.2002 roku do 31.12.2012 roku

Wybrane wskaZniki finansowe

2012 2011 2010

aktywa 33,11% 18,67% 14,35%

Wska#nik zadluzenia dlugoterminowego
zobowiazania dlugoterminowe® x 100%
~ aktywa 12,93% 7.64% 0.00%
Wskainik zadluZenia kapitalu wlasnego
Rezerwy i zobowiazania x 100%

kapital wlasny iy 49,50% 22,96% 16,75%
Wskaimnik zadiuzenia dlugoterminowego
kapitalu wlasnego
zobowiazania diugoterminowe® x 100% |

=]
fro

9.40% 0,00%

LIS ]

kapital wlasny 19.3

Wskaznik pokrycia majathu trwalego
kapitalem wiasnym

kapital wlasny x 100%

aktywa trwale 120,52% | 110,09% 112,14%|

Wskaznik pokrycia majatku trwalego

kapitatem stalym ] g

(kapital wlasny + zobowigzania

diugoterminowe*) x 100%

~ aktywa trwale 143,82% 120,44% 112,14%
Plynnosé 1 i
1 aklywa obrotowe®*
 zobowiazania krotkolerminowe*** i 2,10 2,24 1,54
* obcjmuja rowniet rezerwg na odroezony podatek dochadowy, dlugoterminowe rezerwy, zobowiazania z tytulu dostaw 1 ustug

powyzej 12 miesigoy, wjismng warlosé firmy i dhugoterminewe rozliczenia migdryokresowe
## bz "z tytulu dostaw 1 ushug powyee] 12 missigey”

w44 bez "z tytulu dostaw i uslug powyaej 12 micsigey”, powickszone o krotkalerminowe rezerwy i kritkolerminowe rozliczenia
miedevokresowe

Kluczowe wskazniki charakteryzujace wynik finansowy oraz sytuacje majatkowa Spotki

Wskaznili rentownosci

Spatka w biezacym roku osiagnela przychody operacyjne w kwocie 9 395,00 zlotych oraz w 2011
roku nie osiagnela przychoddw operacyjnych. Ponadto w latach 2012 i 2011 Spdtka poniosia stratg
netto w kwocie -187 990,32 zlotych w 2011 roku oraz 8 750 572,27 zlotych w 2012 roku.

7 uwagi na powyzsze zadecydowano o odstapieniu od liczenia wskaznikow rentownoéci, rotacji oraz
rynku kapitalowego.

Wskazniki zadluzenia
Wikazniki finansowania dziatalnoéci stuza do oceny stopnia zadluzenia i mozliwosei jego obshugi

przez Spotke. Poziom wskaznika zadtuzenia w 2012 roku wyniost 33.11% w porownaniu do 18,67%
w 2011 roku oraz 14,35% w 2010 roku.

Misters Audyvtor Adviser Sp. £ 0.0, 11
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Firtual Vision 5.4,
Raport = badania sprawozdania finansowego
i okres obrotowy od 1012002 roku do 31122012 roku

Wskainiki plynnosei

Wskazniki plynnodci shuiza do oceny zdolnosei jednostki do terminowego regulowania biezacych
zobowigzaf. Wskazniki ponizej poziomu uznanego za normg wskazuja na ryvzyko utraty przez Spotke
zdolnosci do terminowego regulowania zobowiazafi. W przypadku, gdy wskazniki sg zbyt wysokie,
moze to $wiadczy¢ o zamrozeniu srodkéw obrotowych, co obniza mozliwa do uzyskania zyskownosé
kapitalow.

W 2012 roku wskaznik phynnosci 1 stopnia wynidst 2,10 w pordwnaniu do 2,24 w 2011 roku oraz 1,54
w 2010 roku.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0 12



Firiual Vision 5.4,
Raport z badaria sprawosdania fingnsowego
za okres obrotowy od 1012002 rolu do 31.12.2012 roku

Czes¢ szezegolowa raportu

| Prawidlowosé¢ stosowanego systemu ksiggowosci i powigzanego z nim systemu kontroli
wewnetrznej

System ksiegowosci

Zgodnie z wymaganiami arl. 10 ustawy o rachunkowosct £ dnia 29 wreesma 1994 . {lckst
jednolity Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz. 1223 z poé#nigjszymi zmianami) Spitka posiada
aktualng dokumentacj¢ opisujaca przyjete zasady (politvke) rachunkowosci. Zasady te zostaly
wprowadzone zarzadzeniem Zarzadu Spotki z dnia 16.07.2007 roku.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone w siedzibie Spdlki, za pomoca informatycznego systemu
finansowego, drziatajacego w oparcin o system operacyjny Sage Symfonia Finanse |
Ksiggowose 2011.1a.

Dokumentacja informatycznego systemu przetwarzania danych spelnia wymogi ustawy
o rachunkowosci.

Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidlowodei dzialania systemu ksiggowosci
i powiazanego z nim systemu kontroli wewnetrznej. Ocenie podlegaly w szezegolnosci:

- prawidlowo$¢ dokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidlowos¢ prowadzonych za pomocg komputera ksigg rachunkowych,

- zasadno$c i cigglosc stosowanych zasad rachunkowosci,

- powiazanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,
- przeprowadzenie i rozliczenie wynikow inwentaryzacji,

- sprawnos¢ dziatania kontroli wewngtrzngj.

W wyniku tych ocen, w polgczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszezegdlnych
pozycji sprawozdania finansowego. stwierdzono, e system ksiggowosci i dzialajgey w
powigzaniu z nim system kontroli wewnetrznej mozna uzna¢ za prawidlowy, spelniajacy
wymogi art. 24 ustawy o rachunkowoscl. Celem badania nie bylo wyrazenie kompleksowej
opinii na temat funkcjonowania tych systemow.

Kontrola wewngtrzna

System kontroli obejmuje kontrole funkgjonalna, wykonywang przez upowaznionych
pracownikéw Spotki. Obce dowody ksiggowe (faktury zewnetrzne) sg uimowane w ksiggach
rachunkowych Spétki, po uprzednim parafowaniu ich przez osoby odpowiedzialne za kontrole
merytoryczng i formalno-rachunkowa.

Misters Audytor Adviser Sp. = o.0. 13 y /



Virteal Vision 5.4
Bapart = badania sprawozdania finansowego
za ohres obrotowy od 1OL2002 redae oo 31.12,2012 roka

Inwentaryzacja
W okresie objetym badaniem, Spdétka (zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowoscl)

przeprowadzita inwentarvzacje aktywow i pasywow oraz rozliczyla 1 ujela w ksiggach wyniki
tej inwentaryzacji.

Drogg uzyskania potwierdzenia salda i weryfikacji = dokumentami Zrodlowymi uzgodniono

stan:

s drodlkdw pienieimyceh na rachunkach bankowych na dziei 31.123012 r.
s kredytow bankowych na dzien 31.12.2012 r,
+ pozyczek na dzien 31.12.2012 r.

Droga pordwnania i weryfikacji danych ksiggowych z odpowiednimi dokumentami ustalono
stan pozostalych pozycji aktywow i pasywow na dzien 31.12.2012 roku.

II. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzecrowe aktywa trwale — w kwocie 976 338,49 zlotych stanowia 7,9% sumy bilansowej. W roku
2012 wartoéé nelto rzeczowego majatku trwalego w stosunku do roku poprzedniego ulegta
zmnigjszeniu o 67,4% glownic na skutek dokonanego odpisu aktualizujgeego wartosé srodkow
trwatych w budowie na kwote 2 017 073,43 ziotych.

Inwestycje diugoterminowe — w kwocie 5 763 002,75 zlotych stanowia 46.6% sumy bilansowej i 53
nizsze 0 52,1 % w stosunku do roku poprzedniego. Jest to skutek dokonanego odpisu aktualizujacego
z tytulu trwalej utraty wartosci na kwotg 6 225 765,03 zlotych.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe — w kwocie 5 171 662,61 zlotych stanowia 41.8%
sumy bilansowej. Najwicksza pozycja sa naklady finansowe na produkcje filmu w kwocie
5 066 968,93 zlotych.

Zobowigzania dlugoterminowe — w kwocie 1600 000 stanowig 12.9% sumy bilansowej. Jest to
pozyczka udzielona Spolce przez Polski Instytut Sztuki Filmowej na realizacje filmu Bug Muldoon.
Spotka bedzie musiata zwréci¢ pozyczke wraz z odsetkami w sytuacji nie wywiazania si¢ z warunkow
umowy bezprocentowej podvezki z dnia 4 lutego 2011 roku.

Zobowiazania kritkoterminowe — w kwocie 2 487 619,47 stanowig 20,1% sumy bilansowej, Na
saldo sklada sie glownie zobowiazanic wobec VAP Video Art Production GmbH w wysokosci
1 335 504,88 wynikajace z rozliczenia zakupu akcji LTV Live Televiosion Gmbll.

Pozostale koszty operacyjne — wzrosly w poréwnaniu do poprzedniego roku o 2345 053.70 i
osiagnely wartosé 2 345 054,09 zlotych. Na saldo skladajg sig glownie koszty wynikajace glownie z
aktualizacji wartosci aktywéw niefinansowych w wysokosei 2 340 572,68 zlotych.

Koszty finansowe — wzrosly w poréwnaniu do poprzedniego okresu o 6228 279,11 zlotych i
wynioshy 6 274 135,49 #lotych co jest wynikiem glownie aktualizacji wartosci inwestycji na kwote
6 225 765,03 zlotych.

Misters Audvtor Adviser Sp.z oo 14



Firtual Vision 5.4.
Raport z badania sprawoezdania finansowego
zar okres obrotowy od 1012002 roku do 31122002 roks

III. Zobowiazania warunkowe i hipoteki

Pozyczka z PISF w wysokosci 1 600 000 zlotych zostata zabezpieczona cesjg praw do filmu (lacznie
z cesja praw do sfilmowani ksiazki i praw do scenariusza) oraz wekslem wlasnym in blanco.

IV. Zdarzenia po dacie bilansu

Zgodnie z o$wiadezeniem Zarzadu nie wystapily po dacie bilansu istoine zdarzenia dotyczace okresu
od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, ktdre nie zostalyby uwzglednione w sprawozdaniu
finansowwym za ten rok.

V. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa obegjmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia, zostala sporzgdzona w sposob kompletny i poprawny z uwzglednieniem
wymogow zawartych w art. 48 ust.] ustawy o rachunkowosci.

VI. Sprawozdanie z dzialalnosci Spdlki

Do sprawozdania finansowego Zarzad dolgczyl Sprawozdanie z dziatalnosei Spolki za okres od
01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku. Zawarte w nim informacje, obejmuja zagadnienia okreslone
w art. 49 ust. 2 w/w ustawy o rachunkowodci, a przedstawione w nim dane oparte sa na sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym za badany okres.

VII. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym, prawidlowo prezentuje zmiany, ktore wystapity w kapitale
whasnym Spolki za rok obrotowy od 1.01.2012 roku do 31.12.2012 roku. Zestawienie to wykazuje
spadek kapitatu wlasnego o kwote 8 750 572,27 zlotych.

VIII. Rachunek przeplywoéw pienigznych
Rachunek przeplywow pieniginych za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. zostal sporzadzony
zgodnie z wymogami okreslonymi w zalaczniku nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Zawarte w nim

dane sa prawidlowo powigzane z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz ksiggami Spotki. Zmiana
stanu $rodkéw pienieznych netto wykazuje ich zwickszenie o kwotg 2 598,08 zlotych.

IX. Wrycena

Stosowane przez Spolke zasady wyceny zostaly opisane w przediozonym sprawozdaniu
finansowym. Sg one zgodne z wymogami ustawy o rachunkowoséci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
oraz przyjeta polityka rachunkowodci, ktorg Spitka stosuje w sposob prawidlowy i cigely.

X. Prezentacja

Spotka dokonala prawidlowej prezentacji poszczeglnych skladnikow aktywow i pasywow oraz
przychodéw i1 kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Bilans oraz rachunck zyskéw i strat wraz

Misters Audvior Adviser Sp. z o.0. 15
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Virtual Vision 5.4
Rapart = badania sprowozdania firnansowego
za okres obredowy od O 2002 roku do 31122012 rofu

z dodatkowymi informacjami 1 objasnieniami, zawieraja wszystkie pozycje, kidrveh ujawnienie
w sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia
1994 roku.

X1. Zgodnosé z przepisami prawa

Biegly rewident otrzymat od Zarzadu Spotki pisemne oswiadezenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz
Spotka preestrzegala przepisow prawa.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzaja, 12 sa
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spelniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronne] i niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym Virtual Vision S A

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z Krajowymi standardami
rewizji finansowej ustanowionymi przez Krajowa Rade Biegheh Rewidentdw i zatwierdzonymi
przez Komisje Nadzoru Audytowego w dniu 31 marca 2010 r.

W imieniu Misters Audytor Adviser Spilka z o.0.
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok. 5

Podmiot wpisany na listg podmiotow
uprawnionych do badania pod pozycia 3704

Kluczowy biegly rewident:

Preres Zarzadu

Bozena Pawlowska-Krawcezy Barbara Misterska - Dragan

Biegly Rewident Biegly Rewident
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Nr 11702 Nr 2581
w imieniu

Misters Audytor Adviser Spotka z o.0.

Warszawa, dnia 22 maja 2013 roku.

Misters Audvior Adviser Sp. z o0, 16



