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Sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitalowej Virtual Vision S.A. za
okres od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowe] w okresie sprawozdawczym obejmuje;

1.0 Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalnosc grupy kapitatowe], jakie nastgpity w roku
cbrotowym.

2.0  Przewidywany rozwdj grupy kapitatowej

3.0 Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju
4.0  Aktualng i przewidywang sytuacje finansowg

5.0 Mabycie akcji wtasnych

6.0 Posiadane jednostki (oddzialy)

7.0 Informacje o instrumentach finansowych

8.0 Opis podstawowych ryzyk i zagrozen

9.0 Charakterystyke struktury aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu, w tym z punktu
widzenia ptynnosci grupy kapitatowej emitenta



10.0

11.0

12.0

13.0

14.0

Wazniejsze okolicznosci lub zdarzenia majace znaczacy wplyw na dziatalnoéé oraz wyniki
finansowe grupy kapitatowej emitenta w roku obrotowym lub ktorych wptyw jest mozliwy w
nastepnych latach

Opis struktury gtownych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji kapitatowych dokonanych
w ramach grupy kapitatowej emitenta w danym roku obrotowym

Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji oraz opis zmian w organizacji grupy kapitatowej emitenta wraz z podaniem ich
przyczyn

Charakterystyke polityki w zakresie kierunkéw rozwoju grupy kapitatowej emitenta

Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i
wartosciowym
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1.0 Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalnos¢ grupy kapitatowej jakie nastapily
w okresie obrotowym, a takze po jego zakonczeniu.

W okresie od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012, a takze w okresie do 1 maja 2013 nastepujace zdarzenia
mialy wplyw na dziatalnosé grupy kapitatows] Virtual Vision S.4,

1.1. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Jednostka dominujgca byta lub jest strong umow | transakcji z nastepujacymi podmiotami powigzanymi:
Media Ekspert Sp. z 0.0.

Zobowigzania jednostki dominujgcej wobec Media Ekspert (podmiotu, ktorego 100% udziatdw posiada
Emitent) na dzien 31 grudnia 2012 wynosity 139.685,53 zt.

VAP Video Art Production GmbH

Zobowigzania jednostki dominujgcej wobec VAP Video Art Production GmbH, (podmiotu, kidrego 100%
udzialdw posiada Prezes Zarzgdu Emitenta) na dzien 31 grudnia 2012 wynosily 1.335.504 88 zt.

LTV Live Television GmbH (Niemcy)

W kwietniu 2010 roku Virtual Vision S.A. nabyla 30.000 udzialdéw LTV Live Television GmbH o wartosci
nominalneg] 100 DEM kazdy (lacznie 3.000.000,00 DEM réwnowaznych 1.533.875,64 EUR) stanowigcych
100% w kapitale zakladowym i glosach na Zgromadzeniu Wspolnikow. Spotka wobec braku terminowe
realizacji produkcji filmowe] dokonata czesciowego odpisu wartosci ksiggowej swoich aktywow,

1.2. Dzialalnos¢ grupy kapitalowej emitenta w okresie sprawozdawczym

1.21 Dzialalnos¢ Emitenta polega na produkcji filmow fabularnych realizowanych technika
komputerowa i w okresie od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 Emitent wykazal nastepujaca
aktywnosé:

Zarzad Emitenta otrzymat od PLATIGE IMAGE pismo, datowane 16 Stycznia 2012, o decyzji odstapienia od
umowy koprodukcyjnej dot. realizagji filmu BUG MULDOON, uzasadniajgce brak dalszego zaangazowania
PLATIGE IMAGE w projekt wyborem Emitenta Prof. Gerharda Hahna do wykonywania funkgji i nadania mu
uprawnien, ktdre zamierzat zlecié mu Emitent przy realizacji filmu.

Decyzja odstapienia PLATIGE IMAGE od umowy koprodukeyjnej dot realizacii filmu BUG MULDOON,
zatrzymata cykl produkgji filmu i jego realizacja nie moze odbyé sie wedlug planowanego harmonogramu,
Rezygnacja z umowy koprodukcyjnej przez PLATIGE IMAGE pociaga za sobg koniecznosé zawarcia umowy z
innym studio animacyjnym, ktére wykona calosé prac animacyjnych do filmu za sume nie wigkszg niz
9.000.000 FLN i dodatkowo zainwestuje w produkcje filmu BUG MULDOCN sume 4.5 miliona PLN. O ile
Spotka nie znajdzie innego studia i inwestora, ktdry przejmie dotychczasowe zobowigzania PLATIGE IMAGE
speiniajgce wymogi umowy koprodukeyjnej, ktéra byta podstawg do zawarcia przez Spotke umowy z PISF na
5-cio letnig bezprocentows pozyczke -Spotka zobowigzana bedzie do zwrotu otrzymanych 1,6 min zt. Spotka
prowadzi negocjacie ze studiami: w Hiszpanii i ze studiem w Finlandii z celem realizacji wszystkich prac



animacyjnych do filmu, za sume nie wiekszg niz 8.000.000 PLN. Takie rozwigzanie nie pociggatoby za sobg
zmiany kosztorysu filmu. Rdwnolegle do negocjacii w celu zawarcia umdw ze studiem majgceym wykonad
catost prac animacji filmu, w celu uzupeinienia sumy 4,5 min PLN, do zamknigcia budzetu filmu, Spolka
prowadzi rozmowy Z potencjalnymi inwestorami. W zwigzku z zaistniala sytuacjg prace produkcyjne bedsg
postepowad wg te] samej struktury harmonogramu, lecz jego wszystkie pozycje wydiuzg sig o okres
opoZnienia spowodowanym odstapieniemn PLATIGE IMAGE od umowy, liczac od 14 lutego 2012 od do dnia
zawarcie umowy z nowym studio animacyjnym uwzglednigjacym terminy wykonawcze tego studia jak i od
zawarcia nowej umowy ko-produkcyinej { inwestycying] na sume 4.5 mil. PLN {lub na sume pozwalajgca na
zamknigcie budzetu filmu) przy wyrazeniu zgody PISF na te zmiany. Nowy harmonogram uwzgledni okres S lat
na jaki udzielona zostata pozyczka PISFu.

VW dniach 7-10 marca 2012 Emitent wziat udziat w migdzynarodowych targach filmowych CARTOON MOVIE
w Lyon we Francji.

Dnia 12 marca 2012 The European Broadcasting Union (EBU), 7Street Productions i Virtual Vision SA zawarly
umowe co-produkeyjng o realizacji 90 min. programu Magic Circus Show (MCS). W produkcji brato udziat 8
krajow europejskich, z ktorych kazdy przygotowal eliminacje do programu. Uczestnikami programu
realizowanego po koniec roku 2012 w Genewie sg miodzi artysci, ktdrzy zostali wybrani w krajowe] selekcji
przez organizatorow uczestniczgcych krajow.

VIRTUAL VISION SA, jako co-producent miat otrzymad za swdj wkiad realizacyjny 100% wszystkich wplywow
z komergjalizacji programu na terytorium Polski (lacznie ze wszystkimi wptywami ze sprzedazy, DVD, Blue-
Ray, CD, Internetu , oraz mobilngj telefonii komdrkowej) oraz 100% wpltywow ze sprzedazy produkiow
pochodnych jak kalendarze, gry, publikacje, foto-albumy etc.

Za swadj wkiad inwestycyjny VIRTUAL VISION SA miala ofrzymaé 25% praw do formatu MCS we wszystkich
krajach Swiata | 25% wszystkich wpltywow netto producenta z komercjalizacji programu na rynkach wszystkich
krajow swiata.

VIRTUAL VISION SA zobowigzata sig do zaoferowania pierwszensiwa do nabycia praw do emisji programu
MCS na teranie Polski publiczne] telewizji TVP na zasadach okreglonych umows.

W dniach 1-4 kwietnia 2012 Emitent wzigt udzial w miedzynarodowych targach telewizyjnych MIP-TV, w
Cannes, Francja, gdzie przeprowadzit szereg spotkan z nadawcami telewizyjnymi przygotowujacymi
przeprowadzenie eliminacji krajowych do programu Magic Circus Show (MCS). Program ten jest realizowany
przez VIRTUAL VISION w ramach umowy z Eurowizjg (EBU - European Broadcasting Union).

Rada Nadzorcza Spotki, moca uchwaly nr 2012002 z dnia 27 kwietnia 2012 roku, dziatajgc w oparciu o
postanowienia § par. 13 ust 2 punkt 3 Statutu Spotki, dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spoétki za ckres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku, sporzadzanego wediug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku i postanowita powierzyc
jego zbadanie firmie Kancelaria Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek w Katowicach wpisane] na
"Liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych" pod numerem 1695

W dniu 16 maja 2012 Spétka otrzymala od Pana Michala Sicinskiego informacje o zmianie jego udzialu w
ogdlnej liczbie glosow w VIRTUAL VISION SA. Przed zmiang Pan Michat Sicinski posiadat 49.935.375 akcli
zwyklych nieuprzywilejowanych (w tym 40.186.000 akcji serii G niedopuszczonych do obrotu na ASQ) oraz 1
akcje serii A uprzywilejowana co do glosu. Aktualnie Pan Michal Sicinski posiada 1 akcje seri A
uprzywilejowana co do glosu (2 glosy na jedna akecjeg) .
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W dniu 16 maja 2012 Spotka otrzymata informacje, ze Roderyck Invest Limited z siedzibg w Nikozji nabyt
40.186.000 akcji zwyklych nieuprzywilejowanych serii G Spatki | zwiekszyt udzial w ogdingj liczbie glosow w
VIRTUAL VISION SA oraz przekroczyt prog 5 i 10% ogoéinej liczby gloséw. Nabycie 40.186.000 akcji Spotki
nastapiio na podstawie umowy.

W zwigzku z realizacja umowy na koprodukcje migdzynarodowego programu Magic Circus Show (MCS)
realizowanego przez z EUROWIZJA (EBU), 7-Street Productions i Virtual Vision SA, Emitent przeprowadzit w
dniach 8-10 czerwca 2012 krajowe eliminacje do udzialu w programie. Ekipa realizacyjna Emitenta dokonata
wielokamerowe] rejestracji 19 zespotow miodych artystéw cyrkowyeh. Prace nad przygotowaniem materialow
do selekcji nagranego wielogodzinnego materia w systemis HD z eliminacji krajowych, trwaty do 20 lipca 2012,
VIRTUAL VISION SA dokonat wstepnej selekcji kandydatéw | komplet materiatow zostal dostarczony do EBU i
7 Street Production w Genewie gdzie odbywac sie bedzie wieloetapowy cykl miedzynarodowych nagran
produkeyjnych,

EBU przejefa promocje i dystrybucje programu do 85 publicznych stacji telewizyjnych w 56 krajach, kiore sg
czlonkami EBu. EBU znana jest w kraju z organizacji Swiatowego konkursu piosenki Eurowizji .Produkcje
Eurowizji organizowane przez EBU ciesza sie duza popularmoscia | zapewniaja najwyzszy swiatowy standard
realizacyjny.

W dniu 1 czerwca 2012 roku zarzad Spotki zwolat Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na dzien
289 czerwea 2012 roku o godz. 11.00 w siedzibie Kancelarii Notarialne] Marka Rudzinskiego w Warszawie ul.
Powgzkowska 44c. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoélki powotato na stanowisko Czionka Rady
Nadzorcze] Pana Szymona Dabrowskiego. Pan Szymon Dabrowski - posiada dogwiadczenie zawodowe
zdobyte w bankach z kapitalem zagranicznym, w latach 2006-2009 pracowat dla: Bank Handlowy w
Warszawie 5.A., POLBANK EFG - EFG EUROBANK ERGASIAS S A oddziat w Polsce, Deutsche Bank PBC
SA

W zwigzku z nalozeniem na podstawie §15b ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (Uchwata nr
610/2012) przez Zarzad Gieldy Papierdow Wartosciowych w Warszawie 5.4, na Emitenta obowigzku dokonania
analizy sytuacji finansowe| | gospodarcze|, Emitent zawart dnia 2 sierpnia 2012 | ze spotka NOMAD Partners
Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy umowe, wykonania powyzszej analizy wraz z oceng perspektyw dalszego
prowadzenia dziatalnosci przez VIRTUAL VISION SA.

Ze wzgledu na opdznienie w harmonogramie realizacji filmu animowanego, Zarzad Emitenta podjal decyzje o
podjeciu, rownolegle do realizacji filmowoftelewizyingj, dzialalnodci opartej na organizacii i managementu
projekiu przebudowy istniejacego obiekiu na miedzynarodowe centrum rozrywkowoe-medialne. Poniewaz prace
przebudowy wykonywane bedg przez firmy Niemieckie, Emitent przygotowuje koncepcje finansowania projektu
przy wykorzystaniu niemieckich gwarancji rzadowych na ustugi eksportowe (Hermesdeckung).

Finansowanie zakupu obiektu do przebudowy, jak | sama przebudowa, opierac sie na zabezpieczeniu
finansowania na samym obiekcie jak | na cesji przychodow z przyszlych umdw wynajmu obiektu po
przebudowie. Tego typu zabezpieczania sg podstawg do finansowania bankowego (kredyty hipoteczne) i
stanowig zabezpieczenie dla inwestordw, o ile finansowanie kapitaidw wiasnych odbywaé sie bedzie w formie
emisji obligacji.

Cbecnie grupa architektow w Hamburgu opracowuje plany przebudowy niezbedne do otrzymania
wigzacych ofert od wykonawcow, ktére beds podstawa do przygotowania szczegoltowe] kalkulaci
niezbedne] do otrzymania gwarancji (Hermesdeckungen) wspierajgcych finansowanie categoe projekiu,



Prezes zarzadu Emitenta ma duze do$wiadczenie w przebudowie nietypowych obiektow na cele komercyjne.
Do wiekszych nalezy przebudowa bunkra z ll-giej wojny $wiatowej, zlokalizowanego w centrum Hamburg na
centrum medialno-telewizyjne obejmujace 3 studia telewizyjne, sektor transmisji satelitarne], studia dzwiekowe
i sektor biur. Koszty budowy wyniosty 25 miliondw Euro. Innym projektem prezesa zarzadu Emitenta bylo
dokonanie catkowitej przebudowy i modernizacii tradycyjnego teatru, zlokalizowanego réwniez w Hamburgu.

MOMAD Partners Sp. z 0.0. w przekazanej Emitentowi opinii, w dniu 10 sierpnia 2012, stwierdza, ze VIRTUAL
VISION SA ma perspektywe dalszego prowadzenia dziatalnosci w dziedzinie realizacji filmu | programow
telewizyjnych wraz z rozszerzeniem dzialalnosci Emitenta o nowy miedzynarodowy projekt przebudowy
obiekiu na centrum ustugoweo-medialne.

Dnia 1 wrzesnia 2012 VIRTUAL VISION zawarl umowe z KPMG w sprawach podatkowych. Obecnie trwajg
prace przygotowawcze majace okreslic zakres prac prowadzonych przy projekcie realizacji migdzynarodowego
centra ustugowego przez oddziat KPMG w Berlinie | w Warszawie.

Uchwata nr 974/2012 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 27 wrzesnia 2012
roku, VIRTUAL VISION SA, zostala zobowiazana do uzupetnienia opublikowanej przez Spotke analizy sytuacii
finansowej, gospodarczej i perspektyw dalszego prowadzenia dziatalnosci, przekazanej raportem biezgcym
EBI nr 26/2012.

Emitent w celu pelnego wyjasnienia swojej sytuacji, przekazuje opis dziatan majgcy doprowadzic do
prowadzenia, niezaleznie od produkgji filmowo-telewizyjnej, dochodowej dziatalnosci w zakresie realizacji
miedzynarodowego centrum uslugowego w podanych ponizej terminach.

Realizacja projektu ma zapewni¢ VIRTUAL VISION dochody, ktére przeznaczone bedg na produkcje filmows,
gdyz dotychczasowe starania o pozyskanie pelnego finansowania projektu filmowego nie zostaly
zrealizowanea,

Mimo emisji akcji i pozyczki z PISFU, po wycofaniu si¢ krajowego studia majgcego wykonac caloSC prac
animacji 3D, w obecnej sytuacji rynkowej, zdobycie, w krotkim czasie, dalszych srodkow na produkcie filmowa
czy telewizyjng bedzie trudne do zrealizowania. Rownolegle do diugoterminowych staran o zawarcie nowe
umowy koproducenckiej i zawarcia umowy z nowym studiem, Emitent odbyl szereg spotkan z instytucjami
finansowymi w Niemczech i w Polsce w celu pozyskania kredytow na realizacjg produkcji.

W obecnej sytuacji rynkowej instytuty finansowe, udzielajgce pozyczek, nie kwalifikuja przysziych praw do
filmu jako wystarczajacych zabezpieczen na udzielanie kredytow. Poniewaz w Polsce nie powstat, do tej pory,
ani jeden film animowany w technologii 3D, ktory przyniéstby dochody przekraczajgce koszty produkgji, brak
jest instytucji. ktora bez cho¢ jednego pozytywnego przykladu, udzielitaby wsparcia na realizacje krajowego
fabularnego filmu animowanego.

Nawet realizacja telewizyjnego programu dla dzieci, o wigle nizszym budzecie, pt. MAGIG CIRCUS SHOW nie
zostala poparta przez TVP. Wobec braku zainteresowania TVP emisjg programu EUROWIZJI i braku poparcia
finansowego ze strony telewizji publicznej, Emitent wycofat sig z tgj produkeji. W obecng] sytuacji gospodarcze]
finansowanie niematerialnych wartosci (do jakich zaliczona jest produkcja filmowa i telewizyjna) bez
znacznego kapitatu wiasnego, nie rokuje duzych szans powodzenia. Poniewaz udzielone wsparcie produkgji
filmowsj w wysokosci 2.000.000 zt PISFu jest dlugoterminowe, Emitent aby spenic swe cbhowigzki splaty
pozyczki (pozyczka udzielona zostata na okres 5 lat | zabezpieczona na prawach do filmu) podiat sie realizacji
projektu, ktéry ze wzgledu na swoj charakter rokuje szybsze zyski, gdyz realizacja projekiu opiera sig na
finansowaniu o klasycznym zabezpieczeniu w postaci hipoteki.

W zwigzku z rezygnacja Emitenta z udzialu w realizacji projektu Magic Circus Show (MCS) Spdtka nie
oczekuje dodatkowych obcigzen finansowych zwigzanych z tym projektem oprécz poniesionych kosziow
przeprowadzonych eliminacji krajowych. Ogélne zaangazowanie w projekl miato wynosi¢ 210.000 euro. EBU
obciazylo Emitenta pierwsza faktura w wysokosci 40000 Euro. Poniewaz rezygnacia z udziatu w projekcie
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MCS nastgpita po wystawieniu przez EBU faktury na sume 40.000 Euro, a po uplywie okresu 3 tygodni od
faktu poinformowania EBU przez Emitenta o rezygnaciji z projektu, Emitent otrzymat od EBU note kredytowg w
wysokosci pierwszej faktury tz. w wysokoéci 40.000 Euro, Emitent nie zakiada, ze EBU wystapi z roszczeniami
odszkodowan za rezygnacje z projektu MSC, gdyz w tym przypadku EBU nie wystawiatby noty kredytowej do
pierwszej faktury. Do dnia opublikowania niniejszego komunikatu, EBU nie obcigzylo Emitenta kolejnymi
fakturami.

W obecnej sytuacji rynkowej instytuty finansowe, udzielajace pozyczek, nie kwalifikujg przysziych praw do
filmu jako wystarczajgcych zabezpieczen na udzielanie kredytéw. Poniewaz w Polsce nie powstat, do tej pory,
ani jeden film animowany w technologii 3D, ktéry przynistby dochody przekraczajgce koszty produkeii, brak
jest instytucji, ktéra bez chot jednego pozytywnego przykladu, udzielitaby wsparcia na realizacje krajowego
fabularnego filmu animowanego,

W abecnej sytuacji gospodarczej finansowanie niematerialnych wartosci (do jakich zaliczona jest produkgja
Mimo emisji akcji i pozyczki z PISFU, po wycofaniu sie krajowego studia majgcego wykonac calost prac
animacji 3D, w obecne] sytuacji rynkowej, zdobycie, w krotkim czasie, dalszych srodkow na produkcie filmowa
czy telewizyjng bedzie trudne do zrealizowania. Rownolegle do diugoterminowych staran o zawarcie nowej
umowy koproducenckiej i zawarcia umowy z nowym studiem, Emitent odbyt szereg spotkan z instytucjami
finansowymi w Miemczech | w Polsce w celu pozyskania kredytéw na realizacje produkgji.

Poniewaz udzielone wsparcie produkgji filmowej w wysokosci 2.000.000 zt PISFu jest dlugoterminowe, Emitent
aby spelnié swe obowiazki splaty pozyczki (pozyczka udzielona zostata na okres 5 lat | zabezpieczona na
prawach do filmu) podjat sie realizacji projektu, ktory ze wzgledu na swoj charakter rokuje szybsze zyski, gdyz
realizacja projektu opiera sie na finansowaniu o klasycznym zabezpieczeniu w postaci hipoteki.

Produkcja filmowa i telewizyjna bez znacznego kapitatu wiasnego, nie rokuje duzych szans powodzenia.

Dnia 10 wrzesnia 2012 VIRTUAL VISION zawarl umowe z KPMG w sprawach podatkowych.

W zwiazku z zaleconym uchwata Nr 974/2012 Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z
dnia 27 wrzesnia 2012 r. testem na utrate wartosci posiadanych udziatow w LTV Live Television GmbH
zarzad spotki informuje, ze prezentowane dane finansowe zawierajg zaktualizowane wartosci tych udziatow,

VIRTUAL VISION w chwili obecnej wystepuje jako manager projektu i zakladajac jego terminowg realizacje
otrzyma 4.5 % wynagrodzenia managerskiego od sumy catkowitego kosztu projekiu realizacji
miedzynarodowego centra uslugowego. Ceny wynajgcia powierzchni przebudowywanego obiektu bedsg
oszacowane na bazie cen rynkowych, w perspektywie nastepnych 10 lat z uwzglednieniem dwu-
letniego okresu przebudowy obiektu.

1.2.2 Zdarzenia po 31 grudnia 2012 roku:

Do dnia 1 maja 2013 , zostaly wykonane architektoniczne prace projektowe do przebudowy obiektu na
miedzynarodowe centrum rozrywkowo- medialne i do generalnego wykonawcy zostato przekazanych 75
rysunkéw technicznych wykonanych w skali 1:150 przedstawiajgcych projekt o powierzchni ponad 40 tys. m2.
Na podstawie tych planéw generalny wykonawca oszacowal wstepny koszt projektu przebudowy istniejgcego
obiektu na centrum ustugowe na 75 milionéw Eura.

Dodatkowo do rysunkéw technicznych zostaly wykonane plany i symulacje obiektow wechodzacych w skiad
centrum ustugowego, w technologii 3D do:

a) teatru na 892 widzdw po pow. uzytkowe] 3,980 m2

b} kompleksu pieciu kin na 1422 migjsca o pow. 3.099 m2

c} galerii o pow. 3.141 m2.

Emitent otrzymat odpowiedz na zlecona KPMG analize sytuacji podatkowej a szczegolowa pisemna opinia
KPMG wskazata optymalng lokalizacje organizacji petnigcej funkcje inwestora projekiu przebudowy obiekiu,
ktory spelniataby warunki finansowania projektu przy wykorzystaniu gwarancji HERMESA.
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Wqg raportu EBI nr 10/2013 ogltoszonego 14 maja 2013 Spotka podaje, #e wobec braku realizacji filmu
animowanego zgodnie z harmonogramem, kidry byl jednym z uzgodnionych warunkdw umowy pozyczki z
PISF, Emitent po spotkaniu z przedstawicielami PISF w dniu 17 kwietnia 2013 przedstawit dnia 24 kwietnia
2013 propozycje przedterminowe] splaty pozyczki w wysokosci 1.600.000 PLN. Przedstawiciele PISFU na
spotkaniu w dniu 10 maja 2013 ze swoje] strony zaproponowali Emitentowi aneksowanie umowy i
kontynuowanie produkcji wediug nowego harmonogramu; o ile nie dojdzie do aneksowania umowy pozyczki.

Rada Madzorcza Spolki, moc g uchwaly nr 2013001 z dnia 30 kwietnia 2013 roku, dzialajgc w oparciu o
postanowienia § par. 13 ust. 2 punkt 3 Statutu Spolki, dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do
przeprowadzenia badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki | skonsclidowango sprawozdania
Grupy Kapitalowej Emitenta za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku,
sporzadzanego wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku i postanowita powierzyé jego zbadanie firmie
Misters Audytor Adviser Spotka z 0.0., z siedziba w Warszawie (02 — 520), ul. Wisniowa 40/5 wpisang| na
"Liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych" pod numerem 3704,

2.0. Przewidywany rozwoj grupy kapitatlowej

W kolejnych okresach sprawozdawczych grupa kapitalowa emitenta skupi swoja uwage na projekcie
przebudowy obiektu na centrum rozrywkowe, o czym spotka informowata w licznych komunikatach,

.  Szczegdlowy harmonogram projekiu przebudowy obiektu na centrum rozrywkowe wyglada
nastepujaco:

1. Opracowanie szczegolowe business planu - do 31 stycznia 2013

2. Przygotowanie PIM do HERMESA - do 28 lutego 2013

3. Wykonanie wstepnych obliczen - do 30 marca 2013

4. Projektowanie wnetrz - do 30 czerwca 2013

5. Wykonanie planow przebudowy w skali 1:100 - do 30 lipca 2013

6. Podpisanie umowy EPC - do 30 sierpnia 2013

7. Spodziewana decyzja o finansowaniu HERMESA - do 30 wrzesnia 2013
8. Rozpoczecie prac przebudowy - do 30 pazdziernika 2013

9. Zawarcie uméw na wynajecie pow. uzytkowej - do 30 czerwca 2014
10. Obidr gotowego obiektu - do 30 grudnia 2014

11. Generowanie przychoddw z projektu - od 30 marca 2015

Il.  Uwarunkowania realizacji projekiu przebudowy:

1. Uzyskanie opinii KPMG lub PWC o planie ekonomicznym nowo powotanej jednostki SPC, ktora
zagwarantuje sptaty zaciggnietych kredytow (pozytywna opinia audytora) |

2. Uzyskanie warunkowej zgody banku finansujacego projekt (pod warunkiem uzyskania gwarancii
HERMESA/KIN),

3. Podpisanie z generalnym wykonawca umowy EPC (engineering, procurement and construction)
gwarantujace]j dostarczenie obiektu "pod klucz" w okreslonym terminie | za gwarantowang ceng.
Umowa EPC jest jednym z warunkdw uzyskania gwarancji HERMESA.

4. Pozyskanie kapitalu wlasnego w wysokosé min. 20% od sumy cate] inwestycji.
5. Pozyskanie wiasciwych osob na kluczowych stanowiskach SPC (Special Purpose Company).

6. Uzyskanie pozytywnej i nieodwolalngj gwarancji HERMESA
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3.0 Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W okresie sprawozdawczym grupa kapitatowa emitenta nie miata zadnych waznych osiggnigé w dziedzinie
badan i rozwoju.

4.0 Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

W 2010 roku Spotka nabyta 100% udziatow w niemieckiej spotce LTV Live Television GmbH za kwote 11 989
tys. ziotych. Spotka przedstawita dokumenty opisujgce dokonana wyceng zakupu udziatdw oparta na
przyszlych zyskach, dla ktdrej punktem wyjscia byt zysk osiggniety w 2008 roku. Z przedstawionych bieglemu
rewidentowi informacji finansowych na rok 2011 wynika, Ze spotka LTV w 2010 roku osiggneta zysk netto na
poziomie istotnie nizszym niz zakladano w wycenie przy jednoczesnym zdecydowanym spadku przychoddw w
stosunku do roku 2009, kapitat wlasny spétki LTV na dzief 31 grudnia 2010 roku wyniost 1 495 tys. euro {0k,
6603 tys. ziotych). Spélka LTV przedstawita aktualne dane finansowe za 2012 rok, poniewaz istnialy
przestanki uzasadniajace przeprowadzenie testu na utrate wartosci posiadanych udzialow Zarzad podjal
uchwatg Zarzadu z dnia 21 maja 2013 roku decyzje o utworzeniu odpisu aktualizujgcego wartosc udzistow
LTV Live Television GmbH na kwote 6.225 tys._ zt.

W ocenie Zarzadu aktualna sytuacja finansowa grupy kapitalowej jest dobra. Dzialalnos¢ prowadzona w
dotychczasowym zakresie nie stwarza istotnych zagrozen dla sytuacji finansowej grupy kapitalowe],

Analiza ekonomiczna projektu przebudowy obiektu na migedzynarodowe centrum rekreacyjno-medialne-
uwzglednia aktualne trendy rynkowe w sektorze wynajecia powierzchni uzytkowej na zasadach na jakich
operuja centra handlowe. Przebudowywany obiekt posiadaé bedzie uaktualniong powierzchnig uzytkows
ponad 40 tys. metréw kwadratowych i bedzie generowac przychody z wynajecia poszczegolnych segmentow
obejmujgcych: teatr, kompleksu pieciu kin z projekcja w technologii cyfrowej, dwoch siedmiu poziomowych
parkingow, galerii wystawowej , dwoch restauracji, czterech barow, sekcii sportowej , sekiora rekreacji z
basenami oraz wydzielonego sektora mieszkalnego.

Emitent obecnie wystepuje jako manager projektu ponoszgc koszty zwigzane w jego dzialalnoscig a
wynagrodzenie 4,5% od sumy kosztow projektu Emitent otrzyma tylko w przypadku realizacji projektu o ile
spetnione zostang warunki jego realizacji. Na dzieni dzisiejszy nie wystgpity relacje i zaleznosci prawne fgczace
Emitenta z potencjalnymi inwestorami projekiu.

5.0 Informacja o nabyciu akcji wlasnych
Emitent jako jednostka dominujaca, jak rowniez jednostki zalezne nie nabywaty w okresie sprawozdawczym
akcji wiasnych w tym akcji emitenta.

6.0 Posiadane przez jednostkeg odzialy
Grupa kapitalowa Virtual Vision S.A. nie posiada oddziatow,

7.0 Informacja o instrumentach finansowych

Dzialalnoéci grupy kapitalowe] emitenta nie wiaze sie w istotny sposob z posiadaniem instrumentow
finansowych. W okresie sprawozdawczym grupa kapitalowa nie posiadata instrumentow finansowych, co do
ktorych zasadne bytoby przekazywanie informacji okresinych w art. 49. ust 7 ustawy o rachunkowosci.

8.0 Opis podstawowych ryzyk i zagrozen

8.1.1 Ryzyko zwiazane z krotka historia dziatalnosci jednostki dominujacej.

Spotka Virtual Vision S.A. zostata zawiazana w dniu 29 czerwca 2007 roku. Ze wzgledu na krotka historie
dziatainoéci Spolki jej rozpoznawalnosé na rynku jest niewielka, co wigze sie rowniez z brakiemn ugruntowane]
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pozycji rynkowej. Istnieje wigc ryzyko, ze popyt na innowacyjne produkty | ustugi oferowane przez Spotke
bedzie niewielki i - co za tym idzie - Spotka nie osiggnie na rynku oczekiwanej pozycji | nie bedzie w stanie
zrealizowaé swoich planéw strategicznych i finansowych. Poniewaz Virtual Vision S.A. jest obecna na rynku od
niedawna , istnieje niepewnost w kwestii oszacowania kosztow wytworzenia produktow i ustug Spotki oraz
innych generowanych przez Spotke kosztow, w powigzaniu z niepewnoscig uzyskiwanych przychodow.

8.1.2 Ryzyko zwiazane z dzialalnoscig na rynku

Jako, ze jednostka dominujaca zajmuje sie m.in. organizacjg zamowien od producentow zagranicznych,
wystepuje zagrozenie, ze ci nie zaakceptujg i nie zainteresujg sig ustugami polskigj firmy. Ponadto istnieje
ryzyko, ze rynek amerykanski, ktéry docelowo ma byé jednym z odbiorcow usiug emitenta, zaprzestanie
wspolpracy z wykonawcami spoza USA,

8.1.3 Ryzyko zwiazane z dziatalnoscia firm konkurencyjnych

Istnigje cbawa, ze przewaga konkurencyjna Virtual Vision S.A. zostanie oslabiona przez wejscie na polski
rynek duzych zagranicznych firm z tej samej branzy. Choé nie ma na polskim rynku firm, ktére prowadzityby
dziatalnosci konkurencyjng w stosunku do Virtual Vision S.A., istnigje rowniez ryzyko, ze takie firmy sie pojawig
i projekt Virtual Vision S.A. zostanie ,skopiowany" przez konkurencje krajows.

8.1.4 Ryzyko zwigzane z kadra menadzerska Spotki

Nalezy zwrocié uwage, ze Virtual Vision S.A. jest podmiotem gospodarczym o niewielkich rozmiarach, czego
konsekwencja jest wykonywanie specjalistycznych zadan przez pojedynczych pracownikéw. W przypadku
utraty tych specjalistow przez Spotke, istnieje ryzyko pogorszenia sie jakosci i terminowosci swiadczonych
ustug. W efekcie moze fo skutkowaé pogorszeniem sig warunkow przysziych kontraktow Spotki | w zwigzku z
tym obnizeniem planowanych zyskow Spotki.

8.1.5 Ryzyko zwiazane z powiazaniami rodzinnymi pomiedzy czionkami organow emitenta

Pomiedzy cztonkami organdw zarzadzajacych i nadzorczych emitenta, a takze w ramach grupy kapitatowe]
emitenta wyslepuja powiazania osobiste (rodzinne) oraz osobowe w ramach czionkéw organow
poszczegolnych jednostek wehodzageych w skiad grupy kapitatowe] emitenta.

a) Richard Maria Kunicki — Prezes Zarzadu jest ojcem Sandry Marii Kunicki — Czionka Rady Nadzorczej,

b) Andrze] Gérski — Przewodniczacy Rady Madzorczej jest bratem zony Richarda Kunickiego - Prezesa
Zarzadu Virtual Vision S A

¢) Richard Maria Kunickie — Prezes Zarzadu Virtual Vision S.A. jest jednoczesnie jedynym czionkiem zarzadu
jednostek zaleinych wehodzacych w skiad grupy kapitatowe] emitenta.

Istnieja interpretacie wskazujgce na mozliwosé powstania ryzyk, polegajacych na negatywnym wphywie
powigzar rodzinnych pomiedzy cztonkami organdw Spolki na ich decyzje. Dotyczy to w szczegolnosci wplywu
tych powiazan na Rade Nadzorczg Spolki w zakresie prowadzenia biezgcego nadzoru nad dziatalnogcig
Spotki, w tym dziatalnosci Zarzgdu.

Przy ocenie prawdopodobienstwa wystapienia takiego ryzyka nalezy jednak wzigc pod uwage fakt, iz organy
nadzorujgce podlegajg kontroli innego organu — Walnego Zgromadzenia, a w interesie czionkow Rady
Nadzorczej lezy wykonywanie swoich obowigzkow w sposob rzetelny i zgodny z prawem. W przeciwnym razie
grozi im odpowiedzialnos¢ przed Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem Spatki — polegajgca na nieuzyskaniu
absolutorium z wykonania obowigzkéw Iub odpowiedzialnos¢ karna z tytulu dzialania na szkodg Spolki
{odpowiedzialnost ta dotyczy rowniez cztonkow Zarzadu).

316 Ryzyko zwiazane z sytuacja finansowa jednostki dominujace;j.

Dia sytuacji finansowej grupy kapitalowej emitenta kluczowe znaczenia ma syluacia finansowe jednostki
dominujacej w zwiazku z fakiem, ze jednostki zalezne nie prowadzg istotnej dziatalnosci operacyjnej.

W roku 2007 wykazana w sprawozdaniu finansowym Spolki strata brutto na 31 grudnia 2007 wyniosia
514.867,56 z! i byla wyzsza od sumy kapitatow zapasowego i rezerwowych. Bilans sporzadzony na dzien 31
grudnia 2007 roku wykazywal ujemng wartos¢ kapitalow wiasnych w wysokosci 4.867,56 zt W zwigzku 2
powyzszym, zgodnie z art. 397 KSH Zarzad Spétka zobowigzana byla zwolac Waine Zgromadzenie celem
powziecia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia Spotki. Ponadto biegly rewident w swoje] opinii z badania
sprawozdania finansowego Spotki za rok 2007 wskazat na koniecznoseé dokapitalizowania Spdtki | podpisania
kontraktow zabezpieczajacych przychody na poziomie pozwalajgcym na kontynuowanie dziatalnosci,
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W roku 2008 Spitka zostala dokapitalizowana a jej kapital zapasowy na dzien 31 grudnia 2008 wynosit
4715974 42 zi. Dane finansowe na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazywaly strate netto w wysokosci -
88.951,14 zi. Kapitalt whasny Spéiki, po przeprowadzeniu emisji akcji serii D na dzien 31 grudnia 2008
roku wynosit 4.870.364,90 z}

W roku 2009 Spotka zostala ponownie dokapitalizowana a jej kapital zapasowy na dzien 31 grudnia 2009
wynosit 9.564.993 44 z}, Dane finansowe na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazywaly strate netto w wysokosci
141.173.79 zi. Kapital wlasny Spolki, po przeprowadzeniu emisji akcji serii E i F na dzien 31 grudnia
2009 roku wynosit 10.145.000,95 zi.

W roku 2010 dane finansowe Spatki na dzien 31 grudnia 2010 roku wykazujg zysk w wysokosei 18.831,35 =L
Kapital wlasny Spolki, po przeprowadzeniu emisji akcji serii G na dzieri 31 grudnia 2010 roku wynosi
17.213.832,30 =zt

W roku 2011 dane finansowe Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku wykazuja strate w wysokosci 187. 990,32
z. Kapital wiasny Spétki na dzieni 31 grudnia 2011 roku wynosi 17.025.841,98 zi

8.1.7 Ryzyko niewykonania prognoz.

Ninigjsze sprawozdanie nie zawiera prognozy dziatalnosci grupy kapitalowej emitenta na lata 2012 1 2013. Jest
to zwigzane z charakterem dziatalnogci emitenta w dziedzinie produkgii filméw animowanych.

W | KW 2012 Emitent otrzymat od PLATIGE IMAGE decyzje o odstgpieniu tego studia animacyjnego od
umowy koprodukeyjnej dot. realizacji filmu BUG MULDOON, uzasadniajgce brak dalszego zaangazowania w
projekt wyborem Emitenta Prof. Gerharda Hahna do wykonywania funkcji i nadania mu uprawnien, ktore
zamierzat zlecié mu Emitent przy realizacji filmu.

Spotka opublikowata w Raporcie Okresowym za | KW 2011, ze zawierajgc z PLATIGE IMAGE umowe
koprodukcyjna, zrezygnowata ze wspoipracy z MAGMA FIMLS, gdyz umowa koprodukeyjna z MAGMA FILMS
zakladata wykonanie prac animacyjnych w wielu krajach we wspolpracy pomiedzy wieloma studiami
animacyjnymi {acznie ze studiem na terenie Polski, a PLATIGE IMAGE, jako warunek koprodukcji i inwestycii
przez PLATIGE IMAGE sumy 4,5 miliona PLN w produkcje BUG MULDOON, postawil, ze catkowita realizacja
wszystkich prac animacyjnych wykonana bedzie przez PLATIGE IMAGE w kraju. Obnizenie budzetu z 21 min
do 18 min zi, rezygnacja z doswiadczen MAGMA FILMS i realizacja calosci prac animacji przez jednego
krajowego wykonawce, faczyta sie z ryzykiem niewykonania przez Spolke prognoz w przypadku braku
terminowej realizacji animacji ze strony firmy PLATIGE IMAGE Sp. z 0.0.. Powyzej, opisane w Raporcie za |
KW 2011 ryzyko, wystapito w | KW 2012 z chwilg odstapienia PLATIGE IMAGE od umowy koprodukcyjnej.

O ile Spotka nie znajdzie innego studia i inwestora, ktéry przejmie dotychczasowe zobowigzania PLATIGE
IMAGE spelniajace wymogi umowy koprodukcyjnej, ktora byta podstawa do zawarcia przez Emitenta umowy z
PISF na 5-cio letnig bezprocentowa pozyczke -Emitent zobowigzany bedzie do zwrotu otrzymanych 1,6 min zi.

O ile Spotka nie pozyska catkowitego finansowania budzetu filmu, Spétka nie podejmie sig jego realizacji; w tej
sytuacji Spotka moze zmienic obszar swej dziatalnosci.

8.2 Czynniki zwigzane z otoczeniem, w jakim grupa kapitatowa prowadzi swoja dziatalnosc.

8.2.1 Ryzyko zwiazane ze zmiana sytuacji makroekonomicznej.

Obecne pozytywne tendencje wzrostowe w gospodarce zostaly zakiocone, a tempo wzrostu PKB moze ulec
obnizeniu. Skutkiem takiego obrotu spraw moze byé ograniczenie budzetow na produkcje filmow. Sytuacia
dekoniunktury na rynku filmu i produkcji programow telewizyjnych moze bezposrednio przefozyd sie na
zmniejezenie budzetéw producentéw filmowych i telewizyjnych. Sytuacja taka moze spowodowac, ze Wirtual
Vision S.A. bedzie miala trudnosci w pozyskaniu kontrahentéw i uzyskaniu takiego poziomu sprzedaZzy
produktdw i ustug, ktéry pozwali jej utrzymad sig na rynku.

8.2.2 Ryzyko zwiazane ze zmianami regulacji prawnych

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym mogg rodzic dia Spolki pewne ryzyko w zakresie
prowadzone] przez nia dziatalnofci gospodarcze]. Dotyczy fo w szeregdlnosci regulacii z dziedzin prawa
spotek handlowych, podatkowego, przepisow regulujgcych dziatalnost gospodarczg, przepisow prawa pracy |



ubezpieczen spolecznych czy prawa papieréw wartosciowych. Istnigje rowniez ryzyko zmiany przepisow
prawnych dotyczacych ograniczen swobodnej sprzedazy programoéw komputerowych na rynek amerykanski
{embargo). Nalezy zauwazyé, iz przepisy polskiego prawa przechodzg obecnie proces intensywnych zmian
Zwigzanych z dostosowaniem do przepisow uniinych. Zmiany te moga mie¢ wplyw na otoczenie prawne
dziatalnosci Spélki i na jej wyniki finansowe. Zmiany te mogg ponadio stwarza¢ problemy wynikajace z
nigjednolite] wyktadni prawa, ktéra obecnie jest dokonywana nie tylko przez sgdy krajowe, organy administracji
publicznej, ale rowniez przez sady wspolnotowe. Interpretacje dotyczace =zastosowania przepisow,
dokonywane przez sady i inne organy interpretacyjne bywajg czesto niejednoznaczne lub rozbiezne, co moze
generowac ryzyko prawne. Orzecznictwo sadow polskich musi pozostawad w zgodnoscl z orzecznictwem
wspolnotowym. Tymczasem niezharmonizowane z prawem unijnym przepisy prawa krajowego mogg budzic
wiele watpliwosci interpretacyjnych oraz rodzié komplikacje natury administracyjno — prawnej. W glowne;
mierze ryzyko moze rodzi¢ stosowanie przepisow krajowych niezgodnych z przepisami unijnymi czy tez
odmiennie interpretowanymi.

8.2.3  Ryzyko zwiazane ze zmiennoscia kurséw walutowych

Dziatalnosé Virtual Vision S.A. jest w duzej mierze skierowana do kontrahentow zagranicznych. W zwigzku z
tym, mozna oczekiwac, ze kontrakty, ktére Spotka zamierza zawrzeé prowadzac dziatalnosé, beda opiewaly na
kwoty wyrazone w walutach obcych. W zwiazku z tym Spotka narazona jest na ryzyko kursowe zwigzane ze
zmianami kursu PLN wobec euro i USD. Istnigje zatem ryzyko, Ze duze wahania kursow walut mogsa
spowodowad straty lub zyski z tytulu réznic kursowych,

8.24 Ryzyko zwiazane z polityka fiskalna

Polski system podatkowy charakteryzuje sie duzg zmiennoscig przepisow, kiore dodatkowo sformutowane 53
w sposob nieprecyzyjny i ktorym brakuje jednoznacznej wyktadni. Interpretacie przepisow podatkowych
ulegaja czestym zmianom, przy czym zaréwno organy skarbowe jak i orzecznictwo sgdowe w sferze podatkow
nie majg wypracowanych jednolitych stanowisk. Wszystko to sprawia, ze polskie spoiki narazone 53 na
wicksze ryzyko niz spolki dziatajgce w bardziej stabilnych systemach podatkowych.

O ile zaistniejg okolicznosci, w ktérych organy podatkowe przyjma interpretacje przepiséw podatkowych
odmienng od przyjetej przez Spotke, a bgdacej podstawa wyliczenia zobowiazania podatkowego, moga mieé
one negatywny wplyw na dziatalnosé Spotki, jej sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoju.

8.3 Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

8.3.1 Ryzyko zwigzane z plynnoscig obrotu oraz przyszlym kursem akcji

Akcje jednostki dominujgcej sg notowane na rynku NewConnect organizowanym przez GPW.

Na zachowania inwestordw majg wplyw rozmaite czynniki, takze niezwigzane bezposrednio z sytuacig
finansowg Spotki, takie jak sytuacja na rynkach $wiatowych oraz sytuacja makroekonomiczna Polski.

Plynnosc akgji, a takze kurs instrumentow finansowych notowanych na NewConnect zalezy od iloci oraz
wielkosci zlecen kupnal/sprzedazy skiadanych przez inwestoréw. Poniewaz Spétka nie jest w stanie
przewidzied poziomu podazy i popytu emitowanych przez siebie instrumentow finansowych, diatego nie ma

pewnosci, ze osoba nabywajgca akcje bedzie mogta je zbydé w dowolnym terminie | po satysfakcjonujacej
cenie,

8.3.2 Ryzyko zawieszenia notowari akcji Virtual Vision S.A. na rynku NewConnect

1. Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres nie dluzszy
niz 3 miesigce, z zastrzezeniem § 12 ust. 31§ 17c ust. 2:

1) na wniosek emitenta,
2} jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
3) jezel emitent narusza przepisy ocbowigzujace w alternatywnym systemie,

2. W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét
instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz miesiac.



1. Jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepisdw obowiazujgeych w alternatywnym systemie obrotu lub
nie wykonuje |lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w ninigjszym rozdziale, w szczegdlnosci
obowiazki okreslone w § 15a, § 15b, § 17 - 17b, Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od
stopnia | zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomnieé emitenta,

2) natozyé na emitenta karg pieniezng w wysokosci do 50.000 21,
3) zawiesic obrét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

4) wykluczyé instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

8.3.3  Ryzyko wykluczenia akcji Virtual Vision S.A. z obrotu na rynku NewConnect.

1. Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczyc instrumenty finansowe z obrotu:

1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od speifnienia przez
emitenta dodatkowych warunkdw,

2) jereli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

3) wskutek ogloszenia upadiosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie
upadiosci z powodu braku $rodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

2. Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:
1} w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2) jezeli zbywalnosté tych instrumentow stata sig ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializaciji tych instrumentow,

4) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogloszeniu upadtosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie tgj
upadiosci z powodu braku srodkow w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania.

8.3.4 Ryzyko naloZzenia na jednostke dominujaca kar administracyjnych przez KNF w przypadku
niedopetnienia wymaganych prawem obowigzkow

Spatki notowane na rynku NewConnect sg spotkami publicznymi w rozumieniu Ustawy o Obrocie. W zwigzku z
powyzszym, KNF posiada kompetencje do nakiadania na Spotke kar administracyjnych za niewykonywanie
obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o Ofercie (rozdz. 7 Art. 96) lub Ustawy o Obrocie (Dziat Vil art. 165-167
oraz 171-176})

9.0 Charakterystyka struktury aktywow i pasywoéw skonsolidowanego bilansu, w
tym z punktu widzenia plynnosci grupy kapitalowej emitenta

Wskaznik plynnosci | stopnia i Il stopnia sa rowne | wynosza 2,19. Wskaznik ptynnosci Il stopnia
osiggnat wartose 1,44,

10.0 Wazniejsze okolicznosci lub zdarzenia majace znaczacy wplyw na dzialalnos¢
oraz wyniki finansowe grupy kapitalowej emitenta w roku obrotowym lub
ktérych wptyw jest mozliwy w nastepnych latach
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Mie dotyczy.

11.0 Opis struktury gtéwnych lokat kapitatlowych lub giéwnych inwestycji
kapitatowych dokonanych w ramach grupy kapitalowej emitenta w danym roku
obrotowym

Nie dotyczy.

12.0 Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji oraz opis zmian w organizacji grupy kapitatowej
emitenta wraz z podaniem ich przyczyn

W skiad grupy kapitalowej Emitenta wchodzi Virtual Vision S.A. (jako jednostka dominujgca) oraz dwie
jednostki zalezne:

1.) MEDIA EKSPERT Sp. z 0.0. z kapitalem zakladowym 11.350.000 zt, w ktére] Emitent ma 100%
udziatdw i glosow

2.) LTV Live Television GmbH, spotka prawa niemieckiego, w ktorej Emitent posiada 30.000 udziatow
o wartosci nominalnej 100 DEM kazdy (lacznie 3.000.000,00 DEM rownowaznych 1.533.875,64 EUR)
stanowigcych 100% w kapitale zakladowym i glosach na Zgromadzeniu Wspalnikow.

Powyzsze jednostki trzy jednostki podlegaty konsolidacji na potrzeby ninigjszego skonsclidowanego raportu
rocznego.

W okresie sprawozdawczym nie doszio do zadnych zmian w organizacji grupy kapitalowej Virtual Vision 5.A.

13.0 Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju grupy kapitatowej
emitenta

O ile nie wystapi samodzielna dzistalnos¢ operacyjna podmiotow zaleznych w grupie kapitatowej, wowczas
podmiot dominujacy podejmie decyzje o sprzedazy udziatow w podmiotach zaleznych.

14.0 Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym,
przedmiotowym i wartosciowym.

Pozyczka z PISF w wysokosci 1.600.000 zt zostata zabezpieczona cesjg praw do filmu {tgcznie z cesjg praw
do sfilmowania ksiazki | praw do scenariusza) oraz wekslem wiasnym in blanco.

Richard Kunicki
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Warszawa 24 maja 2013

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ VIRTUAL VISION S.A.

Zarzad Spaotki VIRTUAL VISION S A. oswiadcza, ze wedle jego najlepsze] wiedzy, roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzgdzone zostaly zgodnie z przepisami obowigzujacymi
emitenta, oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansows grupy
kapitatowej emitenta oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitalowej emitenta
zawiera prawdziwy obraz sytuacji grupy kapitalowej emitenta, w tym opis podstawowych ryzyk | zagroZzen.

Richard Kunicki s A
N S.A
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e VIRTUA
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Warszawa, 24 maja 2013

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE WYBORU PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SKONDOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ VIRTUAL VISION
S.A.

Zarzad Spolki VIRTUAL VISION S.A. oswiadcza, ?e podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, Misters Audytor Adviser Spotka z 0.0., z siedziba w Warszawie (02 — 520), ul. Wisniowa 40/5,
wypisany na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajows
Izbe Biegtych Rewidentow pod nr 3704, dokonujgcy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, rzostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz e podmiot ten oraz biegli rewidenci,
dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
badaniu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego
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