OPINIA
wraz z raportem

z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Grupy Kapitalowej, w ktérej jednostka
dominujaca jest

Virtual Vision S. A. z siedziba w Warszawie,
ul. Bociania 47

na dzien 31 grudnia 2012 roku

Misters Audytor Adviser Spo6tka z 0.0.
Warszawa, maj 2013 roku



Grupa Kapitafowa, w kidrej fednostig domtinuiaeg jest Vietued Vision 5.4,
Opinia riczalenego bieglepo rewidenia.

OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Grupy Kapitalowej, w ktdrej jednostkq dominujgca jest Virtual Vision S.A. z
siedzibg w Warszawie ul. Bociania 47

Dia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzgdu jednostki dominujgcej
Grupy Kapitatowej Virtual Vision S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej w ktdrej jednostka dominujaca jest Virtual Vision Spolka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, ul. Bociania 47, na ktére sklada sie wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, skonsolidowany
rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale whasnym, skonsolidowany
rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci
Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad jednostki dominujacej. Zarzad oraz czlonkowie Rady
Nadzorezej jednostki dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej spelnialy wymagania przewidziane w
ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z
pédniejszymi zmianami), zwanej dalej ustawa o rachunkowosei™.

MNaszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
wyTazenie opinii o tym, czy jest ono zgodne » wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci Grupy Kapitalowe] oraz czy rzetelnie 1 jasno przedstawia ono we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa. jak teZ wynik finansowy Grupy Kapitalowe;j.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci
2) Krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajows Rade Bieghech
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowalisSmy i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby
uzyskat racjonalng pewnosé pozwalajaea na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szeregdlnosel
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnodei zastosowanych przez jednostke dominujaca oraz
jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci 1 sprawdzenie - w przewazajgee] mierze w sposob
wyrywkowy - podstaw, 7 Kktorych wynikaja liczby 1 informacje zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym jak i calosciows oceng skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Jednostka nie dokonala wyceny aktywow netto do wartosci godziwej na dzien nabycia, zgodnie z art.
60 p.5 ustawy o rachunkowosci, co nie umozliwia nam potwierdzenie prawidlowosci ustalenia i
rozliczenia, powstabych w wyniku transakecji nabyecia preedsigbiorstw, dodatniej 1 ujemne) wartosei
firmy 1 ich wphywu na wynik finansowy Grupy Kapitalowe;j.

Misters Audyvtor Adviser Sp. z a.0. 2
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Crrupa Kapitalowa, w ktdref fednosikg domimigeg jest Vietual Visfon 5.4,
Opinia niczaletnego beglego rewideria.

MNaszym zdaniem. uwzgledniajac skutki powyiszego zastrzeienia, zbadane sprawozdanie

skonsolidowane. we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez J2] wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku;

b) sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
Grupy Kapitalowej oraz przepisami wydanego na podstawie powolanej wyzej ustawy
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 r. roku w sprawie szezegélowych
zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaklady ubezpicczefi i zaklady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitalowyeh (Dz. 1. nr 169, poz. 1327):

c) jest zgodne z wplywajacymi na treé¢ sprawozdania skonsolidowanego przepisami prawa
obowigzujacymi grupe kapitatowa.

Nie zglaszajac dalszych zastrzezen chcielibyémy zwricié uwage na punkt 4 Wprowadzenia do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ktérym Zarzad jednostki dominujacej, zapewnia, Ze
pomimo braku przychodéw, oraz pogorszenia wynikéw finansowych nie istnieje jego zdaniem
niepewnosé¢ co do mozliwoscei kontynuowania dzialalnosei przez Spotki Grupy Kapitatowe;.

Ponadto informujemy, 2ze do dnia zakonczenia badania jednostka dominujaca nie dopehita,
wynikajacego z art. 70 ustawy o rachunkowosci obowiazku zloZenia sprawozdania finansowego za rok
2011 w Dzienniku Urzedowym Rzeczypospolite] Polskiej ..Monitorze Polskim B”.

Zwracamy takze uwage, 7e sprawozdania finansowe jednostek zaleinych, objete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, ktérych udzial w sumie bilansowej wynosi 32%, a w wyniku
finansowym 22%, nie byly badane przez bieglego rewidenta.

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dzialalnosci Grupy Kapitalowej. w ktérej jednostka
dominujgcy jest Virtual Vision S.A. z siedziba w Warszawie uwzglednia informacje, o ktéryeh mowa
w art. 49 ust.2 ustawy o rachunkowodci a zawarte w nim informacje finansowe sa zgodne z danymi
pochodzacymi ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W imieniu Misters Audytor Adviser Spolka z o.0.
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok.5

Podmiot wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych do badania pod pozycja 3704

Kluczowy biegly rewident:

Prezes Zarzadu
Bozena Pawlowska - Krawezyk Barbara Misterska - Dragan

T AR SRR

Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr 11702 Nr 2581
W imieniu

Misters Audytor Adviser Spolka z 0.0,

Warszawa, dnia 24 maja 2013 roku.

1ad
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RAPORT

z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Grupy Kapitalowej, w ktorej
jednostka dominujaca jest

Virtual Vision S. A. z siedziba w
Warszawie, ul. Bociania 47

za rok obrotowy zakonczony
dnia 31 grudnia 2012 roku
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Warszawa, maj 2013 roku
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Crrupa Kapitafowa, w ktéref jednosihg dominuiaeg fest Virtual Vision 5.4,
z stedzibg w Warszawie, przy ul. Bociania 47
Bapaort niezaleznego bieglego rewidenia

Czes¢ ogdlna raportu

1.

Informacje wstepne

Ninigjsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 30 kwietnia 2013 roku,
zawarte] pomigdzy Virtual Vision S.A. a firma Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0, mieszczgeg sig
w Warszawie, przy ul. Wisniowej 40 lok. 5. PowyZzsza umowe zawarto na podstawie Uchwaly
Rady Nadzorczej nr 201301 z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie wyboru bieglego rewidenta
do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe] za rok 2012,

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0, jest wpisana na prowadzong przez Krajowa lzbe Bieghech
Rewidentdw liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3704,

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace:

1} wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

2)  skonsolidowany bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2012 roku. kidry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sumg 13 071 259,70 zlotych;
fslownie: trovnascie milionow siedemdziesiqt jeden tyvsiecy dwiescie pieddziesigt dziewied
zlotych; 70/100)

3) skonsolidowany rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31
grudnia 2012 roku wykazujacy strate netto w kwocie 8 255 003,72 zlotych:
(slownie: osiem milionow dwiedcie piecdziesiaqt pigé tysigcy i trzy =lote; 72/100)

4)  skonsolidowany rachunek przephywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2012
roku do 31 grudnia 2012 roku, wykarzujacy zwiekszenie Srodkéw pienieznych o kwote
2 598,08 #otvch;
(slownie: dwa tvsigee pigéset d-iewigcdziesigt osiem zlotych; 08/100);

5) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale whlasnym wykazujace spadek kapitatu
whasnego o kwote § 626 372,36 zlotych;
{slownie: osiem milionow szesésel dwadziescia szes¢ tysigcy trzysta siedemdziesigi dwa
zlote; 361000

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

oraz dokumentacja konsolidacyjna za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudma 2012 roku, na
podstawie kioryeh sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania zaljczone zostalo sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z deiatalnosci
Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2012,

W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny, we wszystkich istotnych dla
skonsolidowanego sprawozdania finansowego aspektach, prawidtowosei stosowanego systemu
ksiggowosel.

Zarzad jednostki dominujace] #lozyt w dniu 24 maja 2013 roku oswiadczenie o kompletnoscei,
rzetelnosci 1 zgodnosel z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedlozonego do badania oraz o nie zaistnieniu do dnia zakonczenia
badania zdarzen, wplywajacych w sposéb znaczacy na wielkos¢ danych wykazanych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania nie nastapily ograniczenia zakresu badania, a jednostka dominujaca
udostepnita wskazane przez bieglego rewidenta dane, informacje. wyjaénienia i oSwiadezenia,
niezbedne dla potrzeb weryfikacji przedtozonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Misters Audyior Adviser Sp. T o.0. 2
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Cirupa Kapitatowa, w kidref fednosthg dottingcaeg fest Victual Vision 5.4,
z siezibg w Warszawie, przv uf. Bociaria 47
Raport niezaleznego bivglego rewidenia

1. Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. jest niczalesma od jednostek wchodizgeych w sklad Grupy
Kapitalowej, a zakres planowanej i wykonywanej przez nas pracy nie zostal w zaden sposdb
ograniczony. Zakres i sposdb przeprowadzonego przez nas badania wynika ze sporzadzonej i
przechowywanej przez Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. dokumentacji rewizyjnej z badania.

8. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzita Bozena Pawlowska -
Krawczyk, biegly rewident nr ew. 11702. Badanie wykonano w siedzibie jednostki dominujacej,
tj. w Warszawie, przy ul. Bociania 47, w okresie od 15 do 24 maja 2013 roku. Biegly rewident
Jest niezalezny od jednostek wehodzgeyeh w sklad Grupy Kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 3
14 ustawy o bieglych rewidentach.

9. Nierozlaczng czgscia ninicjszego raportu jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitalowej za rok obrotowy konczacy sie 31 arudnia 2012 roku.

II. Podstawowe informacje o dzialalnoéci Grupy Kapitalowej

l.  Jednostka dominujaca
Spotka dziala pod firmg Virtual Vision S.A. Siedziba spotki jest Warszawa, ul. Bociania 47,

2. Spotka prowadzi dzalalnosé w formie spélki akeyjnej] zawiazane] aktem notarialnym
sporzadzonym przez notariusza Marka Rudzinskiego w Kancelarii MNotarialngj w Warszawie, w
dniu 29 czerwea 2007 roku (rep. A nr 3282/2007),

Spolka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Spolek prowadzonym przez Sad Rejonowy w
Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000284832, Spélka dziala na podstawie ustawy - Kodeks Spotek Handlowych.

3. Podmioty wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej objete skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym;
- Media Ekspert Sp. z 0.0,
- LTV Live Television GmbH

Skonsolidowanym  sprawozdaniem finansowym objeto wszystkie spotki tworzace Grupe
Kapitatowa.

4. Przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitalowej

a) Przedmiotem dzialalnosci jednostki dominujacej zgodnie z statutem Spotki jest:
- dzialalnosé wydawnicza, poligrafia i reprodukeja zapisanych nosnikéw informacii,
- informatyka,
- dzialalnosé badawczo-rozwojowa,
- dzialalnosé gospodarcza pozostala,
- dzialalnosc zwigzana = kulturg, rekreacja i sportem.

b)  Glownym przedmiotem dzialalnosci jednostek zaleimych sa:
- dzialalnos¢ wydawnicza, poligrafia i reprodukcja zapisanych nosnikéow informacji,
- informatyka,
- telekomunikacja
- produkcja sprzgtu i urzadzen radiowych, telewizyjnych i telekomunikacyjnych

W badanym okresie jednostki tworzace Grupe Kapitalows zajmowaly sie gléwnie dzialalnoscia
wydawnicza, poligrafia i reprodukejg zapisanych nognikéw informacii.

Misters Audvior Adviser Sp. = o.o, 3 /
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Grrupa Kapitalowa, w kidrej jednostlg dominufaeg jest Virtual Vision 5.4,
z siedzibg w Warszawie, prey wl. Bociania 47
Raport niezaleznego beglego rewidenta

111.

Lad

Imig i Nazwisko Funkcja

Kapital podstawowy Spotki wedlug stanu na dziei 31 grudnia 2012 roku wynosil
2 500 000,00 zlotych i dzielit si¢ na 250 000 000 akcji o wartosci nominalnej 0,01 zl kazda. W
roku obrotowym nie nastapily zmiany w kapitale podstawowym Spétki.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitalowej jest rok kalendarzowy.

W roku 2012 w sktad Zarzadu jednostki dominujacej wehodzili:

Richard Kunicki Prezes Zarzadu

Pozostale informacje

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za 2012 rok jest pierwszym
sprawozdaniem finansowym sporzadzonym przez Grupe Kapitalowa., w ktorej jednostka
dominujaca jest Virtual Vision S.A.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich crlonkéw Zarzadu Jednostki
dominujacej. Oznacza to, #e Zarzad wzial odpowiedzialnodé za prawidtowosé rachunkowosci, jak
rownicz za stwierdzenie, ze Jednostka dominujaca w sposdb prawidlowy stosowala zasady
rachunkowosci, zapewniajge rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majatkowej 1 finansowej oraz
wyniku finansowego. Obowigzek podpisania sprawozdania finansowego przez wszystkich
cztonkdw Zarzadu wynika z przepiséw ustawy o rachunkowoséci.

Informacje o badanych sprawozdaniach jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym.

Jednostka dominujgca Biegly rewident
Bozena Pawlowska - Krawczyk
Virtual Vision $.A, Biegly rewident
Nr 11702

Opinia zawiera informacje nastepujacej tresci: . Nie zglaszajac zastrzeZen do rzbadanego
sprawozdania finansowego cheielibyémy zwrdcié uwage na note 42 w  Informacjach
dodatkowych i objasnieniach do sprawozdania finansowego, w ktéorym Zarzad jednostki,
zapewnia, e pomimo pogorszenia wyniku finansowego nie istnieje jego zdaniem niepewnodd
co do mozliwosci kontynuowania dzialalnodei przez Spotke. Ponadio informujemy. e do dnia
zakonczenia badania jednostka nie dopelnita, wynikajacego z art. 70 ustawy o rachunkowosci
obowiazku ogloszenia sprawozdania finansowego za rok 2011 w Dzienniku Urzedowym
Rzeczypospolite] Polskie] ,,Monitorze Polskim B”.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznyvch nie podlegaly badaniu przez bieglego rewidenta.

Misters Awdyvtor Adviser Sp. z 0.0, 4
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Grupa Kapitatowa, w kidref fednostha dominujgeq jest Virtwal Vision 5.4,
= sieczibg w Warszawie, przy ul, Bociania 47
Rapaort niezaleznego bieglego rewidenta

Wybrane wskazniki finansowe

T =13 2012 2011
FINANSOWANIE

Wskainik zadluZenia

zobowiazania ogdlem x 100%
aktywa % 38,35% 21,51%

Wskainik zadluzenia dlugoterminowego i |

; aktywa % 12,24% 7.53%
| Wskainik zadluzenia kapitalu wlasnego
Rezerwy i zobowiazania x 100%

kapital wlasny Yo 62.21% 27.40%
Wskainik zadluzenia dlugoterminowego kapitalu
wlasnego
zobowigzania dlugoterminowe® x 1008 Il
kapital wlasny Vi 19,86% 9,59%

Wskainik pokrycia majatku trwalego kapitalem wlasnym
kapital wlasny x 100%
aktywa trwale % 151,57% 125,05%

Wska#nik pokrycia majatku trwalego kapitalem stalym
(kapital wlasny + zobowiazania dlugoterminowe*) x 100%

aktywa trwale Ya 181,66% 137, 04%
Plvnnosé 1 )
aktywa obrotowe**
zobowiazania krétkoterminowe® ** ) 2,19 2.66

| Plynnosé 11

aktywa obrotowe®* - zapasy
zobowiazania krétkolerminowe®*#* 2,19 2,59

Plynnosé IT1
aktywa obrotowe®* - zapasy - nalesnosci
zobowiazania krétkoterminowe*** S 1,44 1,73
* obejmuja riwnies rezerwe na odroceony podatek dochodowy, diugoterminowe rezerwy, zobowigzania = tyiubu dostaw § uslug
powyie] 12 miesicey, ujemng wartosé firmy § dlugoterminowe rozliczenia migdeyokresowe

2 hez "z tytulu dostaw i ushig powyzej 12 micsicey”

=+#+ hex "z tytulu dostaw i ustug powviej 12 miesigey”, powigkszone o krdtkoterminows rezerwy i knitkoterminowe roeliczenia
migdryokresowe

Kluczowe wskazniki charakteryzujgce wynik finansowy oraz sytuacje majatkowsa
Grupy Kapitalowej

Wskazniki rentownosci

Grupa Kapitalowa w biezacym roku osiagnela przychody operacyjne w kwocie 9 395,00 zlotych
natomiast w 2011 roku nie osiggneta przychodéw operacyjnych. Ponadto w latach 2012 i 2011 Grupa
Kapitalowa poniosta strate netto w kwocie -1 637 417,60 zlotych w 2011 roku oraz -8 255 003,72
zlotych w 2012 roku.
Z uwagi na powyisze zadecydowano o odstapieniu od liczenia wskaZnikéw rentownoécl, rotacji oraz
rynku kapitalowego.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0, 9



Grupa Kapitalowa, w kiorej jednostha dominmgaeg fest Vietual Vision 8.4,
z siedzibg w Warszawie, proy 1wl Bociania 47
Raport niezaleznego beglepo rewidenta

Wikazniki zadluzenia

Wskazniki finansowania dziatalnoéei stuza do oceny stopnia zadhuzenia i mozliwodei jego obshugi
przez Grupe Kapitalows. Poziom wskaznika zadhuzenia w 2012 roku wyniést 38,35% w poréwnaniu
do 21,51%.

Wskazniki plynno$ci

Wskazmiki plynnosci stuzg do oceny zdolnodei jednostki do terminowego regulowania biezacych
zobowiazan. Wskazniki ponizej poziomu uznanego za norm¢ wskazuja na ryzyko utraty przez Grupe
zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan. W przypadku, gdy wskazniki sa zbyt wysokie,
moze to swiadezy¢ o zamroZeniu Srodkéw obrotowych, co obniza mozliwg do uzyskania zyskownosé
kapitatow,

W 2012 roku wskaznik plynnosci 1 i 11 stopnia wynidst 2,19 w pordwnaniu do 2,66 i 2.59 w 2011
roku. Wskaznik plynnosci I11 stopnia w roku 2012 uksztaltowal sie na poziomie 1.44.

Czesé szezegdlowa raportu

I. Ksiggi rachunkowe

Jednostki nalezgce do Grupy Kapitalowej stosuja jednakowe zasady rachunkowosci. zgodne
z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujacs.

Sprawozdania finansowe jednostek objetyeh skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaly
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgce;j.

Jednostki Grupy Kapitalowej posiadajg zakladowe plany kont opracowane na podstawie ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

1L ZLasady sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej, w ktorej jednostka dominujaca jest
Virtual Vision S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Bocianiej 47 sporzadzone zostalo zgodnie z
wymogami odnosnie sprawozdan finansowych jednostek powiazanych zawartymi w rozdziale 6
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowodci. oraz przepisami wydanymi na jej podstawie.

Podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila dokumentacija
konsolidacyjna, sporzadzona na podstawie wymogow rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 8
sierpnia 2008 r. w sprawie szczegdlowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady
ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2008 r., nr 162,
poz. 1004), obejmujaca m.in.;

s sprawozdania finansowe jednostek objetyeh konsolidacjs.
* ustalenie wylaczen.

Misters Audyvror Adviser Sp. z 0.0, 1 }/



trrupa hapitatowa, w Kidrej fednostkq dominujgeq jest Vietwal Vision 5.A.
z siedzibg w Warszawie, przy ul, Bociania 47
Raport niczaleznego bicglega rewidenta

IIl.  Metoda konsolidacji

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej, w kiérej
Jednostka dominujaca jest Virtual Vision S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul. Bocianiej 47
postugiwano sig metoda pea.

W pierwszej kolejnosci zsumowano kwoty poszezegolnyeh pozycji bilanséw, rachunkow zyskow |
strat jednostki dominujacej i jednostek zaleinych.

Po dokonaniu sumowan, o ktéryvch mowa powyzej, wprowadzono korekty i wylaczenia
konsolidacyjne zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

IV.  Zasady zastosowane do wyliczenia i odpisywania warto$ci firmy jednostek
podporzadkowanych

W wyniku transakcji nabycia jednostek zaleinych w latach poprzednich, w sprawozdaniu
skonsolidowanym powstaly wartosé firmy i ujemna wartosé firmy.

Od wartosci firmy powstalej w wyniku nabycia spélki LTV Live Television GmbH, Spétka dokonuje
odpisdéw amortyzacyjnych przez okres pieciu lat. Laczna wartos¢ odpiséw amortyzacyjnyveh na dzien
31 grudnia 2012 roku wyniosta 3 133 101.29 zlotych, z czego na wynik finansowy biezacego okresu
odniesiono 1 174 912,98 zlotych.

Ujemna wartos¢ firmy powstala w wyniku nabycia spotki Media Ekspert Sp. z o.0. zostala odniesiona
w wynik lat ubieglych w pelnej kwocie tj.: 5263 815,58 zlotych, gdyz nie mozliwe bylo ustalenie
okresu amortyzacji ujemnej wartosci firmy zgodnie z art. 44 b p. 11,12 ustawy o rachunkowosci.

Jednostka nie dokonala wyceny aktywdw netto do wartosci godziwej na dzief nabycia, zgodnie z art,
60 p. 5 wstawy o rachunkowosci.

V. Metody konsolidacji kapitalow i ustalenia kapitaléw mniejszosci

Kapitalem zakladowym Grupy Kapitalowe] jest kapital zakladowy jednostki dominujacej. Wyliczenia
pozostalych skladnikéw kapitalu wlasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez dodanie do
poszczegdlnych sktadnikdéw Kapitalu wlasnego jednostki dominujacej odpowiednich skladnikow
kapitalu wiasnego jednostek =zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajacych udziatowi jednostki dominujace] we wlasnosci jednostki zaleznej wedlug stanu na
dzien bilansowy. Do kapitalu wlasnego Grupy Kapitalowej wlaczono tylko te czesei odpowiednich
sktadnikdw kapitatu whasnego jednostek zaleznych, ktore powstaly od dnia objecia kontroli nad nimi
przez jednostke dominujaca.

VI. Wpylaczenia wzajemnych rozrachunkéw

Dokonano wylaczen konsolidacyjnych dotyczacych rozrachunkéw wewnatrz  Grupy
Kapitatlowej na kwote 139 685,53 z1.

Dane, stanowigce podstawe do wylaeren, uzyskano z ksiag rachunkowych Virtual Vision S.A i
uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Misters Andytor Adviser Sp. z 0.0, 11



Crupa Kapitatowa, w kidref jednostha dominujaca jest Virual Vision §.4.
z siedzibg w Warszawie, prey ul. Bociania 47
Raport niezaleznego bieglezo rewidenta

VII.  Wylyczenia obrotéw wewnetrznych

Obroty wewngtrzne nie wystapily.

VIII. Pozostale wylaczenia konsolidacyjne

W Grupie Kapitalowej nie wystapily transakcje powodujace powstanie nie zrealizowanych wynikow
zawartych  w  wartosei  aktywow a takze nie  dokonywano wyplaty  dywidend,
Nie wysigpila takZze sprzedaz calodci lub czesci udziatéw w Jednostkach  zaleznych.
W roku obrotowym nie zmienil si¢ sklad Grupy Kapitalowe] i stopien zaleimosci jednostek
podporzadkowanych od jednostki dominujacej.

IX.  Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly
przedstawione przez jednostk¢ dominujaca kompletnie i prawidtowo.  Wprowadzenie do
skonsolidowanego  sprawozdania finansowego stanowi integralna czeéé¢  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

X. Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng cz¢éé¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie zostaly sporzadzone kompletnie, gdyz nie zawieraja danych
poréwnywalnych dla wartosci niematerialnych i prawnych oraz informacji na temat podziatu
zobowigzan dlugoterminowych wedlug preewidywanego okresu splaty.

Xl.  Skonsolidowany rachunek przeplywu $rodkéw picni¢inych

Skonsolidowany rachunek przeplywu srodkow pieniginych zostal sporzadzony prawidlowo
i w powigzaniu ze skonsolidowanym bilansem i skonsolidowanym rachunkiem zyskdw i strat.
Zostal on sporzadzony poprzez:

®  sumowanic odpowiednich pozycji rachunkéw przeplywu drodkéw  pienigznych jednostek
zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym metoda pelng i Spolki
dominujace].

XII.  Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Dane finansowe zawarle w sprawozdaniu z dzialalnodei Grupy Kapitalowej sporzadzonym przez
Zarzad jednostki dominujacej s zgodne ze sporzadzonym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym i uwzgledniaja informacje, o ktorych mowa w art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0 12
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Crrnpa Kapitalowa, w ktdref fednosikg dominujgeg jest Vietuol Vivion 5.A.
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Bociania 47
Raport niczaleznego bieglega rewidenta

XIII. Zgodnos¢ z przepisami prawa

Biegly rewident otrzymat od Zarzadu jednostki dominujacej pisemne oswiadezenie, w ktérym Zarzad
stwierdzil. iz jednostka dominujaca i jednostki zaleine przestrzegaly przepiséw prawa.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. oraz poniZej podpisany biegly rewident potwierdzaja, iz sa
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spelniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy o
bieghych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdas
finansowych oraz nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleinej opinii o
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej, w ktorej jednostka dominujaca jest
Virtual Vision S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Bocianiej 47.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z Krajowymi
standardami rewizji finansowej ustanowionymi przez Krajowa Rade Bieghych Rewidentéw i
zatwierdzonymi przez Komisje Nadzoru Audytowego w dniu 31 marca 2010 r.

W imieniu Misters Audytor Adviser Spilka z o.0.
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok. 5

Podmiot wpisany na listg podmiotdw
uprawnionych do badania pod pozycja 3704

Kluczowy biegly rewident:

Prezes Zarzadu
Boizena Pawlowska - Kraweryk Barbara Misterska - Dragan
|I’j "
N
Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr 11702 Nr 2581
w imieniu

Misters Audytor Adviser Spitka z 0.0,

Warszawa, dnia 24 maja 2013 roku.
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