KRD Sp.zo.0
03-707 Warszawa ul. Florianska 8/2
Nr wpisu do rejestru podmiotow uprawnionych do badania 926

OPINIA I RAPORT

Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012

ABPOL Company Polska
Spotka Akcyjna

Warszawa maj 2013 r.



g®n KANCELARIA REWIDENTOW I DORADCOW sp. 2 0.0

RD wpisana na list¢ KIBR pedmioetéw uprawnionych do badania

N sprawozdai finansowych pod nr 926

03-707 Warszawa, ul. Floriariska 8/2, tel./fax 22 818-77-87, 818-71-81; e-mail: krd @sitenet.pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ABPOL Company Polska S.A.

Przeprowadziliémy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Jednostki ABPOL Company
Polska S.A. z siedzibg w (04-022) Warszawie ul. Walewska 7A, na ktore skiada sig:

1.  wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2.  bilans sporzadzony na dzien 31.12.2012r. ktéry po stronie aktywow i pasywow zamyka sie

suma: 9 554 356,49 zi;
3. rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2012r. do 31.12.2012r. wykazujacy zysk
96 551,24 zi;

netto w wysoko$ci:
4. zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2012r. do 31.12.2012r.

wykazujgce wzrost kapitatu wlasnego o kwote: 705 722,04 zk;
5. rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2012r. do 31.12.2012r r.
wykazujgcy wzrost stanu $rodkéw pienieznych o kwote: 30 310,81 z;

6. dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz

sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik Jednostki.

Kierownik Jednostki oraz czionkowie rady nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pozn.

zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami polityki rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows, jak
tez wynik finansowy Jednostki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe

jego sporzadzenia.

Il. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych

Rewidentow w Polsce,



Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob,

aby uzyskaé racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke

zasad polityki rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze
w sposob wyrywkowy — dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacije

zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

IV. W wyniku przeprowadzonego badania stwierdzono nastepujace fakty,

1.1.

1.2,

1.3.

Spotka nie dopetnita, wynikajacego z art. 26 ustawy o rachunkowosci, obowigzku
potwierdzenia naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wykazanych w bilansie na
dzien 31 grudnia 2012 roku.

Na podstawie analizy sptaty rozrachunkéw handlowych zaprezentowanych w bilansie
na dziert 31 grudnia 2012 roku, a uregulowanych do dnia 31 marca 2013 roku stwierdzono,
ze Spotka otrzymata zaplaty 13,4 % stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug wykazanych

w aktywach bilansu sporzadzonego na dziert 31 grudnia 2012 roku.

Spétka nie utworzyta odpisow aktualizujacych warto$é naleznosci, ktorych termin ptatnosci
przekroczyt 365 dni oraz naleznosci watpliwych i spornych, jak wynika to z zapisow polityki
rachunkowosci Jednostki. W naszej ocenie, warto¢ nieujetych w niniejszym sprawozdaniu
odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych, przeterminowanych powyzej
1 roku, oraz naleznosci spornych, wynosi facznie 3 779,0 tys. zt, co stanowi 39,6 % sumy
aktywoéw wykazanych w bilansie Spotki na dzien 31 grudnia 2012 .

Majac na uwadze informacje i dane przedstawione powyzej nie mozemy wyrazi¢ opinii co do
realnosci i prawidtowosci wyceny kwoty naleznosci z tytutu dostaw i usiug oraz innych
naleznosci, wykazanych w bilansie na dzien 31 grudnia 2012 roku. Pozycja naleznosci
z tytutu dostaw i ustug stanowi 34,0 % a pozycja innych naleznosci krotkoterminowych
z tytutu kar umownych stanowi 21,3 % sumy bilansowej na dzier 31 grudnia 2012 roku.

Wediug naszych ustalen, kwota nieujetych w niniejszym sprawozdaniu odpisow
aktualizujacych, wartos¢ naleznosci przeterminowanych z tytutu dostaw i ustug, ktérych
termin ptatnosci przekroczyt 365 dni oraz naleznosci watpliwych ispornych, przekracza

wysokoéé zysku netto za 2012 rok 0 3 682,5 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spotka nie ujgta w ksiggach rachunkowych ani w badanym
sprawozdaniu finansowym odroczonego podatku dochodowego. Wartos¢ nadwyzki rezerwy
nad aktywem z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynosi za 2012 rok 436,9 zt., a jej
ujecie w sprawozdaniu finansowym spowodowatoby zmniejszenie wyniku finansowego
o kwote 340,3 tys. zi.



Naszym zdaniem - z wyjatkiem przedstawionych powyzej zastrzezef, zbadane sprawozdanie

finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a)

b)

c)

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacii majgtkowej i finansowej
jednostki na dzien 31.12.2012r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2012r. do 31.12.2012r.,

zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami polityki rachunkowosci
oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na treé¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

i postanowieniami Statutu Jednostki.

V. Nie zgtaszajac dalszych zastrzezen, do prawidiowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania

finansowego, zwracamy uwage na fakt, iz:

a)

do dnia zakohczenia badania jednostka nie dopeinita, wynikajacego zart. 70 ustawy
o rachunkowosci, obowigzku ogtoszenia sprawozdania finansowego za rok 2011 w Monitorze
Polskim ,B",

podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki do kwoty 4 141 308,00 z, zostalo zaprezentowane
w bilansie Spotki na dzien 31 grudnia 2012 r., wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego

dokonano pod datg 9 stycznia 2013 .

VI. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowoséci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania

finansowego, sg z nim zgodne.

Marta Kostrzewa, 10339 (d&w’fﬁ, @j{\ fci (J}”, ﬂw/. :[

Imie i nazwisko kluczowego biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie, nrw rejestrze, podpis

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu:

Kancelaria Rewidentow i Doradcow KRD Sp. z 0.0., 926

Nazwa podmiotu uprawnionego do badania sprawozdari finansowych, nr w rejestrze

Warszawa (03-707), ul. Floriariska 8/2

Siedziba podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych

Warszawa, 17 maja 2013 r.

Data opinii



Raport

z badania sprawozdania finansowego
Jednostki ABPOL Company Polska S.A.
z siedziba w (04-022) Warszawie, ul. Walewska 7A
za rok obrotowy 01.01.2012 - 31.12.2012

A. Czesc ogolna

1. Do 24 sierpnia 2011 r. Jednostka dziatata na podstawie Umowy Spotki sporzgdzonej w
formie aktu notarialnego w dniu 17.02.2003r. Repertorium A nr 567/2003 oraz aneksu z dnia
21.12.2012r. Rep. nr A nr 7756/2012. Z dniem 17 czerwca 2011 roku Spétka przeksztaicita sie
w Spotke Akcyjng i przyjeta nowy Statut Spotki (akt notarialny Repertorium A nr 7908/2011).
Zmiana formy prawnej Spétki zostata wpisana do KRS w dniu 24 sierpnia 2011 r. Jednostke

zawigzano na czas nieokreslony.
2. Ponadto jednostka posiada nastepujace dokumenty legalizujace jej dziatalnosé:

a) aktualny wpis do rejestru przedsiebiorcow w KRS pod numerem 0000394056 z dnia
11.04.2013r. w Krajowym Rejestrze Sgdowym Sadu Rejonowego w Warszawie.

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 113-24-05-935 nadany w dniu 01.04.2003 r. oraz NIP EU
113-24-05-935 nadany w dniu 21.04.2004 r przez Urzad Skarbowy w Warszawie.

c) numer identyfikacyjny Regon 015443496 nadany w dniu 21.03.2003 przez Urzad
Statystyczny w Warszawie.

3. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki, wynikajagcym ze Statutu Spoiki i wpisu

do wiasciwego rejestru jest:

sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana

a. kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek
b. pozostata indywidualna dziatalnos¢ ustugowa

4. Wedlug stanu na dzien bilansowy nie wystepowaly powigzania z innymi jednostkami
(jednostkg dominujaca, znaczacego inwestora, jej jednostkami zaleznymi, wspotzaleznymi
i stowarzyszonymi oraz jednostkami znajdujgcymi sie wraz z jednostkg pod wspding kontrola,
a takze wsp6lnikami jednostki wspétzaleznej — w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43 uor).

5. Stosownie do ustaleri z punktu 4 badana jednostka nie jest jednostkg sprawujgcg kontrole
nad inng jednostkg i nie ma obowigzku sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej (art. 56, 57 i 58 uor).
6. Organy jednostki przedstawiajg sie nastepujgco:

a) Zarzad powotany przez uprawniony organ - prowadzacy sprawy jednostki na podstawie
bezterminowej umowy o prace, zawartej przez Rade Nadzorcza:
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Prezes Zarzadu

7

Andrzej Braula

od dnia
Na dzien badania ww. skiad osobowy Zarzadu nie ulegt zmianie.

24.08.2011

b) Rada Nadzorcza o 3-letniej kalendarzowej kadencji okreslonej w Statucie Spotki, zgodnie
z art. 386 Ksh), funkcjonowata w skiadzie:
Przewodniczacy RN Piotr Osmolski od dnia 24.08.2011
Cztonek RN Maciej Gmerek od dnia 24.08.2011
Czionek RN Magdalena Pilichowska od dnia 24.08.2011
Cztonek RN Ewa Brauta od dnia 24.08.2011
Cztonek RN Krzysztof Durczak od dnia 24.08.2011
Na dzierh badania ww. sklad osobowy Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
Ksiegi rachunkowe Spodtki prowadzi ,Piotr Osmolski Ustugowe Prowadzenie Ksiag

Rachunkowych” od dnia 1 marca 2003 roku.

8.

Kapitat podstawowy wynosi 4 141 308,00 zi, dzieli sie na 4 141 308 réwnych i niepodzielnych
akcji, kazda o warto$ci nominalnej 1 zt., przy czym akcje te posiadaja;
Liczba Proce_ntowy PrL?;:i::C\’Mwy

Akcjonariusz posiada_pych Liczba gtoséw l;::'i:;l": o_géln_ej

akeji podstawowym g"{zzst:fv
Andrzej Brauta 3132 000 3132 000,00 75,6% 75,6%
Olgierd Wejner 468 000,00 468 000,00 11,3% 11,3%
Krystyna Zawistowska 107 142,00 107 142,00 2,6% 2,6%
Robert Mroczkiewicz 71 500,00 71 500,00 1,7% 1,7%
Zbigniew Olewirski 71 500,00 71 500,00 1,7% 1,7%
Edyta Niemyjska Piorkowska 71 500,00 71 500,00 1,7% 1,7%
Wojciech Zawistowski 71 500,00 71 500,00 1,7% 1,7%
Sklodowski Holdings Ltd. 50 000,00 50 000,00 1,2% 1,2%
Marcin Feliga 26 666,00 26 666,00 0,6% 0,6%
Jerzy Petz 20 000,00 20 000,00 0,5% 0,5%
Juliusz Straszynski 13 500,00 13 500,00 0,3% 0,3%
Waldemar Modras 10 000,00 10 000,00 0,2% 0,2%
Cezary Gérka 10 000,00 10 000,00 0,2% 0,2%
Marcin Ruchata 10 000,00 10 000,00 0,2% 0,2%
Biuro Maklerskiesl-?:B NORD Polska 8 000,00 8 000,00 0,2% 0.2%

Razem 4 141 308,00 4 141 308,00 100,00% 100,00%
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Kapitaty wiasne ksztattujg sie nastepujaco:

Stan na dzien Stan na dzien

Wisstragolnlents bilansowy br. bilansowy pr.
Kapitat (fundusz) wiasny 5 496 840,96 4791 118,92
Kapitat (fundusz) podstawowy 4141 308,00 3600 000,00
Nalezne wplaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) (137 250,00)
Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna)
Kapitat (fundusz) zapasowy 1356 930,10 825 071,18
Zysk (strata) z lat ubiegtych 39 301,62 72 678,62
Zysk (strata) netto 96 551,24 293 369,12

Wyzej wymieniona kwota kapitatu podstawowego wykazana zostata:

a) w wysokosci okreslonej w Umowie Spotki i wpisanej do rejestru przedsigbiorcow, zgodnie
z art. 36 ust. 112 ustawy o rachunkowosci,

b) zgodnie z ksiega akcji prowadzong wedlug wymagan art. 341 Ksh,

c) odpowiada wysokosci okreslonej w art. 308 Ksh.

9. Dla realizacji celéow wymienionych w punkcie 3 i 4 jednostka zatrudniata srednio w badanym
roku obrotowym 18 oséb, a w roku poprzednim 20 osob.

10. Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 30 pazdziernika 2012 r. do obowigzkowego w $wietle art.
64 ustawy o rachunkowoéci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy — zgodnie z art.
66 ustep 4 uor - wybrany zostat podmiot audytorski Kancelaria Rewidentow i Doradcow
KRD Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (03-707), ul. Florianska 8/2 wpisany pod numerem 926
na liste podmiotéw uprawnionych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow.

11. Niniejsze badanie, zgodnie z umowg, z dnia 23 marca 2013 r. zawartg w wykonaniu uchwaty
z punktu 10 przeprowadzono w siedzibie jednostki oraz w siedzibie podmiotu uprawnionego
w okresie od 31 grudnia 2012 r. do 2 stycznia 2013 r. (inwentaryzacja i badanie wstepne) oraz od
3 kwietnia do 17 maja 2013 r. (badanie wtasciwe).

12. Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajgcy badanie w jego imieniu kluczowy biegty
rewident Marta Kostrzewa (nrrej. 10339) biorgcy udziat w badaniu o$wiadczaja, ze pozostajg
niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07 maja 2009r.
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdarn
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. nr 77, poz. 649 z 2009r. z pozn. zm.).

13. Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy bylo zbadane przez podmiot audytorski
KANCELARIA REWIDENTOW | DORADCOW KRD SP Z O O z siedzibg w Warszawie
i otrzymato opinie z zastrzezeniem i objasnieniem dotyczacymi: realnosci i prawidtowosci wyceny
kwoty naleznosci z tytutu dostaw i ustug wykazanych w bilansie na dzier 31 grudnia 2010 roku.
Ponadto biegly rewident zwrécit uwage iz, Spotka nie przestata sprawozdania finansowego za
rok 2010 do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

Sprawozdanie za 2011 zostalo zatwierdzone przez ZWZA w dniu 29 czerwca 2012 r. Zysk
bilansowy uchwalg nr 3 ZWZA z dnia 29 czerwca 2012 r. przeznaczono w calosci na
podwyzszenie kapitatu zapasowego.
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14. Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy badany zostato:

a) stosownie do art. 69 ustawy o rachunkowosci ztozone wraz z innymi dokumentami w Sadzie
Rejonowym — XIII Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 03.07.2012.
c) stosownie do art. 27 ustawy z 15.02.1992r. zlozone w Urzedzie Skarbowym w dniu

03.07.2012
Do dnia zakonczenia badania Spotka nie przestata sprawozdania finansowego za rok 2011 do

ogtoszenia w Monitorze Polskim B, zgodnie z obowigzkiem wynikajacym z art. 70 ustawy
o rachunkowosci, co stanowi uwage w Opinii.

15. Zbadane sprawozdanie finansowe za biezgcy rok obrotowy, podpisane przez Zarzad i osobg
sporzadzajaca, zgodnie z art. 45 ustawy o rachunkowosci, obejmuje:

1.  wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2. bilans sporzadzony na dzien 31.12.2012r. ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka sig

sumag; 9 554 356,49 zi;
3. rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2012r. do 31.12.2012r. wykazujgcy zysk
netto w wysoko$ci: 96 551,24 zi;
4. zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2012r. do 31.12.2012r.
wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwote: 705 722,04 zi;
5. rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2012r. do 31.12.2012r r.
wykazujgcy wzrost stanu $rodkéw pienieznych o kwote: 30 310,81 zk;

6. dodatkowe informacje i objasnienia.
oraz dotgczone sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci jednostki w roku obrotowym.

16. Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostepnita biegtemu prowadzone
ksiegi rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informacji
niezbednych do wydania opinii biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym. Nie
wystapity ograniczenia zakresu badania.

17. Ponadto kierownik jednostki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, ztozyt w dacie
zakonczenia badania - pisemne o$wiadczenie dotyczace m.in.:

a) kompletnoéci, prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do
badania oraz uzupetniajacego sprawozdania z dziatalnosci,

b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzar korespondujgcych z dniem
bilansowym,

c) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wptywajgcych istotnie na informacije ilosciowe
i jakosciowe wynikajgce ze sprawozdania finansowego.

18. Niniejszy raport zostat opracowany przez bieglego rewidenta na podstawie rewizyjnej
dokumentacji roboczej, wymaganej przez art. 65 ust. 6 ustawy o rachunkowosci,
z uwzglednieniem:

a) stosownych préb badawczych w zakresie wiarygodnosci i zgodnosci, w tym pozycji
dominujgcych kwotowo,

b) poziomu istotnosci ustalonego przez biegtego dla sprawozdania finansowego,

c) zawodowego osadu przez bieglego zgodnosci zdarzenn gospodarczych z operacjami
ksiegowymi,

d) stanu rozrachunkéw z tytutéw publiczno - prawnych i ich zgodnoéci z danymi deklarowanymi
przez badang jednostke, ktére stanowity podstawe do ich ujecia w ksiggach rachunkowych.
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B. Analiza ekonomiczno — finansowa.
Analize ekonomiczno — finansowa jednostki przeprowadzono na podstawie wynikéw
osiggnietych w latach 2010 — 2012.
1. Analiza bilansu
Aktywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem do setek zt:
2012 rok 2011 rok 2010 rok Zmiana stanu
L Wys élnieni % % K
i yrzezed nie kwota kwota * kwota % [ I k
udziatu udziatu udziatu 2012/2011 201212010
1 2 3 4 5 ] 7 [} a | 10 11 | EE:
A.fJDziatalnoéé podstawowa
Przychody netto ze
1.lsprzedaty i zréwnane z nim|, 8 743,8 76,4 10 4486,4 99,8 7511,3 49,9 (3 702,7) 54,6 (767,5) 89,8
w tym :
2. Koszt wiasny sprzedazy 8 585,3 98,4 10 036,1 99,1 12 567.9 97,2 (1 450,8) 85,5 (3 982,6) 68,3
3. W ynik na sprzedaty (1 841,5) 410,3 (5 056,6) (2 251,9)| (448,8) 32161 36,4
B.jPozostata dzlatalnoéé operacyjna
1.IP”°““""’”°"°” 2069,4 23.5 9.9 0,1 74611 49.6 2059,5| 20 887.8 (5 301,7) 27,7
operacyjne
2.JPozostate koszty operacyjne 4,9 0,1 31.3 0,3 123,23 1,0 (26.,4) 15,6 (118,5) 4,0
J'Wynik nadziatalnoscl 2 064,68 (21,4) 7 337.8 20859 (9 667,4) (5 273,2) 28,1
operacyjnej
c.JWynik operacyjny (A3+B3) 223,0 380,0 2281,2 (166,0) 57,3 (2 058,2) 9.8
D.|Dziatalnoéé finansowa
1.]przychody finansowe 8,0 0,1 8,8 0,1 84,9 0, {0,6) 93,4 (76,9) 9,5
2. JKoszty finansowe 134,5 1,5 61,0 0,6 233.8 Az 73,5 220,5 {99,3) 57,5
W ynik na dziatalnoéci
3Minansowej (12099 (52.4) (148,9) (7d )| 2414 22,4 84,9
E.jZzdarzenia nadzwyczajne
1.§Zyskinadzwyczajne
2.f§Straty nadzwyczajne
3 W ynik zdarzefi
‘fnadzwyczajnych
Zysk (strata) brutto
F-licina+E3) 96,8 336,6 2132,3 (240,1) 28,7 (2 035,7) 4.5
1.Jpodatek dochodowy 43,2 461,5 (43,2) (461,5)
Pozostale obowligzkowe
2. fzmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty)
a Obowigzkowe obcligtenlia- 13,2 461,5 (43.2) (461,5)
razem
IZyik (strata) netto (F-G) 96,6 2934 1670,8 (186,8) 32,9 (1674,2) 5.8
1 Przychody ogélem [ ss621.2] 1000 | 10464,8] 1000 | 15057,3] 1000 (1643,7)] 84,3 | (6236,1)] s86 |
1 Koszty ogétem [ s7247] 1000 ]| 10128,3] so00 | 129250] 1000 (1403.6)] 68,4 | (42003)] 675 |

Graficznie aktywa przedstawiajg sie nastepujgco:
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Pasywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem do setek zt:

2012 2011 2010 Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie % % % | % %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2012/2011 2012/2010
1 2 3 4 3 4 5 6 9 10 11 12
A.[Kapitat (fundusz) wiasny 5496,8 57,5 47911 62,3 4497,7| 425 7057 114,7 9991 122,2
l.IKapitar (fundusz) podstawowy 4141,3 43,3 3600,0] 46,8 3600,0 34,0 541,3] 115,0 541,3] 115,0
Nalezne wplaty na kapitat
"'Ipodstawowy (wielkos¢ ujemna) (B7.3) (1.4) (137:3) {15%A)
m Udzialy (akcje) wi (wielkosé,
"Jujermna)
1V .JKapitat (fundusz) zapasowy 1 356,9 14,2 8251 10,7 531,9| 164,5 1356,9
Vv Kapital (fundusz) z aktualizacji
lwyceny
Vi |Pozostate kapitaty (fundusze)
“Jrezerwowe
VII.§Zysk (strata) z lat ubiegtych 39,3 0,4 72,7 0,9 72,7 0,7 (33,4) 54,1 (33,4) 54,1
VIl fzysk (strata) netto 96,6 1,0 293,4| 38 1670,8] 158 (196,8)] 32,9 (15742)| 58
|Odpisy z zysku netto w ciggu
X Jroku obrotowego (wielko$é (845,7)| (8,0) 845,7
ujemna)
penawisaNalieennyina of - 4 oo0 el doip 28052 377 60835 57,5 11623 1401 | (20260 667
zobowigzania ;
1.JRezerwy na zobowigzania
Il.JZobowiazania diugoterminowe 925,8 9,7 198,9 2,6 363,1 3.4 726,9] 4655 562,7 255,0
1.fWabec jednostek powigzanych
Ill.JZobowiazania krétkotermi 31317 32,8 2696,3 35,1 57204 54,1 4354 116,21 (2 588,7) 54,7
1.JWobec jednostek powigzanych 1831,8 17,3 (1831,8)
IV.JRozliczenia migdzyokresowe
Pasywa razem 9 554,4] 100,0 7 686,3| 100,0 10581,2] 100,0 1868,0] 1243 (1026,9) 90,3

Graficznie pasywa przedstawiajg sie nastepujgco:
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Graficznie zmiany w aktywach i pasywach przedstawiajg sig nastepujaco:

Majateki Zrédta finansowania
(wartosé w tys.zt)

12 000
[ Kapitat obcy
10 000
8 000
[ Kapitat (fundusz)
wiasny
6 000
4000 -
Aktywa ogdtem
2000 -
0

2012 201 2010

lata

Zgodnie z powyzszymi danymi wynikajacymi z bilansu analitycznego na sytuacje badanej

jednostki istotnie wplywajg nastepujace aspekty:

a)

w grupie majatku obrotowego odnotowano wzrost o 2 057,1 tys. zi, tj. 0 30,0 % w stosunku

do roku 2011. Wzrost stanu majgtku obrotowego obejmuje gtownie:
udziat zapasow, ktory ksztattowat sie na przestrzeni analizowanych okreséw na poziomie
288 % w 2010 r., 23,8 % w 2011 r. do 33,9 % w 2012 r. Warto$¢ zapasow wzrosta
w analizowanym okresie 0 76,8 % tj. 0 1 449,2 tys. zt w stosunku do roku ubiegtego;
wzrost naleznosci krotkoterminowych o 36,8 % w stosunku do roku ubiegtego, .
014492 tys. zi, ktéry jest rezultatem zwigkszenia stanu naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz innych nalezno$ci gtéwnie z tytutu kar umownych.

stan czynnych rozliczefi miedzyokresowych zmnigjszyt sie o 77,6 %, tj. o 881,0 tys. z4

w stosunku do roku ubiegtego; w zwigzku z realizacjg kampanii reklamowych nowych

produktéw, ktore zostaty wprowadzone na rynek na przetomie lat 2011 i 2012.

w pasywach bilansu uwage zwraca wzrost kwotowy kapitatow wiasnych 0 705,7 tys. zt

(14,7%). W zwigzku z powyzszym udziat kapitaléw wiasnych w finansowaniu majatku

jednostki na dzier bilansowy wyniost 57,5% w stosunku do ogoinej sumy aktywow;

zobowigzania krétkoterminowe wzrosty o 16,1 % w stosunku do roku 2011 tj. o0 35 tys. zt,

gtéwnie z tytutu zaciggnietych kredytow.

e
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2. Rachunek zyskow i strat (w tys. zl) z rachunkowym zaokragleniem do setek zi:

2012 rok 2011 rok 2010 rok Zmiana stanu
L Wyszczeg6lnienie % % % % %
P T kwota i kwota kwota ° | |
udziatu udziatu udziatu 2012/2011 2012/2010
2 3 4 5 6 7 8 o | 10 1| 12
A. |Dziatalno$é podstawowa
Przychody netto ze
1.|sprzedazy i zréwnane z nimi, 67438 76,4 10 446,4 99,8 75113 49,9 (3 702,7) 64,6 (767,5) 89,8
w tym:
2.|Koszt wiasny sprzedazy 8 585,3 98,4 10 036,1 99,1 12 567,9 97,2 (1 450,8) 85,5 (3 982,6) 68,3
3.|Wynik na sprzedazy (1 841,5) 410,3 (5 056,6) (2 251,9)| (448,8) 32151 36,4
B.JPozostata dziatalno$¢ operacyjna
_lpozostafe przychody 2069,4| 235 9,9 0,1 74611 49,6 2059,5| 20887,6 | (5391,7) 27,7
loperacyjne
2.|Pozostate koszty operacyjne 49 0,1 31,3 0,3 123,3 1,0 (26,4) 15,6 (118,5) 4,0
{Iynik na dzlalainoscl 2064,6 (21,4) 7337,8 20859 (9667,4) | (5273,2)| 281
operacyjnej
C.|Wynik operacyjny (A3+B3) 223,0 389,0 22812 (166,0) 57,3 (2 058,2) 9,8
D.IDzialaInoéc finansowa
1.|Przychody finansowe 8,0 0,1 8,6 0,1 84,9 0,6 (0,6) 93,4 (76,9) 9,5
2.lKoszty finansowe 134,5 1,5 61,0 0,6 233,8 1,8 73,5 2205 (99,3) 57,5
Wynik na dziatalnosci
ffinansowej (126,5) (52,4) (148,9) (74,1)] 2414 224] 849
E.JZdarzenia nadzwyczajne
1.§Zyski nadzwyczajne
2 [Straty nadzwyczajne
\Wynik zdarzen
'Inadzwyczajnych
Zysk (strata) brutto
|77 (C+D3+E3) 96,6 336,6 21323 (240,1) 28,7 (2 035,7) 4,5
1.|Podatek dochodowy 43,2 461,5 (43,2) (461,5)
Pozostate obowiazkowe
2.Jzmniejszenia zysku
(zwiekszenia strag)
G. Obowiazkowe obcigZenia- 432 4615 43,2) (461,5)
razem
IZysk (strata) netto (F-G) 96,6 2934 1670,8 (196,8) 32,9 (1 574,2) 5,8
[ Przychody ogotem | 8821,2] 1000 | 104649 1000 | 150573 1000 | (16437 843 | (62360 586 |
[ Koszty ogotem | 87247 1000 | 101283] 1000 | 129250[ 1000 | (14036)] 861 | (42003 675 |

Na podstawowej sprzedazy Spotka poniosta strate wynoszacg 1 841,5 tys. zt. Dodatni wynik na
pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 2 064,6 tys. zt. jest glownie rezultatem obcigzenia
dostawcy towaru karami umownymi. Niekorzystny wynik na dziatalnosci finansowej w kwocie
straty wynoszacej 126,5 tys. zi, powstat giéwnie z tytutu zarachowanych i zaptaconych odsetek

handlowych oraz odsetek od realizowanych umow leasingu finansowego.
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Udziat poszczeg6inych elementéw rachunku zyskow i strat ksztattujacych wynik finansowy przed-

stawia ponizszy wykres:

Wynik finansowy na poszczegdlnych rodzajach dziatalnosci
(wartosé wtys.zl)

D201z  [2011 2010

8 000

6 000

4000

2000

(2000) f--—-==

(4 000)

6000
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operacyjnej

Wynik finansowy netto na przetomie lat ksztattuje si¢ nastepujgco:
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3. Weztowe wskazniki finansowe

3.1 Wskazniki rentownosci.
Wskazniki rentownos$ci wskagnlk | ooy 2012 2011 2010

bezpieczny

Rentowno$¢é majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100
aktywa ogéiem

58 procent 1,01% 3,82% 15,79%

Rentowno$¢ netto

wynik finansowy netto x 100 3-8 procent 1,09% 2,80% 11,10%

przychody ogoétem

Rentowno$é kapitatu wtasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100 10:29
kapitaty wlasne

procent 1,76% 6,12% 37,15‘%

Skorygowana rentownos¢ majatku

zysk netto + (odsetki - podatek dochodowy od odsetek) x 100 - procent 1,36% 4,41% 17,41%
aktywa ogdiem

Dzwignia finansowa

wsk.

rentownosé kapitatu wiasnego - skorygowana rentowno$¢ majatku dodatni | Procent 0,40% 1,71% 19,74%

stopa dodatnia - to efekt pozytywny
stopa ujemna - to efekt " maczugi finansowej”

Rentownos$¢ inwestycji

zysk brutto+odsetki od zadiuzer diugoterminowych x 100 - procent 1,50% 6,75% 43,87%
kapitaty wiasne + zobow.dtugoterminowe
3.2 Wskazniki plynnosci finansowej.
Wskazniki ptynnosci finansowej paskaznik, | miemit 2012 2011 2010
Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia
aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw | ustug powyzej 12 mc 330 |kiatnnse 3,32 2,54 1,69
zobowigzania krétkoterm. - zobow.krétkoterm.powyzej 12 me
Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia
aktywa obrot. - zapasy - kr.term.RMK czynne - nalez.z tyt.dost.i ust.pow.12 mc 10 kictnoae 2’07 1,48 1 '1 6
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc
Wskaznik ptynnosci finansowej lll stopnia
inwestycie krétkoterminowe 0102 | krotnosé 0,02 0,02 0,06
zobowigzania krotkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc
Wskaznik handlowej zdolnosci rozliczeniowej
naleznoéci z tyt.dostaw i ustug 1.0 krotnoé 1,55 3,90 1,93
zobowigzania z tyt.dostaw i usitug
3.3 Wskazniki rotacji.
Wskazniki rotacji (obrotowos¢) e | miemit 2012 2011 2010
Szybkoé¢ obrotu zapaséw (w dniach)
kaznik
$redni stan zapaséw x 365 dni maidasy | 134 85 283
przychody netto ze sprzedazy produktow,towaréw i materiatow
Sptyw naleznosci (w dniach) okt ani
llo ini W
4redni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug x 365 dni porownpeiia | dnisth 183 159 253
przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materiatéw
Splata zobowiazar (w dniach) T
$redni stan zobowiazari z tytulu dostaw i ustug x 365 dni P“"i“;‘;‘;‘;"'“a dniach 81 65 168
przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materiatow
Produktywno$é aktywow
przychody netto ze sprzedazy produktdw towaréw i materiatéw 40 243l 0,74 1,36 0,7
aktywa ogotem
10 AV
\ 7]

=
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1.1.

Warto$¢ wskaznikow rentownoséci w analizowanym okresie obnizyta sie, ze wzgledu na kwotowy
spadek zysku w stosunku do dwoéch ostatnich lat. Ogélny poziom wskaznikéw ptynnosci
zwiekszyt sie i jest korzystniejszy w stosunku do roku 2011 w wyniku zaciggnigtego kredytu
w rachunku biezacym na finansowanie biezacej dziatalnosci Jednostki. Wskazniki rotacji
odbiegajg od pozgdanego poziomu tej grupy wskaznikow. Spadek wartoéci przychodow ze
sprzedazy i jednoczesny wzrost stanu zapasow, naleznosci i zobowigzan krotkoterminowych
z tytutu dostaw i ustug — powoduje zwiekszenie wartosci wskaznikéw rotacji wyrazonych

w dniach, tj. wydtuzenie cyklow obrotowych.

Zdolno$é jednostki do kontynuowania dziatalno$ci w roku nastgpnym po badanym

( w niezmienionym istotnie zakresie).

Wyniki analizy poréwnawczej na podstawie bilansu oraz rachunku zyskow i strat, wskazniki
charakteryzujace sytuacje majatkowg oraz finansowa, jak réwniez wyniki badania sprawozdania
finansowego za badany rok obrotowy wskazujg, ze Jednostka jest zdolna do kontynuowania
dziatalnoéci w niezmniejszonym istotnie zakresie w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci,

tj. przynajmniej w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Czes¢ szczegobtowa
Prawidiowo$é stosowanego systemu ksiggowosci.
Ksiggowosé jednostki.

Ksiegowo$¢ funkcjonuje na podstawie przyjetych przez jednostke zasad zwanych ,Politykg
Rachunkowosci”, zatwierdzonych przez kierownika jednostki z moca obowigzujgcg od dnia
1 stycznia 2010 r. W opracowaniu tym ujeto wybrane przez jednostke alternatywne rozwigzania,
wynikajgce z art. 10 ustawy o rachunkowoéci, w tym reguty, metody i procedury dotyczace:

a) wyceny przychodéw, rozchodow i stanéw bilansowych poszczegbinych pozycji aktywow
i pasywow, réwniez zasad szacowania odpisow aktualizujgcych utratg wartosci, badz jej
przyrost,

b) inwentaryzacji aktywow i pasywéw, ze szczegéinym akcentem na inwentaryzacje w formie
tzw. weryfikacji dokumentéw ksiegowych,

c) zasad tworzenia i szacowania rezerw na przyszie zobowigzania (art. 35 ,d” ustawy o rachun-
kowosci) i rezerw na przyszte koszty, w tym obowigzkowo na nagrody jubileuszowe
i odprawy emerytalne —art. 39 ust. 2 pkt 2 i 2,@" uor,

d) zasad rezerwowania w bilansie czesci wyniku finansowego na przyszie zobowigzania wobec

budzetu oraz zasad aktywowania przysziych potraceri z tytutu odroczonego podatku docho-

dowego.

11
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1.2.W zakresie prawidlowoéci stosowanego systemu ksiggowosci biegly potwierdza, ze:

a) jednostka przestrzegata ciggtosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przedmiocie
prawidiowosci otwarcia ksigg rachunkowych na 01.01. roku badanego,
b) prowadzita w sposdb poprawny ksiegi rachunkowe, przy uzyciu wiasciwego programu

komputerowego,

c) operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowoéci, w tym zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej wyceny,

d) dowody zrédiowe stanowigce podstawe do ujgcia w ksiegach rachunkowych byty
sprawdzone i zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci.

1.3.W zakresie zabezpieczenia dostepu do informacji wynikajacych z ksiag rachunkowych

i dowodéw ksiegowych oraz za pomoca komputeréw stwierdza sie, ze:

a) jednostka przechowuje zbiory poprzez dokonanie wydrukéw papierowych. Dane te znajdujg
sie réwniez sie na magnetycznych dyskach twardych,

b) przechowywanie dowodéw ksiegowych, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych
dokonywane jest w siedzibie zarzgdu jednostki, w oryginalnej postaci, w podziale na lata
i miesigce,

c) okresy przechowywania danych byly zgodne z art. 74 ustawy o rachunkowosci, fj.

sprawozdania finansowe — przechowywanie trwate, a pozostate zbiory 5 lat - liczone

od poczgtku roku nastepnego.

Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, a okresem sprawozdawczym - miesigc.

2. Inwentaryzacja aktywow i pasywow

Inwentaryzacja aktywéw i pasywéw zostata przeprowadzona do bilansu rocznego w zasadniczej
czesci zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci. Biegly obserwowat inwentaryzacje z natury
w magazynie gtéwnym jednostki w dniach 31.12.2012 i 02.01.2013r. i potwierdza prawidiowos¢
i rzetelnoé ich przeprowadzenia. Réznice inwentaryzacyjne zostaly prawidtowo rozliczone

i wprowadzone do ksigg rachunkowych w roku badanym.

Stwierdza sie, ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowiacg podstawg do ewidencii
ksiegowej operacji gospodarczych — sg prawidiowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci

i stanowig podstawe do sporzgdzenia zbadanego sprawozdania finansowego.

12
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INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

3. AKTYWA, WYBRANE ISTOTNE POZYCJE BILANSU
3.1. Aktywa obrotowe wykazane w bilansie 8918 183,72 zt
stanowig 93,34% aktywow ogdtem, z tego przypada na:

3.1.1. Zapasy 3 238 515,41 zt
Stanowig one 33,90% bilansowe]j sumy aktywow i zostaty w bilansie wykazane z uwzglednieniem
kryteriow okreslonych w art. 3 ust. 1 pkt 18 uor w zakresie cyklu operacyjnego. W analizowanym
okresie Spotka nie utworzyta odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw na dzien bilansowy.

W pozycji zapasy Spotka ujeta oprocz towaréw handlowych warto$¢ nieruchomosci
w Radzyminie w wysokosci 740.530,- zt. W zwigzku z zamiarem sprzedazy niniejszego gruntu,
Spotka zaprezentowata w bilansie warto$¢ nieruchomosci w pozyciji towary.

W zaliczkach na dostawy Spoétka ujeta zaliczki na zakup gruntéw w Radzyminie, przylegajacych
do posiadanej przez Spotke parceli. Na ww. nieruchomoséciach ustanowiono hipoteke kaucyjng
w fgcznej kwocie 2,0 min. zt, zgodnie z umowami bankowymi.

Zapasy zostaly zinwentaryzowane droga spiséw z natury oraz ustawowg metodg weryfikacji ich
wartosci i dokumentéw. Wyniki rozliczenia inwentaryzacji ujete zostaty w ksiggach rachunkowych

w badanym roku.

3.1.2. Naleznosci krétkoterminowe 5388 133,58 zt
stanowig 56,39% aktywdw i dotyczg:

a. Naleznosci handlowe:

Spaika nie dopetnita, wynikajacego z art. 26 ustawy o rachunkowosci, obowigzku potwierdzenia
naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wediug wykazanych w bilansie na dzien

31 grudnia 2012 roku.

Na podstawie analizy spfaty rozrachunkéw handlowych zaprezentowanych w bilansie na dzien
31 grudnia 2012 roku, a uregulowanych do dnia 31 marca 2013 roku stwierdzono, ze Spotka
otrzymata zaptaty 13,4 % stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug wykazanych w aktywach

bilansu sporzgdzonego na dzieri 31 grudnia 2012 roku.

Spétka nie utworzyta odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci, ktorych termin pfatnosci
przekroczyt 365 dni, jak wynika to z zapisow polityki rachunkowosci Jednostki. W naszej ocenie,
szacowana warto§¢  odpiséw  aktualizujgcych ~ wartos¢  naleznosci  handlowych,
przeterminowanych powyzej 1 roku wynosi 1 747,2 tys. zi, co stanowi 18,3 % sumy aktywow
wykazanych w bilansie Spétki na dzien 31 grudnia 2012 r.

b. Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych

Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych w wysokosci 68 829,00zt
obejmujg rozliczenia z tytutu podatku od towaroéw i ustug do odliczenia w nastgpnym okresie

obrachunkowym.
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C.

4,

4.

4,

4,

Inne naleznoéci w wysokosci 2 071 299,19 zt dotyczg w czgsci:

- 20317304 - naleznosci od kontrahenta z tytulu kar umownych, roszczenia te sg
kwestionowane przez dostawce w sadzie. Spdtka nie utworzyta odpisu aktualizujgcego te

naleznos¢;
— 35201,93 zt - kaucji z tytutu najmu lokali;
- 4 366,86 zt - rozrachunkéw z pracownikami z tytutu zaliczek

Majac na uwadze informacje i dane przedstawione powyZzej nie mozemy wyrazi¢ opinii co do
realnosci i prawidtowoséci wyceny kwoty naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz innych naleznosci,
wykazanych w bilansie na dzien 31 grudnia 2012 roku. Pozycja naleznosci z tytutu dostaw i ustug
stanowi 34,0 % a pozycja innych naleznosci krétkoterminowych z tytutu kar umownych - stanowi

21,3 % sumy bilansowej na dzieri 31 grudnia 2012 roku.

Wediug naszych ustalen, kwota nieujetych w ninigjszym sprawozdaniu odpisow aktualizujacych,
warto$¢ naleznosci przeterminowanych z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin ptatnosci przekroczyt
365 dni oraz naleznosci watpliwych ispornych, przekracza wysoko$¢ zysku netto za 2012 rok

036825 tys. zt

4. PASYWA, WYBRANE ISTOTNE POZYCJE BILANSU:

4.1.Kapitaly wiasne wynosza 5 496 840,96 zt

Stanowig one 57,53% pasywow bilansu, w tym mieszczg sie:

1.1. Kapitat podstawowy 4 141 308,00 zt
wykazany zgodnie ze stanem faktycznym i prawnym okreslonym w art. 36 uor, a jego wysokos¢
spelnia wymagania KSH. W analizowanym okresie warto$¢ kapitatu podstawowego zostata
podwyzszona poprzez emisje nowych akcji B zgodnie z uchwatg nr 11 ZWZA z dnia
29 czerwca 2012 r. Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spdtki do kwoty 4 141 308,00 zt, zostato
zaprezentowane w bilansie Spotki na dzien 31 grudnia 2012 r. Wpisu do Krajowego Rejestru
Sadowego, w pierwszym dziale, dokonano pod datg 9 stycznia 2013 .

1.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) (137 250,00) zt
dotyczg zaleglych wktadéw niewniesionych przez udziatowcow Spotki z 0.0.

1.2. Kapital zapasowy 1 356 930,10 zt
Kapitat zapasowy zostat zwigkszony w roku obrotowym o 394 608,92 z, w tym:

1. z podzialu zysku za 2011 rok, zgodnie z Uchwatg Zgromadzenia Wspélnikow nr 3 ZWZA
z dnia 29 czerwca 2012 r.
2. i zwiekszony o nadwyzke wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej w kwocie
101 239,80 zt.
1.3. Zysk z lat ubiegtych - 39 301,62 zt

Powstat w wyniku ujawnienia na dzien 31 grudnia 2010 roku $rodkéw trwatych uzytkowanych na

podstawie uméw leasingu finansowego oraz ujecia korekty CIT za rok 2011.
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4.1.4. Wynik finansowy netto roku obrotowego - zysk 96 551,24 z}

4.2,

4.21.

ustalony zostat na podstawie zdarzen gospodarczych, ujetych w rzetelnych ksiegach
rachunkowych i jest kwotowo zgodny z wynikiem finansowym figurujgcym w rachunku zyskow

i strat.

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 4 057 515,53 zt
Stanowig one 42,47% bilansowej sumy pasywow i z tego przypada na:

Rezerwy na zobowigzania

Spétka nie ujeta w badanym sprawozdaniu finansowym rezerwy na odroczony podatek
dochodowy, na dodatnie przejéciowe réznice z tytutu zarachowanych odsetek od naleznosci oraz
naliczonych kar umownych od kontrahentdw, co jest niezgodne z wymogami ustawy
o rachunkowos$ci. Wartoé¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynosi za
2012 rok 4426 zt.. Ujecie w sprawozdaniu finansowym nadwyzki rezerwy nad aktywem z ww.

tytutu spowodowatoby zmniejszenie wyniku finansowego o kwote 340,3 tys. zt.

4.2.2. Zobowiazania diugoterminowe - na dzier bilansowy w kwocie 925 845,83 zi

Stanowig one 9,69% bilansowej sumy pasywow. Pozycja ta w catosci dotyczy zobowigzan

z tytutu leasingu finansowego i kredytu bankowego.

4.2.3. Zobowigzania krétkoterminowe 3131 669,70 zt

stanowig 32,78% pasywow i obejmujg wiarygodnie ustalone:

Ad 2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek dotyczgce:

a) zaciagnietych kredytow i pozyczek

Na ww. kredytach ustanowiono zabezpieczenia wynikajgce z zawartych umow.

Wykazany w bilansie kredyt jest w rachunku biezacym, stad wycena w kwocie wymagajacej
zaptaty zgodnie z art.28 uor, a nie w skorygowanej cenie nabycia w mysl rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dn. 12.12.2001r (Dz.U. nr 149, poz.1674 z pozn. zmianami).

b) inne zobowigzania finansowe 197 649,69 zi
Powyzsze zobowigzania finansowe obejmujg zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego wymagajgcego sptaty w roku nastepnym po roku badanym.

c) Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenione zgodnie z art. 28 ust. 1 uor. obejmujg;

Na podstawie analizy ptatnosci rozrachunkéw handlowych zaprezentowanych na dzien
31 grudnia 2012 roku, a nieuregulowanych do dnia 31 marca 2013 roku stwierdzono, ze
Spotka zaptacita 16,7 % stanu zobowigzan z tytulu dostaw i ustug wykazanych
w-bilansie na dzief 31 grudnia 2012 roku.

d) Zobowigzania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen spotecznych obejmujg rozrachunki
z tytulu: podatku dochodowego od oséb prawnych, podatku dochodowego od oséb

fizycznych oraz sktadki ZUS.

e) Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 202 686,34 zt
dotyczg zobowigzan Spotki z tytutu sprzedazy przez udziatowcow praw autorskich do

znaku towarowego Spoice.
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5. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES 01.01.2012- 31.12.2012R., WYBRANE ISTOTNE
POZYCJE KSZTALTUJACE WYNIK FINANSOWY

sporzadzony zostat w wariancie porownawczym, z uwzglednieniem postanowien art. 47 ustawy

o rachunkowosci, zgodnie z przyjeta ,Politykg Rachunkowosci”.

5.1.Przychody ze sprzedazy i zréGwnane z nimi wynosza 6 743 766,50 zi
Powyzsze przychody ustalone zostalty po uwzglednieniu prawidiowego momentu powstania
przychodu i z uwzglednieniem zwigkszen i zmniejszeri przychoddw i cen, w tym dotacji, opustéw,

rabatéw i innych.

5.2.Koszty dziatalnosci operacyjnej za rok obrotowy 8 585 313,22 zt

Koszty te ustalone zostaly w sposéb wspoimierny do przychodéw, z uwzglednieniem
nadrzednych zasad rachunkowoéci, w tym zasady memoriatu, co biegly zbadat poprzez
sprawdzenie kosztéw z miesigca stycznia — lutego 2012r. i 2013r. w sensie ich zwigzku

z bilansem na 31.12.2012r.
Wykres ksztattowania sie przychodéw ze sprzedazy z kosztami dziatalnosci operacyjnej.

Wynik finansowy na poszczeg6inych rodzajach dziatalnoéci
(wartoSé wtys.zl)
M=2012 [—2011  O2010
8 000
6 000
4000
2000 ]
0 —] =t
(2000) T--——=
(4000)
(6000) : - : X ; : ;
Wynik na sprzedazy Wynik na pozostatej Wynik na dziatalnosci Wynik brutto ogdlem
dziatalnosci finansowe;j
operacyjnej
5.3.Pozostate przychody operacyjne 2069 444,42 z1

obejmujg wystepujace przychody, zwigzanie posrednio z podstawowsq dziatalnoscig jednostki, t.
zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych w kwocie 31 659,50 zt oraz w przewazajacej

czesci przychody z tytutu kar umownych od kontrahentéw w wysokosci 2 037 784,92 zt.

5.6.Koszty finansowe 134 509,59 zt

W kosztach finansowych ujeto: odsetki od leasingu i kredytéow bankowych oraz nadwyzke

ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi réznicami kursowymi.
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6. PRZEKSZTALCENIE WYNIKU BRUTTO W PODSTAWE OPODATKOWANIA PODATKIEM
DOCHODOWYM ZA ROK OBROTOWY.
W zakresie rozliczefi podatkowych biegly potwierdza zgodno$¢ przeksztatcenia wyniku brutto
w wynik netto ze sporzadzonymi przez jednostke ,Dodatkowymi informacjami i objasnieniami”,
wymaganymi przez ustawe o rachunkowosci - zat. Nr 1 do uor, pkt 2.5. zalgcznika.
Powyzsze rozliczenie, ze wzgledu na wyrywkowa metode badania, nie ma charakteru audytu

podatkowego.

7. Badanie pozostalych czeéci sktadowych sprawozdania finansowego.

7.

-

.Rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy.
Rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzony zostat metodg posrednia, zgodnie z art. 48b
ustawy o rachunkowoséci w sposob wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskow

i strat oraz ksiegami rachunkowymi wykazuje:

Lp Zmiana (+/-) Kwota w zt

A. | srodkéw pienieznych netto z dziatalnoci operacyjnej w wysokosci (1 105 055,60)
B. | $rodkéw pienieznych netto z dziatalnoéci inwestycyjnej w wysokosci 32 056,43
C. | $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej w wysoko&ci 1103 309,98
D. | srodkéw pienieznych netto, razem (A.+/-B.+/-C.) 30 310,81
E. | bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych 30 310,81

Ujemne przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 11050 tys. zi,
wskazujg iz podstawowa dziatalnos¢ Spotki nie wypracowata $rodkow zapewniajacych pokrycie
kosztéw dziatalnosci operacyjnej. Spétka finansuje swojg biezacy dziatalnos¢ zobowigzaniami
handlowymi, kredytami bankowymi oraz kapitalem akcjonariuszy na zwigkszenie kapitatu

zaktadowego.

7.2.Zestawienie zmian w kapitale wiasnym w roku obrotowym.
Jednostka kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztattujgce wzrost kapitatu wiasnego
0705 722,04 zt, zgodnie z bilansem oraz ksiggami rachunkowymi.

7.3.Informacja dodatkowa.
Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe

informacje i objasnienia okreslone w art. 48 oraz Zatgczniku nr 1 ustawy z dnia 29 wrze$nia

1994 r. o rachunkowosci.

7.4.Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki.
Sprawozdanie z dziatalnoci za rok obrotowy spetnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy
z dnia 29 wrzesénia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sg

zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i ksiggami rachunkowymi.
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7.5.Naruszenie przepisow prawa.
W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok
obrotowy — nie ujawniono istotnego naruszenia przez jednostke obowigzujacych przepisow
prawa wplywajacych na sprawozdanie finansowe. Nie stanowilo przedmiotu naszego badania
ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktore mogtyby — gdyby wystapity — stanowi¢ podstawe do
wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy. Przedmiotem badania nie
byly réwniez kwestie, ktére mogty wystapi¢c poza systemem rachunkowosci Spdfki, lecz nie

majace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

7.6.Zdarzenia po dacie bilansu.
Biegly stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.12.2012r,, a datg zakoniczenia badania nie
wystapily istotne zdarzenia gospodarcze, majace wptyw na roczne sprawozdanie finansowe
i wynik bilansowy, przy czym uwzglednia sig w tym zakresie o$wiadczenie ztozone przez Zarzad
w dniu 17 maja 2013 r.

Uchwatg nr 12 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 29 czerwca
2012 r. WZ wyrazito zgode na wprowadzenie akcji serii A i B do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu organizowanym przez Gielde Papieréw Wartosciowych S.A. (na rynku

NewConnect).

8. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii biegtego rewidenta, stanowigcej odrebny

dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci.

Raport zawiera 18 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegtego rewidenta.

Integralng cze$é raportu stanowig zatgczniki:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.
Bilans sporzgdzony na 31.12.2012r.

Rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2012r. do 31.12.2012r.
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy.
Rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy.

Dodatkowe informacije i objasnienia za rok obrotowy.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci jednostki w roku obrotowym.
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Kluczowy biegty rewident: Kancelaria Rewidentow
i Doradcow Sp. z 0.0. nr 926

Marta Kostrzewa
Nazwa i numer podmiotu

hrewid. 10330 uprawnionego oraz podpis 0soby
Warszawa, 17 maja 2013 . reprezentujacej podmiot
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