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List Prezesa Zarzadu Digital Avenue S.A. do akcjonariuszy
Szanowni Akcjonariusze,

W 2012 roku Zarzad Digital Avenue skoncentrowal si¢ na dalszym rozwijaniu serwisow z
portfolio, a w szczegblnosci serwisu styl.fm. Juz w pazdzierniku minionego roku flagowy
serwis spotki Digital Avenue przeszedl gruntowna przebudowe od strony wizualnej,
technologicznej, a takze redakcyjnej. Wprowadzono nowe funkcjonalnosci, rozwiazania
dostosowane do potrzeb zaréwno statych, jak i nowych uzytkownikéw. Dzigki temu styl.fm z
wynikiem ponad 1 mln uzytkownikow utrzymal swoja wysoka pozycje wsréd innych
konkurencyjnych serwiséw kobiecych dostepnych na rynku.

Ponadto w marcu 2012 roku Digital Avenue nabyl 55% udzialéw w kapitale zakladowym
spolki Fashionstyle.pl Sp. z o0.0. rozpoczynajac tym samym dzialania w obrebie dynamicznie
rozwijajacego si¢ obszaru jakim niewatpliwie jest rynek gier MMO. Aktualnie Spotka zalezna —
Fashionstyle.pl — uruchomila dwie gry online — SuperAgentki.pl oraz GwiazdaTanca.pl, ktére
juz w pierwszych miesigcach osiagnely blisko 80 tys. uzytkownikéw 1 5 mln odston. Obecnie
serwisy nalezace do Fashionstyle.pl majg ponad 500 tys. zarejestrowanych uzytkownikow.
Sukces na tym polu zainicjowal prace nad podobnymi projektami.

Zgodnie z przyjeta strategia umacniania pozycji spotki Digital Avenue poprzez wlaczanie w
struktury Grupy Kapitalowej kolejnych spélek, na mocy podpisanej umowy inwestycyjnej z
mniejszo$ciowymi udziatlowcami Medousa Sp. z o0.0., Digital Avenue zakupit 26% wszystkich
udzialéw spo6tki Medousa uzyskujac tym samym 100% udzialéw w/w spélki zaleznej. Pozwoli
to na wigksza koncentracje dzialan w obrebie serwisu fotosik.pl, ktory nadal moze pochwali¢
si¢ ponad 1 mln statych uzytkownikow.

Na stanowisku Prezesa DA, zamierzam skupi¢ si¢ na dalszej konsolidacji, rozwoju i
optymalizacji funkcjonowania wszystkich portali zarzadzanych przez Digital Avenue oraz
finalizacji polaczenia ze spotkqg Medousa Sp. z o.0. Jednym z moich kluczowych celéw bedzie
réwniez budowa 1 rozwoj nowego pionu dziatalnosci Grupy Digital Avenue - e-commerce.

Pragne serdecznie podzigkowaé wszystkim Akcjonariuszom Digital Avenue S.A. za zaufanie i
zapewniam, ze podjete przeze mnie dzialania i nowe projekty przyczynia si¢ w niedlugim
czasie do poprawy sytuacji finansowej Grupy.

Piotr Bochericzak

Prezes Zarzadn
Digital Avenne S.A.
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WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EUR

od od od

RAN 01.01.2012 01.01.2011 01.01.2012  od 01.01.2011

WYB E DANE do do do do 31.12.2011
31.12.2012  31.12.2011 | 31.12.2012
(tys. PLN i tys. EUR)
PLN PLN EUR EUR

Przychody ze sprzedazy 5221 5886 1251 1421
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej -79 591 -19 143
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -86 589 -21 142
Zysk (strata) netto -91 520 -22 126
Srodki p1eg1¢ine netto z dzialalnosci 796 188 174 45
operacyjnej
Przepl;w sr.odkow pienieznych z dzialalnosci 1 044 656 250 158
inwestycyjnej
Przepl;w srodkéw pienieznych z dziatalnosci 53 204 13 7
finansowej
ZVW1§k.szeme. / (zmmgszeme)) netto srodkéw 965 17 63 _4
pieni¢znych i ich ekwiwalentéw
Suma bilansowa 8 695 8 660 1127 1961
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
Naleznosci krotkoterminowe 419 687 102 156
Srodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 10 275 2 62
Zobowiazania dtugoterminowe 0 0 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe 276 210 68 48
Kapital wiasny 8 418 8 450 2059 1913
Kapital podstawowy 1265 1182 309 268
Liczba akcji (w szt.) 12650 027 11823361 12650027 11823 361
Kurs sredni NBP na dzien bilansowy 4,0882 4,4168
Srednia arytm. kurséw NBP 4,1736 4,1401
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Biegly.pl Kancelaria Biegltych Rewidentéw Sp. z o.0.

ul. Spizowa 21A/8A, 53-442 Wroclaw

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3771
www.biegly.pl

OPINIA I RAPORT
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWE],

W KTORE]J JEDNOSTKA DOMINUJACA JEST
»DIGITAL AVENUE ”

SPOLKA AKCYJNA
W WARSZAWIE
ZA ROK OBROTOWY
OD DNIA 01 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU

WROCLAW — MA]J 2013
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
DLA AKCJONARIUSZY GRUPY KAPITALOWE]
W KTORE] JEDNOSTKA DOMINUJACA JEST
»DIGITAL AVENUE” S.A.
Z PRZEPROWADZONEGO BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2012
ROKU

Przeprowadziliimy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej,

w ktorej jednostkg dominujaca jest ,,Digital Avenue” Spotka akcyjna z siedziba w Warszawie,
na ktore sktada sie:

1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

2) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktéry po stronie

aktywow 1 pasywow wykazuje sume 8 694 tys. zt
3) skonsolidowany rachunek zyskéw 1 strat za okres od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku wykazujacy strate netto 91 tys. zt

4) skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zmniejszenie stanu
kapitatow wlasnych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. o kwote 32 tys. zl

5) skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢znych za okres

od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw
pieni¢znych o kwote 2606 tys. zt

6) dodatkowe informacje 1 objasnienia.

Za sporzadzenie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest odpowiedzialny
kierownik jednostki dominujacej to jest Digital Avenue S.A.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujacego
jednostki dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitalowej spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223, z pézn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowsq 1 finansows, jak tez wynik finansowy grupy kapitalowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

3/ jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowiazujacymi Digital Avenue S.A.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w
taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o
sprawozdaniu. W  szczegélnosci  badanie  obejmowalo  sprawdzenie = poprawnosci
zastosowanych przez jednostke dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki)
rachunkowosci 1 sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z
ktérych wynikaja liczby 1 informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
jak 1 calodciowg oceng skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie 1 jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej 1
finansowej grupy kapitalowej na dzied 31 grudnia 2012 r., jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji BEuropejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci 1
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

C) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujacymi grupe kapitalowa.

Nie zglaszajac dodatkowych zastrzezen do prawidlowosci 1 rzetelnosci zbadanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwagg, ze:

1. prezentowane sprawozdanie jest sprawozdaniem jednostkowym i winno stuzy¢ przede
wszystkim celom statutowym. Nie powinno ono by¢ podstawa oceny sytuacji majatkowej
Spotki ze wzgledu na fakt wysokiej zaleznosci przychodéw osiaganych przez Spotke od
sytuacji ekonomicznej podmiotéw powigzanych,

2. Zarzad Spotki w tescie na utratg wartosci firmy wyrazil zdanie, Ze poczynione przez
nig inwestycje w spoltki zalezne nie utracily na wartosci 1 ze nie zaszla konieczno$¢ dokonania
odpiséw aktualizujacych warto$¢ dokonanych inwestycji. Naszym zdaniem, tylko w przypadku
realizacji pozytywnego scenariusza zalozonego w planie finansowym Grupy Digital Avenue,
zachodza przestanki do niedokonywania odpiséw aktualizacyjnych dlugoterminowych
aktywow finansowych, w szczegolnosci od Medousa Sp. z o.o.
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Sprawozdanie z dzialalnos$ci Grupy Kapitatowej Digital Avenue jest kompletne w rozumieniu
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Teresa Sadowska
Biegly Rewident nr 9358

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Biegly.pl Kancelaria Bieglych Rewidentow Sp. z o.o.

ul. Spizowa 21A/8A, 53-442 Wroctaw

Podmiot uprawniony

do badania sprawozdan finansowych nr 3771

Wroctaw, dnia 22 maja 2013 roku
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RAPORT
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWE]
W KTORE]J] PODMIOTEM DOMINUJACYM JEST
» DIGITAL AVENUE”
SPOLKA AKCYJNA
W WARSZAWIE
ZA ROK OBROTOWY

OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU



CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace badana Grupe¢ Kapitatowsa

2.  Podmiot dominujacy:

Firma:  Digital Avenue S.A.

Adres:  ul. Nalewki 8/44, 00-158 Warszawa
NIP: 8971729452

Regon: 020512760

3.  Podmiot zalezny:

Firma:  Medousa Sp. z 0.0.

Adres:  ul. Nalewki 8/44, 00-158 Warszawa

NIP: 6422909871
Regon: 240150601

Firma:  FashionStyle.pl Sp. z o.0.
Adres:  ul. Nalewki 8/44, 00-158 Warszawa

NIP: 5252521215
Regon: 145871082

4.  Przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j

Digital Avenue S.A.- Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spoétki w 2012 roku byla

sprzedaz treci medialnych na rynku internetowym.

Medousa Sp. z 0.0.— podstawa dzialalnosci Spolki jest prowadzenie serwiséw internetowych,

takich
jak fotosik.pl, sms.pl itp.

Fashionstyle.pl Sp. z 0.0.— podstawg dziatalno$ci Spotki jest prowadzenie serwisow gier MMO

dla mtodziezy.

5.  Kapital wtasny Grupy Kapitatowe;j
Na dzien 31.12.2012 r. kapital wlasny Grupy stanowi:

*  kapital podstawowy 1265 tys. zt
»  kapital (fundusz) zapasowy 8192 tys. zt
®  strata z lat ubieglych (wartos¢ ujemna) (968 tys. zt)
" strata netto roku obrotowego 2012 91 tys. zt
*  kapital akcjonariuszy mniejszo$ciowych nie sprawujacych kontroli 21 tys. zt

razem 8 418 tys. zt

10
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W dniu 12 marca 2013 roku nastapilo podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki poprzez emisje

60 000 akcijt serii H.

Kapitat zakladowy Spétki Digital Avenue na dzien zakonczenia badania wynosi 1 271 002,70 21 1

dzieli si¢ na 12.710.027 akeji o wartosci 0,10 z1 kazda.

Akcjonariuszami Spotki Digital Avenue na dzien 31 marca 2013 r. sa:

Liczba

udziatow
lub akcji % gtosow
Mci Managment ( poprzez podmioty zalezne) 4 542 952 35,91
Marek Kamola 1315900 10,35
Piotr Wasowski 1260 207 9,92
Piotr Bocheniczak 1234707 9,71
Tomasz Kluba 858 300 6,75
Pozostali 3497 961 27,52
Razem 12 710 027 100

Akcjonariat ustalono na podstawie relacji inwestorskich zamieszczonych na stronie Digital

Avenue S.A. w dniu 14 maja 2013 roku.

WELADZE SPOLKI DOMINUJACE]

Wtadze Spotki stanowia:
e Zarzad,
e Rada Nadzorcza,
e Zgromadzenie Wspolnikow.

Od dnia 1 kwietnia 2010 r. do dnia 5 marca 2013 r. funkcje Prezesa Zarzadu sprawowal pan Piotr
Wasowski. W zwigzku ze zlozeniem — ze skutkiem od dnia 05.03.2013 r. - przez
dotychczasowego Prezesa Zarzadu Spotki Pana Piotra Wasowskiego rezygnacji z pelnionego
stanowiska oraz na mocy uchwaty Rady Nadzorczej nr 04/03/2013 z dnia 05 marca 2013 roku, z
dniem 06 marca 2013 roku na stanowisko Prezesa Zarzadu Spolki powolany zostal Pan Piotr

Bocheniczak.

Rada Nadzorcza Spotki na dzien 31 grudnia 2012 r. dzialata w sktadzie:
e Sylwester Janik,
e DPiotr Pajewski,
e Tomasz Dalach,
e Olgierd Swida,
e Kirzysztof Tomczynski.

W roku 2012 nie nastapily zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spotki.

11
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6. Dane  identyfikujace = podmiot  uprawniony i  bieglego  rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie Grupy Kapitatowe;j

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 bylo przez badane Biegly.pl
Kancelaria Bieglych Rewidentéw Sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu wpisang na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3771. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzita Teresa Sadowska kluczowy biegly rewident nr 9358, przy
udziale asystenta Andrzeja Waskow.

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy nr 5/BB/12 zawarta dnia 12 pazdziernika
2012 roku. Decyzje o wyborze bieglego rewidenta podjeta Rada Nadzorcza w drodze uchwaly w
dniu 5 pazdziernika 2012 r.

Zaréwno podmiot uprawniony jak 1 biegly rewident sa bezstronni i niezalezni od badanej Grupy
Kapitalowej w rozumieniu art. 56 ust. 2, 3, 4 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.
Sprawozdanie finansowe Spotki dominujacej podlega obowiazkowemu badaniu.

Badanie zostalo przeprowadzone w siedzibie Sp6tki dominujacej w miesigcu maju 2013 roku.
7. Przedmiot badania
Przedmiotem badania byto sprawozdanie skonsolidowane finansowe scharakteryzowane w opinii.

Nie stanowilo przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzed polegajacych na naruszeniu
prawa, naduzy¢, jak réwniez nieprawidlowosci, jakie mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci.

8. Wspélpraca z badang jednostka

Kierownictwo Jednostki dominujacej zlozylo o$wiadczenie o kompletnodci, rzetelnosci i
prawidlowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania i stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia ksiag rachunkowych. W dodatkowych informacjach i objasnieniach Jednostka
dominujgca ujawnita wszelkie zobowigzania warunkowe oraz poinformowala o niezaistnieniu
zdarzen, wplywajacych w sposéb istotny na wielko$¢ danych wykazanych w sprawozdaniu
finansowym za badany rok.

Oswiadczenie nosi datg 22 maja 2013 roku.

Nie nastapily ograniczenia zakresu badania. Zarzad Jednostki dominujacej udostepnil Zadane
przez bieglych rewidentéw dane i informacje, przedlozyl oswiadczenie o kompletnym ujeciu
danych w ksiggach rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz
poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia
oswiadczenia.

9. Metoda konsolidacji

Zgodnie z przyjetymi zasadami Jednostka zalezna objeta zostala konsolidacja metoda pelng to
jest poprzez sumowanie odpowiednich pozycji sprawozdan finansowych jednostki dominujacej i
jednostkach zaleznych, wchodzacej w sktad Grupy Kapitalowej oraz dokonanie odpowiednich
korekt i wylaczen konsolidacyjnych.
Dokonane korekty i wylaczenia dotyczyly nastepujacych sald:

e Wylaczenie wzajemnych sald naleznosci 1 zobowiazan,

e Wylaczenie wartosci posiadanych udzialéw w firmie podporzadkowanej,
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e Wprowadzenie wartosci firmy zaleznej,
e Wylaczenie obrotéw wewnetrznych (przychodow i kosztow) firm zaleznych.

10. Dokumentacja konsolidacji

Na dokumentacj¢ konsolidacyjng sktadaja sie:
e sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacja,
e opinia i raport z badania sprawozdania finansowego jednostki dominujacej i zaleznych,
e wykaz operacji, obejmujacych korekty dokonane dla przeprowadzenia konsolidaciji,
zestawienie wynikowe
z konsolidacji bilansu, rachunku zyskéw i strat 1 innych czesci sprawozdania.

II. ANALIZA SYTUACJI MAJATKOWE] I FINANSOWE] Grupy KAPITALOWE]

Sytuacje¢ majatkowa 1 finansowa Grupy Kapitalowej obrazuja zalaczone tabele, w ktérych
przedstawione sa: skrocony bilans, rachunek zyskow 1 strat oraz wybrane syntetyczne wskazniki
ekonomiczne za ostatnie lata dzialalnosci Grupy.

1. Aktywa i zroédta ich finansowania
e  Warto$c¢ firmy stanowi az 77% skonsolidowanej sumy bilansowe;.
e Kapitaly wlasne finansujq 97% skonsolidowanej sumy bilansowe;.

2. Przychody i koszty
e Przychody grupy kapitalowej obnizyly si¢ o 11%.
e Spoétka zanotowala strate na dzialalnosci 96 tys. z1.

3. Efektywnosc¢ i ptynnos¢ finansowa
e W wyniku wykazania przez Grupe straty netto, znaczaca cz¢$¢ wskaznikéw ulegla
poprawie,
e Wskazniki ptynnosci szybkiej znajduja si¢ ponizej poziomu uznawanego za bezpieczny.

4. Kontynuacja dziatalno$ci

W roku 2012 nastapilo pogorszenie wynikow ekonomicznych Grupy Digital Avenue. Powyzsza
sytuacja spowodowala, Zze poczynione naklady inwestycyjne nie przyniosty w 2012 roku
oczekiwanego wzrostu przychodéw. Drugostronie nastapil wzrost kosztow dziatalnosci Spoltki,
co negatywnie odbilo si¢ na realizowanym zysku netto. Zgodnie z informacjami zawartymi w
Sprawozdaniu Zarzadu, w IV kwartale 2012 roku zostaly podjete dzialania zmierzajace do
ograniczenia kosztow funkcjonowania Grupy.

Naszym zdaniem, tylko przy realizacji programu restrukturyzacyjnego poprawie sytuacii
finansowej kontynuacja dziatalnosci Grupy bedzie mozliwa. W przypadku niepowodzenia
realizacji planu restrukturyzacyjnego, dziatalnos¢ Grupy w roku 2013 moze by¢ zagrozona.
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Tabela nr 1
Bilans Skonsolidowany Grupy Digital Avenue S.A. w Warszawie
w tys. zt

od 01.01.2012 struktura od 01.01.2011 struktura dynamika
AKTYWA do 31.12.2012 2012 do 31.12.2011 2011 ;012/ 11
Aktywa trwale
Wartosci niematerialne 1587 18% 1058 12% 150%
Wartos¢ firmy 6 656 7% 6 545 75% 102%
Rzeczowe aktywa trwale 11 0% 52 1% 21%
Inne aktywa finansowe 6 0% 9 0% 67%
RAZEM 8 260 95% 7 664 88% 108%
Aktywa obrotowe
Zapasy 1 0% 2 0% 50%
Naleznosei handlowe oraz 419 5% 532 6% 79%
pozostale naleznosci
Inne aktywa finansowe 0 0% 32 0% 0%
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 10 0% 275 3% 4%
rozliczenia migdzyokresowe 5 0% 155 2% 3%
RAZEM 435 5% 996 11% 44%
Aktywa razem 8 695 8 660 100%
PASYWA od 01.01.2012 struktura od 01.01.2011 struktura dynamika

do 31.12.2012 2012 do 31.12.2011 2011 2012/11
Kapital wtasny
Kapital podstawowy 1265 15% 1182 14% 107%
Kapital zapasowy 8192 94% 7811 90% 105%
Zysk (strata) z lat ubieglych -968 -11% -1277 -15% 76%
Zysk netto okresu obrotowego -91 -1% 520 6% -18%
Kapitaly przypadajace
akcjonariuszom podmiotu 8 398 97% 8236 95% 102%
dominujacego
Udzlaly akcjonariuszy 21 0% 214 2% 10%
mniejszo$ciowych
Razem kapitaly whasne 8 419 97% 8 450 97% 100%
Zobowigzanie dtugoterminowe
RAZEM 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiazania hapdlowe oraz 276 30 210 20 131%
pozostate zobowigzania
Krétkoterminowe pozyczki i 0 0% 0 0%
kredyty bankowe
Rezerwy krétkoterminowe 0 0% 0 0%
RAZEM 276 3% 210 2% 131%
Pasywa razem 8 695 8 660 100%
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Tabela nr 2
Rachunek Strat i Zyskéw Grupy Digital Avenue S.A. w Warszawie
w tys. zt
: od 01.01.2012 od 01.01.2011 dynamika
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT do 31.12.2012 do 31.12.2011 2012/11
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 5221 5886 89%
Koszt wlasny sprzedazy -3 141 -2 852 110%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 2080 3034 69%
Koszty sprzedazy -657 0
Koszty ogélnego zarzadu -1 406 -2 468 57%
Pozostale przychody operacyjne 17 60 28%
Pozostale koszty operacyjne -113 -35 323%
Udzial w zyskach jednostek objetych 0 0
konsolidacja metoda praw wlasnosci
Pozostale zyski (straty) z inwestycji 0 0
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej -79 591 -13%
Przychody i koszty finansowe - netto -7 -2 350%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -86 589 -15%
Podatek dochodowy -5 -69 7%
Zysk (strata) netto -91 520 -18%
Przypadajacy na:
- udziatowcéw jednostki dominujacej 94 440 21%
- udzialy mniejszosci 3 80 3%
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Tabela 3
Wskazniki charakteryzujace dziatalno$¢ Grupy Digital Avenue S.A. w Warszawie

| Lp.] Wskaznik Tres¢ | 2012 | 2011
ik fi /
1 Rentownosé majatku Wynik TOansowy acto % (1,0 6,0
suma aktywow
5 Rentownos¢ kapitatu wynik finansowy netto % (1) 6.8
wlasnego kapital wlasny ’ ’
. wynik finansowy netto
R :
3 Cntownoseneto przychod ze sprzedazy produktéw i % 1,7 8,8
sprzedazy .
towaréw
wynik ze sprzedazy produktéw i
Rentownos¢ brutto towardw
4 . % 39,8 51,5
sprzedazy przychody netto ze sprzedazy ’ ’
produktéw 1 towaréw
5 Plynnos¢ - wskaznik majatek obrotowy ogdlem krotnosé 16 47
plynnosci 1 zobowiazania krétkoterminowe pokrycia ’ ’
6 Plynnos¢ - wskaznik majatek obrotowy ogbélem - zapasy  krotnosé 16 47
plynnosci I zobowigzania krétkoterminowe pokrycia ? ?
- Plynnosc srodki pieni¢zne krotnos¢ 0.04 13
- wskaznik ptynnosci 111 zobowigzania krétkoterminowe pokrycia ’ )
Szybkos¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ustug x 365 .
8 . - - dni X X
nalezno$ciami przychody netto ze sprzedazy towarow
zobowigzania z tyt. dostaw i ustug x
9 Szybkqsc sPlaty _ 365 : dni « «
zobowigzan warto$¢ sprzedanych towaréw + koszt
wytworzenia sprzedanych produktéw
y zapasy X 305
10 Szybkf)sc obrotu warto$¢ sprzedanych towaréw + koszt dni X X
zapaséw . )
wytworzenia sprzedanych produktéw
Pokrycie majatku kapitat wlasny + zobowiazania dlugot.
11 trwatego kapitalem 1 rezerwy % 98 110
trwalym majatek trwaty
kapitat wlasny + i ia dtugot.
Trwalos¢ struktury apreat wiasny zobowiazania dlugot krotno$¢
12 . 1 rezerwy . 97 98
finansowania pasywa pokrycia
- Aktywa biezace mniej zobowigzania
13 Aktywa biezace netto , . tys. zt 159 786
krétkoterminowe
. . ‘1
14  Stopa zadluzenia zobowiazania ogélem Yo 2 2
pasywa
15 Finansowanie majatku zobowigzania biezace % 63 2

obrotowego

majatek obrotowy
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III. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
1.  Noty objasniajace pozycje bilansu i rachunku zyskoéw i strat

Noty objasniajace pozycje bilansu i rachunku zyskow i strat sporzadzone zostaly zgodnie z
danymi bilansowymi i rachunkiem zyskéw i strat, jak réwniez na podstawie danych ewidencji
ksicgowej 1 innych ewidencji prowadzonych przez Grupe Kapitalowa.

2.  Wartos¢ Firmy
Wykazywana w sprawozdaniu skonsolidowanym warto$¢ firmy wynika:

— z wyceny dokonanej na moment zakupu udzialéw, na ktéra skladata si¢ warto$¢ nabytych
udzialéw w cenie nabycia 7 400 tys. zt spélek: Medousa Sp. z o0.0. oraz FashionStyle.pl Sp. z
0.0. w kwocie 6 124 tys. zl, pomniejszona o warto§¢ aktywoéw netto przypisanych Digital
Avenue S.A. (1088 tys. z1), co tacznie odpowiadato wartosci 5 036 tys. z1.

— polaczenia ze Spoélka Styl.Media sp. z 0.0. w wyniku ktérego zostata wykazana warto$¢ firmy
na kwote 1 627 tys. z1.

Zgodnie z zasadami sporzadzania sprawozdan finansowych, przyjetymi przez Grupe Kapitalowa,
warto$¢ firmy nie jest amortyzowana, ale podlega co najmniej raz w roku testowi na utrata
wartosci firmy.

Zarzad jednostki dominujacej przedstawil test na utrate wartodci firmy. Test zostal oparty na
prognozach firmy co do nadwyzek generowanych przez poszczegélne zrédla przeplywow
(portale przyjete w wyniku polaczenia oraz posiadane Spotki).

Naszym zdaniem, tylko w przypadku spelnienia optymistycznych prognoz zawartych w tescie na
utrate warto$ci firmy nie zachodzi konieczno$¢ dokonania rewizji powyzszej wielko$ci.

3.  Informacje dodatkowe i objasnienia

Stwierdzamy, ze informacja dodatkowa skladajaca si¢ z wprowadzenia do sprawozdania i
dodatkowych informaciji i objasnien sporzadzona zostata zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegdlowych
zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grup kapitalowych (Dz. U. Nr 169, poz. 1327) zwane dalej
rozporzadzeniem w sprawie zasad konsolidacji.

4.  Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Stwierdzamy, ze skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzadzone zgodnie
z ustawg o rachunkowosci oraz rozporzadzaniem w sprawie zasad konsolidacii.

5.  Skonsolidowany rachunek przeplywoéw pieni¢znych

Stwierdzamy, ze skonsolidowany rachunek przeplywoéw pieni¢znych sporzadzony zostal zgodnie
z ustawa o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem w sprawie zasad konsolidacji.
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6. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitalowej sporzadzone przez Zarzad Jednostki dominujacej
jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz jest
zgodne z ustawa o rachunkowosci.

IV. UWAGI KONCOWE

Wyniki badania przedstawia odrebna opinia biegtego rewidenta.

Raport nalezy rozpatrywac lacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, ktéry stanowi
jego integralng czesé.

3. Raport zawiera 10 stron kolejno ponumerowanych i zaparafowanych.

N

Raport sporzadzit:

Teresa Sadowska
Biegly Rewident nr 9358

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Biegly.pl Kancelaria Biegltych Rewidentéw Sp. z o.o.

ul. Spizowa 21A/8A, 53-442 Wroclaw

Podmiot uprawniony

do badania sprawozdan finansowych nr 3771

Wroctaw, dnia 22 maja 2013 roku
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Biegly.pl Kancelaria Bieglych Rewidentow Sp. z o.o.
ul. Spizowa 21A/8A, 53-442 Wroclaw

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3771

www.biegly.pl

OPINIA I RAPORT
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

DIGITAL AVENUE

SPOLKA AKCYJNA
W WARSZAWIE
ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA 2012 ROKU DO 31 GRUDNIA 2012 ROKU

WROCLAW — MAj 2013
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Opinia Niezaleznego Bieglego Rewidenta
dla Akcjonariuszy Digital Avenue Spoétka Akcyjna w Warszawie
z przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

Przeprowadzilimy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Digital Avenue S.A. z
siedziba w Warszawie, na ktére sklada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktéry po stronie aktywéw i
pasywow zamyka si¢ suma 8 525 433,33 1,
3) rachunek zyskow 1 strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku wykazujacy strat¢ netto w wysokosci (430 040,72) =4,
4) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31
grudnia 2012roku wykazujacy zwigkszenie stanu kapitaléw wiasnych o kwote 77 401,14 1,
5) rachunek przeplywow pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31
grudnia 2012 roku, wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote

(241 213,89) zt.

6) dodatkowe informacje i objadnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalno$ci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz czltonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujacego
jednostki sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dzialalnosci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o
rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i1 wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i
finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych

20



digital

Grupa Kapitatowa Digital Avenue S.A. L '
Skonsolidowany raport roczny za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Rewidentéw w Polsce,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy 1 przeprowadzilismy w taki sposéb,
aby uzyska¢ racjonalna pewnos$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W
szczegolnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w
przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktérych
wynikajg liczby 1 informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocene
sprawozdania finansowego.

W trakcie badanie stwierdzilismy, Spétka do czasu zakonczenia badania nie przedstawila
dokumentéw potwierdzajacych publikacje Sprawozdania finansowego za rok 2011 w
Monitorze Polskim B.

Uwazamy, ze badanie, z wyjatkiem wymienionego powyzej zastrzezenia, dostarczylo
wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie 1 jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej jednostki na dzien 31 grudnia 2012, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012,

b) zostalo sporzadzone zgodnie 2z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

) jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami umowy/statutu jednostki.

Nie zglaszajac dodatkowych zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage, ze:

1. prezentowane sprawozdanie jest sprawozdaniem jednostkowym i1 winno stuzyé przede
wszystkim celom statutowym. Nie powinno ono by¢ podstawa oceny sytuacji majatkowej
Spotki ze wzgledu na fakt wysokiej zaleznodci przychodéw osiaganych przez Spotke od
sytuacji ekonomicznej podmiotéw powigzanych,

2. Zarzad Spolki w tescie na utrate wartosci firmy wyrazil zdanie, Ze poczynione przez nia
inwestycje w spotki zalezne nie utracily na wartosci i ze nie zaszla konieczno$¢ dokonania
odpiséw aktualizujacych warto§¢ dokonanych inwestycji. Naszym zdaniem, tylko w
przypadku realizacji pozytywnego scenariusza zalozonego w planie finansowym Grupy
Digital Avenue, zachodza przeslanki do niedokonywania odpiséw aktualizacyjnych
dlugoterminowych aktywow finansowych, w szczegblnosci od Medousa Sp. z o.o.
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Sprawozdanie z dzialalnosci Digital Avenue S.A. w istotnych kwestiach uwzglednia
postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacije,
pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sq z nim zgodne.

Teresa Sadowska

Biegly Rewident nr 9358

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Biegly.pl Kancelaria Bieglych Rewidentéw Sp. z o.o.
ul. Spizowa 21A/8A, 53-442 Wroclaw
Podmiot uprawniony

do badania sprawozdan finansowych nr 3771

Wroctaw, dnia 21 maja 2013 roku
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Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Di1GITAL AVENUE
SPOLKA AKCYINA

Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2012 ROKU DO 31 GRUDNIA 2012 ROKU
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DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Firma: Digital Avenue Spoétka Akcyjna
Adres: ul. Nalewki 8/44, 00-158 Warszawa
Regon: 020512760

NIP: 8971729452

Przedmiotem dziatalnosci Digital Avenue wedlug statutu jest:

: Dziatalnos¢ poligraficzna pozostata gdzie indziej niesklasyfikowana
Dziatalnos¢ graficzna pomocnicza
Reprodukcja nagran dzwickowych
Reprodukcja nagran wideo
Reprodukcja komputerowych nosnikéw informacii
Dziatalnos¢ telekomunikacyjna pozostala
Transmisja danych
Telefonia ruchoma
Posrednictwo pieni¢zne pozostate gdzie indziej nie sklasyfikowane
Posrednictwo finansowe pozostate gdzieindziej niesklasyfikowane
Zarzadzanie rynkiem finansowym
Dziatalno§¢ pomocnicza finansowa gdzieindziej niesklasyfikowana
Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek
Wynajem samochodéw osobowych
Wynajem maszyn i urzadzen biurowych i sprzetu komputerowego
Dziatalno$¢ edycyjna w zakresie oprogramowania
Dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania pozostala
Przetwarzanie danych
Dziatalnos$¢ zwiazana z bazami danych
Konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksi¢gujacych i sprz¢tu komputerowego
Dziatalnos¢ zwigzana z informatyka pozostata
Doradztwo w zakresie sprz¢tu komputerowego
Badanie rynku i opinii publicznej
Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania
Zarzadzanie 1 kierowanie w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
Dziatalnos¢ holdingéw
Reklama
Dziatalnos¢ zwiazana w rekrutacja 1 udostgpnianiem pracownikéw
Dziatalno$¢ centrow telefonicznych
Sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania
Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen biurowych oraz mebli biurowych
Sprzedaz hurtowa czesci elektronicznych

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spotki w 2012 roku byta sprzedaz tresci medialnych

na rynku internetowym.
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PODSTAWA PRAWNA DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Spotka Digital Avenue S.A. zostala powolana na mocy Aktu Notarialnego z dnia 19 kwietnia
2007 r. Dnia 14.06.2007 roku Sad Rejonowy we Wroclawiu, VI Wydzial Gospodarczy, wydal
postanowienie o wpisie Spotki do rejestru KRS pod numerem 0000282571.

W dniu 14 grudniu 2010 r. Walne zgromadzenie Spoétek Digital Avenue S.A. oraz Styl Media Sp.
z 0.0. dokonalo zatwierdzenia planu polaczenia Spotek. W roku 2011 Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy KRS zatwierdzil plan polaczenia Spétek (potwierdzeniem
powyzszego faktu jest odpis z Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 10 maja 2011 r.).

Wedlug Statutu:

* Siedziba Spotki jest miasto Warszawa.
» Spotka dziala na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

»  (Czas trwania Spolki jest nieograniczony.

ROK OBROTOWY

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
Digital Avenue S.A.:

e DPostanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroclawia - Fabrycznej, Krajowego Rejestru
Sadowego dnia 14 czerwca 2007 r. Spoétka zostala wpisana do rejestru pod numerem KRS
0000282571,

e posiada nr statystyczny w systemie REGON 020512760,
e jest zarejestrowana w ZUS jako platnik,

e jest czynnym podatnikiem podatku od towaréw i uslug (VAT) i posiada nadany NIP
8971729452.

KAPITAL. WEASNY SPOLKI

W roku 2012 nastapily dwie emisje akcji Spotki:

e w dniu 22 marca 2012 r. Sp6tka dokonata emisji 176 666 akgji serii "F" o cenie emisyjnej
0,10 - 0,71 zt, pokrytych wkladem pienieznym.

e w dniu 31 lipca 2012 r. Spétka dokonata emisji 650 000 akgji serii ,,G” o cenie emisyjnej 0,71
zt, pokrytych wkladem pienieznym.

Kapital zakladowy Spotki na dzien zakoniczenia badania wynosi 1 271 002,70 zt 1 dzieli si¢ na
12.710.027 akcji o wartosci 0,10 zt kazda.

W dniu 12 marca 2013 roku nastapito podwyzszenie kapitalu zakladowego Spotki poprzez emisje
60 000 akcijt serii H.
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Akcjonariuszami Spétki na dzien 31 marca 2013 r. sa:

Liczba
udziatéow

lub akcji % gtosow

Mci Managment ( poprzez podmioty zalezne) 4 542 952 35,91
Marek Kamola 1315900 10,35
Piotr Wasowski 1260 207 9,92
Piotr Bocheniczak 1234707 9,71
Tomasz Kluba 858 300 6,75
Pozostali 3497 961 27,52
Razem 12 710 027 100

Akcjonariat ustalono na podstawie relacji inwestorskich zamieszczonych na stronie Spétki w dniu
14 maja 2013 roku.

Kapitat wlasny Spotki na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosi 7 804,2 tys. zI i stanowi:

* kapital zakladowy 1265,0 tys. z1,
" pozostale kapitaly wlasne 6 544.5 tys. zl,
- kapital zapasowy 8 192,1 tys. zt,
- strata z lat ubieglych (1 222,8 tys. zl),
- strata netto roku obrotowego (430,0 tys. zt).

WEADZE SPOXKI

Wtadze Spotki stanowia:

° Zarzad,
° Rada Nadzorcza,
° Zgromadzenie Wspolnikow.

Od dnia 1 kwietnia 2010 r. do dnia 5 marca 2013 r. funkcj¢ Prezesa Zarzadu sprawowal pan Piotr
Wasowski. W zwigzku ze zlozeniem — ze skutkiem od dnia 05.03.2013 r. - przez
dotychczasowego Prezesa Zarzadu Spolki Pana Piotra Wasowskiego rezygnacji z pelnionego
stanowiska oraz na mocy uchwaly Rady Nadzorczej nr 04/03/2013 z dnia 05 marca 2013 roku, z
dniem 06 marca 2013 roku na stanowisko Prezesa Zarzadu Spétki powolany zostal Pan Piotr
Bochenczak.

Zarzad Digital Avenue S.A. jest jednoosobowy. W przypadku powolania Zarzadu
jednoosobowego skuteczna reprezentacja Spotki wykonywana jest przez Prezesa Spotki.

Rada Nadzorcza Spotki na dzien 31 grudnia 2012 r. dziatata w skladzie:
Sylwester Janik,
Piotr Pajewski,
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Tomasz Dalach,
Olgierd Swida,
Krzysztof Tomczyniski.

W roku 2012 nie nastapily zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spolki.

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii. Badanie jest

obligatoryjne w rozumieniu art. 64 Ustawy o rachunkowosci.

INFORMAC]JA O JEDNOSTKACH POWIAZANYCH

Wyg stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku:

e badana jednostka jest spolka zalezna wobec innej spotki, jest spotka stowarzyszona ze
znaczacym inwestorem, jest jednostka wspotkontrolowang przez spélke dominujaca lub

znaczacego inwestora.

e badana jednostka jest spotka dominujaca wobec innej spotki.

ZATRUDNIENIE

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spétka zatrudniata 5 pracownikow.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 bylo badane przez Accord’ab Biegli
Rewidenci Spélka z o.0. z siedzibg we Wroclawiu, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 262. W imieniu podmiotu uprawnionego
badanie przeprowadzila Teresa Sadowska kluczowy biegly rewident nr 9358. Opinia zostala
wydana z uwaga:

"Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage, ze prezentowane sprawozdanie jest sprawozdaniem
jednostkowym 1 winno stuzy¢ przede wszystkim celom statutowym. Nie powinno ono by¢
podstawa oceny sytuacji majatkowej Spotki
ze wzgledu na fakt wysokiej zaleznosci przychodow osiaganych przez Spotke od sytuacii
ckonomicznej podmiotéw powiazanych"

Dnia 30 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki :
- Uchwalg nr 2 zatwierdzito sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym
2011,

- Uchwalg nr 3 zatwierdzilo sprawozdanie finansowe Spoélki za rok obrotowy 2011,
- Uchwala nr 8 postanowilo pokry¢ strate netto za rok obrotowy 2011 z kapitatu zapasowego,

- Uchwalq nr 9 udzielito Prezesowi Zarzadu Panu Piotrowi Wasowskiemu absolutorium z
wykonania obowigzkéw za rok obrotowy 2011,

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmujacy okres od 01.01.2011 do
31.12.2011 rok:
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- zostalo zlozone do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla m. st Warszawy
dnia
8 sierpnia 2012 roku,

- do dnia zakonczenia badania Spoétka nie przedstawila potwierdzenia publikacji sprawozdania
za rok 2011 w Monitorze Polskim B.

" Podstawa otwarcia ksiag na dziei 1 stycznia 2012 roku byt bilans sporzadzony na dzien 31
grudnia 2011 roku. Zostala zachowana ciaglos¢ bilansowa.

4. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I BIEGLEGO
REWIDENTA PRZEPROWADZAJACEGO W ]JEGO IMIENIU BADANIE
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 bylo przez badane Biegly.pl Kancelaria Bieglych
Rewidentéw Sp. z o.0. z siedzibg we Wroclawiu wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 3771. W imieniu podmiotu uprawnionego
badanie przeprowadzila Teresa Sadowska kluczowy biegly rewident nr 9358, przy udziale
asystenta Andrzeja Waskow.

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy nr 3/BB/12 zawarta dnia 12 pazdziernika
2012 roku. Decyzj¢ o wyborze bieglego rewidenta podj¢la Rada Nadzorcza w drodze uchwaly w
dniu 5 pazdziernika 2012 r.

Zaréwno podmiot uprawniony jak i biegly rewident sa bezstronni i niezalezni od badanej Spotki
w rozumieniu art. 56 ust. 2, 3, 4 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Badanie zostalo przeprowadzone w siedzibie Spétki w miesigcu lutym, marcu 1 kwietniu 2013
roku.

5. OSWIADCZENIE JEDNOSTKI I DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotki zlozyl oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci 1 prawidtowosci sprawozdania
finansowego przedstawionego do badania i stanowiacych podstawe jego sporzadzenia ksiag
rachunkowych. W dodatkowych informacjach i1 objasnieniach Spétka ujawnila wszelkie
zobowigzania warunkowe oraz poinformowala o nie zaistnieniu zdarzen, wplywajacych w sposob
istotny na wielko$¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za badany rok.

Oswiadczenie nosi datg 21 maja 2013 roku.
Zarzad Spotki Digital Avenue S.A. udostepnil Zadane przez biegltego rewidenta dane informacje
niezbedne do wiasciwego zaplanowania 1 przeprowadzenia badania, a nastgpnie wyrazenia opinii i

sporzadzenia raportu. Nastapilo to w wystarczajacym zakresie i w rozsadnym czasie, a
wyjasnienia te byly wiarygodne. Nie nastapito ograniczenie zakresu badania.

6.  ANALIZA SYTUACJI FINANSOWE] I MAJATKOWE] JEDNOSTKI

Majatek i Zrédla finansowania
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e W 2012 roku suma bilansowa w poréwnaniu do 2011 roku zwigkszyla si¢ o 2%, gtéwna
przyczyng wzrostu sumy bilansowej byl wzrost wartosci aktywow finansowych wynikajacych z
nowych inwestycji Spotki w papiery wartosciowe jednostek zaleznych,

e Inwestycje w Spotki zalezne stanowia 72% aktywow, warto$¢ firmy wynikajaca z inkorporacji
Spotki zaleznej stanowi dodatkowo 12% aktywow. Lacznie 84% sumy aktywow uzaleznione
jest od rentownosci dokonanych przez Spoétke inwestycji w poprzednich okresach
obrachunkowych.

e Kapitaly wlasne finansowaty 92% aktywow.

Przychody i koszty

e W badanym okresie koszty operacyjne charakteryzowaly si¢ znacznie wyzsza dynamika niz
przychody ze sprzedazy, powyzsza sytuacja spowodowata wykazanie przez Spotke straty na
dzialalno$ci operacyjnej w wysokosci 96,1 tys. z1.

Efektywnos$c¢ i plynno$c finansowa

e Wskazniki poziomu zadluzenia oraz stabilnosci Zrédel finansowania majatku Spotki ksztattuja
si¢ na poziomie bezpiecznym, co wynika z faktu duzego udzialu kapitatéw wlasnych w
finansowaniu majatku Spolki.

e Wskazniki pltynnosci ksztaltuja si¢ ponizej poziomu uznawanego za bezpieczny.

Kontynuacja dziatalno$ci

W roku 2012 nastapito pogorszenie wynikéw ekonomicznych Digital Avenue S.A. Powyzsza
sytuacja spowodowala, Zze poczynione naklady inwestycyjne nie przyniosty w 2012 roku
oczekiwanego wzrostu przychodéw. Drugostronnie nastapil wzrost kosztow dzialalnosci Spolki,
co negatywnie odbilo si¢ na realizowanym wynik finansowym. Zgodnie z informacjami
zawartymi w Sprawozdaniu Zarzadu, w IV kwartale 2012 roku zostaly podjete dzialania
zmierzajace do ograniczenia kosztow funkcjonowania Spotki (Grupy).

Naszym zdaniem, tylko przy korzystnej realizacji programu restrukturyzacyjnego i/lub poprawie
sytuacji rynkowej kontynuacja dzialalnosci Spolki nie bedzie zagrozona. W przypadku
niepowodzenia realizacji planu restrukturyzacyjnego, dziatalnosé Spotki w roku 2013 moze byc
zagrozona.

Prezentowane sprawozdanie jest sprawozdaniem jednostkowym i winno stuzy¢ przede wszystkim
celom statutowym. Nie powinno ono by¢ podstawa oceny sytuacji majatkowej Spotki ze wzgledu
na fakt wysokiej zaleznosci przychodéw osiaganych przez Spélke od sytuacji ekonomicznej
podmiotéw powigzanych, w szczegdlnosci od Medousy Sp. 2z o.0. Zdolnoé¢ kontynuacji
dzialalnosci przez Spotke jest w duzej mierze uzaleznione od wynikéw finansowych osigganych
przez jej najwickszy podmiot zalezny.
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Tabela 1
Bilans analityczny
Digital Avenue Spétka S.A. w Warszawie
7t
Struktura Struktura Dynamika
AKTYWA 2012-12-31 %% 2011-12-31 % 2}’012 /11

AKTYWA TRWALE 8 125 240,33 95,3% 7 623 000,82 89,4% 1,07
Warto$ci niematerialne i prawne 1994 535,74 23,4% 2081 128,54 24,4% 0,96
Koszty zakoniczonych prac rozwojowych 853 231,19 10,0% 495 986,06 5,8% 1,72
Wartosé¢ firmy 1030 325,61 12,1% 1 355 691,60 15,9% 0,76
Inne wartosci niematerialne i prawne 110 978,94 1,3% 229 450,88 2,7% 0,48
Rzeczowe aktywa trwate 6 689,56 0,1% 11 690,11 0,1% 0,57
Srodki trwate 6 689,56 0,1% 11 690,11 0,1% 0,57
grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania
gruntu) 0,00 X
budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej 1
wodnej 0,00 X
urzadzenia techniczne i maszyny 6 689,56 0,1% 11 690,11 0,1% 0,57
Srodki trwate w budowie X
Zaliczki na $rodki trwate w budowie X
Naleznos$ci dlugoterminowe 0,00 0,00 X
Inwestycje dfugoterminowe 6124 015,03 71,8% 5530 182,17 64,9% 1,11
Dtlugoterminowe aktywa finansowe 6124 015,03 71,8% 5530 182,17 64,9% 1,11
w jednostkach powigzanych 6124 015,03 71,8% 5530 182,17 64,9% 1,11

- udzialy lub akcje 6124 015,03 71,8% 5530 182,17 64,9% 1,11
w pozostalych jednostkach 0,00 0,00 X
Dtugoterminowe rozliczenia
mi¢dzyokresowe 0,00 0,00 X
AKTYWA OBROTOWE 400 193,00 4,7% 701 432,63 8,2% 0,57
Zapasy 998,00 0,0% 0,00 X
Zaliczki na dostawy 998,00 0,0% X
Naleznos$ci krotkoterminowe 356 437,71 4,2% 427 775,16 5,0% 0,83
Naleznosci od jednostek powigzanych 17 924,67 0,2% 5962,31 0,1% 3,01
z tytutu dostaw 1 ustug o okresie splaty 17 924,67 0,2% 5962,31 0,1% 3,01

- do 12 miesigcy 17 924,67 0,2% 5962,31 0,1% 3,01
Naleznosci od pozostatych jednostek 338 513,04 4,0% 421 812,85 4,9% 0,80
z tytutu dostaw 1 ustug o okresie splaty: 315 930,04 3,7% 399 831,38 4,7% 0,79

- do 12 miesigcy 315 930,64 3,7% 399 831,38 4,7% 0,79
z tytutu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen
spolecznych i zdrowotnych oraz innych
$wiadczen 17 782,40 0,2% 11 702,94 0,1% 1,52
inne 4 800,00 0,1% 10 278,53 0,1% 0,47
Inwestycje krotkoterminowe 41 988,89 0,5% 273 178,28 3,2% 0,15
Krétkoterminowe aktywa finansowe 41 988,89 0,5% 273 178,28 3,2% 0,15
w jednostkach powiazanych 41 318,03 0,5% 0,00 X

- udzielone pozyczki 41 318,03 0,5% X

- udzielone pozyczki 31 293,53 0,4% X

- §rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach 670,86 0,0% 241 884,75 2,8% 0,00
Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 768,40 0,0% 479,19 0,0% 1,60
SUMA AKTYWOW 8 525 433,33 100,0% 8 324 433,45 100,0% 1,02
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Struktura Struktura Dynamika

PASYWA 2012-12-31 % 2011-12-31 % 2012/11
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 7 804 229,84 91,5% 7 726 828,70 90,6% 1,01
Kapitat (fundusz) podstawowy 1265 002,70 14,8% 1182 336,10 13,9% 1,07
Kapitat (fundusz) zapasowy 8192 061,70 96,1% 7 671 926,87 90,0% 1,07
Zysk (strata) z lat ubieglych -1 222 793,84 -1 072 497,84 X
Zysk (strata) netto - 430 040,72 - 54 936,43 X
ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 721 203,49 8,5% 597 604,75 7,0% 1,21
Rezerwy na zobowiazania 0,00 0,00 X
Pozostale rezerwy 0,00 0,00 X
- krétkoterminowe X
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00 X
Zobowigzania krotkoterminowe 721 203,49 8,5% 597 604,75 7,0% 1,21
Wobec jednostek powigzanych 531 418,12 6,2% 447 043,21 5,2% 1,19
z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci: 366 498,30 4,3% 290 914,72 3,4% 1,26
- do 12 miesigcy 366 498,30 4,3% 290 914,72 3,4% 1,26
inne 164 919,82 1,9% 156 128,49 1,8% 1,06
Wobec pozostatych jednostek 189 785,37 2,2% 150 561,54 1,8% 1,26
kredyty i pozyczki 4 489,48 0,1% X
z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci: 104 916,08 1,2% 96 547,92 1,1% 1,09
- do 12 miesigcy 104 916,08 1,2% 96 547,92 1,1% 1,09
z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych
Swiadczen 64 056,81 0,8% 49 280,56 0,6% 1,30
z tytutu wynagrodzen 16 323,00 0,2% 4733,06 0,1% 3,45
inne
Rozliczenia mi¢dzyokresowe 0,00 0,00
Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe
SUMA PASYWOW 8 525 433,33 100,0% 8 324 433,45 97,6% 1,02
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Tabela 2
Analityczny rachunek zyskoéw i strat
Digital Avenue S.A. w Warszawie
w zt
Dynamika
TRESC 2012 2011 2012/11
A. Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi w tym: 3 800 200,10 3 654 618,88 1,04
- od jednostek powiazanych 473 155,81 184 401,03 2,57
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 3800 200,10 3 654 618,88 1,04
Zmiana stanu produktéw (zwickszenie - warto$¢ dodatnia,
II.  zmniejszenie - warto$¢ ujemna)
Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby
III.  jednostki
IV.  Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow
B. Koszty dziatalno$ci operacyjne;j 3 896 258,25 3 413 665,59 1,14
1. Amortyzacja 293 171,75 126 870,73 2,31
II.  Zuzycie materialéw i energii 42 991,65 43 408,22 0,99
III.  Uslugi obce 3093997,41 3007 745,87 1,03
IV. Podatkii optaty w tym : 25206,53 3915,45 0,65
- podatek akcyzowy 0,00
V. Wynagrodzenia 369 201,64 157 031,76 2,35
VI.  Ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 27 139,30 22 072,91 1,23
VII. Pozostate koszty rodzajowe 67 229,97 52 620,65 1,28
VIII. Wartosé¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0,00
C. ZYSK/STRATA ZE SPRZEDAZY (A-B) - 96 058,15 240 953,29 -0,40
D. Pozostate przychody operacyjne 65,94 14 862,12 0,00
1. Przychody ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00
II.  Dotacje 0,00
III.  Inne przychody operacyjne 65,94 14 862,12 0,00
E. Pozostate koszty operacyjne 327 914,54 305 949,85 1,07
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 0,00
II  Aktualizacja wartosci aktyw6w niefinansowych 15 070,01
II.  Inne koszty operacyjne 327 914,54 290 879,84 1,13
ZYSK/STRATA NA DZIALALNOSCI
F. OPERACYJNE] (C+D-E) - 423 906,75 - 50 134,44 8,46
G. Przychody finansowe 6 288,53 3 326,72 1,89
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00
- od jednostek powiazanych 0,00 0,00
II.  Odsetki, w tym: 6 288,53 3 326,72 1,89
- od jednostek powiazanych 0,00
III.  Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV.  Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V  Inne 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 12 422,50 8 128,71 1,53
1. Odsetki, w tym: 11 958,52 7 960,44 1,50
- od jednostek powiazanych 7 365,75
II.  Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
III.  Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
IV. Inne 463,98 168,27 2,76
ZYSK/STRATA Z DZIALALNOSCI
I. GOSPODARCZE]J (F+G+H) - 430 040,72 - 54 936,43 7,83
J.  Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I - J.II) 0,00 0,00
I Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
I Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K. ZYSK/STRATA BRUTTO (I+/-]) - 430 040,72 - 54 936,43 7,83
L. Podatek dochodowy 0,00 0,00
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
M. (zwigkszenia straty) 0,00 0,00
N. ZYSK/STRATANETTO (K-L-M) - 430 040,72 - 54 936,43 7,83
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digita

Wskaznik

Rentownosé
majatku
Rentownosé
kapitatu wlasnego

Rentownos¢ netto
sprzedazy

Rentowno§é brutto
sprzedazy

Plynnos¢ -
wskaznik plynnosci
1

Plynnosc¢ -
wskaznik plynnosci
11

Plynnosc¢ -
wskaznik plynnosci
111

Szybkos¢ obrotu
naleznoS$ciami*

Szybko$¢ splaty

zobowigzan**

Szybkos¢ obrotu
zapasami

Pokrycie aktywow
trwalych kapitalem
wiasnym

Trwalos¢ struktury
finansowania

Aktywa biezace
netto

Stopa zadluzenia

Finansowanie

aktywow
obrotowych

Wskazniki charakteryzujace dziatalnos$¢
Digital Avenue S.A. w Warszawie

Tres¢

wynik finansowy netto

suma aktywow

wynik finansowy netto

kapital wlasny
wynik finansowy netto

przychéd ze sprzedazy produktéw i towardw

wynik ze sprzedazy produktéw i towardw

przychody netto ze sprzedazy produktéw i
towarow

aktywa obrotowe

zobowigzania krotkoterminowe

aktywa obrotowe - zapasy

zobowiazania krétkoterminowe

inwestycje krétkoterminowe

zobowiazania krétkoterminowe

naleznosci z tyt. dostaw i ustug x 365

przychody netto ze sprzedazy produktéw i
towaréw

zobowigzania z tyt. dostaw i ustug x 365

warto$§¢ sprzedanych towaréw 1 materialéw +
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

zapasy x 365

warto$¢ sprzedanych towaréw i materialdw
+ koszt wytworzenia sprzedanych
produktéw

kapital wlasny

aktywa trwale

kapital wlasny + zobowiazania
dlugoterminowe

suma pasywow

Aktywa biezace mniej zobowigzania
krétkoterminowe

zobowigzania ogblem

pasywa

zobowiazania biezace

aktywa obrotowe

%

%

%

%

krotnosé
pokrycia

krotnosé
pokrycia

krotnosé
pokrycia

dni

dni

dni

%

krotnos¢
pokrycia

tys. zt

%o

%

31.12.2012

-5,0

b

-5,5

113

25

0,6

0,6

0,0

32

40

96

0,9

-321

8,5

180

Tabela 3

31.12.2011

-0,7

-0,7

-1,5

6,6

1,2

>

1,2

0,4

41

31

101

0,9

104

85

33



Grupa Kapitatowa Digital Avenue S.A. L '
Skonsolidowany raport roczny za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

OCENA PRAWIDEOWOSCI STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWEGO I DZIALANIA POWIAZANE] Z
NIM KONTROLI WEWNETRZNE]

Spotka posiada pisemne zasady (polityke) rachunkowosci. Stosowane przez Spoltke rozwigzania
sq zasadniczo zgodne z ustawg o rachunkowosci, pozwalaja na gromadzenie danych dla celow
sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz rozliczen podatkowych. Przyjete zasady wyceny
aktywow 1 pasywow stosowane sq w sposob ciagly. Stany aktywow i pasywow bilansu zamkniecia
sq zgodne ze stanami aktywow 1 pasywéw w bilansie otwarcia.

Dowody ksiggowe stanowiace podstawe zapisow w ksiegach operacji gospodarczych odpowiadaja
wymogom przepiséw ustawy o rachunkowosc.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone sprawdzalnie i rzetelnie.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie Spotki w formie komputerowej z wykorzystaniem
udokumentowanego i licencjonowanego oprogramowania pn. Optima, ktory jest zintegrowanym
systemem informatycznym wspomagajacym ich prowadzenie.

Ocena dziatania powigzanej z systemem ksiggowosci kontroli wewnetrznej

Zabezpieczenie i ochrona informacji zawartych w ksiggach jest w Spolce przestrzegana.

Nie stanowilo przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzed polegajacych na naruszeniu
prawa, naduzy¢, jak réwniez nieprawidlowosci, jakie mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za opracowanie 1 funkcjonowanie systemu kontroli
wewnetrznej Spotki oraz zapobieganie 1 wykrywanie nieprawidlowosci. Odpowiedzialnos$¢ ta
obejmuje w szczegélnosci: zaprojektowanie, wdrozenie 1 utrzymanie kontroli wewngtrznej
zwigzanej ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja sprawozdan finansowych wolnych od
nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych dziatan
lub btedéw, dobér oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie
szacunkow ksiggowych stosownych do zaistnialych okolicznosci.

Procedury kontroli wewnetrznej zwiazane z badanym sprawozdaniem zostaly wzigte pod uwage
przy planowaniu i przeprowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spotki za rok 2012
w takim zakresie, jaki byl konieczny w celu okreslenia naszych procedur badania niezbednych do
wydania miarodajnej opinii o badanym sprawozdaniu finansowym. Przeprowadzony przeglad
systemu kontroli wewnetrznej moégt nie ujawni¢ wszystkich istotnych stabosci w strukturze tego
systemu.

INWENTARYZACJA

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci (art. 26 ust. 3) i1 uchwalonymi zasadami polityki
rachunkowosci inwentaryzacje rzeczowych skladnikéw majatku Spétka przeprowadza raz na 4
lata. Spotka przeprowadzila spis z natury $rodkéw trwalych 1 wartosci niematerialnych na dzied
31 grudnia 2012 r.
Wielko$¢ $rodkéw pienieznych na rachunku bankowym ustalono na podstawie bankowego
potwierdzenia sald.

INFORMACJE O NIEKTORYCH ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
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WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE

W wyniku polaczenia spotek, powstata wartos¢ firmy na kwote brutto 1 626,8 tys. zt. Powyzsza
kwota jest amortyzowana wedlug 20% stawki amortyzacyjnej. Odpis za rok 2012 wynidst 325,4
tys. zt 1 obcigzyl pozostale koszty operacyjne.

Spotka na podstawie przeprowadzonych analiz dzieli koszty prac informatycznych na prace
zwigzane z zapewnieniem biezacego funkcjonowania domen internetowych oraz naklady
rozwojowe, a nastegpnie dokonuje aktywowania nakladéw poniesionych na rozwdj posiadanych
przez siebie domen internetowych. Powyzsze naklady w postaci zakofczonych prac
rozwojowych oraz innych warto$ci niematerialnych i prawnych wynosily na koniec 2012 roku
tacznie 964,2 tys. z1.

INWESTYCJE DELUGOTERMINOWE
W roku 2012 Spélka dokonata nastepujacych inwestycji w Spétkach zaleznych:

" nabycie resztkowych udzialéw w Medousie Sp. z 0.0. od udzialowcow mniejszosciowych za
kwote 461,5 tys. zl,

* nabycie 55% udziatéw w Spoétce Fashionstyle.pl za kwote 132,3 tys. z1.

Na dzien bilansowy na inwestycje dlugoterminowe skladaly si¢ nastepujace pozycje:

" Medousa Sp. z 0.0. 5991,7 tys. zl,
* Fashionstyle.pl Sp. z o0.0. 132,3 tys. zt.

Zarzad Spotki w tescie na utrate wartosci wyrazil zdanie, Ze poczynione przez nia inwestycje w
spolki zalezne nie utracily na wartosci i ze nie zaszla konieczno$¢ dokonania odpiséw
aktualizujacych warto$¢ dokonanych inwestycji. Naszym zdaniem, tylko w przypadku realizacji
pozytywnego scenariusza zalozonego w planie finansowym Grupy Digital Avenue, zachodza
przestanki do niedokonywania odpiséw aktualizacyjnych dlugoterminowych aktywow
finansowych.

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Gléwna pozycja naleznosci handlowych stanowila nalezno$¢ od Arbomedia Polska Sp. z o.0.,
ktore wynosily na koniec 2012 r. 149,2 tys. zl. Z danych przedstawionych przez Spotke wynika,
ze naleznosci powyzsze sq regulowane.

Spotka przeprowadzila w roku badanym inwentaryzacje naleznosci i dokonata indywidualne
odpisy aktualizujace na naleznosciach zagrozonych.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowiazania wobec podmiotéw powigzanych wynikaja z transakcji handlowych z Medousa Sp.
z 0.0. na kwotg 362,1 tys. zt oraz otrzymanych od spélki zaleznej pozyczek na kwote 164,9 tys.
28

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW

Przychody ze sprzedazy realizowane przez Spotke wynikaja ze sprzedazy produktéw medialnych
na wlasnych stronach internetowych oraz z posrednictwa w transakcjach sprzedazy produktow
medialnych podmiotu zaleznego (Medousa Sp. z 0.0.) do Arbomedia Polska Sp. z o.o0..
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PRZYCHODY I KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNE]

Gléwna pozycja kosztow operacyjnych wykazywanych przez Spotke, jest koszt umorzenia
wartosci firmy na kwotg 325,4 tys. z1.

PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE

Gléwne pozycje przychodow i kosztéw finansowych zostaly scharakteryzowane w informacji
dodatkowe;.

OBOWIAZKOWE OBCIAZENIA WYNIKU FINANSOWEGO

Szczegoltowe wyliczenie podstawy opodatkowania za 2012 rok zostalo przedstawione w
dodatkowych informacjach 1 obja$nieniach.

ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWE]

Po dacie bilansu do dnia podpisania sprawozdania finansowego mialy miejsca nast¢pujace istotne
zdarzenia wplywajace na sytuacje materialng 1 finansowsa Spotki:

* W zwiazku ze zlozeniem — ze skutkiem od konca dnia 05.03.2013 r. - przez dotychczasowego
Prezesa Zarzadu Spotki Pana Piotra Wasowskiego rezygnacji z pelnionego stanowiska oraz na
mocy uchwaly Rady Nadzorczej nr 04/03/2013 z dnia 05 marca 2013 roku, z dniem 06 marca
2013 roku na stanowisko Prezesa Zarzadu Spotki powolany zostal Pan Piotr Bochenczak.

* W dniu 20 lutego 2013 roku Zarzad Spoétki podjal decyzje o zatwierdzeniu planu polaczenia
Spotki Digital Avenue SA ze spétka Medousa Sp z o.0. oraz zgloszenia planu polaczenia do
sadu rejestrowego wlasciwego dla Spotki Digital Avenue SA

" Zarzad Spélki w IV kwartale 2012 r. rozpoczal realizacje planu restrukturyzacyjnego Grupy,
majacego na celu ograniczenie kosztow funkcjonowania Spétek wchodzacych w sktad Grupy
kapitatowej. Powyzsze dzialania polegaly na zamknigciu biura w Rybniku oraz znaczacej
redukcji etatow przez  Spotki wchodzace w sklad Grupy. Dzialalnos¢ Grupy zostala
skoncentrowana w biurze znajdujacym si¢ w Warszawie.

10. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ DODATKOWE INFORMACJE I
OBJASNIENIA

» Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dzialalnosci w
najblizszym okresie dluzszym niz rok, poniewaz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego nie sa znane zdarzenia zagrazajace kontynuowaniu dzialalnos$ci. Nasze
zastrzezenie w zakresie kontynuacji dziatalnosci wyrazilismy w opinii.

» W okresie, za ktory jest sporzadzane sprawozdanie finansowe nie nastapilo polaczenie z inna
Spotka.

* Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera dane identyfikujace badana Spotke, opis
przyjetych przez nig zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow 1 pasywow
(takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

INFORMACJA DODATKOWA O PRZYJETYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE
INFORMAC]JE OBJAsNIA]ACE

* Dodatkowe informacje i objasnienia zawieraja:
- wyjasnienia do bilansu, rachunku zyskow 1 strat za okres objety sprawozdaniem finansowym,
- proponowany sposob pokrycia straty,
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- podstawowe informacje o pracownikach i organach Spotki,
- inne istotne informacje niezbedne do zrozumienia sprawozdania finansowego.

* Informacja dodatkowa stanowi integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego. Dane w
informacji dodatkowej zostaly zawarte zgodnie z ustawa o rachunkowosci. Informacja
dodatkowa jest kompletna, zawiera istotne dane oraz objasnienia niezbedne do tego aby
sprawozdanie finansowe przedstawialo rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa oraz
wynik finansowy Spotki.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ORAZ ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Spotka sporzadza rachunek przeplywéw pienieznych metoda posredniq oraz zestawienie zmian
w kapitale wilasnym. Dane zaprezentowane w rachunku przeplywéw pienieznych oraz
zestawieniu zmian w kapitale wlasnym sg zgodne z danymi wynikajacymi z ksiag rachunkowych.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI

» Sprawozdanie z dzialalnosci dolaczone do sprawozdania finansowego za 2012 rok stanowi
uzupelnienie rocznego sprawozdania finansowego.

" Jest zasadniczo kompletne, a wigc obejmuje istotne informacje niezbedne do oceny ogdlnej,
majatkowej 1 finansowej sytuacji gospodarczej Spotki oraz efektéow jej dziatalnosci w roku
obrotowym, a takze wskazanie ryzyka i zagrozenia jej przysztego rozwoju.

» Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki sporzadzone przez Zarzad uwzglednia postanowienia art.
49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne.
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12. UWAGI KONCOWE

1)
2)

3)

4

5)

6

Oceng sprawozdania finansowego zawiera opinia niezaleznego bieglego rewidenta.

Do raportu dolaczono sprawozdanie finansowe Spotki za okres od dnia 1 stycznia 2012
roku do 31 grudnia 2012 roku.

Istotne zdarzenia gospodarcze, udokumentowane po zakofczeniu roku obrotowego, a
dotyczace badanego okresu nie wystapily.

W wyniku zastosowanych procedur badania sprawozdania finansowego nie stwierdzono
naruszenia przepisOw prawa ani umowy Spolki mogacego mieé¢ wplyw na rzetelnosé i
prawidlowos¢ badanego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzone badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa
— dowodow 1 zapiséw ksiegowych, z ktorych wynikaja kwoty 1 informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym.

Pragniemy zwrdci¢ uwage, ze rozliczenia podatkowe i1 sprawozdania finansowe jednostki
moga podlega¢ kontroli organéw skarbowych. Przepisy podatkowe w Polsce podlegaja
czestym zmianom, a takze zawierajq wiele niejasnosci, powodujacych rézne, czasami ze soba
sprzeczne interpretacje tych samych przepisoéw zaréwno przez podmioty gospodarcze jak 1
przez rézne organa skarbowe. Ze wzgledu na fakt niepewnosci, co do ostatecznej wykladni
niektérych przepiséw podatkowych, kwoty ujawnione w sprawozdaniu moga ulec zmianie w
pozniejszym terminie w wyniku kontroli rozliczen podatkowych przez organa skarbowe.

Raport zawiera 14 stron kolejno ponumerowanych i parafowanych.

Teresa Sadowska

Biegly Rewident nr 9358

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Biegly.pl Kancelaria Bieglych Rewidentéw Sp. z o.o.
ul. Spizowa 21A/8A, 53-442 Wroclaw

Podmiot uprawniony

do badania sprawozdan finansowych nr 3771

Wroctaw, dnia 21 maja 2013 roku
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Oswiadczenie Zarzadu Digital Avenue S.A. w sprawie rzetelnosci

sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad Digital Avenue S.A. na podstawie §5 ust. 6.1 punkt 5) Zalacznika Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezace i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku New Connect” oswiadcza, ze wedle jego najlepszej
wiedzy, niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2012 r. sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami
rachunkowosci 1 odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i
finansowg Digital Avenue S.A. oraz jej wynik finansowy. Ponadto Zarzad o$wiadcza, iz roczne
sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci jednostki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagniec
oraz sytuacji Digital Avenue S.A.,; w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozenr zwigzanych z

prowadzong dziatalnoscia.

Piotr Bochericzak
Prezes Zarzadu
Digital Avenue S.A.
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Oswiadczenie Zarzadu Digital Avenue S.A. w sprawie podmiotu

uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zarzad Digital Avenue S.A. na podstawie {5 ust. 6.1 punkt 6) Zalacznika Nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,,Informacje biezace i okresowe przekazywane
w alternatywnym systemie obrotu na rynku New Connect” oswiadcza, ze podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2012r. zostal wybrany zgodnie z aktualnymi przepisami prawa oraz, ze podmiot ten i biegli
rewidenci dokonujacy tego badania spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej

opinii o badaniu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Piotr Bochericzak
Prezes Zarzadu
Digital Avenue S.A.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
DIGITAL AVENUE S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.
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Digital Avenue S.A.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres sprawozdawczy od 01 stycznia 31 grudnia 2012 roku

Elementy sprawozdania finansowego zostaly przedstawione w niniejszym dokumencie
w nastepujacej kolejnosci:

Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres sprawozdawczy od 01 stycznia do 31 grudnia
2012 roku wykazujacy stratg 91,3 tys. PLN

Skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2012 roku wykazujacy po stronie aktywow i pasywow
kwote 8 694 tys. PLN

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres sprawozdawczy od 01 stycznia do 31 grudnia
2012 roku

Rachunek przeplywédw pienig¢znych za okres sprawozdawczy od 01 stycznia do 31 grudnia 2012
roku

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo zaakceptowane 1 podpisane przez Zarzad spotki dominujace;.

Prezes Zarzadu
Piotr Wasowski

Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksiag rachunkowych
mgr Iwona Starosta

Warszawa, dnia 5 marzec 2013r¢
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WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EUR

od od od

RAN 01.01.2012 01.01.2011 01.01.2012 od 01.01.2011

WYB E DANE do do do do 31.12.2011
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012
(tys. PLN i tys. EUR)
PLN PLN EUR EUR

Przychody ze sprzedazy 5221 5 886 1251 1421
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -79 591 -19 143
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -86 589 -21 142
Zysk (strata) netto -91 520 -22 126
Srodki P1er.11¢2ne netto z dziatalnoSci 796 188 174 45
operacyjnej
Przepl}w sr.odkow pienieznych z dzialalnosci 1044 656 250 158
inwestycyjnej
Przeplywy' srodkéw pienigznych z dziatalnosci 53 204 13 7
finansowej
Z.wu.;k.szeme. / (zrnme.)szeme)’ netto srodkow 965 17 63 _4
pienieznych i ich ekwiwalentow
Suma bilansowa 8 695 8 660 1127 1961
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe 419 687 102 156
Srodki pleni¢zne i inne aktywa pieni¢zne 10 275 2 62
Zobowigzania dlugoterminowe 0 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 276 210 68 48
Kapital wiasny 8418 8 450 2059 1913
Kapital podstawowy 1265 1182 309 268
Liczba akcji (w szt.) 12650 027 11823 361| 12650 027 11 823 361
Kurs sredni NBP na dzier bilansowy 4,0882 4,4168
Srednia arytm. kurséw NBP 4,1736 4,1401
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za okres od 01 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 (wersja porownawcza)

A. Przychody netto ze sprzedazy i ztéwnane z nimi, w tym:
— od jednostek powiazanych

Przychody netto ze sprzedazy produktéw

Zmiana stanu produktow

(zwigkszenie — warto$¢ dodatnia, zmniejszenie — warto$¢ ujemna)
Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow

B. Koszty dziatalno$ci operacyjne;j
Amortyzacja

Zuzycie materialéw i energii

Ustlugi obce

Podatki i oplaty, w tym:

— podatek akcyzowy

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia
Pozostale koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialdw

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)

D. Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Dotacje

Inne przychody operacyjne

E. Pozostate koszty operacyjne

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych
Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych
Inne koszty operacyjne

F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)

G. Przychody finansowe

Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:
— od jednostek powiazanych

Odsetki, w tym:

— od jednostek powiazanych

Zysk ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

H. Koszty finansowe
Odsetki, w tym:
— dla jednostek powiazanych

Strata ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne

1. Zysk (strata) z dziatalnos$ci gospodarczej (F+G-H)

Informacja
Dodatkowa

12 miesi¢cy do
31 grudnia 2012
z¥

10 5221 358,89

5221 358,89

0,00
0,00
0,00

1 5204 826,19
483 922,60

59 814,66

3724 168,83

7317,42

783 477,24
77 189,29
68 936,15

16 532,70

12 17 018,26
0,00

16 720,50

297,76

13 112 953,48
0,00

0,00

112 953,48

(79 402,52)

14 4746,43
0,00

4746,43
0,00
0,00

0,00

15 11 558,83
6 276,01

0,00
2933,50
234932

(86 214,92)

12 miesig¢cy do
31 grudnia 2011
/4

5 886 322,48

5 886 322,48

0,00
0,00
0,00

5 320 673,46
348 685,38
61 293,63
4342 921,00
5 343,52

434 350,15
51 584,34
76 495,44

565 649,02

60 277,06

0,00
45 414,00
14.863,06

34 812,41
0,00
0,00
34 812,41
591 113,67

8 161,61
0,00

8161,61
0,00
0,00

0,00

10 167,07
3 333,99

0,00
4 869,61
196347

589 108,21
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d

igital

J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.IL.) 0,00 0,00
Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (I+]) (86 214,92) 589 108,21
L. Podatek dochodowy 16 5123,00 69 109,00
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku

(zwigkszenia straty) 0,00 0,00
N. Zysk (strata) netto (K—L-M) (91337,92) 519 999,21

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ( wersja kalkulacyjna)

: 0d 01.01.2012  od 01.01.2011

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT do 31.12.2012  do 31.12.2011
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 5221358,89 588632248
Koszt wlasny sprzedazy - 3140 970,14 -2 723 581,44
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 2080 388,75 3162 741,04
Koszty sprzedazy -657 621,05 0
Koszty ogolnego zarzadu -1 406 235,00 -3 102 463,98
Pozostate przychody operacyjne 17 018,26 60 277,06
Pozostale koszty operacyjne 112 953,48 -34 812,41
Udzial w zyskach jednostek objetych konsolidacja metoda praw wlasnosci 0 0
Pozostale zyski (straty) z inwestycji 0 0
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej - 79 402,52 591 113,67
Przychody 1 koszty finansowe — netto -6 812,40 -2 005,46
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -86 214,92 588 829,21
Podatek dochodowy 5123 69 109
Zysk (strata) netto -91 337,92 519 720,21
Przypadajacy na:
- udziatlowcow jednostki dominujacej w tys zt 440
- udzialy mniejszosci w ty$ z1 80

Prezes Zarzadu
Piotr Wasowski

Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksiag rachunkowych
mgr Iwona Starosta

Warszawa, dnia 5 marzec 2013r
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE]

sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012
BILANS

Aktywa

A. Aktywa trwale

I. Warto$ci niematerialne i prawne
Koszty zakoniczonych prac rozwojowych
Wartos¢ firmy

Inne wartosci niematerialne i prawne
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Razem warto$éci niematerialne i prawne

I1. Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate
grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej
urzadzenia techniczne i maszyny
srodki transportu
inne $rodki trwate

Srodki trwale w budowie

Zaliczki na $rodki trwale w budowie

ITI. Nalezno$ci dtugoterminowe
Od jednostek powiazanych
Od pozostatych jednostek

IV. Inwestycje dtugoterminowe
Nieruchomosci
Wartosci niematerialne i prawne
Dtlugoterminowe aktywa finansowe
w jednostkach powiazanych
udzialy lub akcje
inne papiery wartosciowe
udzielone pozyczki
inne dlugoterminowe aktywa finansowe
w pozostalych jednostkach
udzialy lub akcje
inne papiery wartosciowe
udzielone pozyczki
inne dlugoterminowe aktywa finansowe
Inne inwestycje dtugoterminowe

Razem inwestycje dlugoterminowe

V. Dtugoterminowe rozliczenia mig¢dzyokresowe
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Inne rozliczenia miedzyokresowe

B. Aktywa obrotowe

1. Zapasy

Materiaty

Potprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe

Towary

Zaliczki na dostawy

Informacja
Dodatkowa

31 grudnia 2012
zt

8 260 136,43
8 243 609,01
1403 411,80
6 656 150,08
184 047,13
0,00

10 660,42
10 660,42
0,00
0,00
10 660,42
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

5 867,00
0,00
0,00

5 867,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
5 867,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

434 381,82
998,00
0,00

0,00

0,00

0,00
998,00

31 grudnia 2011
7x

7 663 707,90
7 602 855,34
710 480,87

6 544 697,17
347 677,30
0,00

52 052,06
52 052,06
0,00
0,00
52 052,06
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

8 800,50
0,00
0,00

8 800,50

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
8 800,50
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

996 602,48
2 428,00

2 428,00
0,00

0,00

0,00

0,00
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I1. Naleznosci krotkoterminowe 5
Naleznosci od jednostek powigzanych
z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty
do 12 miesiecy
powyzej 12 miesiecy
Inne
Naleznosci od pozostalych jednostek
z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty
do 12 miesiecy
powyzej 12 miesiecy
z tytutu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych $wiadczen
Inne

dochodzone na drodze sadowej

III. Inwestycje krétkoterminowe 6
Krétkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powiazanych
udzialy lub akcje
inne papiery wartosciowe
udzielone pozyczki
inne krotkoterminowe aktywa finansowe
Kroétkoterminowe aktywa finansowe w pozostalych jednostkach
udzialy lub akcje
inne papiery wartosciowe
udzielone pozyczki
inne krotkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 7
srodki pienigzne w kasie i na rachunkach
inne $rodki pieni¢zne
inne aktywa pieni¢zne

Inne inwestycje krétkoterminowe
IV. Krotkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 8

Aktywa razem

418 925,13
0,00

0,00
0,00
0,00
418 925,13

362 174,06
0,00

47 904,63
8 846,44
0,00

10 020,38
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
10 020,38
10 020,38
0,00
0,00
0,00

4 438,31

8 694 518,25

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012
Informacja
Dodatkowa
Pasywa
A. Kapitat (fundusz) wlasny
Kapital (fundusz) podstawowy
Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielko§¢ ujemna)
Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna)
Kapital (fundusz) zapasowy
Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny
Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubieglych
Zysk (strata) netto
Kapitaly - udzial mniejszosci

Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wlk ujemna)

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

I. Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne
Dlugoterminowa

31 grudnia 2012
zt

8 418 376,75
1265 002,70
0,00

0,00

8192 061,70
0,00

0,00

(967 857,32)
(91 337,92)
20 507,59
0,00

276 141,50
0,00
0,00
0,00
0,00

531 901,15
0,00

0,00
0,00
0,00
531 901,15

508 864,66
0,00

12 757,96
10 278,53
0,00

306 780,67
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

31 293,53
0,00

0,00

31 293,53
0,00

275 487,14
266 218,84
9 268,30
0,00

0,00

155 492,66

8 660 310,38

31 grudnia 2011
v/4

8 450 305,56
1182 336,10
0,00

0,00

7 810 670,98
0,00

0,00

(1 276 866,01)
519 999,21
214 165,28
0,00

210 004,82
0,00
0,00
0,00
0,00
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Krotkoterminowa
Pozostale rezerwy

Dlugoterminowa

Krotkoterminowe

I1. Zobowigzania dtugoterminowe

Wobec jednostek powigzanych

Wobec pozostalych jednostek
kredyty i pozyczki
z tytutu emisji dhuznych papieréw wartosciowych
inne zobowigzania finansowe

Inne

IT1. Zobowiazania krétkoterminowe
Wobec jednostek powigzanych
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci
do 12 miesiecy
powyzej 12 miesiecy
Inne
Wobec pozostalych jednostek
kredyty i pozyczki
z tytutu emisji dhuznych papieréw wartosciowych
inne zobowigzania finansowe
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci
do 12 miesigcy
powyzej 12 miesiecy
zaliczki otrzymane na dostawy
zobowiazania wekslowe
z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen
z tytutu wynagrodzen
Inne

Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia mi¢dzyokresowe
Ujemna warto$¢ firmy
Inne rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe

Inne rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe

Pasywa razem

Prezes Zarzadu
Piotr Wasowski

Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksiag rachunkowych
mgr Iwona Starosta

Warszawa, dnia 5 marzec 2013

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

276 141,50
0,00

0,00
0,00

0,00

276 141,50
19 652,36
0,00

122 469,50
0,00

112 808,28
20 400,88
810,48

0,00
0,00
0,00
0,00

8 694 518,25

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
193 284,34
0,00

0,00
0,00
0,00
193 284,34

113 376,85
0,00

75 174,43
4733,06
0,00

16 720,48
0,00
0,00
16 720,48

8 660 310,38
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
Za okres sprawozdawczy od 01 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

12 miesigecy do 12 miesiecy do
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
zt V2
1. Kapital (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 7 716 141,07 7 716 141,07
— korekty bledéw podstawowych
L.a. Kapital (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 7 716 141,07 7 716 141,07
Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 1182 336,10 1182 336,10
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
zwigkszenie (z tytulu) 82 666,60 0,00
— wydania udziatéw (emisji akcji) 82 666,60
zmniejszenie (z tytulu) 0,00 0,00
— umorzenia udzialéw (akcji)
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1265 002,70 1182 336,10
Nalezne wptaty na kapital podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
Zmiana naleznych wplat na kapital podstawowy
zwigkszenie (z tytulu) 0,00 0,00
zmniejszenie (z tytulu) 0,00 0,00
Nalezne wplaty na kapital podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu 0,00 0,00
Zwigkszenie 0,00 0,00
Zmniejszenie 0,00 0,00
Udziaty (akcje) wlasne na koniec okresu 0,00 0,00
Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 7 810 670,98 7 810 670,98
Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
zwigkszenie (z tytulu) 381 390,72 0,00
— emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 381 390,72 0,00
— z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00
— z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng wartosc) 0,00 0,00
zmniejszenie (z tytulu) 0,00 0,00
— pokrycia straty
Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 8192 061,70 7 810 670,98
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
zwigkszenie (z tytulu) 0,00 0,00
zmniejszenie (z tytulu) 0,00 0,00
— zbycia $rodkéw trwalych
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
Zmiany pozostatych kapitaléw (funduszy) rezerwowych
zwigkszenie (z tytulu) 0,00 0,00
zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec oktresu 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu (1276 866,01) (1276 866,01)
Zysk z lat ubiegltych na poczatek okresu (1276 866,01) (1276 866,01)
— korekty bltedéw podstawowych
Zysk z lat ubiegltych na poczatek okresu, po korektach (1276 866,01) (1276 866,01)
zwigkszenie (z tytulu) 0,00 0,00
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zmniejszenie (z tytulu)
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
— korekty bltedéw podstawowych
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach
zwigkszenie (z tytulu)
— przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia
zmniejszenie (z tytulu)
Strata z lat ubieglych na koniec okresu
Zysk (strata) z lat bieglych na koniec okresu
Wynik netto
zysk netto
strata netto
odpisy z zysku
I1. Kapitat (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ)

ITI. Kapitat (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego

podziatu zysku (pokrycia straty)

Prezes Zarzadu
Piotr Wasowski

Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksiag rachunkowych
mgr Iwona Starosta

Warszawa, dnia 5 marzec 2013¢

0,00 0,00
(1276 866,01) (1276 866,01)
0,00 0,00

0,00 0,00

309 008,69 0,00
309 008,69 0,00
0,00 0,00

309 008,69 0,00
(967 857,32) (1276 866,01)
(91 337,92) 0,00

8 489 207,08 7716 141,07
0,00 0,00
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia

A. Przeplywy srodkéw pienigeznych z dziatalno$ci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto
II. Korekty razem
Amortyzacja (w tym amortyzacja wartosci firmy)
Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw
Zmiana stanu rozliczed migdzyokresowych
Inne korekty
II1. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej (1%11)
B. Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
1. Wplywy
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
7. aktywéw finansowych, w tym:
w jednostkach powigzanych
w pozostalych jednostkach
— zbycie aktywéw finansowych
— dywidendy i udzialy w zyskach
— splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
— odsetki
— inne wplywy z aktywéw finansowych
Inne wplywy inwestycyjne
II. Wydatki
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 1 prawne
Na aktywa finansowe, w tym:
w jednostkach powiazanych
w pozostalych jednostkach
— nabycie aktywéw finansowych
— udzielone pozyczki dlugoterminowe
Inne wydatki inwestycyjne
III. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-II)
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wplywy
Wplywy netto z wydania udzialéw (emisji akcji) 1 innych instrumentéw
kapitalowych oraz doplat do kapitatu
Kredyty i pozyczki
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wplywy finansowe
I1. Wydatki
Nabycie udziatéw (akeji) wlasnych
Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wladcicieli
Inne, niz wyplaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Splaty kredytéw i pozyczek
Wykup dhuznych papieréw warto$ciowych
Z, tytulu innych zobowiazan finansowych
Platnosci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego
Odsetki
Inne wydatki finansowe
I1I. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowe;j (I1-11)
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.III£B.III+C.III)
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienie¢znych, w tym:
— zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytulu réznic kursowych
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F£D), w tym:

— o ograniczonej mozliwosci dysponowania

2012
(91337,92)
817 049,23
483 922,60

1529,58
0,00

0,00

1 430,00
112 976,02
82 857,16
134 333,87
725 711,31

36 039,96

36 039,96

31 293,53
474643

(1080 351,13)
(1 083 284,63)

2 933,50

(1044 311,17)

59 409,11
59 409,11

(6 276,01)

(6 276,01)

53 133,10
(265 466,75)
(265 466,75)

275 487,14
10 020,38

2011

519 999,21
(332 404,86)
337 170,68
0,00

0,00
4869,61

(2 278,02)
(2 428,00)
(203 549,23)
(189 947,36)
(118 908,36)
(157 334,18)
187 594,3

5
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0

0
(656 276,77)
(624 983,24)

0,00

0,00

0,00

(31 293,53)
0,00

0,00

0,00

(656 276,77)
0

753 288,32
716 070,25
0,00

0,00

0,00

37 218,07
(459 170,00)
0

SO O O O O oo

(459 170,00)
294 118,32
(17 564,10)
(17 564,10)

0
294 118,32
275 487,14

0
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NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO
za okres sprawozdawczy od 01 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012

WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO ROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPORZADZONEGO
za okres sprawozdawczy od 01 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012

Informacje ogdlne

Spotka dominujaca Digital Avenue S.A. zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
w dniu 14 czerwca 2007 roku w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia Fabryczna. Postanowieniem
Sadu Rejonowego dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000282571. Digital Avenue S.A. nadano numer
statystyczny REGON 020512760 oraz numer identyfikacji podatkowej 897-17-29-452.

Przedmiotem dzialalno$ci Digital Avenue wedlug statutu jest:

e Duzialalnos¢ poligraficzna pozostata gdzieindziej niesklasyfikowana

e Duzialalnosc¢ graficzna pomocnicza

e Reprodukcja nagran dzwickowych

e Reprodukcja nagran wideo

e Reprodukcja komputerowych nos$nikéw informacji

e Duzialalnos¢ telekomunikacyjna pozostala

e Transmisja danych

e Telefonia ruchoma

e Posrednictwo pienigzne pozostale gdzie indziej nie sklasyfikowane

e Posrednictwo finansowe pozostale gdzieindziej niesklasyfikowane

e Zarzadzanie rynkiem finansowym

e Dzialalnos¢ pomocnicza finansowa gdzieindziej niesklasyfikowana

e Kupni i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek

e Wynajem samochodéw osobowych

e Wynajem maszyn i urzadzen biurowych i sprzetu komputerowego

e Duzialalnos$¢ edycyjna w zakresie oprogramowania

e Duzialalnoé¢ w zakresie oprogramowania pozostala

e Przetwarzanie danych

e  Duzialalnos$¢ zwigzana z bazami danych

e Konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiggujacych i sprzetu komputerowego
e Drzialalno$¢ zwiazana z informatyka pozostata

e Doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego

e Badanie rynku i opinii publicznej

e Doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej i zarzadzania
e Zarzadzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarcze;
e Dzialalno$¢ holdingow

e Reklama

e Duzialalnos$¢ zwiazana w rekrutacja i udostgpnianiem pracownikéw

e Drzialalnos¢ centréw telefonicznych

e Sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania
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e Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen biurowych oraz mebli biurowych
e Sprzedaz hurtowa czesci elektronicznych

Digital Avenue S.A. prowadzi dzialalno$¢ inwestycyjna w branzy life stylowej i rozrywkowej na
szeroko rozumianym rynku mediow i cyfrowej rozrywki, definiowanym przez technologie, ustugi,
produkty internetowe i mobilne oraz, czerpiac przewazajacq cze$¢ przychodéw z reklamy
internetowej, abonamentéw platnych za korzystanie z ustug dodatkowych oraz handlu
internetowego (e-commerce).

Celem Digital Avenue jest uzyskanie wiodacej pozycji na rynku internetowych mediéw life

stylowych i rozrywkowych.

Strategia Grupy Kapitalowej opiera si¢ na nastepujacych elementach:

* Zbudowanie grupy nalezacej do pierwszej 20 najwigkszych firm medialnych w polskim
Internecie poprzez rozwdj posiadanych aktywéw, akwizycje spoélek lub portali i
realizowanie nowych projektéw typu start-up.

* Poprawa rentownosci spotek Grupy.

Obszarami zainteresowania Digital Avenue sa branze: styl Zycia, rozrywka, moda , uroda i
dzialajace w nich:

" Media internetowe

*  Telewizja internetowa

= Radio internetowe

» Spolecznosci i portale internetowe

b

* Portale i content dla uzytkownikéw telefonéw komoérkowych

Produkty i uslugi: Digital Avenue uzyskuje przychody z nastepujacych, najwazniejszych zrodet:

* przychody z tytutu reklamy internetowej

* przychody z tytulu abonamentéw za dostep do ustug dodatkowych
* przychody z tytutu handlu internetowego (ecommerce)

* sprzedaz produktéw mobilnych dla klientéw indywidualnych

*  Sprzedaz uslug i rozwiazan dla klientéw korporacyjnych

Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci
Zasady rachunkowosci
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi Interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen

Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSR oraz lacznie zasadami rachunkowosci przyjetymi do
stosowania w Unii Europejskiej).
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Prezentacja
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ztotych, Sprawozdanie
zostalo przygotowane przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spotke.

Konsolidacja

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu, do ktérych Digital Avenue S.A. ma
zdolno$¢ kierowania ich polityka finansowsa i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu
wigkszosci ogodlnej liczby gloséw w organach stanowiacych. Przy ocenie czy Digital Avenue
kontroluje dana jednostke, uwzglednia si¢ istnienie i wplyw potencjalnych praw glosu, ktére w
danej chwili mozna zrealizowa¢. Jednostki zalezne podlegaja pelnej konsolidacji od dnia przejecia
nad nimi kontroli do dnia ustania kontroli.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa nabywanej jednostki zaleznej sa wyceniane wedlug ich ceny
nabycia. Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywow netto jednostki jest uymowana jako warto$¢ firmy. Jezeli réznica pomiedzy
warto$cia godziwa a wartoscig ksiggowq netto nie jest istotna, to za warto$¢ godziwa aktywow
netto jednostki zaleznej przyjmuje si¢ jej warto$¢ ksiggowa. W przypadku, gdy cena nabycia jest
nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki,
réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskow i strat okresu, w ktérym nastapilo nabycie.
Udzial wlascicieli mniejszosciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji wartosci
godziwej aktywow 1 kapitaléw. W kolejnych okresach, straty przypadajace wlascicielom
mniejszo$ciowym powyzej wartosci ich udzialéw, pomniejszaja kapitaly jednostki dominujace;j.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i1 koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi
konsolidacja podlegaja wylaczeniom konsolidacyjnym.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty sa ksiggowane po kursie waluty
obowigzujacym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa 1 pasywa pienigzne
denominowane w walutach obcych sa przeliczane wedlug kursu obowiazujacego na ten dzien.
Zyski i straty wynikle z przeliczenia walut s3 odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat,
za wyjatkiem przypadkow, gdy powstaly one wskutek wyceny aktywéw 1 pasywow
niepieni¢znych, w przypadku ktérych zmiany wartodci godziwej odnosi si¢ bezposrednio na
kapitat.

Rzeczowe aktywa trwale

Sktadniki rzeczowego majatku trwalego poczatkowo ujmowane sa wedlug kosztu (ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia) pomniejszonego w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz
utrate wartosci.

Koszty finansowania zewngtrznego bezposrednio zwiazanego z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikow majatku wymagajacych dluzszego okresu czasu, aby mogly by¢ zdatne do
uzytkowania lub odsprzedazy, sa doliczane do kosztow wytworzenia takich srodkéw trwatych, az
do momentu oddania tych $rodkéw trwatych do uzytkowania. Przychody z inwestycji uzyskane w
wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkéw a zwiazane z powstawaniem
srodkow trwatych pomniejszaja warto$¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zewngtrznego.

Amortyzacje wylicza si¢ dla wszystkich srodkéw trwalych, z pominigciem gruntéw oraz srodkow
trwalych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych S$rodkow,
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uzywajac metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujacych rocznych stawek amortyzacji
zgodnych z regulacjami podatkowymi.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sa amortyzowane przez okres
ich ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wlasne, nie dluzej jednak niz okres
trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkéw trwatych
sq okreslane jako réznica pomigdzy przychodami ze sprzedazy a wartosdcig netto tych srodkéw
trwalych 1 s3 yymowane w rachunku zyskéw 1 strat.

Warto$ci niematerialne

Wartos¢ firmy powstajaca przy konsolidacji wynika z wystapienia na dzien nabycia nadwyzki
kosztu nabycia jednostki nad wartoscig godziwa identyfikowalnych skladnikéw aktywow i
pasywow jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewzigcia na dzien nabycia.

Warto$¢ firmy jest wykazywana jako skladnik aktywow i przynajmniej raz w roku podlega analizie
pod katem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w rachunku
zyskéw 1 strat 1 nie podlega odwréceniu w kolejnych okresach.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewzigcia, odpowiednia
cze$¢ wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badZ straty na sprzedazy.

Koszty prac rozwojowych sa kapitalizowane wylacznie w sytuaciji, gdy realizowany jest Scisle
okreslony projekt, jest prawdopodobne, ze skladnik aktywow przyniesie przyszte korzysci
ekonomiczne oraz koszty zwiazane z projektem mogg by¢ wiarygodnie oszacowane.

Koszty prac rozwojowych sa amortyzowane metoda liniowa przez przewidywany okres ich
ekonomicznej przydatnosci.

W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we wlasnym zakresie skladnika
aktywow, koszty prac rozwojowych sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym
zostaly poniesione.

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje si¢ w wysokosci kosztow
poniesionych na zakup i przygotowanie do uzywania danego programu komputerowego.
Aktywowany koszt odpisuje si¢ przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania nie dluzszy
niz 3 lata.

Utrata warto$ci

Na kazdy dzien bilansowy spotki Grupy Kapitalowej dokonuja przegladu wartosci netto
sktadnikow majatku trwalego w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na
mozliwos§¢ utraty ich wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek,
szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego skladnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego
odpisu z tego tytulu. W sytuacji, gdy skladnik aktywoéw nie generuje przeplywow pienieznych,
ktére sq w znacznym stopniu niezaleznymi od przeplywéw generowanych przez inne aktywa,
analiz¢ przeprowadza si¢ dla grupy aktywow generujacych przeplywy pieni¢zne, do ktérej nalezy
dany skladnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utratg
wartosci przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace
na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartosci.

Warto§¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwoch wartosci: warto§¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci
biezacej szacunku przyszlych przeplywéw pieni¢znych zdyskontowanych przy uzyciu stopy
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dyskonta uwzgledniajacej aktualna rynkowa warto$¢ pieniadza w czasie oraz ryzyko specyficzne
dla danego aktywa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiggowej netto sktadnika aktywow (lub grupy
aktywow), warto$¢ ksiggowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytulu utraty
wartodci jest uymowana jako koszt w okresie, w ktorym wystapila, za wyjatkiem sytuacji gdy
sktadnik aktywéw ujmowany byl w wartodci przeszacowanej (wowczas utrata wartosci
traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie, gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto§¢ netto skladnika aktywow
(lub grupy aktywow) zwigkszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej
jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywow jaka bylaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie
zostala rozpoznana w poprzednich latach. Odwrécenie utraty wartosci ujmowane jest
przychodach, o ile skladnik aktywéw nie podlegal wczesniej przeszacowaniu — w takim
przypadku, odwrocenie utraty wartosci odnoszone jest na kapital z aktualizacji wyceny.

Zapasy

Warto§¢ poczatkowa (koszt) zapasow obejmuje wszystkie koszty (nabycia, wytworzenia i inne)
poniesione w zwiazku z doprowadzeniem zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena
nabycia zapasow obejmuje cen¢ zakupu, powickszona o cla importowe 1 inne podatki
(niemozliwe do pdzniejszego odzyskania od wladz podatkowych), koszty transportu, zatadunku,
wyladunku i inne koszty bezposrednio zwiazane z pozyskaniem zapaséw, pomniejszang o upusty,
rabaty i inne podobne zmniejszenia.

Zapasy wycenia si¢ w wartosci poczatkowej (cenie nabycia lub koszcie wytworzenia) lub w cenie
sprzedazy netto w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada
oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakofczenia
produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty
sprzedazy, marketingu itp.).

W odniesieniu do zapaséw, ktére nie s3 wzajemnie wymienialne oraz wyrobéw i ustug
wytworzonych i przeznaczonych do realizacji konkretnych przedsiewzigé, koszt zapaséw ustala
sie metoda szczegélowej identyfikacji poszczegélnych kosztéw. Metoda ta polega na
przyporzadkowaniu konkretnego kosztu (wartosci poczatkowej) do poszczegélnych pozycii
zapaséw. W odniesieniu do pozostatych zapaséw koszt ustala si¢ stosujac metode ,,pierwsze
weszlo, pierwsze wyszto” (FIFO).

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug nie sa instrumentem generujacym odsetki 1 wyceniane sa w
ksiggach w wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujace warto$é
naleznosci watpliwych.

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug nie sa instrumentem odsetkowym i wykazywane sa w
bilansie w wartosci nominalne;.

Rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania tworzy si¢ w przypadku, gdy na Grupie ciazy istniejacy obowiazek

(prawny lub zwyczajowy) wynikajacy z przeszlych zdarzen i jest prawdopodobne, ze wypelnienie
obowiazku spowoduje zmniejszenie zasobow uciele$niajacych korzysci ekonomiczne spélki oraz
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mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty zobowiazania. Nie tworzy si¢ rezerw na
przyszle straty operacyjne.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy spotka oglosita wszystkim
zalnteresowanym stronom szczegotowy i formalny plan restrukturyzacji

Waluta funkcjonalna

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym dotyczace Grupy Kapitalowej sa mierzone przy
uzyciu waluty podstawowej dla $rodowiska ekonomicznego, w ktérym Grupa dziala (,waluta
funkcjonalna”), czyli zloty polski. Waluta prezentacyjna skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest réwniez zloty polski (,,z1”). Dane w sprawozdaniu prezentowane sa w tysiagcach
zlotych.

Sktad Grupy Kapitatfowej

W skltad Grupy Kapitalowej Digital Avenue na dzien 31 grudnia 2012 r. wchodzily nastepujace
jednostki:

e Digital Avenue S.A. Spétka dominujaca, firma zarzadzajaca i inwestujaca w segmencie
mediow 1 cyfrowej rozrywki.

Spotki wehodzace w sklad grupy :

e Medousa Sp. z o0.0.
e FashionStyle.pl Sp z o.o.

Digital Avenue S.A. posiada 100% kapitatu zakladowego Medousa Sp. z o0.0. oraz 55% kapitatu
zakladowego FashioStyle.pl Sp z o.0. 1 konsoliduje podmioty zalezne metoda pelna.

Wybrane dane finansowe skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przeliczone na EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaly przeliczone na EURO

wedlug nastepujacych zasad:

- poszczegolne pozycje aktywow i pasywow dla skonsolidowanego bilansu na dzien bilansowy
— wedlug s$redniego kursu ogloszonego na ostatni dzien bilansowy przez Narodowy Bank
Polski; odpowiednio na dzien 30.12.2012 — 4,0882

- poszczegolne pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw 1 strat oraz skonsolidowanego
rachunku przeplywow srodkéw pieni¢znych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia danego
roku — wedlug kursu §redniego, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw oglaszanych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien miesigca w danym roku, $rednig ustalono za
okres od stycznia do grudnia 2012 roku, wyniosta ona 4,1736
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1. Wartosci niematerialne

Warto$¢ brutto na poczatek okresu
Zwigkszenia

Przeniesienia

Zmniejszenia

Wartos$é brutto na koniec okresu

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu
Amortyzacja za okres

Umorzenie wartosci sprzedanych i zlikwidowanych
Przeniesienia

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu

Odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na poczatek okresu
Zwigkszenie
Zmniejszenie

Odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na koniec okresu

Warto$¢ netto na poczatek okresu

Warto$¢ netto na koniec okresu

Koszty Wartos¢ Koncesje Inne Zaliczki Razem
zakonczonych firmy  patenty wartos$ci na wartosci
prac licencje niematerialne  niematerialnych
rozwojowych i prawne i prawnych

z¥ z¥ zt z¥ z¥ z¥

724 454,85 6 544 697,17 0,00 1244 560,38 8513 712,40

840 405,59 111 45291 88 308,93 1 040 167,43

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 (76 872,93) (76 872,93)

1 564 860,44 6 656 150,08 0,00 1255 996,38 0,00 9477 006,90

13 973,98 0,00 863 549,75 877 523,73

147 474,66 0,00 280 272,43 427 747,09

0,00 0,00 (76 872,93) (76 872,93)

0,00 0,00 0,00 0,00

161 448,64 0,00 0,00 1 066 949,25 0,00 1228 397,89

0,00 0,00 0,00

0,00 5 000,00 5 000,00

0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 5 000,00 0,00 5 000,00

710 480,87 6 544 697,17 0,00 381 010,63 0,00 7636 188,67

1403 411,80 6 656 150,08 0,00 184 047,13 0,00 8243 609,01




2. Rzeczowy majgtek trwaly

Warto$¢ brutto na poczatek okresu
Zwigkszenia

Przeniesienia

Zmniejszenia

Warto$¢ brutto na koniec okresu

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu
Amortyzacja za okres

Umorzenie §rodkéw trwatych sprzedanych i zlikwidowanych
Przeniesienia

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu

Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na poczatek okresu
Zwigkszenia
Zmniejszenia

Odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na koniec okresu

Warto$¢ netto na poczatek okresu

Warto$¢ netto na koniec okresu

Budynki, . .
Grunty lokale  Urzadzenia Srodki Inne Srodki Zaliczki na Razem
(W tym srodki
prawo i obiekty techniczne transportu Srodki trwale trwale
uzytkowania inzynierii i maszyny trwate  w budowie w budowie
ladowej i
wieczystego wodnej
gruntu)
zt zt z¥ zt z¥ zt zt zt
383 776,78 383 776,78
14 783,87 14 783,87
0,00
0,00
0,00 0,00 398 560,65 0,00 0,00 0,00 0,00 398 560,65
331 724,72 331 724,72
56 175,51 56 175,51
0,00
0,00
0,00 0,00 387 900,23 0,00 0,00 0,00 0,00 387 900,23
0,00
0,00
0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 52 052,06 0,00 0,00 0,00 0,00 52 052,06
0,00 0,00 10 660,42 0,00 0,00 0,00 0,00 10 660,42
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3. Inwestycje dlugoterminowe

Dtugoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powigzanych, w tym: w pozostatych jednostkach, w tym:
Warto$ .
. ci e inne Inne Inwestycj
Nieruc . diugo . )
.. hiemat . . . dtugot inwestycje e
homosc X . inne termi . inne . i
. erialne udziaty . . udziaty . . etmin  dlugotermi  dlugoter
i . papiery udzielone nowe papiery udzielone .
i lub . . . lub s . . owe nowe minowe
. warto$ci  pozyczki  aktyw . warto$ci  pozyczki
prawne akcje akcje aktywa razem
owe a owe
finans
finans
owe
owe

Stan na poczatek okresu 8 800,50 0,00 8 800,50 8 800,50 8 800,50
Zwigkszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— nabycie 0,00 0,00 0,00 0,00
— przemieszczenie wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00
— przemieszczenie wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec okresu 0,00 0,00  8800,50 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 8 800,50 0,00 8 800,50 0,00 0,00 0,00 8 800,50
0,00
Odpis z tytutu trwalej utraty 0,00

wartosci ’
Stan na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwickszenia 2 933,50 0,00 2933,50 2933,50 2933,50
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec okresu 0,00 0,00  2933,50 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2933,50 0,00 2933,50 0,00 0,00 0,00 2933,50
0,00
Wartos¢ netto na poczatek 0,00 0,00  8800,50 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 880050 0,00  8800,50 0,00 0,00 0,00  8800,50

okresu >

Wartosé netto na koniec okresu 0,00 0,00 5867,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000  5867,00 0,00 5 867,00 0,00 0,00 0,00  5867,00

>
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4. Zapasy
31 grudnia 31 grudnia
2012 2011
zt zt
Materiaty 0,00 2 428,00
Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
Produkty gotowe 0,00 0,00
Towary 0,00 0,00
Zaliczki na dostawy 998,00 0,00
Zapasy razem (brutto) 998,00 2 428,00
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw 0,00 0,00
Zapasy razem (netto) 998,00 2 428,00
5. Naleznosci handlowe
31 grudnia
2012
zt
Nalezno$ci biezace: 366 417,23
do 1 miesiqea 187 766,72
powyzes 1 miesiqea do 3 miesiacy 178 650,51
powyzes 3 miesigey do 6 miesiecy 0,00
powyze 6 miesigey do 1 rokn 0,00
powyze 1 rokn 0,00
Naleznosci przeterminowane: 0,00
do 1 miesiqea 0,00
powyges 1 miesiqea do 3 miesigey 0,00
powyze] 3 miesieey do 6 miesieey 0,00
powyzel 6 miesigey do 1 rokn 0,00
powyzes 1 roku 0,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (brutto) 366 417,23
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci (15 959,58)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (netto) 362 174,06
6. Inwestycje krotkoterminowe
Udziaty Inne Udzielone Pozostate Razem
lub akcje papiery  pozyczki
warto$ciowe
zt zt yZ zt zt
Stan na poczatek okresu 31 293,53 31 293,53
Zwickszenia 0,00
Zmniejszenia 0,00
Stan na koniec okresu 0,00 0,00 3129353 0,00 3129353
Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na
poczatek okresu 0,00
Zwigkszenia 0,00
Zmniejszenia 31 293,53 31 293,53
Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na koniec
okresu 0,00 0,00 3129353 0,00 3129353
Warto$¢ netto na poczatek okresu 0,00 0,00 31 293,53 0,00 31293,53
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Warto$¢ netto na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Srodki pienigzne
31 grudnia 31 grudnia
2012 2011
zt zt
Srodki pienigzne w kasie 4 281,79 0,00
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 5738,59 266 218,84
Inne $rodki pieni¢zne 0,00 9 268,30
Inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
Srodki pieniezne razem 10 020,38 275 487,14
8. Rozliczenia migedzyokresowe
31 grudnia 31 grudnia
2012 2011
zt zt
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym:
Polisa 1 263,66 0,00
Prenumerata 174,65 0,00
Projekt rozwojowy 3 000,00 155 492,66
4 438,31 155 492,66
Pozostale rozliczenia migdzyokresowe, w tym:
0,00 0,00
4 438,31 155 492,66

9. Zobowigzania
a) z tytutu dostaw i ustug wobec pozostalych jednostek

31 grudnia 2012

z}

Zobowigzania biezace: 122 469,50
do 1 miesigca 64 952,57
powyzej 1 miesigca do 3 miesieCy 57 516,93
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0,00
powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0,00
powyzej 1 roku 0,00
Zobowigzania przeterminowane 0,00
122 469,50

b) z tytutu dostaw i ustug wobec powigzanych jednostek

31 grudnia 2012

zt

Z.obowigzania biezace: 0,00
do 1 miesiqea 0,00
powyze 1 miesiqea do 3 miesieey 0,00
0,00

powyses 3 miesiey do 6 miesiecy
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powyze 6 miesieey do 1 rokn
powyze 1 rokn
Zobowiazania przeterminowane

c) z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen spofecznych

Podatek dochodowy od oséb prawnych
Podatek dochodowy od os6b fizycznych
Ubezpieczenia spoleczne

Podatek od towaréw i ustug VAT

Pozostale

10. Sprzedaz

Sprzedaz krajowa:

Produkty (wg grup produktéw)
Ustugi

Inne

11. Koszty wedlug rodzaju

Amortyzacja

Zuzycie materialow 1 energii

Ustugi obce

Podatki i oplaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoleczne 1 inne §wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe, z tytutu:

Koszt wlasny produkcji sprzedane;j

12. Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych

Dotacje

Darowizny otrzymane

Storno odpiséw aktualizujacych naleznosci w zwiazku z zaplatq
Odpis ujemnej wartosci firmy

0,00
0,00
0,00
0,00
31 grudnia 2012
zt
25 817,60
20 697,75
53 983,08
11 961,95
347,90
112 808,28
12 miesiecy do 12 miesiecy do
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
zt z¥
5221 358,89 5 886 322,48
5221 358,89 5 886 322,48
12 miesigcy do 12 miesiecy do
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
zt z¥
483 922,60 348 685,38
59 814,66 61 293,63
3724 168,83 4 342 921,00
7 317,42 5 343,52
783 477,24 434 350,15
77 189,29 51 584,34
68 936,15 76 495,44
5204 826,19 5 320 673,46
12 miesiecy do 12 miesiecy do
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
zt zt
0,00 0,00
16 720,50 45 414,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
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Rozwigzane (zbedne) rezerwy z tytutu: 0,00 0,00
Pozostate 297,76 14 863,06
17 018,26 60 277,06

13. Pozostafe koszty operacyjne

12 miesigcy do 12 miesigecy do
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
zt zt
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych, w tym: 0,00 0,00
Odpisane $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
Likwidacja wattosci niematerialnych i prawnych 0,00 0,00
Likwidacja §rodkéw trwatych 0,00 0,00
Odpisanie nalezno$ci przedawnionych, umorzonych, nie$ciagalnych 0,00 0,00
Zaptacone odszkodowania kary i grzywny 1 000,00 0,00
Darowizny przekazane 0,00 0,00
Projekt rozwojowy zakoficzony porazka 111 953,48 0,00
...................... 0,00 0,00
Pozostate 0,00 3481241
112 953,48 34 812,41
14. Przychody finansowe

12 miesigcy do 12 miesigcy do
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
z¥ zX

Dywidendy
Odsetki uzyskane z tytutu udzielonych pozyczek 2 385,87 0,00
Odsetki uzyskane pozostale 2 360,56 8 161,61
Zysk ze zbycia inwestyciji 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
Dodatnie réznice kursowe zrealizowane 0,00 0,00
Dodatnie réznice kursowe nie zrealizowane 0,00 0,00
Rozwiazane (zbedne) odpisy aktualizujace z tytulu 0,00 0,00
Pozostate 0,00 0,00
4746,43 8 161,61

15. Pozostafe koszty finansowe

12 miesiecy do 12 miesiecy do
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
zt zt
Odsetki od kredytéw 5990,12 3333,99
Odsetki od pozyczek 0,00 0,00
Odsetki budzetowe 24480 0,00
Odsetki pozostate 41,09 0,00
Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Aktualizacja warto$ci inwestycji 2 933,50 4 869,61
Ujemne réznice kursowe zrealizowane 609,94 0,00
Ujemne réznice kursowe niezrealizowane 0,00 0,00
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Umorzone odpisy aktualizujace
Pozostale

16. Podatek dochodowy

Zysk/Strata brutto

Przychody nie stanowiace przychodéw podatkowych
Przychody stanowiace przychody podatkowe roku biezacego
Koszty nie stanowiace kosztow uzyskania przychodéw
Koszty lat ubiegtych stanowiace koszty uzyskania przychodéw w
roku biezacym

Dochéd do opodatkowania

Odliczenia od dochodu

W tym:

- straty z lat ubieglych

- darowizny

Odliczenia razem

Podstawa opodatkowania

Podatek dochodowy (....%)

Pozostate obowiazkowe obciazenia

Zysk/strata netto

17. Zakup, sprzedaz spotek

0,00
1739,38

0,00
1 963,47

11 558,83

10 167,07

12 miesiecy do
31 grudnia 2012
zt

(86 214,92)

16 794,88

12 000,00

92 528,10

4 733,06

(3 214,76)

5137,21

0,00

(8 351,97)

5 123,00

(91 337,92)

Digital Avenue posiadal na dzien 31 grudnia 2012 roku udzialy w nastepujacych spélkach :

Medousa Sp. z o.0. , Fashionstyle.pl Sp. z o..

INWESTYCJE W JEDNOSTKACH

ZALEZNYCH I STOWARZYSZONYCH Medousa  FashionStyle.pl
Stan na koniec 2012
Zaleznosc zalezna zalezna
Udzialy Digital Avenue - procent 100,00% 55%
Status 0
Prezentacja w sprawozdaniu finansowym Inwestycje Inwestycje
Warto$¢ nabycia 5991 682,17 132 332,86
Wartos$¢ firmy
Odpis aktualizacyjny

4926 479,72 102 840,45

Wartosc¢ firmy po aktualizacji

Zarzad Grupy uwaza, ze warto$¢ ksiegowa netto naleznosci jest zblizona do ich wartosci

godziwej.

Gléwne ryzyko kredytowe Spélki zwiazane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi
i pozyczkami udzielonymi. Kwoty prezentowane w bilansie sa zawsze warto$ciami netto, po
ewentualnym ich pomniejszeniu o odpisy aktualizujace, oszacowane przez kierownictwo Spotki
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na podstawie przeszlych doswiadczenn oraz oceny aktualnej sytuacji ekonomicznej. W chwili
obecnej odpisy takowe nie wystepuja.

18. Kapitat podstawowy

od od
KAPITAL. PODSTAWOWY 01°031§012 01'0;;)2011

31.12.2012  31.12.2011

Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony:

liczba akcji 12 650 027 11 823 361
Warto$¢ nominalna jednej akcji w PLN 0,1 0,1
Warto$¢ nominalna wszystkich akeji w PLN 1265 002,70 1182 336,1
Warto$¢ nominalna wszystkich akcji w tys. 1265 1182

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujacy akcje sa akcjami zwyklymi bez
uprzywilejowania.

19. Zobowigzania warunkowe
- brak

20. Zdarzenia po dacie bilansu

Po dacie bilansu do dnia podpisania sprawozdania finansowego mialy miejsca nast¢pujace istotne
zdarzenia wplywajace na sytuacje materialng 1 finansowsa Spotki:

W zwigzku ze zlozeniem — ze skutkiem od konca dnia 05.03.2013 r. - przez dotychczasowego
Prezesa Zarzadu Spotki Pana Piotra Wasowskiego rezygnacji z pelnionego stanowiska oraz na
mocy uchwaly Rady Nadzorczej nr 04/03/2013 z dnia 05 marca 2013 roku, z dniem 06 marca
2013 roku na stanowisko Prezesa Zarzadu Spotki powolany zostal Pan Piotr Bochenczak.

W dniu 20 lutego 2013 roku Zarzad Spoélki podjal decyzje o zatwierdzeniu planu polaczenia
Spotki Digital Avenue SA ze sp6tka Medousa Sp z o.0. oraz zgloszenia planu polaczenia do
sadu rejestrowego wlasciwego dla Spotki Digital Avenue SA.

66



Grupa Kapitatowa Digital Avenue S.A.

Skonsolidowany raport roczny za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

d

igital

21. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy spétka dominujaca Digital Avenue a jej spotkami zaleznymi, podlegajace

eliminacji w momencie konsolidacji nie zostaly ujawnione w tej nocie.

Wartos¢ sald rozrachunkowych

Podmiot grupy Digital Avenue =~ Wobec Rodzaj transakcji Wartos¢ Naleznos$ci Zobowigzania
Digital Avenue Medousa pozyczka 164 919,82 0,00 164 919,82
Digital Avenue Medousa za ushugi 380 057,54 17 924,67 362 132,87
Medousa Digital Avenue  pozyczka 164 919,82 164 919,82 0,00
Medousa Digital Avenue  za ushugi 380 057,54 362 132,87 17 924,67
Digital Avenue FashionStyle.pl ~ pozyczka 41 318,03 41 318,03 0,00
Digital Avenue FashionStyle.pl  za uslugi 4 365,42 0,00 4 365,42
FashionStyle.pl Digital Avenue  pozyczka 41 318,03 0,00 41 318,03
FashionStyle.pl Digital Avenue  za ushugi 4 365,42 4 365,42 0,00
Warto$c¢ transakcji w trakcie 2012 roku
Podmiot grupy Digital Avenue =~ Wobec Rodzaj transakcji Wartos$¢ Koszty Przychody
Digital Avenue Medousa sprzedaz ustug 356 690,92 0,00 356 690,92
Digital Avenue Medousa zakup ustug 628 322,68 628 322,68 0,00
Digital Avenue Medousa odsetki 0,00 0,00 0,00
Medousa Digital Avenue  sprzedaz ustug 628 322,68 0,00 628 322,68
Medousa Digital Avenue  zakup uslug 356 690,92 356 690,92 0,00
Medousa Digital Avenue  odsetki 0,00 0,00 0,00
Digital Avenue FashionStyle.pl sprzedaz ustug 116 464,89 0,00 116 464,89
Digital Avenue FashionStyle.pl ~ zakup ustug 216 170,76 216 170,76 0,00
Digital Avenue FashionStyle.pl ~ odsetki 0,00
FashionStyle.pl Digital Avenue  sprzedaz ustug 216 170,76 0,00 216 170,76
FashionStyle.pl Digital Avenue  zakup uslug 116 464,89 116 464,89 0,00
FashionStyle.pl Digital Avenue  odsetki 0,00 0,00 0,00

Zakup 1 sprzedaz towarow i ustug do podmiotéw powigzanych odbywa si¢ na zasadach

rynkowych.
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Rozrachunki na dzien bilansowy nie sa zabezpieczone i zostang uregulowane gotéwkowo. Nie
utworzono zadnych odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci watpliwych od podmiotow
powiazanych.

22. Wartos¢ wynagrodzen zarzgdu 1 nadzoru

12 miesigcy do 12 miesigcy do

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

24 z¥

Wynagrodzenia czltonkéw zarzadu 122 380,00 40 905,00
Wynagrodzenia cztonkéw organdéw nadzorczych 4 149,44 947363
126 529,44 50 378,63

Prezes Zarzadu
Piotr Wasowski

Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksiag rachunkowych
mgr Iwona Starosta

Warszawa, dnia 5 marzec 2013t
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Oswiadczenie Zarzadu Digital Avenue S.A. w sprawie rzetelnos$ci

sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Zarzad Digital Avenue S.A. na podstawie § 5 ust. 6.1 punkt 5) Zalacznika Nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,,Informacje biezace i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku New Connect” o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej
wiedzy, niniejsze roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2012 r. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z  obowiazujacymi

zasadami rachunkowosci 1 odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowg 1 finansowa Digital Avenue S.A. oraz jej wynik finansowy. Ponadto Zarzad
oswiadcza, 1z roczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki zawiera prawdziwy obraz
rozwoju 1 osiggnie¢ oraz sytuacji Digital Avenue S.A., w tym opis podstawowych ryzyk i

zagrozen zwigzanych z prowadzong dzialalnoscia.

Piotr Bochericzak
Preges Zarzadn
Digital Avenne S A.

69



digitail

Grupa Kapitatowa Digital Avenue S.A. L '
Skonsolidowany raport roczny za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
DIGITAL AVENUE S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.
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Sprawozdanie finansowe za okres obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

Dla akcjonariuszy Digital Avenue S.A.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku
Nr 76, poz. 694, z pézniejszymi zmianami). Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie
rocznego sprawozdania finansowego dajacego prawidlowy rzetelny obraz sytuacji majatkowej
1 finansowej Spotki na koniec roku obrotowego oraz wyniku finansowego i rentownosci za ten
rok.

Bilans, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym, rachunek z przeplywow
pienieznych oraz informacja dodatkowa zostaly sporzadzone zgodnie z ustawg o rachunkowosci 1
przedstawione w niniejszym dokumencie w nastgpujacej kolejnosci:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Bilans na dzien 31 grudnia 2012 roku wykazujacy po stronie aktywow 1 pasywow
kwote 8 525 433,33 zlotych

Rachunek zyskow i strat wariant porownawczy za okres obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2012 roku wykazujacy strate netto w kwocie 430 040,72 ztotych

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2012 roku

Rachunek przeplywéw pienigznych

Dodatkowe informacje 1 objasnienia

Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu stanowi zalacznik do niniejszego sprawozdania
finansowego.

Prezes Zarzadu Osoba odpowiedzialna
Piotr Wasowski za prowadzenie ksiag rachunkowych
mgr Iwona Starosta

Warszawa, dnia 5 marzec 2013
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1. Informacje o Spotce

a. Digital Avenue S.A powstala w wyniku zawarcia umowy Spétki sporzadzonej w dniu 19
kwietnia 2007r., w formie aktu notarialnego, Repertorium A nr 3052 w Kancelarii Notarialne;
we Wroclawiu, Rynek 7 przed notariuszem Bartoszem Masternakiem z Kancelarii Notarialnej
notariuszy Roberta Bronsztejna i Bartosza Masternaka Spotki Cywilnej. Zgodnie z umowa
Spotka zostala zawarta na czas nieokreslony. Siedziba Spotki miedci si¢ w Warszawie w przy
ul. Nalewki 8/44

b. W dniu 14 czerwca 2007 roku Spoétka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego —
Rejestru Przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000282571

2. Zasady przyjete przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego

a. Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2012 do 31.12.2012 i zostato
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej w dajacej si¢
przewidzie¢ przyszlosci oraz ze Spotka nie zamierza, ani nie musi zaniecha¢ dzialalnosci lub

istotnie zmniejszy¢ jej zakresu.

b. Zgodnie z wiedza Zarzadu Spolki nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
zaniechania kontynuowania dziatalnosci przez Spolke.

c. Rachunek przeplywoéw pienieznych jest sporzadzony metoda posrednia.

3. Zastosowane zasady i metody rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sa zgodne z ustawg
z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694, z pdzniejszymi
zmianami), zwang dalej Ustawa, ktora okresla migdzy innymi zasady rachunkowosci dla jednostek

majacych siedzibg lub miejsce sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

Poszczegolne skladniki aktywow 1 pasywow wycenia si¢ stosujac rzeczywiscie poniesione na ich
nabycie koszty, z zachowaniem zasady ostroznosci.

a. wartos$ci niematerialne i prawne, srodki trwale
Wartosci niematerialne 1 prawne, $rodki trwale oraz srodki trwale w budowie wycenia si¢ wedlug
cen nabycia lub kosztow wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie. Odpisy

amortyzacyjne s3 dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej.

Wartosci niematerialne i prawne oraz $rodki trwale o wartosci poczatkowej nie przekraczajace;
3 500,00 zt obciazaja koszty dziatalnosci jednorazowo w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Na sktadniki aktywow co do ktérych istnieje podejrzenie, ze w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci
nie przynosi¢ beda korzysci ekonomicznych dokonuje si¢ odpisu z tytutu trwalej utraty wartosci.

Spotka stosuje dla podstawowych grup aktywow trwalych nastgpujace roczne stawki
amortyzacyjne:

a) dla wartosci niematerialnych i prawnych:

72



digitail

Grupa Kapitatowa Digital Avenue S.A. L '
Skonsolidowany raport roczny za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

e koszty zakonczonych prac rozwojowych 20 %
e autorskie prawa majatkowe lub zréwnane z nimi 50 %
e warto$¢ firmy 20 %
e inne wartosci niematerialne i prawne -%

b) dla srodkow trwatych:

e budynki i budowle - %
e urzadzenia techniczne i maszyny 30 %
e Srodki transportu - %
e pozostale Srodki trwale - %

b. Inwestycje dlugoterminowe

Nabyte lub powstale aktywa finansowe oraz inne inwestycje ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
na dzien ich nabycia lub powstania wedlug ceny nabycia. Na dzien bilansowy udzialy w innych
jednostkach oraz inne inwestycje zaliczane do aktywow trwalych sa wycenione wedlug ceny
nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci obciazaja koszty finansowe. W przypadku ustania
przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu, réwnowarto$¢ catosci lub czedci uprzednio dokonanych
odpisoéw z tytulu trwalej utraty wartodci zwicksza warto$¢ danego skladnika aktywow i podlega
zaliczeniu do przychodow finansowych.

c. Inwestycje krotkoterminowe

Nabyte udzialy, akcje oraz inne aktywa krétkoterminowe ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na
dzien ich nabycia lub powstania wedlug ceny nabycia. Na dzien bilansowy aktywa zaliczone do
inwestycji krétkoterminowych sa wycenione wedlug ceny nabycia .

Skutki zmian warto$ci inwestycji krétkoterminowych wplywaja w pelnej wysokosci odpowiednio
na przychody lub koszty finansowe.

d. Zapasy
Nie dotyczy
e. Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci 1 zobowigzania (w tym z tytulu kredytow 1 pozyczek) w walucie polskiej wykazywane
sa wedlug wartos$ci podlegajacej zaplacie. Naleznosci i zobowiazania w walutach obcych w
momencie powstania ujmowane s3 wedlug sredniego kursu ustalonego przez NBP dla danej
waluty obcej na dzien poprzedzajacy transakcje. Dodatnie lub ujemne réznice kursowe
powstajace w dniu platnosci wynikajace z réznicy pomiedzy kursem waluty na ten dzien, a
kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub zobowiazania, odnoszone sa odpowiednio na
przychody lub koszty operacji finansowych.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobiefstwa ich zaplaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego.
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f. Srodki pienigzne

Krajowe $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia si¢ wedlug wartosci
nominalnej.

g. Kapitaty

Kapital zakladowy wykazuje sic w wysokosci okreslonej w umowie i wpisanej w rejestrze
sadowym. Zadeklarowane lecz nie wniesione wklady kapitalowe ujmuje si¢ jako nalezne wplaty
na poczet kapitalu.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spolki akcyjnej lub podwyzszenia kapitatu
zakladowego zmniejszaja kapital zapasowy spotki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad
warto$cia nominalng akcji, a pozostalg cz¢$¢ zalicza si¢ do kosztow finansowych.

Kapital zapasowy tworzony jest z odpiséw z czystego zysku rocznego Spotki. Ponadto do
kapitatu zapasowego zaliczono rowniez nadwyzke powstala w wyniku sprzedazy akcji powyzej
ich wartosci nominalnej, po potraceniu kosztow emisji.

h. Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy tworzy si¢ na zobowiazania w przypadku gdy kwota lub termin zaplaty sq niepewne, ich
powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobiefistwa oraz wynikaja one z przesztych
zdarzen 1 ich wiarygodny szacunek jest mozliwy.

i. Rozliczenia migdzyokresowe kosztow

W przypadku ponoszenia wydatkow dotyczacych przyszlych okresow sprawozdawczych Spoltka
dokonuje czynnych rozliczent migdzyokresowych. Do kosztow rozliczanych w czasie zalicza si¢
przede wszystkim: oplacone z gory prenumeraty, skladki na ubezpieczenia majatkowe, koszty
prac rozwojowych.

j. Rezerwa i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Zarzad spotki podtrzymuje decyzje rezygnacji z ujawniania aktywow z tytulu odroczonego
podatku dochodowego zgodnie z art. 37 ust. 10 ustawy o rachunkowosci.

k. Wynik finansowy

Na wynik finansowy sktada si¢: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej,
wynik na dzialalnosci finansowej, obowiazkowe obciazenie wyniku oraz wynik na operacjach
nadzwyczajnych. Spoétka stosuje metode porownawcza pomiaru wyniku finansowego.

Przychodem ze sprzedazy produktéw, tj. wyroboéw gotowych i ustug jest kwota nalezna z tego
tytulu od odbiorcy, pomniejszona o nalezny podatek od towaréw i ustug. Momentem sprzedazy
jest przekazanie wyrobéw gotowych odbiorcy lub odebranie przez niego uslugi. W przypadku
Spotki do przychodow ze sprzedazy produktéw zalicza si¢ przede wszystkim:

- przychody z tytulu reklamy internetowej,

- przychody z tytulu abonamentéw za dostep do ustug dodatkowych,
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- przychody z tytulu handlu internetowego (ecommerce), w tym sprzedaz produktéw mobilnych i
rozwigzan dla klientéw korporacyjnych

Koszty sprzedanych wyrobow i ustug sa to koszty wytworzenia tych wyrobéw gotowych i
ustug, ktore sq wspoimierne do przychodéw ze sprzedazy.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to koszty i przychody nie zwigzane bezposrednio
z normalng dziatalnoscia, wplywajace na wynik finansowy.

Przychody finansowe sa to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty
finansowe s3 to poniesione koszty operacji finansowych. Odsetki, prowizje oraz réznice kursowe
dotyczace srodkéw trwalych w budowie zwigkszaja wartos¢ nabycia tych sktadnikow aktywow.
Ujemne réznice kursowe oraz odsetki od zobowiazan i kredytéw inwestycyjnych po oddaniu
$rodkow trwatych do uzytkowania obciazajg koszty operacji finansowych.

Wynik na operacjach nadzwyczajnych stanowi réznice miedzy zrealizowanymi zyskami
nadzwyczajnymi a poniesionymi stratami nadzwyczajnymi.

Prezes Zarzadu Osoba odpowiedzialna
Piotr Wasowski za prowadzenie ksiag rachunkowych
mgr Iwona Starosta

Warszawa, dnia 5 marzec 2013 roku
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BILANS na 31 grudnia 2012
Informacja 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Dodatkowa zt zt
Aktywa
A. Aktywa trwate 8 125 240,33 7 623 000,82
I. Warto$ci niematerialne i prawne 1 1994 535,74 2 081 128,54
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 853 231,19 495 986,06
Wartos¢ firmy 1 030 325,61 1355 691,60
Inne wartosci niematerialne i prawne 110 978,94 229 450,88
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Razem warto$ci niematerialne i prawne
I1. Rzeczowe aktywa trwate 2,3 6 689,56 11 690,11
Srodki trwale 6 689,56 11 690,11
grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,00 0,00
urzadzenia techniczne i maszyny 6 689,56 11 690,11
srodki transportu 0,00 0,00
inne $rodki trwate 0,00 0,00
Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
Zaliczki na $rodki trwale w budowie 0,00 0,00
ITI. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
Od jednostek powiazanych 0,00 0,00
Od pozostalych jednostek 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 4 6 124 015,03 5530 182,17
Nieruchomosci 0,00 0,00
Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Dlugoterminowe aktywa finansowe 6124 015,03 5530 182,17
w jednostkach powiazanych
udzialy lub akcje 0,00 0,00
inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
udzielone pozyczki 0,00 0,00
inne dtugoterminowe aktywa finansowe 6 124 015,03 5530 182,17
w pozostalych jednostkach
udzialy lub akcje 0,00 0,00
inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
udzielone pozyczki 0,00 0,00
inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
Razem inwestycje dlugoterminowe
V. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 5 0,00 0,00
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 0,00 0,00
B. Aktywa obrotowe 400 193,00 701 432,63
1. Zapasy 998,00 0,00
Materiaty 0,00 0,00
Poétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
Produkty gotowe 0,00 0,00
Towary 0,00 0,00
Zaliczki na dostawy 998,00 0,00
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II. Nalezno$ci krotkoterminowe 6 356 437,71 427 775,16
Naleznosci od jednostek powigzanych 17 924,67 5962,31
z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty
do 12 miesiecy 17 924,67 5962,31
powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
inne 0,00 0,00
Naleznosci od pozostatych jednostek 338 513,04 421 812,85
z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty
do 12 miesiecy 315 930,64 399 831,38
powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
z tytutu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczent spotecznych
i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 17 782,40 11 702,94
inne 4 800,00 10 278,53
dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
III. Inwestycje krotkoterminowe 7 41 988,89 273 178,28
Krétkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach
powiazanych 41 318,03 0,00
udzialy lub akcje 0,00 0,00
inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
udzielone pozyczki 41 318,03 0,00
inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
Krétkoterminowe aktywa finansowe w pozostatych
jednostkach 0,00 31 293,53
udzialy lub akcje 0,00 0,00
inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
udzielone pozyczki 0,00 31 293,53
inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
Srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne 670,86 241 884,75
srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 670,86 241 884,75
inne $rodki pienigzne 0,00 0,00
inne aktywa pienigzne 0,00 0,00
Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 8 768,40 479,19
Aktywa razem 8 525 433,33 8 324 433,45

Informacja 31 grudnia2012 31 grudnia 2011

Dodatkowa 71 zt
Pasywa
A. Kapital (fundusz) wlasny 7 804 229,84 7726 828,70
Kapitat (fundusz) podstawowy 9 1265 002,70 1182 336,10
Nalezne wplaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 8192 061,70 7671 926,87
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubieglych (1222 793,84) (1072 497,84)
Zysk (strata) netto (430 040,72) (54 936,43)
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wlk ujemna) 0,00 0,00
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 10 721 203,49 597 604,75
I. Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
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dlugoterminowa 0,00 0,00
krétkoterminowa 0,00 0,00
Pozostate rezerwy 0,00 0,00
dlugoterminowa 0,00 0,00
krétkoterminowe 0,00 0,00
I1. Zobowiazania dlugoterminowe 0,00 0,00
Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
kredyty 1 pozyczki 0,00 0,00
z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
inne zobowiazania finansowe 0,00 0,00
inne 0,00 0,00
I11. Zobowiazania krétkoterminowe 11 721 203,49 597 604,75
Wobec jednostek powigzanych 531 418,12 447 043,21
z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnos$ci
do 12 miesigcy 366 498,30 290 914,72
powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
inne 164 919,82 156 128,49
Wobec pozostatych jednostek 189 785,37 150 561,54
kredyty i pozyczki 4 489,48

z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
inne zobowiazania finansowe
z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnoSci

do 12 miesigcy 104 916,08 96 547,92
powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
zaliczki otrzymane na dostawy
zobowigzania wekslowe
z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych §wiadczen 64 056,81 49 280,56
z tytutu wynagrodzen 16 323,00 4733,06
inne 0,00 0,00

Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 12 0,00 0,00
Ujemna wartos$¢ firmy 0,00 0,00
Inne rozliczenia migdzyokresowe dtugoterminowe 0,00 0,00
Inne rozliczenia migdzyokresowe krotkoterminowe 0,00 0,00
Pasywa razem 8525 433,33 8 324 433,45
Prezes Zarzadu Osoba odpowiedzialna
Piotr Wasowski za prowadzenie ksiag rachunkowych

Iwona Starosta

Warszawa, dnia 5 marzec 2013
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (Wariant poréwnawczy)

za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012

A. Przychody netto ze sprzedazy i zrbwnane z nimi, w tym:
— od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktow

Zmiana stanu produktéw

(zwigkszenie — warto$¢ dodatnia, zmniejszenie — warto$¢ ujemna)
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw

B. Koszty dziatalno$ci operacyjnej
Amortyzacja

Zuzycie materialow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty, w tym:

— podatek akcyzowy

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostale koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialow

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)

D. Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Dotacje

Inne przychody operacyjne

E. Pozostate koszty operacyjne

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
Inne koszty operacyjne

F. Zysk (strata) z dziatalnosSci operacyjnej (C+D-E)

G. Przychody finansowe

Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
— od jednostek powigzanych

Odsetki, w tym:

— od jednostek powigzanych

Zysk ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne

H. Koszty finansowe
Odsetki, w tym:

— dla jednostek powiazanych
Strata ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne

1. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G—H)

Informacja
Dodatkow 31 grudnia
a 2012

zX

14 3 800 200,10

3 800 200,10

0,00
0,00
0,00

15 3 896 258,25
293 171,75

42 991,65

3093 997,41

2 526,53

369 201,64
27 139,30
67 229,97

(96 058,15)

16 65,94
0,00

0,00

65,94

17 327 914,54
0,00

0,00

327 914,54

(423 906,75)

18 6 288,53
0,00

6 288,53
0,00
0,00
0,00

19 12 422,50
11 958,52

0,00
0,00
463,98

(430 040,72)

12 miesigcy do 12 miesigcy do

31 grudnia
2011

zt

3 654 618,88

3654 618,88

0,00
0,00
0,00

3 413 665,59
126 870,73
43 408,22
3007 745,87
391545

157 031,76
22072,91
52 620,65

240 953,29

14 862,12
0,00
0,00
14 862,12

305 949,85
0,00

15 070,01
290 879,84
(50 134,44)

3326,72
0,00

3317,53
0,00
0,00
9,19

8 128,71
7 960,44

0,00
0,00
168,27

(54 936,43)
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J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.IL.) 20 0,00 0,00
Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (I1]) (430 040,72) (54 936,43)
L. Podatek dochodowy 21 0,00 0,00

M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty) 0,00 0,00

N. Zysk (strata) netto (K—L—M) (430 040,72) (54 936,43)

Prezes Zarzadu
Piotr Wasowki

Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksiag rachunkowych
mgr Iwona Starosta

Warszawa, dnia 5 marzec 2013
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
12 miesi¢cy do
31 grudnia 2012

1. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)
— korekty bledéw podstawowych

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach

zt
7 781 765,13

7 781 765,13

Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 1182 336,10
Zmiany kapitalu (funduszu) podstawowego
zwigkszenie (z tytutu) 82 666,60
— wydania udziatéw (emisji akeji) 82 666,60
zmniejszenie (z tytutu) 0,00
— umorzenia udzialéw (akeji)
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1265 002,70
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00
Zmiana naleznych wplat na kapital podstawowy
zwigkszenie (z tytutu) 0,00
zmniejszenie (z tytutu) 0,00
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00
Udziaty (akcje) wlasne na poczatek okresu 0,00
zwigkszenie
zmniejszenie
Udziaty (akcje) wlasne na koniec okresu 0,00
Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 7 671 926,87
Zmiany kapitalu (funduszu) zapasowego
zwigkszenie (z tytutu) 575 071,26
— emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 434 071,26
— z podziatu zysku (ustawowo) 141 000,00
— z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng wartosc)
zmniejszenie (z tytutu) (54 936,43)
— pokrycia straty (54 936,43)
Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 8192 061,70
Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00
Zmiany kapitalu (funduszu) z aktualizacji wyceny
zwigkszenie (z tytutu) 0,00
zmniejszenie (z tytutu) 0,00
— zbycia srodkow trwalych
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00

12 miesi¢cy do
31 grudnia 2011
z¥

6 830 202,48

6 830 202,48
1074 213,40

108 122,70
108 122,70
0,00

1182 336,10
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
7 063 979,32

607 947,55
607 947,55

0,00

7 671 926,87

0,00

0,00

0,00
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Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu

Zmiany pozostatych kapitaléw (funduszy) rezerwowych
zwigkszenie (z tytutu)

Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu

Zysk z lat ubiegltych na poczatek okresu
— korekty bledéw podstawowych
Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach

zwigkszenie (z tytutu)
— podziatu zysku z lat ubieglych
zmniejszenie (z tytulu)

Strata z lat ubieglych na poczatek okresu

— korekty bledéw podstawowych

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
zwigkszenie (z tytutu)
— przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia

zmniejszenie (z tytulu)
— Zysk z lat ubiegtych

Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
Zysk (strata) z lat bieglych na koniec okresu

Wynik netto
zysk netto
strata netto
odpisy z zysku
I1. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

ITI. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego

podziatu zysku (pokrycia straty)

Prezes Zarzadu
Piotr Wasowki

Warszawa, dnia 5 marzec 2013

0,00
0,00

>

0,00

0,00
(1081793,84)
(1194 204,78)
(1194 204,78)
0,00

>

(86 063,57)
(86 063,57)

(1280 268,35)
121 706,94
(9 296,00)
112 410,94

(54 936,43)
(54 936,43)

0,00

>

57 474,51

(1222 793,84)

(430 040,72)

0,00

>

0,00

0,00
(1307 990,24)
(1194 204,78)
(1194 204,78)
0,00

>

0,00

>

(1194 204,78)
(113 785,46)

(113 785,46)
94 083,82

94 083,82

141 408,58
141 408,58

121 706,94

(1072 497,84)

(54 936,43)

7 804 229,84

7 726 828,70

0,00

0,00

Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksiag rachunkowych
mgr Iwona Starosta
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda poérednia)

za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j
1. Zysk (strata) netto

I1. Korekty razem

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych

Inne korekty
IT1. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej (1£11)

B. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dziatalno$ci inwestycyjne;j

1. Wplywy
Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomodci oraz wartosci niematerialne i prawne
7 aktywow finansowych, w tym:
w jednostkach powiazanych
w pozostalych jednostkach
— zbycie aktywow finansowych
— dywidendy i udzialy w zyskach
— splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
— odsetki
— inne wplywy z aktywéw finansowych
Inne wplywy inwestycyjne
I1. Wydatki

Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwalych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
Na aktywa finansowe, w tym:
w jednostkach powiazanych

w pozostalych jednostkach

12 miesigcy do 12 miesigcy do
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
zt zX
(430 040,72) (-54 936,43)
388 339,82 514 183,05
293 171,75 398 009,05

5 669,99
(-2 278,02)

(998,00)
62 546,12 (-177 543,28)
123 598,74 296 457,83
(289,21) (-462,53)

(95 359,57)
(41 700,90) 459 246,62
0,00 1870 328,62
1870 328,62
1870 328,62

(835 411,26)
(201 578 40)

(593 832,86)

(-2 473 754,57)
(-2 442 461,04)

(-31 293,53)
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— nabycie aktywéw finansowych (40 000,00)
— udzielone pozyczki dlugoterminowe
Inne wydatki inwestycyjne
(835 411,26) (-603 425,95)
ITI. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-II)
C. Przeptywy $rodkow pieni¢znych z dziatalnosci finansowe;j
1. Wpt 639 065,46 810 154,07
Wplywy netto z wydania udzialéw (emisji akeji) 1 innych instrumentéw 602 801,43 716 070,25
kapitalowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 3129353
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wplywy finansowe 4970,50 94 083,82
1. Wydatki (3167,19) (-459 170)
Nabycie udzialéw (akcji) wlasnych
Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli
Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytutu podzialu zysku
Splaty kredytow i pozyczek
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Z tytulu innych zobowiazan finansowych
Platnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Odsetki (3167,19)
Inne wydatki finansowe (-459 170)
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowej (1-11) 635 898,27 350 984,07
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.IIIZB.IIIEC.III) (241213,89) 206 804,74
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych, w tym: (241 213,89) 206 804,74
— zmiana stanu Srodk6éw pienigznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 241 884,75 35 080,01
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (FD), w tym: 670,86 241 884,75
— o ograniczonej mozliwosci dysponowania
Prezes Zarzadu Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych

Mgr Iwona Starosta
Piotr Wasowski

Warszawa, dn. 5 marca 2013 r.
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1. Warto$ci niematerialne i prawne — zmiana stanu w okresie obrotowym
Koszty Wartos¢ Koncesje Inne Zaliczki Razem
zakonczonych firmy patenty wartosci na warto$ci
prac licencje niematerialne niematerialnych
rozwojowych i prawne i prawnych
zt zt zt zt zt zt
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 506 049,64 1626 829,92 419 675,79 2 552 555,35
Zwigkszenia 461 038,79 53 995,04 515 033,83
Przeniesienia 0,00
Zmniejszenia (76 872,93) (76 872,93)
Wartos¢ brutto na koniec okresu 967 088,43 1626 829,92 0,00 396 797,90 0,00 2990 716,25
Skumulowana amortyzacja (umotzenie) na poczatek okresu 10 063,58 271 138,32 190 224,91 471 426,81
Amortyzacja za okres 103 793,66 325 365,99 172 466,98 601 626,63
Umorzenie wartosci sprzedanych 1 zlikwidowanych (76 872,93) (76 872,93)
Przeniesienia 0,00
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 113 857,24 596 504,31 0,00 285 818,96 0,00 996 180,51
Odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na poczatek okresu 0,00
Zwickszenie 0,00
Zmniejszenie 0,00
Odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Warto$¢ netto na poczatek okresu 495 986,06 1355 691,60 0,00 229 450,88 0,00 2081128,54
Warto$¢ netto na koniec okresu 853 231,19 1030 325,61 0,00 110 978,94 0,00 1994 535,74
2. Srodki trwale — zmiana stanu w okresie obrotowym
Informacja dodatkowa stanowi integralng czg¢$¢ sprawozdania finansowego 85
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Budynki, . . Zaliczki
Grunty lokale Urzadzenia Srodki Inne Srodki na Razem
(W tym transport $rodki
prawo iobiekty  techniczne u srodki trwate trwate
uzytkowani w
a  inzynierii i maszyny trwate budowie w budowie
ladowej i
wieczystego wodne;j
gruntu)
zt zt zt zt zt zt zt zt
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 35900,79 35900,79
Zwigkszenia 11 910,56 11 910,56
Przeniesienia 0,00
Zmniejszenia 0,00
Warto$¢ brutto na koniec okresu 0,00 0,00 47 811,35 0,00 0,00 0,00 0,00 4781135
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 24 210,68 24 210,68
Amoryzacja za okres 16 911,11 16 911,11
Umorzenie srodkéw trwatych sprzedanych i zlikwidowanych 0,00
Przeniesienia 0,00
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec
okresu 0,00 0,00 41121,79 0,00 0,00 0,00 0,00 41121,79
Odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na poczatek okresu 0,00
Zwigkszenia 0,00
Zmniejszenia 0,00
Odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na koniec
okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Warto$¢ netto na poczatek okresu 0,00 0,00 11 690,11 0,00 0,00 0,00 0,00 11690,11
Warto$¢ netto na koniec okresu 0,00 0,00 6 689,56 0,00 0,00 0,00 0,00 6 689,56
Informacja dodatkowa stanowi integralng czg¢$¢ sprawozdania finansowego 86
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3. Srodki trwate — struktura wlasnoéciowa

Whasne
Uzywane na podstawnie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym
umowy leasingu

Srodki trwate bilansowe razem

Srodki trwale wykazywane pozabilansowo:

Uzywane na podstawnie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym
umowy leasingu, w tym:

- warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej

- urzadzenia techniczne i maszyny

- $rodki transportu

- inne $rodki trwale

Srodki trwate pozabilansowe razem

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
z¥ zt

6 689,56 11 690,11
0,00 0,00

6 689,56 11 690,11
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
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4. Inwestycje dlugoterminowe — zmiana stanu w okresie obrotowym

Stan na poczatek okresu

Zwickszenia w tym:
— nabycie

— przemieszczenie
wewnetrzne
Zmniejszenia

— sprzedaz

— przemieszczenie
wewnetrzne

Stan na koniec okresu

Odpis z tytutu trwalej
utraty wartosci

Stan na poczatek okresu
Zwigkszenia
Zmniejszenia

Stan na koniec okresu

Warto$¢ netto na
poczatek okresu
Wartos$¢ netto na koniec
okresu

Dtugoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powigzanych, w tym:

w pozostatych jednostkach, w tym:

Wartosc . Inne
Nieru i wdz . . inne . i nne inwestycj  Inwestycje
chom niemate iaty 1m'1e udziel dhugotermi udziat 1n{1e udzielo dh'lgoter e dtugotermin
osci  rialnei lup Papiety  one nowe y lub papiery he MINOWE  diugoter  owe razem
prawne akci warto$ci  pozyc aktvwa akcie warto$ci pozyczk  aktywa minowe
) owe zki YW ) owe i finansow
e finansowe e
1225?(7) 122533 5530 182,17 0,00 5530 182,17
0,00 0,00 59383286 59383286 0,00 0,00 0,00 593 832,86 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 593 832,86
593 832,86 593 832,86 593 832,86 0,00 593 832,86
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 O? 51 ég O? 51 (2)2 0,00 0,00 0,00 6124 015,03 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 6124 015,03
0,00
0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00
5530 5530
0,00 0,00 182,17 182,17 0,00 0,00 0,00 5530182,17 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5530182,17
6124 6124
0,00 0,00 015.03 015.03 0,00 0,00 0,00 6124015,03 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 6124 015,03
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5. Dhugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe

5.1. Zmiana stanu aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Zarzad spotki podtrzymuje decyzje rezygnacji z ujawniania aktywow z tytulu odroczonego

podatku dochodowego.
6. Naleznosci krétkoterminowe
6.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych wedtug terminu
ptatnosci
31 grudnia 31 grudnia
2012 2011
zt zt
Naleznosci biezace: 17924,67 5962,31
do 1 miesiqea 17 924,67 5 962,31
powyze 1 miesiqea do 3 miesiacy
powyze) 3 miesieey do 6 miesieey
powyze 6 miesieey do 1 rokn
powyze 1 roku
Naleznosci przeterminowane: 0,00 0,00
do 1 miesiqea
powyze 1 miesiqea do 3 miesiacy
powyzes 3 miesigey do 6 miesiecy
powyze 6 miesigey do 1 rokn
powyze 1 rokn
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (brutto) 17 924,67 5962,31
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (netto) 17 924,67 5 962,31
6.2. Inne naleznosci od jednostek powigzanych
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
z1 z1
Inne naleznosci razem (brutto) 0,00 0,00
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 0,00 0,00
Inne naleznosci razem (netto) 0,00 0,00
6.3. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug od pozostatych jednostek wedtug terminu
ptatnosci
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
zt zt
Naleznosci biezace: 315 930,04 333 229,33
do 1 miesiqea 137 280,13 333 229,33
powyzej 1 miesiqea do 3 miesigey 178 650,51 0,00
powyzej 3 miesiecy do 6 miesigey 0,00 0,00
powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0,00 0,00
powyzeg 1 ok 0,00 0,00
Naleznosci przeterminowane: 11 422,47 66 602,05

do 1 miesiqea
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TR TN

powysej 1 miesiqea do 3 miesiacy 0,00 26 361,04
powyze 3 miesieey do 6 miesiecy 0,00 21 520,00
powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0,00 18 721,01
powyze] 1 roku 1142247 0,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (brutto) 327 353,11 414 901,39
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci (11 422,47) (15 070,01)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (netto) 315 930,64 399 831,38
6.4. Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych §wiadczen
31 grudnia 31 grudnia
2012 2011
2 zt
.............. 17 782,40 11 702,94
Naleznosci razem (brutto) 17 782,40 11 702,94
Odpisy aktualizujace warto§¢ naleznosci
Naleznosci razem (netto) 17 782,40 11 702,94
6.5. Pozostate naleznosci od jednostek pozostatych
31 grudnia 31 grudnia
2012 2011
zt zt
Kaucje 4 800,00 10 278,53
.............. 0,00 0,00
Pozostate naleznosci razem (brutto) 4 800,00 10 278,53
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci
Pozostate nalezno$ci razem (netto) 4 800,00 10 278,53
6.6. Zmiana stanu odpisu aktualizujacego naleznosci
31 grudnia 31 grudnia
2012 2011
zX zt
Stan na poczatek okresu 11 422,47 15 070,01
Zwickszenia 0,00 0,00
Zmniejszenia: 0,00 0,00
- wykorzystanie odpisow 0,00 0,00
- uznanie odpiséw za zbedne (rozwigzanie) 0,00 0,00
Stan na koniec okresu 11 422,47 15 070,01
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7. Krétkoterminowe aktywa finansowe
7.1. Zmiana stanu krétkoterminowych aktywéw finansowych w jednostkach
powiazanych
Udziaty Inne Udzielone Pozostale  Razem
lub papiery pozyczki
akcje warto$ciowe
zt zt z¥ z¥ z¥
Stan na poczatek okresu 0,00 0,00
Zwigkszenia 41 318,03 41 318,03
Zmniejszenia 0,00
Stan na koniec okresu 0,00 0,00 41 318,03 0,00 41 318,03
Odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na
poczatek okresu 0,00
Zwigkszenia 0,00
Zmniejszenia 0,00
Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na
koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Warto$¢ netto na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Warto$¢ netto na koniec okresu 0,00 0,00 41318,03 0,00 41 318,03
7.2. Zmiana stanu krétkoterminowych aktywow finansowych w pozostatych
jednostkach
Udziaty Inne Udzielone Pozostate Razem
lub akcje papiery  pozyczki
warto$ciowe
zt zt zt zt zt
Stan na poczatek okresu 31 293,53 31 293,53
Zwigkszenia 0,00
Zmniejszenia (31 293,53) (31 293,53)
Stan na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na
poczatek okresu 0,00
Zwigkszenia 0,00
Zmniejszenia 0,00
Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na
koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Warto$¢ netto na poczatek okresu 0,00 0,00 31293,53 0,00 31 293,53
Warto$¢ netto na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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7.3. Srodki pienigzne

Srodki pieniezne w kasie
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych
Srodki pienigzne razem

8. Kroétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym:
Polisa
Prenumaraty

Pozostale rozliczenia miedzyokresowe, w tym:

9. Kapitat podstawowy

Stan na poczatek roku obrotowego
Zwigkszenia z tytulu:

Emisja akeji
Zmniejszenia z tytutu:

Stan na koniec roku obrotowego

Kapital podstawowy Spoétki na dzien bilansowy skladat

niepodzielnych
o warto$ci nominalnej 0,10 zI kazda.
Akcje nie sa uprzywilejowane.

31 grudnia 31 grudnia
2012 2011

zt zt

670,86 9 190,58

0,00 232 694,17

670,36 241 884,75

31 grudnia 31 grudnia
2012 2011

z¥ zt

593,75 479,19
174,65 0,00
768,40 479,19

0,00 0,00

768,40 479,19

12 miesiecy do 12 miesigcy do
31 grudnia 31 grudnia
2012 2011

zt z¥

1182 336,10 1074 213,40
82 666,60 108 122,70
0,00 0,00

1265 002,70 1182 336,10
sie z 12650 027 réwnych

akcji

Na dzien bilansowy akcjonariuszami Spotki posiadajacymi powyzej 5 % glosow byli:

Mci Managment ( poprzez podmioty zalezne)
Piotr Bocheniczak

Marek Kamola

Piotr Wasowski

Tomasz Kluba

Pozostali

Liczba
udziatow
lub akcji % glosow
4 542 952 3591
1234707 9,76
1230 100 9,72
1200 207 9,49
858 300 6,78
5383 761 28,33
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Razem 12 650 027 100
10. Rezerwy na zobowigzania
10.1. Zmiana stanu pozostalych rezerw
31 grudnia
2012 31 grudnia 2011
zt zt
Stan na poczatek okresu 0,00 2 278,02
Zwigkszenia, w tym: 0,00 1 500,00
0,00 0,00
Wykorzystanie, w tym:
0,00 0,00
Rozwigzanie, w tym: 0,00 3 778,02
0,00 0,00
Stan na koniec okresu, w tym: 0,00 0,00
11. Zobowigzania krétkoterminowe
11.1. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych wedtug
terminu wymagalnosci
31 grudnia 31 grudnia
2012 2011
zt zt
Z.obowiazania biezace: 366498,30 290914,72
do 1 miesiqea 125 949,05 87 907,47
powyze 1 miesiqea do 3 miesiacy 173 611,08 120 719,00
powyzel 3 miesiecy do 6 miiesigey 66 938,17 68 765,60
powyse 6 miesigey do 1 rokn 0,00 13 522,65
powyze 1 rokn 0,00 0,00
Zobowigzania przeterminowane 0,00 0,00
366 498,30 290 914,72
11.2. Zobowiazania pozostate od jednostek powigzanych
31 grudnia 31 grudnia
2012 2011
zt zt
Medousa Sp z o.o. 164 919,82 156 128,49
164 919,82 156 128,49
11.3.  Zobowigzania wobec pozostatych jednostek wedtug terminu wymagalnos$ci
31 grudnia 31 grudnia
2012 2011
V2 zt
Z.obowigzania biezace: 104 916,08 96 547,92
do 1 miesiqea 47 399,15 96 547,92
powyze 1 miesiqea do 3 miesiacy 57 516,93 0,00
powyze) 3 miesigey do 6 miesiecy 0,00 0,00
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powyze) 6 miesieey do 1 roku 0,00 0,00
powyze 1 roku 0,00 0,00
Zobowiazania przeterminowane 0,00 0,00
104 916,08 96 547,92
11.4. Zobowiazania z tytutu podatkéw, cel i ubezpieczen spotecznych
31 grudnia 31 grudnia
2012 2011
z¥ zt
Podatek dochodowy od oséb prawnych
Podatek dochodowy od osé6b fizycznych 16 291,60 3 865,00
Ubezpieczenia spoleczne 12 907,13 13 006,27
Podatek od towaréw i ustug VAT 34 858,08 32 409,29
64 056,81 49 280,56
Na dzien bilansowy zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu
terytorialnego z tytulu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli nie wystapily.
11.5. Pozostate zobowigzania
31 grudnia 31 grudnia
2012 2011
2 2
Pozostate zobowiazania 0,00 0,00
0,00 0,00
11.6. Zobowiazania zabezpieczone na majatku Spotki
Brak zobowigzan zabezpieczonych na majatku Spolki.
12. Rozliczenia mi¢dzyokresowe
12.1. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe dtugoterminowe
31 grudnia 31 grudnia
2012 2011
2 zt
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
0,00 0,00
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw
0,00 0,00
0,00 0,00

13. Zobowiazania warunkowe
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Na dzient bilansowy brak jest zobowigzan warunkowych z tytulu udzielonych gwarancji, poreczen
zawartych, lecz jeszcze niewykorzystanych umoéw, oraz innych tytuléw.

14. Sprzedaz rzeczowa i terytorialna przychodoéw ze sprzedazy produktow, towarow i

materiatlow

Sprzedaz krajowa:

Produkty (wg grup produktow)
Ustugi

Inne

Towary (wg grup towarowych)
Materialy

15. Koszty operacyjne

Amortyzacja

Zuzycie materialow i energii

Ustugi obce

Podatki i oplaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne 1 inne $wiadczenia
Pozostale koszty rodzajowe, z tytulu:

- ustugi bankowe, podréze stuzbowe

- Koszty reprezentacji

Zmiana stanu produktow
Koszt wytworzenia swiadczen na wlasne potrzeby jednostki
Koszt wlasny produkcji sprzedane;j

16. Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Dotacje

Umorzone i przedawnione zobowigzania
Otrzymane odszkodowania, kary i grzywny
Otrzymane przepadte kaucje 1 wadia

12 miesigcy do 12 miesigcy do

31 grudnia 31 grudnia
2012 2011
zt zt
3800 200,10 3654 618,88
3 800 200,10 3 654 618,88
12 miesigcy do 12 miesigcy do
31 grudnia 31 grudnia
2012 2011
zt zt
293 171,75 126 870,73
42 991,65 43 408,22
3093 997,41 3007 745,87
2526,53 391545
369 201,64 157 031,76
27 139,30 22 072,91
67 229,97 52 620,65
31 801,88 0,00
35 428,09 0,00
3 896 258,25 3 413 665,59
3 896 258,25 3 413 665,59
12 miesigcy 12 miesigecy
do do
31 grudnia 31 grudnia
2012 2011
zt zt
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
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Darowizny otrzymane

Storno odpiséw aktualizujacych naleznosci w zwiazku z

zaplata
Odpis ujemnej wartosci firmy
Rozwiazane (zbedne) rezerwy z tytutu:

Pozostate

17. Pozostate koszty operacyjne

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych, w tym:

- warto$ci niematerialne 1 prawne

- §rodki trwate

- naleznosci

Odpisane $rodki trwale w budowie

Likwidacja wartosci niematerialnych i prawnych
Likwidacja $rodkéw trwatych

Odpisanie naleznosci przedawnionych, umorzonych,
niesciggalnych

Zaplacone odszkodowania kary i grzywny
Darowizny przekazane

Amortyzacja wartosci firmy Styl.Media
Pozostate

18. Przychody finansowe

Dywidendy

Odsetki uzyskane z tytulu udzielonych pozyczek
Odsetki uzyskane pozostate (lokata)

Zysk ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji
Dodatnie réznice kursowe zrealizowane

Dodatnie réznice kursowe nie zrealizowane
Rozwigzane (zbedne) odpisy aktualizujace z tytutu ....
Pozostate

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 3778,02

05,94 11 084,10
65,94 14 862,12

12 miesig¢cy 12 miesigcy
do do

31 grudnia 31 grudnia
2012 2011

2 2

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 15 070,01

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

1 000,00 0,00
0,00 0,00

325 365,99 271 138,32
1 548,55 19 741,52
327 914,54 305 949,85
12 miesigcy 12 miesigecy
do do

31 grudnia 31 grudnia
2012 2011

zt zt

393897 0,00

2 349,56 3317,53
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 2,69

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,50

6 288,53 3 326,72
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12 miesiecy 12 miesigcy
do do
31 grudnia 31 grudnia
2012 2011
zt z¥
Odsetki od kredytow 3 000,00 0,00
Odsetki od pozyczek 8 791,33 7 365,75
Odsetki budzetowe 134,80 593,85
Odsetki pozostate 32,39 0,84
Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00
Ujemne réznice kursowe zrealizowane 463,98 158,34
Ujemne réznice kursowe niezrealizowane 0,00 9,93
Utworzone odpisy aktualizujace 0,00 0,00
12 422,50 8 128,71

20. Zyski i straty nadzwyczajne, z podziatem na losowe i pozostate oraz podatek

dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych

12 miesigcy 12 miesigcy
do do
31 grudnia 31 grudnia
2012 2011
zt 24
Zyski losowe
Zyski pozostate 0,00 0,00
0,00 0,00
Straty losowe 0,00 0,00
Straty pozostale 0,00 0,00
0,00 0,00
Wynik na operacjach nadzwyczajnych 0,00 0,00
Podatek dochodowy od os6b prawnych od wyniku 0,00 0,00
21. Podatek dochodowy
21.1. Rozliczenie gtéwnych pozycji r6znigcych podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym od wyniku finansowego brutto
12 miesigcy 12 miesigcy
do do
31 grudnia 31 grudnia
2012 2011
zt zt
Zysk/Strata brutto (430 040,72) (54 936,43)
Przychody nie stanowiace przychodéw podatkowych 1381,41 14 861,27
Inne 14 861,27
Odsetki naliczone/niezaptacone 1 381,41
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Przychody stanowigce przychody podatkowe roku

biezacego 12 000,00 0,00
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow 388 838,06 355 666,99
W tym:

Amortyzacja wartosci firmy Styl.Media 325 365,99 271 138,72
Odsetki naliczone/niezaptacone od podmiotow powigzanych 8 926,13
Odszkodowania 1 000,00

Inne koszty 1 546,61

Wynagrodzenia niewyplacone 16 323,00

Koszty NKUP 35 676,33 84 528,27
Koszty lat ubieglych stanowigce koszty uzyskania

przychodéw w roku biezacym 4 733,06 1 802,39
W tym:

Wynagrodzenia z lat ubieglych wyplacone w roku biezacym 4733,06 1 802,39
Inne 0,00 0,00
Dochéd do opodatkowania (35 317,13) 284 066,90
Odliczenia od dochodu

- straty z lat ubieglych 284 066,90
Odliczenia razem 0,00 284 066,90
Podstawa opodatkowania (35 317,13) (0,00)
Podatek dochodowy (....%) 0,00 0,00
Pozostale obowiazkowe obcigzenia

Zysk/strata netto (430 040,72) (54 936,43)
22. Dziatalno$¢ zaniechana

W trakcie okresu obrotowego Spoétka nie zaniechala dzialalnosci prowadzonej wczesdniej oraz w
nastgpnym okresie nie przewiduje zaniechania zadnej z prowadzonych dziatalno$ci.

23. Zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym a nie zostaty uwzglednione w
sprawozdaniu finansowym

Po dacie bilansu do dnia podpisania sprawozdania finansowego mialy miejsca nast¢pujace istotne
zdarzenia wplywajace na sytuacj¢ materialng 1 finansowa Spotki:

W zwigzku ze zlozeniem — ze skutkiem od konca dnia 05.03.2013 r. - przez dotychczasowego
Prezesa

Zarzadu Spoélki Pana Piotra Wasowskiego rezygnacji z pelnionego stanowiska oraz na mocy
uchwaly Rady

Nadzorczej nr 04/03/2013 z dnia 05 marca 2013 roku, z dniem 06 marca 2013 roku na
stanowisko Prezesa Zarzadu Spotki powolany zostal Pan Piotr Bochenczak.

W dniu 20 lutego 2013 roku Zarzad Spotki podjat decyzje o zatwierdzeniu planu polaczenia
Spotki Digital Avenue SA ze spétka Medousa Sp z o.0. oraz zgloszenia planu polaczenia do
sadu rejestrowego wlasciwego dla Spoétki Digital Avenue SA
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24. Dane jednostek, w ktorych Spotka posiada co najmniej 20% udziatéw lub akcji

Nazwa jednostki
Siedziba jednostki
Posiadany udzial %
Udzial w catkowitej liczbie glosow %
Wiynik za okres obrotowy do 31.12.2012 =zt

Nazwa jednostki
Siedziba jednostki

Medousa Sp z o.o.

44-200 Rybnik ul. Wodzistawska 38
100%

100%

2 111,59

FashionStyle.pl Sp z o.o.
00-158 Warszawa ul. Nalewki 8/44

Posiadany udziat % 55%
Udzial w catkowitej liczbie gloséw % 55%
Wiynik za okres obrotowy do 31.12.2012 zt 5 846,85
25. Zatrudnienie
12 miesig¢cy
12 miesigecy do do
31 grudnia
31 grudnia 2012 2011
przecig¢tna przecigtna
liczba zatrudn. liczba
zatrudn.
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 1 1
Pracownicy na stanowiskach robotniczych i pokrewnych 4 5
Ogoétem 5 6
26. Wynagrodzenie, facznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone lub nalezne

osobom wchodzacym, w skfad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

12 miesigcy 12 miesigecy

do do
31 grudnia 31 grudnia
2012 2011
zt zt
Wynagrodzenia czlonkow zarzadu 90 000,00 19 320,00
Wynagrodzenia czlonkéw organéw nadzorczych 4149,44 9473,63
94 149,44 28 793,63
Prezes Zarzadu Osoba odpowiedzialna
Piotr Wasowski za prowadzenie ksiag rachunkowych

mgr Iwona Starosta

Warszawa, dnia 5 marca 2013 roku
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SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z
DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]
DIGITAL AVENUE S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.
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1. Informacje ogdlne o spétkach Grupy Kapitatowe;j

Na dzien 31 grudnia 2012 r. skfad Grupy Kapitalowej przedstawia si¢ nastepujaco:

SPOf.KA DOMINUJACA

FIRMA: Digital Avenue

FORMA PRAWNA: Spotka Akcyjna

KRAJ SIEDZIBY: Polska

SIEDZIBA: Warszawa

ADRES: ul. Nalewki 8 lok. 44, 00-158 Warszawa
TELEFON: 22 627 37 58

FAKS: 22 627 37 58

ADRES E-MAIL: info@digitalavenue.pl
ADRES STRONY WWW: www.digitalavenue.pl
NIP: 8971729452

REGON: 020512760

KRS: 0000282571

SPOf.KA ZALEZNA

FIRMA: Medousa

FORMA PRAWNA: Spoéltka z o.o.

KRAJ SIEDZIBY: Polska

SIEDZIBA: Rybnik (od 21.03.2013 — Warszawa)
ADRES: ul. Wodzistawska 38 , 44-200 Rybnik (od 21.03.2013 — Nalewki 8 lok. 44, 00-
158 Warszawa)

TELEFON: 32 422 94 55 (od 21.03.2013 -22 627 37 58)
FAKS: : 32 422 94 83 (od 21.03.2013 - 22 627 37 58)
ADRES E-MAIL: biuro@medousa.pl

ADRES STRONY WWW: www.medousa.pl

NIP: 6422909871

REGON: 240150601

KRS: 0000240344
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SPOfKA ZALEZNA

FIRMA: Fashionstyle.pl Sp. z o.o.
FORMA PRAWNA: Spotka z o.o.
KRAJ SIEDZIBY: Polska

SIEDZIBA: Warszawa

ADRES: ul. Nalewki 8 lok. 44
TELEFON: 22 627 37 58

FAKS: 22 627 37 58

ADRES E-MAIL: biuro@fashionstyle.pl
ADRES STRONY WWW: www.fashionstyle.pl
NIP: 525-252-12-15

REGON: 145 871 082

KRS: 0000401337

2. Utworzenie i rejestracja Spotek Grupy Kapitatowej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Spétka Digital Avenue S.A. zostala powolana na mocy Aktu Zalozycielskiego z dnia 19
kwietnia 2007 r. z inicjatywy MCI Management SA. Dnia 14 czerwca 2007 r. Sad Rejonowy
dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydat
postanowienie o wpisie Digital Avenue Spoétka Akcyjna do rejestru przedsigbiorcow

Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000282571.

Spétka Medousa Sp. z o.0. zostala powolana na mocy Aktu Notarialnego z dnia 29 lipca
2005 r. Dnia 31 sierpnia 2005 r. Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego wydal postanowienie o wpisie Medousa Sp. z 0.0. do rejestru

przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000240344.

Spétka Fashionstyle.pl Sp. z o.0. zostala powolana na mocy Aktu Notarialnego z dnia 25
sierpnia 2011 roku z inicjatywy Daniela Kaczmarek 1 Aleksandry Sitarskiej. Dnia 09 listopada
2011 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
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Krajowego Rejestru Sadowego wydal postanowienie o wpisie Fashionstyle.pl Sp. z o.0. do

rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000401337.

3. Organy Spotki

Digital Avenue S.A.

Zarzgd Spotki I1I kadencji (czerwiec 2011- czerwiec 2013):

Zarzad Digital Avenue jest jednoosobowy.

W dniu 29 czerwca 2011 roku Rada Nadzorcza Spolki powolala Zarzad na kolejng III
kadencje.

Do Zarzadu powolano Pana Piotra Wasowskiego, powierzajac mu jednoczes$nie funkcje
Prezesa Zarzadu. Tym samym sklad Zarzadu Spotki nie ulegl zmianie w 2012 roku (do dnia
05 marca 2013 roku).

Rada Nadzorcza Il kadencji (2011 — 2014):
" Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Sylwester Janik (od 15 lipca 2011 r.)
* (Czlonek Rady Nadzorczej — Piotr Pajewski (od 15 lipca 2011r.)
* (Czlonek Rady Nadzorczej — Tomasz Dalach (od 29 czerwca 2011r.)
" Czlonek Rady Nadzorczej — Krzysztof Tomezynski (od 14 kwietnia 2011x.)
= Czlonek Rady Nadzorczej — Olgierd Swida (od 29 czerwea 2011r.)

W 2012 roku nie bylo Zadnych zmian w skladzie Rady Nadzorczej. W zwigzku z tym
skfad Rady Nadzorczej Digital Avenue S.A. w roku 2012 ( do dnia 05 marca 2013 roku)
przedstawia si¢ nastepujaco: Sylwester Janik, Olgierd Swida, Tomasz Dalach, Piotr Pajewski,

Krzysztof Tomczynski.

Medousa Sp. z o.0.

Zarzad spolki jest jednoosobowy. W terminie 30 wrzesnia 2010 — 31 sierpnia 2012 roku
funkcje¢ Prezesa Zarzadu petnit pan Roman Brys. Z dniem 01 wrzesnia, w zwiazku ze zlozona
rezygnacja, wygasl mandat pana Romana Brys. Jednoczesnie 01 wrzesnia 2012 r., weszla w

zycie uchwata Zgromadzenia Wspolnikéw Spotki Medousa Sp. z 0.0. z dn. 31.08.2012 r., na
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mocy ktérej do Zarzadu Spotki powolana zostala p. Izabela Jurek, ktéra objeta stanowisko
Prezesa Zarzadu.

Z dniem 12 grudnia 2012 r., w zwigzku ze zlozona rezygnacja, wygast mandat p. Izabeli Jurek.
Jednoczesnie w dn. 12 grudnia weszla w zycie uchwata Zgromadzenia Wspolnikéw Spotki
Medousa Sp. z o.0., na mocy ktérej do Zarzadu Spotki Medousa zostala powolana p.
Katarzyna Tkaczyk, ktéra objela funkcje Prezesa Zarzadu. Pani Katarzyna Tkaczyk pelnita
funkcje Prezesa Zarzadu Spotki Medousa do dnia 28 stycznia 2013 roku. Z dniem 29 stycznia
2013 r., w zwiazku ze zlozona rezygnacja, wygast mandat p. Katarzyny Tkaczyk, natomiast z

tym dniem (29.01.2013r) funkcje Prezesa Zarzadu Spotki Medousa objat p. Piotr Bochenczak.

Fashionstyle.pl Sp. z o.0.

Zarzad Spotki :

= Prezes Zarzadu — Aleksandra Sitarska

W sktad pierwszego jednoosobowego Zarzadu Spotki Wspoélnicy — dn. 25.08.2011 r. -

powolali p. Aleksandre Sitarskg na Prezesa Zarzadu.

4. Otoczenie rynkowe Grupy Kapitatowej

Digital Avenue S.A. prowadzi swoja dziatalno§é na nastepujacych rynkach:
= Internet,
" media,
= reklama internetowa,

" e-commerce.

Digital Avenue S.A. to grupa kapitalowa skupiajaca spotki internetowe dzialajace w
sektorach: lifestyle i rozrywka, ktora stawia sobie za cel rozwdj i zwigkszanie wartosci
swoich przedsiewzig¢ poprzez dostarczanie tresci, ustug, rozrywki i nowych rozwiazan na
portalach tematycznie zwiazanych z szeroko pojetym stylem zycia. Digital Avenue S.A.
nadzoruje spo6tki portfelowe oraz wspiera ich rozwoj.

Digital Avenue S.A. zarzadza szeregiem serwisow internetowych i marek, wéréd ktérych
najwazniejsze to Styl.fm, Fotosik.pl oraz Fashionstyle.pl. Stanowia one grupe portali i

ustug internetowych skupiajaca innowacyjne projekty internetowe i mobilne, wokot
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ktérych budowane sa wirtualne spolecznodci. Swoim zasiggiem obejmuje juz ponad 2,5
miliona uzytkownikéw.

Strategia Spotki zaklada realizacje innowacyjnych przedsigwzi¢¢ na bazie juz istniejacych
aktywow, a takze poprzez przejecia serwisow internetowych w najbardziej rentownych
kategoriach tematycznych. Celem Digital Avenue S.A. jest osiagnigcie pozycji lidera w
zakresie zasiegu, jakosci contentu oraz rozrywki internetowej w kategorii Lifestyle i

Rozrywka.

Rynek internetowy:

e Zgodnie z wynikami badania World Internet Project 2012 polskiego internaut¢ mozna
scharakteryzowa¢ przede wszystkim jako osob¢ mloda, dobrze wyksztalcona, ktora
posiada  komputer podlaczony do sieci internetowej w  domu. /[Zrddfo:
http:/ | blog.orange.pl/ uploads/ media/ wip_2012_pl.pdf]

e Obecnie Internet jest przynajmniej od czasu do czasu wykorzystywany przez prawie 2/3
Polakow w wieku powyzej 15 lat. [Zrddio: World Internet Project 2012]

e 7/ danych wynika, ze rozklad internautéw ze wzgledu na ple¢ jest réwny. [Zrddio: World
Internet Project 2012

e Wykorzystanie sieci pozostaje silnie zwigzane z wiekiem i wyksztalceniem - im starszy lub
mniej wyksztalcony respondent, tym mniejsze szanse, ze z niej korzysta lub posiada do

niej dostep. [Zrddfo: World Internet Project 2012]
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Rozpowszechnienie: korzystanie ==
Rozpowszechnienie
z Internetu w Polsce (2/3)

Korzystanie z Internetu jest rowniez silnie skorelowane z poziomem wyksztatcenia, tacznie N=2007
przy czym zauwaza sie istotny wzrost uzytkownikdw Internetu wérdd 0s6b z wy-
ksztatceniem podstawowym. Uwzgledniajgc wielkos$¢ miejsca zamieszkania, najwiek-

sz popularnos¢ Internetu zmierzono w miastach o $redniej wielko$ci (200-500 tys.
(P2). Czy korzysta Pan(i) z Internetu przynajmniej od czasu do czasu? *

mieszkancow), podobnie jak w roku ubiegtym. m
79
68 : 69
64 P - 62
' | I | i I | |
) 2 3 i “ g Oy 59

Youzytkownikow Internetu w kazdej grupie

e

Rysunek 1. Korzystanie z Internetu w Polsce, World Internet Project 2012.
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e  Wigkszos¢ uzytkownikéw Internetu ma do niego dostep w domu, chociaz ponad potowa
uczniow wykorzystuje Internet takze w szkole, a wiecej niz jedna trzecia pracownikéw lub

wiascicieli firm korzysta z niego w pracy. [Zrodfo: World Internet Project 2012]
e Prawie 75% respondentéw z dostepem do Internetu posiada tacze szerokopasmowe.

e Obecnie jedna szésta badanych z dostgpem do Internetu taczy si¢ uzywajac technologii

mobilnych, w poréwnaniu do 1/8 w 2011 roku. [Zrddto: World Internet Project 2012]
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Korzystanie z Internetu
przez urzadzenia mobilne

Osoby korzystajyce
Korzystanie z Internetu przez urzgdzenie mobilne jest przede wszystkim z Internetu przez
traktowane jako substytut Internetu na komputerze. urzydzenie mobilne
N=210

(PH12). Kiedy korzysta Pan(i) z Internetu przez urzadzenie mobilne?

Nawet wtedy, gdy moge
skorzystac z Internetu
na komputerze

Tylke w wybranych mementach

gdy dzieje sie co$ istotnego

Rysunek 2. Korzystanie z Internetu przez urzadzenia mobilne, World Internet Project 2012.

e Popularno$¢ mobilnego Internetu konsekwentnie rosnie — obecnie uzywa go prawie 16%
0s6b z dostepem do Internetu, czyli prawie dwa razy wiecej, niz w 2010 roku. /Zrddfo:
World Internet Project 2012]

e Sredni czas korzystania z sieci internetowej przez Polakéw to prawie 6 lat. [Frddio: World
Internet Project 2012]

e 25% uzytkownikow Internetu korzysta z sieci od 10 lub wigcej lat, a tylko 3% uzywa jej
krocej niz jeden rok. [Zrddto: World Internet Project 2012]

e Okres korzystania z Internetu jest silnie zwigzany z poziomem wyksztalcenia - im bardziej

wyksztalceni respondenci, tym dluzej korzystaja z Internetu. [$rddlo: World Internet Project
2012).

Rynek e-commerce:

e Wedlug rankingu Top 400 Europe opracowanego przez Internet Retailer, rynek e-
commerce w Polsce w 2012 wzrést do 5,85 mld USD z 4,36 mld w 2011 roku. /Zrddfo:
http:/ | www.internetretailer.com/ europe400/ |
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e Rynek e-commerce w Polsce jest nadal mlody, ale jego rozwoéj przebiega dynamicznie.

[Frodio: bttp:/ [ pbi.org.pl]

WARTOSC RYNKU E-COMMERCE W POLSCE il ?b"

Wartoéé rynku e-commerce w Polsce [2001-2012]

Wedtug szacunkéw SMB, Kelkoo, Forrester Research taczna wartoé¢ rynku e-commerce
w roku 2012 to okoto 21,5 mld PLN

WARTOSC POLSKIEGO RYNKU E-COMMERCE W MLD Zt 25,
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Rysunek 3. Wartosc rynku e-commerce w Polsce [2001-2012], PBI

e Serwisy e-commerce odwiedzito w lipcu 2012 roku ponad 15 mln uzytkownikow. /{rdd/o:

Megapanel PBl/ Gemins]

e Wedlug analizy przeprowadzonej dla Empik.com przez Nielsen w listopadzie 2012 roku,
Polacy wymieniaja i korzystaja z wielu zalet zakupow online. [Frddfo: http:/ | marketing-
news.plf |.
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Dlaczego kupujemy online?

Dla internautéw wazna jest oszczedno$¢ czasu i zakres oferty. Dodatkowo, to, co jest istotne,
to mozliwoé¢ dokonywania zakupow 24 godziny na dobe przez 7 dni w tygodniu.

ZALETY ZAKUPOW ONLINE

mozLwos¢ posTAwy Do pomu |, 7 o

0SZCZEDNOSC CZASU

SZEROK| WYBOR PRODUKTOW

MOZLIWOSC ZLOZENIA ZAMOWIENIA O
DOWOLNE] PORZE

KONKURENCYINE CENY

MOZLIWOSC POROWNANIA CEN
PRODUKTOW PRZED ZAKUPEM

MOZLIWOSC ZAKUPU TOWAROW
NIEDOSTEPNYCH NIGDZIE INDZIE)

ZRODEO: NIELSEN [BADANIE DLA EMPIK.COM], X1 2012

Rysunek 4. Uzytkownicy e-commerce, PBI.
e Zgodnie z raportem przygotowanym przez PBI, w Polsce podstawa e-commerce sa
aukcje 1 sklepy internetowe, ktore stanowiq trzon sprzedazy. Coraz wigksza popularnoscia

uzytkownikow sieci ciesza si¢ takze zakupy grupowe. [Fridto: PBI]
Rynek reklamy internetowey:

e Wskutek intensywnego rozwoju nowych technologii, reklama w sieci stala si¢ bardzo
istotnym medium dla reklamodawcéw i stanowi dynamicznie rozwijajacy si¢ segment

reklamy.

Wartos¢ w min zt - kwartat po kwartale :
Zrodio: IAB Polska / PwC AdEx, 2012'Q3 iab:

X0

ol

12007 2008 2009 12010 2011 2012

Rysunek 5. Warto$¢ w mln zl - kwartal po kwartale, IAB Polska.
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e 7 analizy przygotowanej przez Magma Global wynika, ze w 2012 roku przychody z
reklam  internetowych ~ w  skali  globalnej  wzrosly o  13,5%.  /Zrddlo
http:/ | www.magnaglobal.com/ |

e 7 badania IAB AdEx wynika, ze od stycznia do wrzesnia 2012 roku na reklame
internetows w Polsce przeznaczono 1,52 mld zi, czyli o 7,3 proc. wigcej niz w 2011 roku.

[Frddto: http:/ | www.iabpolska.pl]

Wydatki na reklame online w kwartatach H
Zrodlo: IAB Polska / PwC AdEx mb%
4 2012:Q3 1948
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Rysunek 6. Wydatki na reklame online w kwartalach, IAB Polska

e Jak wynika z badan IAB AdEx, ponad 40 procent odnotowanych wydatkéw pochodzito
z sektoréow finansowego, motoryzacyjnego i handlowego. /$rddto: LAB AdEx]

5. Charakterystyka dziatalnosci Spotek Grupy Kapitatowe;j

Digital Avenue S.A. — jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej

Digital Avenue S.A. wraz ze spétkami zaleznymi Medousa Sp. z o.0. 1 FashionStyle.pl Sp. z
0.0. stanowia grupe kapitalows ukierunkowang na branze: lifestyle w Internecie. Stawia sobie
za cel rozwoj 1 zwigkszanie wartodci swoich przedsiewzieé poprzez dostarczanie tresci, ustug,
rozrywki 1 nowych rozwiazan na portalach tematycznie zwiazanych z szeroko pojetym stylem
zycia. Wickszo$¢ przychodow osiaga na rynku reklamy internetowej oraz platnych

abonamentow za korzystanie z ustug internetowych.
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Digital Avenue S.A. zarzadza nastgpujacymi markami lub portalami:

e Stylfm to grupa portali i uslug internetowych skupiajaca innowacyjne projekty
internetowe 1 mobilne, wokél ktérych budowane sa wirtualne spolecznosci. Portal

posiada najwigkszy w polskim Internecie katalog fryzur, mody, manicure i makijazy.

e Fotosik.pl to pierwszy i najwickszy polski serwis umozliwiajacy dzielenie si¢ zdjeciami
1 filmami, odwiedzany przez liczna i aktywna spoleczno$¢ korzystajaca z bogatych
funkcjonalnosci serwisu takich jak: albumy grupowe, edycja zdjeé, komentowanie i
ocenianie zdje¢ oraz wiele innych.

e TFashionStyle.pl Sp. z o.0. to spétka zarzadzajaca grami internetowymi o tematyce
poswieconej modzie i stylowi zycia, dedykowanywmi gléwnie nastolatkom. Gry
posiadaja ponad 500 tys. zarejestrowanych graczy. W Fashionstyle.pl mozna zostaé
wirtualng projektantka, produkowac¢ ubrania, kreowa¢ trendy oraz zarabia¢ wirtualne

pieniadze.

Digital Avenue S.A. zajmuje si¢ zaréwno nadzorem i koordynacja strategii, jak i sprzedaza i
marketingiem oraz bezposrednig dzialalnoscia operacyjna. W 2012 roku aktywnosé Digital
Avenue S.A. koncentrowala si¢ na rozwoju serwisow zarzadzanych przez spolke oraz na
wsparciu marketingowym i zarzadczym dla spélek z Grupy Kapitalowej Digital Avenue —

Medousa Sp. z o0.0. 1 Fashionstyle.pl Sp. z o.o.

Medousa Sp. z 0.0. — podmiot zalezny od Digital Avenue S.A.

Medousa Sp. z o.o. skupia innowacyjne projekty internetowe, wokél ktérych budowane sa
wirtualne spoltecznosci, dzigki ciekawej zawartosci serwisow, zaréwno rozrywkowej jak i tez
uzytkowej, skierowanej do odbiorcéw w szerokim przedziale wiekowym. Medousa Sp. z o.o0.
swoim zasiegiem obejmuje ok. 2 milionéw uzytkownikow. Zdobyta w ten sposéb
popularnosé¢ serwiséw  internetowych umozliwia zawieranie korzystnych umoéw z
reklamodawcami wynajmujacymi powierzchnie reklamowe na famach witryn internetowych
Spotki. Medousa Sp. z o.0. jest wlascicielem nastepujacych witryn internetowych (najwicksze
z nich):

- www.fotosik.pl
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. www.sms.pl — domena zostala sprzedana w lutym 2013 r., serwis przeniesiony na
sms.styl.fm

. www.foreo.pl — dziatal do 31.12.2012 roku

- www.supergry.pl

- www.blopix.pl

Celem strategicznym firmy Medousa Sp. z 0.0. jest uzyskanie pozycji lidera rozrywki
internetowej za pomocg serwiséw www.fotosik.pl, a takze budowanie 1 przejmowanie nowych

serwisow w celu zwigkszania udzialu w rynku.

Wigkszo$¢ serwisow spolki posiada w swej ofercie uslugi platne, ktére stanowia spory

odsetek przychodow:
®  przychody z tytulu reklamy internetowej,
®  sprzedaz produktéw mobilnych,

® sprzedaz abonamentéw dla klientéw indywidualnych.

Fashionstyle.pl Sp. z 0.0. — podmiot zalezny od Digital Avenue S.A.

FashionStyle.pl Sp. z o. to spolka, ktorej glownym celem jest osiagniecie czolowej pozycji w

segmencie gier MMO (Massively Multiplayer Online Game) dla mtodziezy i nastolatek.

W sierpniu 2012 r. Fashionstyle.pl wypuscila pierwsza z czterech nowych, zapowiedzianych
produkcji - SuperAgentki.pl - zadaniem gracza jest wcielenie si¢ w role tytulowej super
agentki 1 walka z wirtualna przestgpczoscia.

W styczniu 2013 roku Spoélka FashionStyle wprowadzila kolejng gre rozrywkows dla
nastolatek — GwiazdaTanca.pl - w ktorej zadaniem gracza jest wcielenie si¢ w role tytulowe;j

gwiazdy tafica i zrobienie kariery w telewizji.

Pierwsza z nowych inwestycji, czyli gra SuperAgentki.pl, ktorej premiera miata miejsce w
sierpniu 2012 roku, zanotowala do tej pory 100.000 zarejestrowanych uzytkownikow, a co
miesiac gre odwiedza 60.000 aktywnych graczy. Gra zadebiutowala réwniez na platformie

gier NK.pl, co pozwolilo na dynamiczny rozwoj i udostepnienie jej grupie 10 miliondw
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uzytkownikow NK, z ktérych ogromna cze$¢ stanowi docelowy target gry: dziewczyny w

wieku do 16 lat.

Obecnie Grupa FashionStyle.pl generuje ponad 10 milionéw odston miesiecznie.

Liczba zarejestrowanych graczy osiagnela juz poziom 500 tysigcy.

Rynek gier internetowych w czasie rzeczywistym jest jednym z najszybciej rozwijajacych sie
segmentow rozrywki wykorzystujacej aplikacje online. Wedlug ekspertéw z firmy Gartner
rynek gier MMO ma zwigkszy¢ swoja warto§¢ do 2015 roku o ponad 230% w poréwnaniu z

2011 rokiem.

Styl.fm to portal, ktory zostal wilaczony do produktéw Emitenta w zwiazku z przejeciem
Spotki Styl.Media Sp. z o.0. Od dnia polaczenia ze wskazang spotka jest on zarzadzany
bezposrednio przez Emitenta. Portal inspirowany jest przez zagraniczne, lifestylowe serwisy
kobiece, o tematyce zwiazanej z szeroko pojetym stylem zycia, moda, uroda, kulinariami,
zdrowiem , psychologia i in. Grupa docelowg sa gléwnie kobiety mlode, mieszkanki miast,
przywiazujace duza wage do wlasnego wygladu i rozwoju. Na tamach portalu Styl.fm znajdujq
si¢ zapowiedzi imprez modowych, galerie z najnowszymi kolekcjami marek odziezowych oraz
pokazow najwazniejszych projektantéw mody. Styl.fm to takze platforma wymiany informacji
1 pogladéw 0s6b zainteresowanych ta tematyka. Uzytkownicy maja mozliwo$¢ uczestnictwa w
zyciu portalu poprzez dodawanie zdjeé 1 komentarzy w najwickszym w polskim Internecie
Katalogu Fryzur, mody, manicure 1 makijazy. Dzicki specjalnym konkursom uzytkowniczki
maja mozliwos¢ zdobycia nagrod w postaci markowych kosmetykéw lub odziezy.

Digital Avenue kontynuuje aktywne dzialania w celu dokonania kolejnych przejeé¢ portali
internetowych i spétek. Po nabyciu w I pétroczu 2011 1. portalu spolecznosciowego Jakja.pl,
generujgcego ok. 100 tys. wizyt uzytkownikéw i ok. 2 mln odston miesigcznie, Spotka
przejela zarzadzanie powierzchnig reklamowa w kolejnych kilku serwisach: grze internetowej-

Fashionstyle.pl, magazynie dla kobiet - naobcasach.pl i serwisie dla rodzicow - tik-tak.pl.

W kwietniu 2012 roku Digital Avenue przejal 55% udziatéw w Fashionstyle.pl Sp. z o.0.
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Ogladalnos$¢ Grupy Styl.fm: ponad 900 tys. realnych uzytkownikéw, prawie 23 000 000
odston miesiecznie (¢rédlo: raport Megapanel PBl/Gemius za luty 2012, kategoria Styl Zycia
)-Wsréd niezaleznych portali o tematyce ,,styl zycia”, jest jednym z najwigkszych portali pod

wzgledem liczby odston.

Portal przepisy.styl.fm jest skierowany do oséb zainteresowanych sztuka gotowania.
Oferuje czytelnikom interaktywna platforme wymiany informacji dot. tematyki kulinarnej. Na
portalu znajdziemy m.in. ciekawe przepisy, dodawane przez uzytkownikéw i redakcje oraz

wiele informacji o zdrowym odzywianiu, dietach czy nowinkach kulinarnych.

Jakja.pl to serwis spotecznosciowy o charakterze randkowym. Portal jest platforma integracji
0sOb poszukujacych znajomych i/lub drugiej potéwki. Na Jakja.pl znajdziemy m.in. testy
psychologiczne, pomagajace zrozumie¢ cechy swojego charakteru. Do okreslenia charakteru
stuzy Enneagram, Cybernetyka, test projekcyjny twarzy wzorowany na teScie Szondiego,

Kokologia i inne ankiety.

FashionStyle.pl to serwis, ktéry napedza moda. Mozna spelnia¢ si¢ w kierowaniu kariera
wirtualnej modelki lub zosta¢ wirtualna projektantka i produkowaé ubrania. Dla twércow
serwisu jednym z wazniejszych aspektow jest spolecznosé FashionStyle - portal od zawsze
tworzony byl z duzym jej zaangazowaniem. Dzi¢ki temu, uzytkownicy tworza bardzo zzyta i
aktywna grupe. Nastoletnie milosniczki mody z calej Polski moga wymienia¢ si¢

doswiadczeniami, dyskutowac o trendach i dzieli¢ si¢ swoimi problemami.

Tik-tak.pl to portal skierowany do mlodych mam i kobiet w ciazy. Serwis skupia si¢ na
tematyce parentingowej. Znajdziemy tam wiele ciekawych 1 pozytecznych rad oraz artykulow
dotyczacych przebiegu ciazy, porodu czy wychowania dzieci. Atutem serwisu jest takze

rozbudowane Forum, bedace otwarta platforma wymiany opinii uzytkowniczek.

Naobcasach.pl to internetowy magazyn o modzie i urodzie skierowany do kobiet. W
serwisie znajdziemy wiele interesujacych informacji dot. nowinek kosmetycznych, designe’u,
wychowania dzieci, kuchni, kultury i stylu Zycia. Atrakcyjna czescia portalu jest takze

rozbudowane Forum.
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6. Wydarzenia majace istotny wplyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej w
2012 r.

Marzec 2012
Digital Avenue S.A. nabvl 55 % udzialéw w kapitale zakladowym spdtki Fashionstyle.pl Sp. z

0.0.
W dniu 22 marca 2012 roku Digital Avenue S.A. zawarl umowe sprzedazy udzialow spotki
Fashionstyle.pl sp. z o.0. . Umowa zostala zawarta z dotychczasowymi wspolnikami
Fashionstyle.pl sp. z 0.0. w osobach Aleksandra Sitarska i Daniel Kaczmarek. Digital Avenue
nabyl pakiet 55% udzialéw w kapitale zakladowym Fashionstyle.pl sp. z o0.0.

Zawarcie umowy nabycia 55 % udzialow w kapitale zakladowym Fashionstyle.pl sp. z o.0.

nastapilo w wykonaniu postanowienn Umowy inwestycyjnej z dnia 25.08.2011r..

Nawiazanie cross promocyjnej wspolpracy marketingowej pomiedzy Digital Avenue S.A. a

Fashionstyle.pl Sp. z o.o.

Przedmiotem umowy zawartej 22 marca 2012 roku pomiedzy Digital Avenue S.A. a firma
Fashionstyle.pl Sp. z o.0. byla wspélpraca w zakresie cross-marketingu, majaca na celu
zwickszenie dynamiki rozwoju wszystkich portali i poszerzenie ich grupy docelowe;.
Wprowadzenie kolejnych gier przeznaczonych dla kobiet powinno pozwoli¢ Digital Avenue
juz w niedalekiej przysztosci stworzy¢ najwicksza grupe MMO w Polsce, skierowang do grupy
docelowej Kobieta/Moda.

Zawarcie umowy o wspolpracy z TRO MEDIA
W marcu 2012 roku Digital Avenue S.A. zawarl umowg partnerskg z TRO MEDIA.

Zgodnie z zalozeniami umowy Digital Avenue S.A. zamierzal kontynuowaé wspolprace z
TRO MEDIA w zakresie zarzadzania powierzchnia reklamowsa.
Warto§¢ wzajemnych swiadczen z tego tytutu w 2012 roku wyniosta co najmniej 1,25 mln z1

netto. Niniejsza umowa byla kontynuacja wspolpracy z roku 2011.

Umowa o wspdlpracy z Ringier Axel Springer
W marcu 2012 roku Spélka Digital Avenue podpisala umowe z Ringier Axel Springer Polska

Sp. z. 0. o. - wydawcg popularnego dziennika ,,Fakt” oraz portalu internetowego Fakt.pl.

Dzigki umowie czytelnicy ,,Faktu” otrzymali dostep do tresci 1 uslug proponowanych przez
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portal Styl.fm, a uzytkownicy portalu wydawanego przez Digital Avenue mieli latwiejszy

dostep do tresci publikowanych w portalu wydawanym przez Ringier Axel Springer.

Kwiecien 2012

W dniu 26 kwietnia 2012 r. zostal ztozony wniosek o zarejestrowanie akcji serii D, akcji serii
E oraz akcji serii FF w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW w celu
ich dematerializacji.

Whiosek o dematerializacj¢ akcji podyktowany byl przygotowywanym wnioskiem o

wprowadzenie wyemitowanych akcji do obrotu na rynku NewConnect.

Maj 2012
Zarzad Digital Avenue S.A. w dniu 24 maja 2012 r. powzigl informacj¢ o uchwale nr 372/12
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych o warunkowej rejestracji:

1) 169.000 akgji serii D,

2) 912.227 akcji serii E,

3) 176.666 akcji serii F.
Jednoczesénie w dniu 28 maja 2012 roku zostal ztozony wniosek o wprowadzenie do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu NewConnect: w/w akcji tj. lacznie 1.257.893 (jednego
miliona dwustu pi¢édziesieciu siedmiu tysigcy o$miuset dziewi¢édziesigciu trzech) akeji

zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Czerwiec 2012

W czerweu 2012 roku weszla w Zycie umowa inwestycyjna na mocy ktoérej Digital Avenue
S.A. zakupil od wspdlnikow mniejszosciowych spotki Medousa Sp. z o.0. wszystkie
posiadane przez wspolnikéw mniejszosciowych udzialy w spélce Medousa Sp. z o.0. tj. w
tacznej ilosci 2860 udzialow o wartosci nominalnej 52,00 zt kazdy udzial, stanowiacych
tacznie 26,00% wszystkich udziatow Spotki.

Realizacja postanowiet w/w umowy inwestycyjnej spowodowala uzyskanie przez Emitenta
100% udziatéw spotki Medousa Sp. z o.o.

Zawarcie przedmiotowej umowy stanowi nastepstwo realizacji strategii Emitenta, zgodnie z
ktérg wlaczanie w struktury Grupy kapitalowej Emitenta kolejnych spoélek gwarantuje

umacnianie pozycji Emitenta na rynku i rozszerzenie portfolio ofertowego Emitenta.
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Lipiec 2012

Zlozenie wniosku o wyznaczenie 1. dnia notowania

Dnia 2 lipca 2012 roku zostal ztozony wniosek o wyznaczenie 1. dnia notowania akcji serii D,
akcji serii E oraz akcji serii I na dzien 10 lipca 2012 roku.

Gietda Papieréw Wartosciowych 4 lipca 2012 roku podjeta uchwale o wprowadzeniu w/w
akcji do obrotu z dniem 10 lipca 2012 roku pod warunkiem dokonania rejestracji tych akcji w
dniu 10 lipca przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. 1 oznaczenia ich kodem
,PLDGTAV00013”.

Rejestracja akeji w KDPW nastapita w w/w terminie.

Nabycie udziatéw w spétce Medousa Sp. z 0.0.
W dniu 19 lipca 2012 roku Zarzad Digital Avenue S.A. zawarl umowe sprzedazy udzialéw

spotki Medousa Sp. z o.0. — spotki zaleznej od Digital Avenue — z dotychczasowymi
wspolnikami mniejszos$ciowymi spotki Medousa Sp. z o.o.

Na mocy powolanej umowy Digital Avenue — posiadajacy juz 74% udzialéw w spolce
Medousa Sp. z o.0. - zakupil wszystkie posiadane przez wspolnikow mniejszosciowych
udzialy w spétce Medousa Sp. z o.0. tj. w Iacznej ilosci 2860 udzialéw o wartodci nominalne;
52,00 zt kazdy udzial, stanowiacych tacznie 26,00% wszystkich udzialéw Spoiki.

W wyniku nabycia udzialéw na mocy umowy sprzedazy udzialéw Emitent posiada 100%
udzialéw spotki Medousa Sp. z o.o.

Zawarcie w/w umowy nastapilo w wykonaniu postanowiefi umowy inwestycyjnej z dnia

15.06.2012 roku.

Sierpien 2012

W dniu 14.08.2012 roku Zarzad Digital Avenue S.A. zawarl umowe objecia akcji serii G, z
mniejszo$ciowymi udzialowcami spotki Medousa Sp. z 0.0. — w osobach Damian Rutkowski,
Tomasz Pruszczynski, Tomasz Dwornicki, Arkadiusz Sefko oraz Maciej Zawisza de Sulima -
wyemitowanych na podstawie Uchwaly Zarzadu z dn. 31.07.2012 r. w sprawie podwyzszenia
kapitatu zakladowego w ramach kapitalu docelowego poprzez emisje akcji serii G z
wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Zawarcie w/w umow nastapito w wykonaniu postanowied Umowy Inwestycyjnej z dnia
15.06.2012 roku.

Objecie akeji serii G nastapito w ramach subskrypcji prywatnej. Akcje serii G sa akcjami

zwyklymi na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 (dziesig¢ groszy) kazda akcja.
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Na mocy w/w uméw objecia akeji, dotychczasowi mniejszosciowi udziatowey spotki
Medousa Sp. z 0.0. objeli 650 000 (szeséset pigédziesiat tysiecy) akeji na okaziciela serii G o
warto$ci nominalnej 0,10 z1 (dziesig¢ groszy) kazda akcja po cenie emisyjnej rownej 0,71 zt
(siedemdziesiat jeden groszy) za kazda akcje. Cena objecia akcji zostata rozliczona w wyniku
podpisana odrebnych uméw potracenia wierzytelnosci z udziatlowcami spétki Medousa Sp. z
0.0. — w osobach Damian Rutkowski, Tomasz Pruszczynski, Tomasz Dwornicki, Arkadiusz

Senko oraz Maciej Zawisza de Sulima.

Wrzesien 2012

Serwis Kocham.to, dolaczyl do serwiséw, ktorych powierzchnia reklamowa jest zarzadzana
przez Digital Avenue.

Dzigki zawartej umowie, powierzchnia reklamowa portali internetowych zarzadzanych przez
Digital Avenue, zwigkszyla swoj zasigg o ok. 1 mln realnych uzytkownikéw miesi¢cznie, co

powinno wplyna¢ na odpowiedni wzrost przychodéw ze sprzedazy reklamy Emitenta.

Pazdziernik 2012

Styl.fm — flagowy serwis Digital Avenue - przeszedl gruntowna przebudowe zaréwno od
strony wizualnej, jak 1 technologicznej, a takze spore zmiany redakcyjne - oprocz  artykuléw,
na stronie gléwnej pojawia si¢ coraz wiecej zdje¢ uzytkownikow serwisu. Zmiana szaty
graficznej pozwolita na uporzadkowanie i wdrozenie nowych funkcjonalno$ci w bardziej
przystepny 1 przejrzysty sposoéb. Tworcy layoutu docenili zaangazowanie czytelnikow -
ods$wiezona strona gléwna zapewnia mozaikowsa ekspozycje zdjec. Dzigki temu nowy Styl.fm
jest nowoczesny, a jego nawigacja - intuicyjna. Dynamiczny uklad zdje¢ na stronie gtdéwnej
pozwolil na stworzenie bardziej rozbudowanej platformy komunikacyjnej pozwalajacej na
interakcje zaréwno z redakcjg portalu, jak 1 ozywiony kontakt pomiedzy uzytkownikami.
Ekskluzywne materialy zostaly dodatkowo wyeksponowane dzigki zmianie miejsca na stronie,
wigkszym tytulom i zdjeciom. Duze przyciski przy fotografiach umozliwiaja przegladanie
strony takze na ekranach dotykowych. Ods$wiezony Styl.fm idealnie wpisuje si¢ w wymogi
wspolczesnych czytelnikéw, ktérzy w mediach poszukuja nie tylko tekstu, ale takze obrazu.

To pierwsza tak gruntowana zmiana od czasu powstania serwisu.

Listopad 2012
Zarzad Spotki Digital Avenue S.A. w dniu 29 listopada 2012 roku zawarl, z Fox International

Channels Poland Sp. z o.0., umowe dot. reprezentowania przez Fox wybranych serwiséw
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Spotki w swoich ofertach reklamowych. Zawarcie niniejszej umowy zwigksza liczbe Zrodel

przychodéw Digital Avenue.

Grudzien 2012

W dniu 17 grudnia 2012 roku do Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. w
Warszawie zostal zlozony wniosek o zarejestrowanie w depozycie 650.000 (stownie: szes$¢set
piecdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii G, o wartos$ci nominalnej 0,10 zt
(stownie: dziesig¢ groszy) kazda.

Zarzad Spéltki wnidst o zarejestrowanie papieréw wartosciowych objetych w/w wnioskiem

pod istniejacym kodem, jakim oznaczone sa uprzednio zarejestrowane akcje Emitenta.

Dziatania restrukturyzacyjne w zakresie optymalizacji kosztow

Zarzad Grupy kapitalowej podjal poczawszy od III Q 2013 dziatania restrukturyzacyjne,
majace na celu zwigkszenie dochodowosci Spoltki zaleznej Medousa jak i catej Grupy DA.
Decyzja o podjeciu dziatan restrukturyzacyjnych miala zwigzek z panujacym w branzy
medialnej i internetowej kryzysem, polegajacym na wyhamowaniu wzrostu dochodéw firm

internetowych.

W ramach realizowanego planu w Spétce Medousa, podjeto nastepujace dziatania:

e ograniczenie kosztow ustug obcych, skutkujace oszczednosciami od miesiaca sierpnia
2012 r. w kwocie 11,5 tys. zt miesigcznie. Planowana skala oszczednosci ma zostaé
zwigkszona do poziomu 16,5 tys. zI miesiecznie poczawszy od marca 2013 r., oraz 23
tys. zt miesigcznie od miesiaca wrzesnia 2013 r.

e oszczednos$é z tytulu likwidacii biura w Rybniku w skali ok. 3,0 tys. zt miesigcznie.

e zminimalizowanie kosztow wynagrodzen od miesiaca maja 2013 poprzez zwolnienia

pracownikow. Spolka zaoszczedzi kwote ok. 18 000 zt miesigcznie.
Powyzsze dzialania podjete przez Spotke powinny przynies¢ oszczednosci na poziomie

420,0 tys. zt w okresie od wrzesnia 2012 do konica roku 2013 oraz o ok. 0,5 mln z! rocznie w

kolejnych latach.
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Potaczenie Spotek

W ramach prowadzonych dzialan restrukturyzacyjnych dokonano likwidacji biura

w Rybniku i przeniesienia siedziby Spotki Medousa do Warszawy. Zarzad Spotki DA
zamierza zoptymalizowac zatrudnienie 1 koszty w ramach Grupy DA poprzez polaczenie ze
sobg Spoélek Digital Avenue oraz Medousa. Planowany termin polaczenia nastapi w 11

kwartale 2013 r.

Istotne wydarzenia w Medousa Sp. z 0.0. w 2012 roku

W maju 2012 roku Medousa sp. z o0.0. uruchomita nowa sekcje¢ "Fotopojedynki" w ramach
serwisu Fotosik.pl. Fotopojedynki to cyklicznie organizowane konkursy fotograficzne dla
zarejestrowanych uzytkownikow serwisu, ktére szybko zyskaly uznanie spotecznosci portalu

1jej aktywizacje.

W sierpniu 2012 roku Medousa uruchomita w serwisie Fotosik.pl nowa wersje Generatora
galerii aukcyjnych, w ktérym pojawil si¢ szereg nowych funkcji usprawniajacych i
wspomagajacych sprzedaz na aukcjach.

Dodatkowo, w grudniu 2012 roku oferta serwisu przeznaczona dla posiadaczy abonamentéw
aukcyjnych zostata wzbogacona o nowsa pozycje - Panele Aukcyjne. Opcja ta umozliwia
tworzenie niewielkich galerii prezentujacych inne aukcje danego sprzedawcy i zachecajace do

ich odwiedzin.

Ponadto, w roku 2012 w serwisie Fotosik.pl wprowadzono szereg usprawnient majacych na
celu poprawienie wizerunku serwisu oraz aktywizacje 1 integracje jego spolecznosci. W
czerwcu wprowadzono nowy, atrakeyjny wyglad sekcji prezentujacej najlepsze zdjecia,
natomiast w pazdzierniku zmodyfikowany zostal mechanizm wyswietlajacy najnowsze zdj¢cia
w serwisie. W listopadzie wprowadzono nowy sposéb umozliwiajacy szybka 1 tatwa edycije

opiséw oraz tagow dla zdjec.
W listopadzie 2012 roku uruchomiony zostal nowy serwis - sza.st.

Umozliwia on uzytkownikom tworzenie stron ze swoimi tekstami, zdjeciami, filmami czy

pokazami zdje¢, a nastegpnie ich publikacje¢ w sieci.
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7. Czynniki i zdarzenia, ktére mialy istotny wplyw na osiagniete wyniki

finansowe

W roku 2012 utrzymal si¢ trend ,,wyczekiwania”? na zakoficzenie proceséow
restrukturyzacyjnych w gospodarce $wiatowej. Niepewno$¢ co do efektoéw inwestycji i dziatan
marketingowych spowodowala ograniczenie wydatkéw reklamowych przez reklamodacow.

Strategiq dzialania Spotki w tym okresie jest utrzymanie obecnego udziatu na rynku reklamy
do czasu nadejscia kolejnej fali ozywienia. Posiadany obecnie potencial powinniefi przyniesé
wymierne efekty ekonomicznie w momencie, w ktorym nastapi przys$pieszenie w gospodarce

swiatowe;.

Wyniki osiagnigte przez Spotke w 2012 r. sa efektem nakladéw ponoszonych w celu
utrzymania wysokiej pozycji posiadanych przez nia portali internetowych. Tabela 1
przedstawia gtéwne parametry ekonomiczne Spoétki w 2012 r. w poréwnaniu z rokiem 2011,
na spadek zysku i ebitda wynika z glebszego spadku przychodéw Grupy w stosunku do

dynamiki kosztéw.

Tabela 1 — Poréwnanie podstawowych danych finansowych Grupy Kapitalowej Digital
Avenue S.A. w latach 2010 - 2012

W tys. zt. 2010 2011 2012
Przychody ze sprzedazy 4 146 5 886 5221
Zysk na sprzedazy 1 841 3034 2080
EBITDA 685 928 405
Zysk netto 321 520 91
Kapital wiasny 7203 8 450 8 418

Rachunek zyskéw i strat za rok 2012 nie zawiera zadnych istotnych zdarzen o charakterze
jednorazowym. Poczynione przez Grupe inwestycje w rozwo] nowych portali internetowych
przyniosa korzysci ekonomiczne w przyszlych okresach sprawozdawczych.

Z poczatkiem 2013 roku Grupa Kapitalowa przechodzita szereg istotnych reorganizacji
majacych na celu obnizenie kosztéw funkcjonowania Spélek w ramach Grupy. Dokonano
redukcji pracownikéw oraz zamknigto biuro w Rybniku, koncentrujac dziatania Grupy w

siedzibie Spolki znajdujacej si¢ w Warszawie.
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Digital Avenue rozwaznie podchodzi do inwestycji kapitalowych. Po przeanalizowaniu kilku
propozycji nabycia wigkszych podmiotéw, wybrano projekt o stosunkowo najlepszym,
zdaniem Zarzadu, wskazniku ryzyka inwestycyjnego 1 podjeto decyzje o powolaniu nowej
spotki z wlasdcicielami serwisu Fashionstyle.pl, w ktérej Digital Avenue objal 55% . Spotka ta
jest wiadcicielem portalu Fashionstyle.pl, gry internetowej dla nastolatek opracowanej przez
Aleksandre Sitarska, autorke kilku znanych gier internetowych, a powstatej w 2010 i
posiadajacej aktualnie 500 000 zarejestrowanych uzytkownikéw. Poniewaz nowa spélka
zostala utworzona na bazie istniejacych aktywéw, z zalozenia od poczatku istnienia winna
przynosi¢ przychody i spodziewana jest w niej dodatnia rentowno$é. Aby zaciesni¢
wspolprace z Aleksandrg Sitarskq przy rozwoju Fashionstyle.pl oraz innych gier
internetowych ustalono, ze Digital Avenue zaplacil cze¢§¢ ceny za udzialy poprzez nowaq

emisj¢ akeji skierowana do udzialowcédw Fashionstyle.pl.

8. Informacje na temat podjetej aktywnosci, w obszarze rozwoju prowadzonej
dziatalnoéci, w szczegdlnosci poprzez dziatania nastawione na wprowadzenie

rozwigzan innowacyjnych w przedsigbiorstwie

Spotki w Grupie Kapitalowej Digital Avenue S.A. wprowadzily w 2012 roku szereg nowych
rozwigzan na zarzadzanych serwisach, ktérych celem bylo zwigkszenie atrakcyjnosci
serwisow, rozszerzenie zakresu funkcjonalnosci oraz zwickszenie przychodéw zaréwno ze
sprzedazy reklamy jak tez i ze sprzedazy §wiadczonych przez Spotki ustug.

Ciagly rozwdj oraz nadazanie za nowymi rozwigzaniami pojawiajacymi si¢ na rynku stanowi
istotny element strategii niezbedny do skutecznego konkurowania z innymi podmiotami.
Istotne kierunki prowadzonych prac rozwojowych, na ktére bedzie potozony nacisk w 2013

roku to:

e FE-commerce — przeksztalcenie styl.fm w platforme e-commerce w oparciu o

zbudowang spolecznosé

e Zwickszenie ruchu z serwisow spolecznosciowych (aktualnie ponad 500 tys. fanéw na

facebooku)
e Zwickszenie rotacji ruchu pomigdzy serwisami nalezacymi do Digital Avenue

e Zwigkszenie konwersji sprzedazy abonamentow
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9.

10.

e Dalsza optymalizacja serwiséw pod ruch mobilny

Istotne wydarzenia po zakonczeniu roku obrotowego 2012

Po dacie bilansu do dnia podpisania sprawozdania finansowego mialy miejsca nastepujace
istotne zdarzenia wplywajace na sytuacje materialng i finansowa Spotki:

W zwigzku ze zlozeniem — ze skutkiem od konca dnia 05.03.2013 r. - przez dotychczasowego
Prezesa Zarzadu Spotki Pana Piotra Wasowskiego rezygnacji z pelnionego stanowiska oraz
na mocy uchwaly Rady Nadzorczej nr 04/03/2013 z dnia 05 matrca 2013 roku, z dniem 06
marca 2013 roku na stanowisko Prezesa Zarzadu Spotki powolany zostal Pan Piotr

Bochenczak.

W dniu 20 lutego 2013 roku Zarzad Spoltki podjat decyzje o zatwierdzeniu planu potaczenia
Spotki Digital Avenue SA ze spotka Medousa Sp z o0.0. oraz zgloszeniu planu polaczenia do

sadu rejestrowego wlasciwego dla Spotki Digital Avenue SA oraz Medousa Sp. z o.0.

W dniu 12 marca 2013 roku Zarzad Digital Avenue S.A. podjal uchwale w sprawie
podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki w ramach kapitalu docelowego. Moca
postanowien w/w Uchwaly Zarzad podwyzszyl kapital zakladowy z kwoty 1.265.002,70 =t
(jeden milion dwiescie szesc¢dziesiat pigc tysiecy dwa zlote siedemdziesiat zlotych) do kwoty
1.271.002,70 zt (jeden milion dwiescie siedemdziesiat jeden tysiecy dwa zlote siedemdziesiat
groszy), to jest o kwote 6 000,00 zt w drodze emisji 60 000 akcji na okaziciela serii H, o
warto$ci nominalnej 0,10 z1 kazda.

Zgodnie z postanowieniem powotanej Uchwaly Zarzad Spotki, za zgoda Rady Nadzorczej,
wylaczyl prawo poboru akcji serii H przystugujace dotychczasowym akcjonariuszom. Akcje
serii. H zostaly zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej do Piotra
Wasowskiego. Ustalona za zgoda Rady Nadzorczej cena emisyjna za kazda akcje serii H
wynosi 0,10 zI. Rejestracja podwyzszenia kapitalu zakladowego, o ktérym mowa powyzej,

nastapila w dniu 11 kwietnia 2013 roku.

Przewidywany rozwdéj Grupy Kapitatowej

Digital Avenue S.A. zamierza w 2013 roku:

= przeprowadzi¢ polaczenie spotki Digital Avenue ze spoltka zalezng Medousa Sp. z 0.0.
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®  przeksztalci¢ styl.fm w platforme e-commerce w oparciu o zbudowana spotecznosc¢
® zwickszy¢ rotacje ruchu pomiedzy serwisami nalezacymi do Grupy
*  zwickszy¢ konwersje sprzedazy abonamentdw

= rozbudowywaé modele biznesowe zarzadzanych serwisow.

Dlugookresowym celem polaczenia spotki Digital Avenue ze spotka zalezna — Medousa Sp. z
0.0. — jest uproszczenie struktury Grupy Kapitalowej. Jej zamiarem jest uzyskanie efektow
synergii ekonomiczno-finansowych, a w szczegélnosci:

e ograniczenie kosztow statych dzialalnosci

® lepsza alokacja sSrodkow pienigznych

e optymalizacja podatkowa

11. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Grupy Kapitatowe;j

Sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej Digital Avenue S.A. na koniec 2012 r. byla trudna,
aczkolwiek stabilna. Grupa na biezaco reguluje zobowigzania i otrzymuje platnosci od
kontrahentéw. Zasoby gotéwkowe pozwalaja prowadzi¢ biezaca dzialalno$¢ operacyjng oraz
inwestycje w ulepszenie posiadanych portali oraz nieduze akwizycje.

Rok 2013 zapowiada si¢ na stosunkowo trudny pod wzgledem gospodarczym, co znajduje
przetozenie réwniez na spowolnienie rynku reklamy. Pomimo nielatwej sytuacji
makroekonomicznej, Zarzad Digital Avenue oczekuje ograniczenia kosztow funkcjonowania
Spotki w wyniku podjetych dzialan restrukturyzacyjnych w Grupie i generowania dodatnich

przeplywow z dziatalnosci operacyjne;j.

12. Informacja Zarzadu dotyczaca zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

wynikéw na rok 2012

Emitent nie publikowal prognozy wynikéw na rok 2012.

13. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen zwigzanych z dziatalno$cia

= Ryzyko zwigzane z bezpieczenstwem w Internecie oraz ochrong danych

osobowych
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Dziatalno§¢ Grupy Kapitalowej Digital Avenue narazona jest na potencjalne ryzyko zwigzane
z przestgpstwami dokonywanymi w $rodowisku internetowym, przykladowo wlamania do
systeméw  komputerowych Grupy Kapitalowej 1 zniszczenie lub uszkodzenie danych
uzytkownikow zarejestrowanych w portalu. Przestepstwa za posrednictwem sieci internetowe;
oraz wirusy komputerowe moga zakldci¢ sprawne dzialania infrastruktury komputerowe;
Grupy Kapitalowej Digital Avenue, a tym samym pogorszy¢ jej sytuacje finansowa. Grupa
Kapitalowa Digital Avenue doklada wszelkich staran, zeby zminimalizowac¢ to ryzyko
uzywajac szeregu zabezpieczen na poziomie dostepéw do infrastruktury komputerowej oraz
ochrony antywirusowej. Emitent prowadzi dzialania dywersyfikujace lokalizacj¢ serwerow,
wybiera sprawdzonych dostawcow hostingowych, zapewniajacych catlodobowy dozor
systemow, okresowy backup baz danych 1 materiatéw.

Emitent oraz spotki zalezne Emitenta stosuja stosowne zabezpieczenia zapobiegajace
nieuprawnionemu dostgpowi do danych dotyczacych uzytkownikéw prowadzonych
serwisow.

Wszystkie serwisy nalezace do Grupy Kapitalowej udostepnione sa na zasadach okreslonych
przez stosowne regulaminy korzystania z serwiséw. Uslugi oferowane przez Grupe
Kapitatowa $wiadczone sa zgodnie z obowiazujacymi zapisami ustawy o §wiadczeniu ustug
drogga elektroniczna.

Emitent prowadzi réowniez polityke bezpieczenstwa oparta na stalym monitoringu oraz

aktualizacji oprogramowania 1 zabezpieczen.

= Ryzyko zwigzane z utrata popularnosci
Dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona przez Grupe Kapitalowa Digital Avenue w duzym

stopniu oplera si¢ na koncepcji portali wspoltworzonych 1 rozwijanych przez jego
uzytkownikow. W przysztosci coraz wigksza ilo$¢ przychodéw Grupy bedzie generowana z
dzialalnosci reklamowej. Spadek zainteresowania uzytkowaniem portali przejawiajacy sie w
spadajacej ogladalnosci witryn zarzadzanych przez Grupe Emitenta moze negatywnie
wplyna¢ na wyniki Grupy Kapitalowej Digital Avenue generowane w przysztosci poprzez
zmniejszenie wplywow z reklam internetowych. Grupa Kapitalowa bedzie dokladata

wszelkich staran, zeby uatrakcyjnia¢ swoje serwisy tak, aby coraz wicksza liczba

uzytkownikow byta zainteresowana korzystaniem z serwiséw.
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*  Ryzyko zwigzane z awariami sprz¢tu komputerowego

Duza cze$¢ aktywoéw Grupy Kapitalowej Digital Avenue stanowi infrastruktura
komputerowa, w sklad ktérej wchodza m. in. serwery oraz inny sprzet komputerowy.
Ewentualna awaria moze spowodowac¢ obnizenie jakosci ustug §wiadczonych przez Grupe
Kapitatowa Digital Avenue lub ich czasowy brak. Grupa zabezpiecza swoja infrastrukture
komputerowa przed wyzej wymienionym ryzykiem poprzez systemy awaryjnego zasilania oraz

archiwizacji przez podmioty dostarczajace te¢ infrastrukture.

=  Ryzyko odejscia kluczowych cztonkéw kierownictwa i trudnosci zwigzane z

pozyskaniem nowej wykwalifikowanej kadry zarzadzajace;j

Na dzialalno§¢ Grupy Kapitalowej Digital Avenue duzy wplyw wywiera jako$¢ pracy
kierownictwa, jak i kluczowych pracownikéw podmiotu dominujacego Grupy oraz spoélek
zaleznych. Grupa Kapitalowa nie moze zapewnié, ze ewentualne odejscie niektorych
czlonkéw kierownictwa nie bedzie mie¢ negatywnego wplywu na dzialalnos$¢, sytuacje
finansowa 1 wyniki Grupy, ktéra wraz z odejsciem niektérych czlonkéw kierownictwa
moglaby zosta¢ pozbawiona personelu posiadajacego wiedze¢

1 doswiadczenie z zakresu zarzadzania 1 dzialalnosci operacyjnej. Grupa Kapitalowa ktadzie
szczegblny nacisk na zaimplementowanie systemow motywacyjnych dla jego kluczowych
pracownikow, ktére beda motywowaly pracownikéw 1 uzaleznialy ich wynagrodzenie od

efektow pracy oraz zaangazowania.

* Ryzyko zwigzane z rozwojem nowych ustug

Istnieje ryzyko, ze pomimo dostosowania oferty Grupy Kapitalowej Digital Avenue do
zmieniajacych si¢ potrzeb rynkowych, moze ona nie by¢ w stanie zaoferowac rozwiazan,
ktére w optymalny sposob spelnialyby oczekiwania klientéw. Dodatkowo przychody z
ewentualnych nietrafnych rynkowo uslug oferowanych w przyszlosci moga nie zapewnic¢
pokrycia wydatkéw poniesionych przez Grupe na ich wytworzenie, co moze mie¢ negatywny
wplyw na sytuacj¢ finansowa Grupy Kapitalowej oraz osiagane wyniki. Grupa Digital Avenue
monitoruje na biezaco trendy panujace na $wiatowych rynkach ustug zwiazanych z cyfrowa

rozrywka i stara si¢ dopasowac swoje ustugi do aktualnie panujacych trendow.
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*  Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych

Dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej Digital Avenue jest obarczona ryzykiem bardzo duzej
dynamiki zmian polskiego prawa. Zmiany przepisow prawa gospodarczego oraz
podatkowego moga bardzo istotnie wplynac na sytuacje prawno-finansowa Grupy, gtéwnie w
postaci zwigkszonych kosztow badZz utrudnionego procesu decyzyjnego. Ponadto procesy
asymilacyjne prawa unijnego na grunt krajowy prowadza do niejednoznacznosci przepiséw
przez co w znacznym stopniu utrudniaja interpretacje przepisoéw prawa. Na tej podstawie
Grupa Kapitatowa Digital Avenue uznaje za zasadne uwzgledni¢ ten czynnik jako czynnik o
istotnym znaczeniu. Grupa stara si¢ minimalizowac¢ to ryzyko poprzez biezace §ledzenie
zmian regulacji prawnych oraz dostosowywanie swojej dzialalnosci do wymogdéw nowych

przepisow.

=  Ryzyko zwigzane ze spowolnieniem tempa rozwoju Internetu

Rynek Internetu w Polsce znajduje si¢ w fazie dynamicznego rozwoju. Mimo globalnego
kryzysu, coraz wigcej osob korzysta z Internetu. Zaréwno wzrost liczby internautéw, jak i
wzrost penetracji Internetu wplywa na liczbe klientéw korzystajacych z uslug Digital Avenue
S.A. Zahamowanie tempa rozwoju rynku internetowego, moze mie¢ niekorzystny wplyw na
dalszy rozwdj Digital Avenue S.A., jej dzialalno$¢, sytuacje finansowa oraz osiagane wyniki.
Scenariusz zwigzany ze spadkiem tempa rozwoju rynku internetowego, biorac pod uwage

prognozy rozwoju rynku, jest jednak mato prawdopodobny.

* Ryzyko spadku dynamiki rozwoju rynku reklamy internetowej

Wezesniejsze zalozenia rozwoju Digital Avenue S.A. przewidywaly, iz przychody z
dzialalnosci reklamowej Spotki beda systematycznie wzrastaly w przysztosci. Rozwdj rynku
reklamy internetowej, dotychczas bardzo dynamiczny, zostal spowolniony przez globalny
kryzys, co moze przelozy¢ si¢ na pozostanie przychodéow z dziatalnosci reklamowej na
dotychczasowym poziomie. W chwili obecnej spélka nie zauwaza wyraznych spadkow z
tytulu przychodow z reklamy jednak, jezeli kryzys na rynku reklamy internetowej poglebitby

si¢, moze mie¢ to negatywny wplyw na dzialalno$¢ Digital Avenue S.A. w przyszlosci.
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14.

15.

16.

=  Ryzyko zwigzane z powstawaniem na rynku konkurencyjnych podmiotow

Ryzyko zwiazane z tworzeniem si¢ na rynku podmiotéw, ktorych dzialalno$é bylaby
konkurencyjna wzgledem Grupy Kapitalowej Digital Avenue, co poprzez ewentualne
zmniejszenie udzialu Grupy w rynku mogloby si¢ przelozy¢ na pogorszenie jego wynikow
finansowych. Grupa Digital Avenue monitoruje na biezaco trendy panujace na $wiatowych
rynkach ustug zwigzanych z cyfrowa rozrywka 1 stara si¢ dopasowa¢ swoje ustugi do aktualnie

panujacych trendéw.

Informacja o zawartych w 2012 r. znaczacych umowach dla dziatalnosci Grupy

Kapitatowej

Digital Avenue S.A.: Warunkowa umowa sprzedazy udzialéw zawarta pomiedzy Digital

Avenue S.A. 1 Aleksandra Sitarskq oraz Danielem Kaczmarek (22 marca 2012)

Digital Avenue S.A.: Umowa inwestycyjna zawarta pomiedzy Digital Avenue S.A. i

Damianem Rutkowskim, Tomaszem Pruszczynskim, Tomaszem Dwornickim, Arkadiuszem

Seniko oraz Maciejem Zawisza de Sulima (15 czerwca 2012)

Digital Avenue S.A.: Umowa sprzedazy udzialéw Medousa Sp. z o.0. (19 lipca 2012)

Digital Avenue S.A.: Umowa o administrowanie powierzchnia reklamowa zawarta pomiedzy

Kocham.to Sp. z o.0. 1 Digital Avenue S.A. (10 wrzesnia 2012)

Opis istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi

W 2012 roku istotng umowa miedzy podmiotami powiazanymi pozostawala umowa
pomiedzy Digital Avenue S.A., a Medousa Sp. z 0.0., na podstawie ktérej Digital Avenue S.A.
redystrybuowal przychody z tytulu sprzedazy reklamy internetowej na serwisach
internetowych wynikajacych z umowy zawartej pomiedzy Digital Avenue S.A. a ARBO
Media. Przy realizacji powyzszych transakcji Digital Avenue S.A. zachowywal 20% marzy.

Informacje na temat zaciagnigtych kredytow i pozyczek

Zobowigzania istniejace na dzien publikacji raportu:

Na dzien 31/12/2012 Grupa Kapitalowa Digital Avenue korzysta z linii debetowej w
rachunku biezacym. W ramach optymalizacji wykorzystania srodkow finansowych w obrebie
Grupy Kapitalowej, na dzied 31/12/2012 r. Digital Avenue S.A. mial zobowigzanie z tytutu

pozyczki wobec podmiotu zaleznego — Medousa Sp. z 0.0. w wysokosci 164 tys. zt.

128



digital
Grupa Kapitatowa Digital Avenue S.A. L '
Skonsolidowany i Jednostkowy raport roczny za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012

17. Informacje na temat udzielonych pozyczek, poreczen i gwarancji

Pozyczki udzielone przez Digital Avenue S.A. obejmowaly na dzied 31/12/2012 r.:
- pozyczke w wysokosci 41,3 tys. z1 dla sp6lki zaleznej FashionStyle.pl
Wg stanu na 31/12/2012 r. nie istnialy zadne poreczenia lub gwarancje udzielone przez

Digital Avenue.

18. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Emitent nie dysponowal na dzien 31/12/2012 wolna gotéwka. W przypadku wigckszych
akwizycji, Emitent moze ubiega¢ si¢ o dlugoterminowy kredyt bankowy, wyemitowac
obligacje lub wyemitowa¢ nowe akcje na podstawie posiadanej zgody Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy upowazniajacej Zarzad do emisji w ramach kapitatu docelowego.

19. Akcje Digital Avenue S.A. w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Spotki
Grupy Kapitatowe;j

Akcje Digital Avenue S.A. w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Spélke na
dzien 31.12.2012 .

UDZIAL W
UDZIAL W
LICZBA LICZBIE
NAZWA / IMIE I NAZWISKO KAPITALE ,
AKCJI GLOSOW NA
ZAKIADOWYM
\\¥4
Piotr Wasowski 1200 207 9,49% 9,49%

Zridto: Digital Avenne S.A.

20. Znaczacy udziatowcy spotek Grupy Kapitatowe;j

Digital Avenue S.A.

Zgodnie z wiedza zarzadu Digital Avenue S.A. akcjonariusze posiadajacy powyzej 5%

kapitatu zakladowego na dzien sporzadzenia raportu przedstawiajg si¢ nastepujaco:
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Akcjonariat Digital Avenue S.A.

UDZIAL W
UDZIAL W
NAZWA / IMIE 1 LICZBA LICZBIE
KAPITALE ,
NAZWISKO AKCJI GLOSOW NA
ZAKIADOWYM
\\ ¥4
MCI Management(poprzez
4 542 952 35,74% 35,74%
podmioty zalezne)
Marek Kamola 1315 900 10,35% 10,35%
Piotr Wasowski 1260 207 9,92% 9,92%
Piotr Bochenczak 1234 707 9,71% 9,71%
Tomasz Kluba 858 300 6,75% 6,75%
Pozostali (freefloat) 3497 961 27,52% 27,52%
SUMA 12 710 027 100% 100%
Zridto: Digital Avenne S.A.
Medousa Sp. z o0.0.
Jedynym udziatowcem Medousa sp. z 0.0. jest Digital Avenue S.A.
Fashionstyle.pl sp. z o.0.
Udzialowcy Fashionstyle.pl Sp. z o.o.
NAZWA / IMIE 1 LICZBA UDZIAL W UDZIAL W
NAZWISKO UDZIALOW KAPITALE LICZBIE
ZAKLADOWYM  GLOSOW NA
\\ ¥4
Digital Avenue S.A. 550 55,00% 55,00%
Daniel Kaczmarek 225 22,50% 22,50%
Aleksandra Sitarska 225 22,50% 22,50%
SUMA 1000 100% 100%
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21.

22.

23.

24.

25.

Informacja o znanych Spéfce umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci
nastapi€¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy

Spotka nie posiada wiedzy w przedmiocie ewentualnych umoéw, w wyniku ktérych w

przysztosci moglyby nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji  przez

dotychczasowych akcjonariuszy.

Umowy z podmiotem uprawnionym do badan sprawozdan finansowych

Umowa o przeprowadzenie badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Digital Avenue S.A. zawarta w dn. 12.10.2012 r. z podmiotem Biegly.pl
Kancelaria Bieglych Rewidentow Sp. z o.0., z siedziba we Wroctawiu, ul. Spizowa 21A/8A,
53-442 Wroclaw, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych pod numerem 3771.

Informacje o wazniejszych osiagnigciach w dziedzinie badan i rozwoju

Digital Avenue S.A. nie prowadzila bezposredniej dzialalnosci operacyjnej, w tym réowniez

dzialalnosci polegajacej na badaniach i rozwoju.

Informacje o nabyciu udziatéw (akcji) wlasnych, a w szczegolnosci celu ich nabycia,
liczbie i warto$ci nominalnej, ze wskazaniem, jaka cze$¢ kapitatu zaktadowego
reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udzialéw (akcji) w przypadku

ich zbycia

W 2012 r. nie nastapilo nabycie akcji wlasnych przez spétke dominujaca ani przez spotki

zalezne.

Informacja na temat stosowania zasad ,,Dobre praktyki Spéltek notowanych na

NewConnect”

Informacja DIGITAL AVENUE S.A. w przedmiocie przestrzegania przez spotke zasad
zawartych w Zataczniku Nr 1 do Uchwaly Nr 795/2008 Zarzadu Gieldy z dnia 31 pazdziernika
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2008r. ,,Dobre praktyki spélek notowanych na NewConnect”, zmienionych Uchwala Nr
293/2010 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 . w

sprawie zmiany dokumentu ,,Dobre Praktyki Spoétek Notowanych na NewConnect”.

1. Spélka powinna prowadzi¢ przejrzysta i1 efektywna polityke informacyjna, zaréwno z
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz
najnowszych narzedzi komunikacji, zapewniajacych szybkos$¢, bezpieczenstwo oraz szeroki i
interaktywny dostep do informacji. Spétka korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod,
powinna zapewni¢ odpowiednia komunikacje 2z inwestorami i analitykami, umozliwiaé
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, wykorzystujac w
tym celu réwniez nowoczesne metody komunikacji internetowej, umozliwia¢ transmitowanie
obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet rejestrowaé przebieg obrad i
upublicznia¢ go na stronie internetowe;.

TAK, Z WYJATKIEM TRANSMISJI OBRAD WALNEGO ZGROMADZENIA PRZEZ
INTERNET

W OCENIE SPOIKI KOSZTY ZWIAZANE Z TRANSMISJA OBRAD SA
NIEWSPOLMIERNE DO EWENTUALNYCH KORZYS$CI. JEDNOCZESNIE
JEDNAK SPOLKA ZAPEWNIA, ZE BEDZIE RZETELNIE UDOSTEPNIAC
INFORMACJE NA TEMAT PRZEDMIOTU OBRAD WALNEGO ZGROMADZENIA
WSZYSTKIM AKCJONARIUSZOM KAZDA DROGA POZA TRANSMISJA
INTERNETOWA.

2. Spotka zapewnia efektywny dostep do informacji niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw
spolki oraz sposobu jej funkcjonowania.
TAK

3. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetows i zamieszcza na niej:

3.1. podstawowe informacje o spoélce i jej dziatalnosci (strona startowa)
TAK

3.2. opis dzialalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju dzialalnosci, z ktérej emitent uzyskuje
najwigcej przychodow
TAK

3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okresleniem pozycji emitenta na tym rynku
TAK

3.4. zyciorysy zawodowe czlonkéw organow spolki
TAK

3.5. powzicte przez zarzad, na podstawie oswiadczenia czlonka rady nadzorczej, informacje o
powiazaniach czlonka rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujacymi
nie mniej niz 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu sp6tki

NIE, CZXONKOWIE RADY NADZORCZE] NIE BYLI PROSZENI O
PRZEKAZYWANIE TAKICH INFORMAC]I. SPOLKA PODEJMIE WSZELKIE
DZIAYXANIA I ZALECI PRZEWODNICZACEMU RADY UZYSKANIE
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TR

STOSOWNYCH OSWIADCZEN, A PO ICH UZYSKANIU INFORMACJE ZOSTANA
OPUBLIKOWANE

3.6. dokumenty korporacyjne spotki
TAK

3.7. zarys planéw strategicznych spotki
TAK

3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezacy rok obrotowy, wraz z zalozeniami
do tych prognoz oraz korektami do tych prognoz (w przypadku gdy emitent takie publikuje),
NIE, SPOLKA NIE PUBLIKOWAXA PROGNOZ NA 2012 ROK

3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gléwnych akcjonariuszy oraz akcji
znajdujacych si¢ w wolnym obrocie
TAK

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktora jest odpowiedzialna w spolce za relacje inwestorskie oraz
kontakty z mediami
TAK

3.11. skresiony

3.12. opublikowane raporty biezace i okresowe

TAK

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportéw okresowych, dat walnych
zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i analitykami oraz konferencji prasowych
TAK - W RAPORTACH BIEZACYCH

3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wyplata dywidendy, oraz innych
zdarzen skutkujacych nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z
uwzglednieniem terminéw oraz zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje te powinny by¢
zamieszczane w terminie umozliwiajacym podjecie przez inwestoréw decyzji inwestycyjnych
TAK - W RAPORTACH BIEZACYCH

3.15. skrestony

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed 1 w
trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania
NIE DOTYCZY

3.17. informacj¢ na temat powodéw odwolania walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub
porzadku obrad wraz z uzasadnieniem

TAK

3.18. informacj¢ o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy
JESLI PRZERWY W OBRADACH WYSTAPIA, SPOLKA BEDZIE WYPELNIAC TE
ZASADE
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TR T

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktorym spotka podpisala umowe o $wiadczenie uslug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej, numerow

telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy
NIE DOTYCZY - BRAK UMOWY Z AUTORYZOWANYM DORADCA

3.20. Informacj¢ na temat podmiotu, ktéry pelni funkcje animatora akeji emitenta,

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI SPOELKA AKCYJNA
ODDZIAL. — DOM MAKLERSKI PKO BANKU POLSKIEGO W WARSZAWIE, Z
SIEDZIBA W WARSZAWIE, UL. PULAWSKA 15

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spo6tki, opublikowany w ciagu ostatnich 12
miesiecy
TAK

3.22. skreslony

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢ zamieszczane w sposob umozliwiajacy
tatwy dostegp do tych informacji. Emitent powinien dokonywaé aktualizacji informacji
umieszczanych na stronie internetowej. W przypadku pojawienia si¢ nowych, istotnych informaciji
lub wystapienia istotnej zmiany informacji umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja
powinna zosta¢ przeprowadzona niezwlocznie.

TAK

4. Spolka prowadzi korporacyjna stroneg internetowa, wedtug wyboru emitenta, w jezyku polskim
lub angielskim. Raporty biezace i okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie internetowej co
najmniej w tym samym jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami
obowigzujacymi emitenta.

TAK

5. Spotka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegdlnym uwzglednieniem potrzeb
inwestorow indywidualnych. W tym celu Spoétka, poza swoja strona korporacyjna powinna
wykorzystywac¢ indywidualng dla danej spolki sekcje relacji inwestorskich znajdujaca na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl.

TAK

6. Emitent powinien utrzymywac biezace kontakty z przedstawicielami Autoryzowanego
Doradcy, celem umozliwienia mu prawidlowego wykonywania swoich obowiazkéw wobec
emitenta. Spotka powinna wyznaczy¢ osobg odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym
Doradca.

NIE - BRAK UMOWY Z AUTORYZOWANYM DORADCA

7. W przypadku, gdy w spoélce nastapi zdarzenie, ktore w ocenie emitenta ma istotne znaczenie
dla wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich obowiazkéw, emitent niezwlocznie

powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce.
TAK, O ILE SPOLKA PODPISZE UMOWE Z AUTORYZOWANYM DORADCA

8. Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do wszelkich dokumentéw i
informacji niezbednych do wykonywania obowiazkéw Autoryzowanego Doradcy.

TAK, W TRAKCIE TRWANIA UMOWY Z AUTORYZOWANYM DORADCA
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9. Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacj¢ na temat lacznej wysokosci wynagrodzen wszystkich czlonkéw zarzadu i rady
nadzorczej.
TAK

9.2. informacj¢ na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od emitenta z
tytutu §wiadczenia wobec emitenta ustug w kazdym zakresie.
NIE DOTYCZY - BRAK UMOWY Z AUTORYZOWANYM DORADCA

10. Czlonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w obradach walnego
zgromadzenia w skladzie umozliwiajacym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania

zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.
TAK

11. Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspolpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien
organizowac publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami.

TAK

12. Uchwala walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowa¢ cen¢ emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub zobowiaza¢ organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie umozliwiajacym
podjecie decyzji inwestycyjnej.

TAK

13. Uchwaly walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie niezbednego odstepu
czasowego pomiedzy decyzjami powodujacymi okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w
ktérych ustalane sq prawa akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen korporacyjnych.

TAK

13a. W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza posiadajacego co najmnie;j
potowe kapitatu zakladowego lub co najmniej polowe ogétu gloséw w spélce, informacji o
zwolaniu przez niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie okreslonym w art. 399 § 3
Kodeksu spoétek handlowych, zarzad emitenta niezwlocznie dokonuje czynnosci, do ktérych jest
zobowiazany w zwiazku z organizacja i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie rowniez w przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwolania

nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spétek handlowych.
TAK

14. Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyplaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone,
aby czas przypadajacy pomiedzy nimi byl mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku nie
dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie dluzszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga
szczegblowego uzasadnienia.

NIE DOTYCZY

15. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyplaty dywidendy warunkowej moze zawieraé
tylko takie warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem ustalenia prawa do
dywidendy.

NIE DOTYCZY

16. Emitent publikuje raporty miesi¢czne, w terminie 14 dni od zakoficzenia miesigca.
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ERLIRA B BERAE ERiERTRIRRES

Raport miesieczny powinien zawiera¢ co najmniej:

- informacje na temat wystapienia tendencji 1 zdarzeni w otoczeniu rynkowym emitenta, ktore w
ocenie emitenta mogg mie¢ w przyszlosci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikéw
finansowych emitenta,

- zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w trybie raportu biezacego
w okresie objetym raportem,

- informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka realizacja, cho¢by w czg¢$ci, miata miejsce
w okresie objetym raportem,

- kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majace mie¢ miejsce w nadchodzacym miesigcu,
ktére dotycza emitenta i sq istotne z punktu widzenia interesow inwestoréow, w szczegélnosci daty
publikacji raportéw okresowych, planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcii,
spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji raportu analitycznego
TAK , w 2012 roku.

16a. W przypadku naruszenia przez emitenta obowiazku informacyjnego okreslonego w
Zalaczniku nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (,,Informacje biezace i
okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”) emitent
powinien niezwlocznie opublikowaé, w trybie wiasciwym dla przekazywania raportéw biezacych
na rynku NewConnect, informacj¢ wyjasniajaca zaistniala sytuacje.

TAK

17. skreslony
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