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YOUR IMAGE Spdika akcyjna — Opinia z_badania sprawozdania finansowego za 2012r.

M.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady nadzorczej YOUR IMAGE Spodtka akcyjna
z siedziba w Warszawie (02-651) ul. Garazowa 7

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego jednostki YOUR IMAGE
S.A. z siedzibg w 02-651 Warszawa ul. Garazowa 7, na ktére sktada sie:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

e Dilans sporzadzony na dzier 31.12.2012r. ktdry po stronie aktywdw i pasywow zamyka sie

suma; 1542 221,68 zi;
e rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2012r. do 31.12.2012r. wykazujgcy zysk
netto w wysokosci: 33 067,34 zI;

» zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2012r. do
31.12.2012r. wykazujgce wzrost kapitatu wiasnego o kwote: 62 164,64 zt;

e rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2012r. do 31.12.2012rr.
wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkdw pienieznych o kwote: (37 433,81) zt;

e dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spéiki.

Zarzad Spotki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci speinialy wymagania przewidziane w
ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pbzn.
zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidiowosci ksigg rachunkowych
stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliSmy w taki sposoéb,
aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez jednostke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze
w sposob wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacije
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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IV. Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
jednostki na dzien 31.12.2012r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2012r. do 31.12.2012r.,

b) zostato sporzadzone =zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tred¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu jednostki.

Va. Nie zgtaszajgc zastrzezen, do prawidiowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
niezbedne jest przedstawienie nastepujgcych objasnien:

Biegly nie uczestniczyt w inwentaryzacji aktywow Spdtki, w ocenie bieglego wartosdéi

ziwentaryzowanych droga spisu z natury zapasow i srodkéw pienieznych w kasie mozna uznac za

prawidtowe. W roku 2012 nastgpit znaczny wzrost zobowigzan krétkoterminowych Spotki, ktéry w

wiekszosci zostat do dnia badania rozliczony lub skompensowany.

Vb. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

Jadwiga Wejcik, 7216 N\ ﬂ)q o U

Imig i nazwisko kluczowego bieglego rewidenta przeprowadzajgcego badanie, rw rejestrze, podpis

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu:

Kancelaria Bieglych Rewidentow KSIEGA Spétka z 0.0., 2916 PREZE 5@' DU
gly p 0 jﬁ‘; m

Jad

Nazwa podmiotu uprawnionego do badania sprawozdari finansowych, nr w rejestrze

BIEGLY REWIDENT Nr 7216

40-203 Katowice, al.. Rozdzienskiego 188b

Siedziba podmiotu uprawhionego do badania sprawozdarn finansowych

23 maja 2013 roku tel. (32) 782

KANCELARIA BIEGEYCH REWIDENTOW
KSIEGA

spétka z
ul. Rozd

Riczona odpowiedzialnoéeip

K18g0 188b  40-203 Kalowice
291-46 do 49 fax (032) 782-91-46

Data opinii REGON 278141423 NIP 954-24-55-322
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A.

Czesé ogdlna

Jednostka dziata na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 2
listopada 2010r. Repertorium A nr 4528/2010 oraz aneksu z dnia 22 sierpnia 2011 Rep. A Nr
5833/2011. Jednostke zawigzano na czas nieckreslony.

Ponadto Jednostka posiada nastepujgce dokumenty legalizujace jej dziatalnosé:

a) aktualny wpis do rejestru przedsigbiorcéw w KRS pod numerem 0000381296 z dnia 22 maja
2013r. w Krajowym Rejestrze Sadowym Sadu Rejonowego dla M. ST. Warszawy
w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,

b) numer identyfikacji podatkowej NIP: 5213597881 nadany przez Urzad Skarbowy Warszawa
Mokotéw w Warszawie,

c) numer identyfikacyjny Regon: 1428442389 nadany przez Urzad Statystyczny w Warszawie,

d) koncesje, zezwolenia i licencje na wykonywanie dziatalnosci, okreslone w ustawie z dnia
02.07.2004r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej i innych przepisach szczegoinych —

dziafalnos¢ Jednostki nie wymaga zezwolen, koncesji i licenciji.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki, wynikajgcym ze statutu i wpisu do KRS jest:

- dziatalnos¢ marketingowa,

- stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja.

Poza wymienionym w punkcie 3 przedmiotem dziatalnoéci okreslonym w uregulowaniach

prawnych Jednostka nie prowadzita w roku sprawozdawczym dziatan pozaumownych.

Wedtug stanu na dzien bilansowy wystepowaty powigzania z innymi jednostkami (jednostkg
dominujgcg, znaczacego inwestora, jej jednostkami  zaleznymi, wspotzaleznymi
| stowarzyszonymi oraz jednostkami znajdujgcymi sie wraz z jednostka pod wspoing kontrola,
a takze wspoélnikami jednostki wspdizaleznej — w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43 uor — Jednostka
dokonywata transakcji sprzedazy na rzecz Lauren Peso Polska S.A., ktéra posiada 43,77 %
akcji w kapitale Jednostki oraz 58,26 % glosow.

Organy Jednostki przedstawiajg sie nastepujaco:

a) Zarzad powotany przez Rade Nadzorczg - prowadzacy sprawy Jednostki na podstawie
bezterminowych umoéw o prace:

Prezes Zarzadu Kamil Kita od dnia 08.08.2011r.

W trakcie roku obrotowego nie wystapity zmiany w skiadzie Zarzadu.

b) Rada Nadzorcza o 3-letniej kalendarzowej kadencji okreslonej w statucie spdtki zgodnie z

art. 386 Ksh, pracowata w skiadzie:
Ofka Piechniczek

Szymon Milka

Joanna Wieczorek
AN
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Tomasz Janczak
Marcin Stanowski.

W trakcie roku obrotowego nie wystapity zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej.

5. Jednostka nie zatrudnia gtéwnego ksiggowego, prowadzenie ksigg rachunkowych powierzono
uprawnionej firmie zewnetrznej KPDA Spétka z 0.0. z siedzibg w Katowicach.

6. Kapitaty wiasne ksztattujg sie nastepujaco:

Stan na dzien Stan na dzien
Wyszczegdlnienie

bilansowy br. bilansowy pr.
Kapitat (fundusz) wlasny 812 992,74 750 828,10
Kapital (fundusz) podstawowy 417 000,00 270 000,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 423 115,38
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 486 029,70
Zysk (strata) z lat ubiegtych (60 189,98) (60 189,98)
Zysk netto 33 067,34 54 988,38

Kapitat podstawowy wynosi 417 000,00 zt., i dzieli sie na 4 170 000 akcji o warto$ci nominalnej
0,10 zt, w tym: akcje o numerach 000001 do 2095200 to akcje imienne, akcje o numerach
2095201 do 2700000 to akcje na okaziciela, akcje serii D to akcje zwykie. Wartosé bilansowa 1
akcji wynosi 0,19 zt., czyli 194,96 % do ceny nominalnej, przy czym akcje te posiadaja;

Liczba . Proce_ntowy Proce_ntowy
podstawowym glosow
LAUREN PESO S.A. 1825 200 1825 200 43,77 58,26
INVEST con Group S.A, 582 982 582 982 13,98 9,31
Roman Pecherz 395 270 395 270 9,48 6,31
Pozostali 1 366 548 1 366 548 32,77 26,12
Razem 4170000 6 265 200 100,00 100,00

Wyzej wymieniona kwota kapitalu podstawowego wykazana zostala:

a) w wysokosci okreslonej w statucie spotki i wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw, zgodnie

z art. 36 ust. 1i 2 ustawy o rachunkowosci,

b) zgodnie z ksiegg akcji prowadzong wedlug wymagan art. 341 Ksh,

c) jestw calosci optacona gotéwka, zgodnie z art. art. 306 i 309 Ksh,

d) odpowiada wysokosci okreslonej w art. 308 Ksh),

W badanym roku obrotowym nastapity zmiany struktury wiasnosci w kapitale podstawowym.

Uchwatg NZA z dnia podwyzszono kapitat zakladowy Spotki

3
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10.

11.

12

13.

14.

Dla realizacji celdéw wymienionych w punkcie 3 i 4 jednostka zatrudniata srednio w badanym roku
obrotowym 7 0s6b, a w roku poprzednim 5,4 0s0b (po przeliczeniu na petne etaty).

Uchwatg Rady Nadzorcze] z dnia 17 maja do obowigzkowego w Swietle art. 64 ustawy o
rachunkowosci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy — zgodnie z art. 66 ustep 4
uor - wybrany zostat podmiot audytorski Kancelaria Bieglych Rewidentéw ,KSIEGA" Spotka z
0.0. Z siedzibg w Katowicach, al. Rozdzieriskiego 188B, wpisany pod numerem 2916 na listg
podmiotow uprawnionych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.

Ninigjsze badanie, zgodnie z umowg z dnia 17 maja 2013 roku zawartg w wykonaniu uchwaty
z punktu 10 przeprowadzono w siedzibie Kancelarii w okresie od 17 do 24 27 maja z przerwami.

Zarbwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajacy badanie w jego imieniu kluczowy biegty
rewident Jadwiga Woijcik (nrrej. 7216) oraz o$wiadczajg, ze pozostajg niezalezni od badanej
jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o biegtych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o

nadzorze publicznym (Dz.U. nr 77, poz. 649 z 2009r. z pdzn. zm.).

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy bylo zbadane przez podmiot audytorski
Kancelaria Biegtych Rewidentow ,KSIEGA® Spotka z o0.0. z siedzibg w Katowicach, al.
Rozdzienskiego 188B, wpisany pod numerem 29161 otrzymato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie to zostato zatwierdzone przez WZA w dniu 13 lutego 2012 roku.

Zysk bilansowy uchwatg nr 5 WZA z dnia 13 lutego przeznaczono na kapitat zapasowy.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zostato:

a) stosownie do art. 69 ustawy o rachunkowosci ztozone wraz z innymi dokumentami w Sadzie
Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawa w Warszawie XIIl Wydziat KRS,

b} zgodnie z art. 69 i 70 ustawy o rachunkowo$ci nie zostato przestane do ogloszenia,

c) stosownie do art. 27 ustawy z 15.02.1992r. ztozone w Urzedzie Skarbowym,

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci Jednostka udostepnita biegtemu prowadzone ksiegi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informadji

niezbednych do wydania opinii biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

Nie wystapity ograniczenia zakresu badania.

Ponadto Zarzgd Spotki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, ziozyt w dacie

zakonczenia badania - pisemne o$wiadczenie dotyczace m.in.:

a) kompletnosci, prawidiowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do
badania oraz uzupetniajgcego sprawozdania z dziatalnosci,

b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujgcych z dniem
bilansowym,

¢) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wptywajacych istotnie na informacje ilosciowe

i jakosciowe wynikajgce ze sprawozdania finansowego. \
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1.

Analiza ekonomiczno - finansowa.

Analize ekonomiczno - finansowa jednostki przeprowadzono na podstawie wynikow

osiagnigtych w latach 2010 — 2012.

Analiza bilansu

Aktywa, dane w tys. z} z rachunkowym zaokragleniem setek z}:

2012 2011 2010 Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie % % % % %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2012/2011 2012/2010
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A. | Aktywa trwale 453,6 29,4 156,9 17,1. 4,8 1,7 296,7 | 289,1 448,8 | 9 540,8
Wartosci niematerialne i
. prawre 2094 13,6 209,4 209,4
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 2442 15,8 156,9 17,1 4.8 1.7 87,3 155,6 2394 | 5136,5
B. | Aktywa obrotowe 1088,6 70,6 761,5 82,9 2814 98,3 3271 143,0 807,2 | 386,8
l. | Zapasy 6,6 0,4 0,3 0,0 6,3 | 23504 6,6
Il. | Naleznosci krétkoterminowe 499,3 32,4 346,6 37,7 194,0 67,8 152,7 1441 305,3 2574
1, | Naleamosciod Edncstel 622 40 390 42 176,5| 64,7 232 159,4 (14,4)| 352
N prianﬂych e th ’ gl £l 1 ] 1 1 tl
lll. | Inwestycje krétkoterminowe 573,86 37,2 412,8 44,9 87,4 30,6 160,8 139,0 486,1 656,0
a) | wjednostkach powigzanych 528,5 34,3 246,1 26,8 2825 214,8 528,5
V. mgtkoterminowe rozliczenia 9,2 0,6 1,9 0,2 7,3 4864 9,2
Aktywa razem 1542,2 100,0 918,4 100,0 286,2 100,0 623,8 | 167,9 1256,0 538,9
Pasywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zt:
2012 2011 2010 Zmiana stanu
Lp Wyszczegolnienie Yo % % % %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2012/2011 2012/2010
1 2 3 4 3 4 5 6 9 10 11 12
A. | Kapitat (fundusz) wiasny 813,0 52,7 750,8 81,8 209,8 73,3 62,2 108,3 603,2 | 387,5
Kapitat (fundusz)
I padstawawy 417,0 27,0 270,0 29,4 270,0 94,3 147,0 154,4 147,0 | 1544
IV. | Kapital (fundusz) zapasowy 4231 27,4 423,1 4231
Pozostale kapitaly
vi. {fundusze) rezerwowe 486,0 52,9 (486.0)
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych (60,2) (3,9) (60,2) (6,6) 100,0 (60,2)
VIIL. | Zysk (strata) netto 331 2,1 55,0 6,0 (60,2) (21,0) (21,9) 60,1 93,3 | (54,9)
Zobowigzania i rezerwy
B. na zobowiazania 729,2 47,3 167,6 18,2 76,4 26,7 561,6 | 4351 652,9 | 954,9
I. | Rezerwy na zobowiazania 3,5 0,2 8,0 0,9 (4,5) 43,8 3,5
Zobowiazania
. dhugoterminowe 66,0 43 66,0 66,0
Zobowiazania
. | \rotkoterminowe 614,86 39,8 159,6 17,4 76,4 26,7 455,0 | 3851 538,2 | 804,8
1. | Webec jednostek powigzanych 29,5 1,9 2,0 0,2 76,4 26,7 275 | 14754 (46,9) | 38,6
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe 45,2 29 45,2 45,2
Pasywa razem 1542,21 100,0 918,4 100,0 286,2 100,0 623,8 167,9 1256,0 | 538,9
Q\
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2. Rachunek zyskow i strat (w tys. zf) z rachunkowym zaokragleniem setek zi:
2012 rok 2011 rok 2010 rok Zmiana stanu
Lp Wyszczegélnienie % % % I % | %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udzialu 2012/2011 2012/2010
1 2 3 4 5 6 7 8 s | 10 1| 12
A. | Dzialalno$¢ podstawowa
Przychody netto ze
1. | sprzedazy i zréwnane z 951,6 83,9 659,3 92,2 292,3 1443 951,6
nimi, w tym:
Koszt wiasny
2: sprzedazy 1074,9 97,7 625,2 94,9 60,2 100,0 449.8 171,9 1014,8 1785,9
Wynik na sprzedazy (123,3) 34,2 (60,2) (157,5) (361,0) (63,2) 204,9
B. | Pozostala dziatalno$¢ operacyjna
Pozostate przychody
L operacyjne 41 0,4 00| 00 41| 69116167 4,1
Pozostate koszty
2. operacyjne 5,7 0.5 31,4 48 (25,6) 18,3 87
Wynik na dziatalnosci
3. operacyjnej (1,6) (31.4) 29,8 51 (1,6)
Wynik operacyjn
c. (A§+133(;p yiny {124.9) 28 {60,2) (127,7) | (4489,7) (64,7) 207,6
D. | Dziatalno$é finansowa
1. | Przychody finansowe 177.8 15,7 55,6 7.8 0,0 100,0 122,2 320,0 177.8 50 799 848,6
2. | Koszty finansowe 19,8 1,8 2,3 0,3 17,5 867,6 19,8
Wynik na dziatalnosci :
3. finansowej 158,0 53,3 0,0 1047 296,6 158,0 45143 717,1
E. | Zdarzenia nadzwyczajne
3 Wynik zdarzeni
' | nadzwyczajnych
Zysk (strata) brutto
F. (C+D3+E3) 33,1 56,1 (60,2) (23,0) 59,0 93,3 (54,9)
1. | Podatek dochodowy 1,1 (1,1)
Obowiazkowe
& obcigzenia-razem Ly .1
(233)'5" (strata) netto (F- 33,1 55,0 (60.2) (21,9) 60,1 93,3 (54,9)
| Przychody ogstem | 11335] 1000 [ 7149] 1000 | 00] 1000 [ at87] 1586 [ 11335 ] 3238701800 |
| Koszty ogslem | 11005] 1000 | eses| 1000 | e02[ 1000 [ asr7] 1670 |10403] 18283 |
3. Analiza wskaznikowa
3.1 Wskazniki rentownosci.
Wskazniki rentownosci puskatoik | aerni 2012 2011 2010
Rentownos$¢ majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100 58 [ procent 2,14% 5,99% -21,03%
aktywa ogdtem
Rentownosé netto
wynik finansowy netto x 100 38 | procent 2,92% 7,69% X
przychody ogdtem
Rentownos¢ kapitatu witasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100 1526 | procent | 4,07% 7,32% -28,69%
kapitaty wtasne
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Skorygowana rentownos¢ majatku
zysk netto + (odsetki - podatek dochodowy od odsetek) x
100
aktywa ogotem

procent 3,18% 6,07% -21,03%

Dzwignia finansowa

rentowno$é kapitalu wtasnego - skorygowana rentownos$é majatku d:dsak{n ;| procent 0,89% 1,26% -7,66%

stopa dodatnia - to efekt pozytywny
stopa ujemna - fo efekt " maczugi finansowej"

Rentownos¢ inwestycji

zysk brutto+odsetki od zadtuzer diugoterminowych x 100
kapitaty wlasne + zobow.dlugoterminowe _ ot 3,76% 7,47% -28,69%

zysk netto
przecietny stan zatrudnienia

Osiggnigty w roku obrotowym zysk powoduje, ze wszystkie wskazniki za ten okres przyjmujg
wartos¢ dodatnia, Majatek pracujgcy w Spéice generowat zysk w wysokosci 2 groszy na jedng
zlotowke zaangazowang w aktywa. Na spadek tego wskaznika w stosunku do roku poprzedniego
miat wptyw zmniejszony kwotowo zysk, przy jednoczesnym wzroscie kwoty aktywow bilansu.
Wskaznik rentownosci netto sprzedazy liczony do przychodéw ogdlem zostat utrzymany na
poziomie nizszym niz w roku poprzednim, co oznacza, iz podmiot nie utrzymat tego
najwazniejszego wskaznika na niezbednym poziomie.

Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego sygnalizuje o wielkosci zysku netto przypadajacego na
jednostke kapitatu zainwestowanego.

Wskaznik ten, pomimo spadku w stosunku do 2011 roku uksztattowat sie w 2012r. na poziomie
4,07 %, a spadek nie jest istotnie niekorzystnym zjawiskiem, gdyz jego zrédio lezy w kwotowym
wzroscie kapitatow wiasnych. Nastgpifo to wskutek podwyzszenia kapitatu zakiadowego.
Wskaznik dzwigni finansowej zostat obnizony w stosunku do lat ubiegtych, lecz w dalszym ciggu
utrzymuje si¢ w wartosci dodatniej, co oznacza, iz zyskowno$¢ kapitatu wtasnego jest wyzsza od
stopy zyskownosci majatku, czyli nie wystepuje negatywne zjawisko tzw. maczugi finansowe;j,
gdyz koszt obstugi kapitatow obcych byt nizszy od zyskow zrealizowanych dzigki zaangazowaniu
kapitatow obcych. Jednakze utrzymanie na dzien bilansowy wskaznika w wysokosci 0,89 jest
symptomem mogacych wystapi¢ w najblizszej przysztosci problemow finansowych.

3.2 Wskazniki ptynnosci finansowej.

Wskazniki ptynnosci finansowej wskafnik | e i 2012 2011 2010

bezpieczny

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia

aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ushug powyzej 12 me | 12-20 | krotnosé 1,64 4,54 3,69

zobowigzania krotkoterm. - zobow krétkolerm.powyzej 12 me

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia

aklywa obrot. - zapasy - kr.lerm RMK czynne - nalez z tvt.dost | ust.pow.12 mc 1o . 1,62 4,53 3,69

zobowigzania krotkolermin. - zobow. z Iyl dostaw | ustug pow. 12 mc

Wskaznik ptynnosci finansowej lll stopnia

inwestycie krétkoterminowe - 0.1:0,2 | krotnosé 0,86 2,46 1,15
zobowigzania krotkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12
mc

Wskaznik handlowej zdolnosci rozliczeniowej

naleznosci z tyt.dostaw i ustug 10 krotnogé 1,45 10,36

zobowigzania z tyt.dostaw i ustug
‘ P\
L
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Poréwnanie powyzszych wskaznikow z pozgdanym wskaznikiem plynnosci biezacej, bedacym
relacjg majgtku obrotowego do zobowigzan krétkoterminowych — nie wskazuje na wystepowanie
w Jednostce istotnych  zakiécen w terminowym regulowaniu wymagalnych zobowiazan,
jednakze wiekowanie zobowigzan przeczy temu twierdzeniu. Wskaznik handlowej zdolnosci
rozliczeniowe] przekraczajgcy 1,0 sygnalizuje, ze cato$¢ zobowigzan wobec dostawcéw ma
pokrycie w naleznosciach od odbiorcow, co w rzeczywistosci nie daje gwarancji. Najwyzszg
wartos¢ aktywow obrotowych stanowig inwestycje krotkoterminowe (37,2% aktywow), zas w
inwestycjach krétkoterminowych wartos¢ 528,6 tys. zt. stanowig udziaty lub akcje i inne papiery
wartosciowe, ktdrych mozliwos¢ zbywcza jest nieprzewidywalna.

3.3 Wskazniki rotacji.

Wskazniki rotacji (obrotowos$c) papa. | miemit 2012 2014 2010
Szybkos¢ obrotu zapaséw (w dniach)
wskaznik w
$redni stan zapasow x 365 dni malejacy driach 1 0 X

przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materiatow

Splyw naleznosci (w dniach) it
ile: ni

$redni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug x 365 dni P""l"{:’q‘;“"‘“ driach 160 96 x
przychody netto ze sprzedazy produktow,lowardw i materiatéw

Sptata zobowigzan (w dniach) —
ilo! ni

$redni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni Porézq:walm aise 7 30 x
przychody netto ze sprzedazy produklow, towardw i maleriatow
Produktywnos¢ aktywow
przychody netto ze sprzedazy produktéw, iowaréw i materiatow 20 2/l 0,62 0,72 X

aktywa ogotem

Na ptynnos¢ srodkdéw obrotowych ma wptyw szybkos$¢ obrotu naleznosciami i zapasami.

Obrét naleznosciami w dniach wydtuzyl sie z 96 dni w 2011r do 160 dni w roku 2012, co jest
zjawiskiem niekorzystnym. Ma to zwigzek z wydtuzonym kredytem kupieckim.

Poréwnanie szybkosci obrotu naleznosciami w dniach z rotacjg zobowigzan w dniach wskazuje
na zachowanie optymalnej réwnowagi dni rotacji, w odniesieniu do naleznosci i zobowigzan.
Wskaznik produktywnosci aktywdw stuzgcy do oceny efektywnosci gospodarowania majatkiem
wynoszgcy 0,62 informuje, ze 1 zt zaangazowanego majatku przysporzyt 0,62 zt przychodéw, co
wskazuje — uwzgledniajac specyfike jednostki - na wysoka majatkochionnos¢ przypadajacg na
poziom osiggnigte] sprzedazy. Im wyzszy poziom tego wskaznika — tym wiasciwsze zarzgdzanie
majgtkiem jednostki.

Odwrotnoscig wskaznika produktywnosci jest wskaznik majgtkochtonnosci przychodow
ze sprzedazy, ktory bedac relacjg wartosci majatku do kwoty przychodéw — okresla poziom
kapitatochlonnos$ci sprzedazy.
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3.4. Omowienie pozostatych wskaznikéw.

3.4.1. Wskazniki do analizy poziomej i pionowej bhilansu.

Wstepna analiza bilansu paspaaik | miemik 2012 2011 2010

Ziota reguta bilansowania

{kapitaty wiasne + rezerwy diugoterminowe) x 100 100150 | procent [ 179,24% 478,54% 4413,24%
aktywa trwate

Ztota reguta bhilansowania Il

kapitaty obce krotkoterminowe x 100 4080 | procent | 60,92% 22,01% 27,14%
aktywa obrotowe

Ztota reguta finansowania

kapitaty wiasne x 100 powviel | procent | 111,49% 448,02% 274,75%
kapital obcy

Wartos¢ bilansowa jednostki

wskainik

Aktywa ogéfem - zobowigzania ogéfem wzrostowy | S 813,0 750,8 209,8

Wskaznik wyposazenia jednostki w trwate $rodki gospodarcze

aktywa trwale x 100 3050 | procent 29,41% 17,08% 1,66%
aktywa ogotern

Uwage zwraca wskaznik ,Ziotej reguly bilansowania”, gdyz wskaznik wyzszy od 100 sygnalizuje
prawidlowos¢ sfinansowania aktywow trwatych kapitatami witasnymi i sprzyja utrzymaniu
rownowagi finansowe] jednostki, czego nie potwierdza wskaznik ,Ztotej reguly finansowania”,
gdyz zobowigzania Jednostki przekraczajg polowy kapitatébw wiasnych, czyli wplywajg
na ostabienie ptynnosci finansowej jednostki.

Odnotowania wymaga takze wskaznik ,Wyposazenia jednostki w Srodki trwate”, kiéry nie
przekracza 30% aktywow,

W przedziale 3 |at nie nastapit istotny przyrost wartosci bilansowej jednostki, czyli aktywdw netto
odpowiadajacych wartosci wniesionych i wypracowanych kapitalow wiasnych.

3.4.2. Wskazniki przeplywow pienieznych.

wskainik

Wskazniki przeptywow pienigznych Cash flow bespieczny | ek 2012 2011 2010

Nadwyzka finansowa jednostki (ptynna gotéwka)
- tys zt 1771 75,2 (60,2)

Whynik finansowy netto + amortyzacja

Nadwyzka finansowa lepiej od zysku bilansowego odzwierciedla efekty gospodarowania
stanowigc Zrodio zwrotu kapitatow obcych. A rachunek przeptywdw pienieznych — szczegdinie
w czesci dotyczacej dziatalnosci operacyjnej - wskazuje na rzeczywista site dochodowg

jednostki.
A
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4,

1.1.

Zdolnos¢ Jednostki do kontynuowania dzialalnosci w roku nastepnym po badanym

( w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajgc wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzen gospodarczych, jakie nastapity po dniu bilansowym
stwierdza sie, akiualna sytuacja jednostki nie upowaznia do eksponowania powaznego
zagrozenia dla kontynuacji jej dziatalnosci w roku nastepnym po roku badanym. Jednakze
przyrost wartosci zobowigzan w roku 2012 jest nieproporcjonalny zaréwno do wartosci
przychodu ze sprzedazy jak i naleznosci, dlatego fez niezbedna jest kontrola wewnetrzna
poziomu podstawowych wskaznikéw ekonomiczno — finansowych, tj. wskaznikow rentownosci,
struktury finansowania aktywow, dzwigni finansowej oraz plynnosci finansowej, gdyz sytuacja
finansowa jednostki nie jest w petni stabilna. Szczegélng uwage zwraca stopa % tgcznego
zadiuzenia jednostki, ktora przekracza bezpieczny wskaznik okreslony na poziomie 50%
aktywow.

Czesc szczegotowa
Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiegowosci.
Ksiegowos¢ jednostki.

Ksiegowosc¢ funkcjonuje na podstawie przyjetych przez jednostke zasad zwanych ,Polityka
Rachunkowosci”, zatwierdzonych przez kierownika jednostki z moca obowigzujacg od dnia
............ W opracowaniu tym ujeto wybrane przez jednostke alternatywne rozwigzania,
wynikajgce z art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Ostatnie zmiany do ,Polityki Rachunkowosci” wprowadzone zostaly w dniu ......... uchwatg nr ...

Zarzadu jednostki.

1.2.W zakresie prawidtowosci stosowanego systemu ksiegowosci biegly potwierdza, ze:

a) Jednostka przestrzegata ciagtosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przedmiocie
prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na 01.01. roku badanego,

b) ksiegi rachunkowe prowadzone sa w siedzibie jednostki KPDA | przy wykorzystaniu systemu
komputerowego Sage Symfonia Finanse i Ksiegowos¢ 2011.1c.

c) operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaty zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowosci, w tym zgodnie z zasada memorialu i ostroznej wyceny,

d) dowody zrodlowe stanowigce podstawe do ujecia w ksiegach rachunkowych byly
sprawdzone i zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci.

C\S
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Inwentaryzacja aktywow i pasywoéw
Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostata przeprowadzona do bilansu rocznego w zasadniczej

czesci zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci.

Stwierdza sie, ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigca podstawe do ewidencji
ksiegowej operacji gospodarczych — sg prawidiowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci
i stanowig podstawe do sporzadzenia zbadanego sprawozdania finansowego.

3.1.Aktywa — wybrane pozycje:

3.1.1.

3.41.2.

3.1.3.

3.2.

3.21.

3.3.

Aktywa trwate

W badanym roku wartos¢ netto rzeczowych aktywoéw trwalych zwigkszyla sie o 296,7 tys. zi
gtéwnie na skutek przyjecia na stan srodkow trwatych, srodkéw uzytkowanych na podstawie
umow leasingowych. Wzrost wartosci niematerialnych i prawnych nastapit w wyniku zakupu

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe dotycza;

- naleznoéci od jednostek powigzanych 62,2 tys. zt,
- naleznosci z tytutu dostaw i usiug 4278 tys. zt.

Naleznosci krotkoterminowe nie zostaty pomniejszone o odpisy aktualizujgce.

Inwestycje krétkoterminowe

Pozycja ta na taczng wartos¢ 573,6 tys. zt obejmuje posiadane przez spdlke akcje i udziaty
w jednostkach powigzanych:

- udzialy i akcje 181,3 tys. zt

- inne papiery wartosciowe 3473 tys. zt

Pozycja ta zostata wyceniona na dzien bilansowy w cenie rynkowe;.

Pasywa — wybrane pozycje:

Zobowiazania krotkoterminowe w wysokosSci 614,6 tys. zt. dotyczg przede wszystkim:

- zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 338,2 tys. zk.
- z tyt. podatkéw, ubezpieczen 236,2 tys. zt.

Rachunek zyskow i strat — wybrane pozycje:
Jednostka sporzadza rachunek zyskow i strat w ukiadzie poréwnawczym.

Przychody z dziatalnosci podstawowej zostaty we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo
zaliczone do badanego roku i cbejmuja gtownie sprzedaz ustug.

Koszty dziatalnosci w wysokosci 1074,9 tys. zt odzwierciedlaja we wszystkich istotnych
aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji gospodarczych.

Przychody finansowe odnoszg sie przede wszystkim do aktualizacji inwestycji.
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Integralng cze$¢ raportu stanowig zatgezniki:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.
2. Bilans sporzadzony na 31.12.2012r.
3. Rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2012r. do 31.12.2012r.
4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy.
5. Rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy.
6. Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy.
7. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym.
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