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Opinia z badania sprawozdania finanscwego
Ex-Debt S.A. i, 2B OKrE5 0d 01.01,2012 do 31.12.2012

Opinia Niezaleinego Bieglego Rewidenta
dla akcjonariuszy
EX — DEBT Spétka Akcyjna
z przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania finansowege EX — DEBT  Spétka Akcyjna
z siedziba we Wroctawiu, ul. Generala Jozefa Bema 2, na ktdre skiada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktdry po stronie aktywdéw i pasywow

zamyka sie suma 6 599,2 tys. =,
3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujacy
strate netto w wysokosci -6 829,8 tys. zi,
4) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
wykazujacy pomniejszenie stanu kapitaléw wiasnych o kwote -6 829,8 tys. zi,
5) rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,
wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkow pienieznych o kwote -167,6 tys. zi.

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz czionkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujacego jednostki
sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z p6Zn. zm.), zwanej dalej ,ustawq o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowoséci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowq, jak tez wynik finansowy jednostki
oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
1/ rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliémy w taki sposdb, aby uzyskac
racjonaing pewnosc, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdinoéei badanie obejmowato
sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych
szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowoddw i zapiséw ksiegowych,
z kitdrych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

W wyniku badania stwierdzilismy, ze sprawozdanie finansowe Spdiki zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnoéci w dajacej sie przewidzieC przysztoéci. Naszym zdaniem zdolnos¢ do
kontynuowania dziatalnosci jest uzalezniona od pokrywania przez podmiot biezacych zobowigzan. Aktywa
Spolki sktadajg sie w wiekszoéci z diugoterminowych aktywéw finansowych, ktdrych plynno$¢ jest
ograniczona, koniecznos¢ regulowania biezacych zobowigzah moze stanowié zagrozenie dla kontynuacii
dziatalnosci Spétki i dlatego:

Naszym zdaniem, z wyjatkiem zgloszonego powyzej zastrzezenia, zbadane sprawozdanie finansowe,
we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej jednostki
na dzien 31 grudnia 2012, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia
2012,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoéci
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
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c) jest zgodne z wplywajacymi na res¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
umowy/statutu jednostki.

Informujemy, ze Spoétka do dnia zakonczenia badania nie przedstawita dokumentéw potwierdzajacych
publikacje Sprawozdania Finansowego za rok 2011 w Monitorze Polskim B,

Sprawozdanie z dzialalnosci Zarzadu Ex Debt S.A. jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, s3 z nim
zgodne.

Teresa Sadowska
Biegly Rewident nr 9358
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ExDebtSA

Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Firma:

Adres:
Regon:
MNIP:

EX — DEBT Spolka Akcyjna,

(zwana w dalszej czesci Spoikg)

Plac Generata J6zefa Bema 2, 50-265 Wroctaw
020441278

8971742783

Statutowym przedmiotem dziatalnosci Spotki byto:

pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,
dziatalnos¢ holdingéw finansowych,

dziatalno$¢ trustéw, funduszy i podobnych instytudji finansowych,

leasing finansowy,

pozostate formy udzielania kredytéw,

pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylgczeniem ubezpieczen
i funduszéw emeryiainych,

pozostata dziatalnos¢ wspomagaijaca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszy
emerytalnych,

dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wylaczeniem holdingdéw finansowych,
dziatalnos¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towaréw gietdowych,
wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi,

stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja,

dziatalnos¢ agencii reklamowych,

posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji,
posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych,
posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (internet),
posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach,

badanie rynku i opinii publicznej,

przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami intemetowymi (hosting) i podobna dziatalnoéé,
dziatalnosc portali internetowych,

badanie rynku i opinii publicznej,

badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spofecznych i humanistycznych,
pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna gdzie indziej niesklasyfikowana,
pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane.

Spotka specjalizuje si¢ w inwestycjach w akcje i obligacje przedsiebiorstw zajmujacych sie windykacja
i obrotem wierzytelnoSci. Zgodnie z klasyfikacjy PKD2007 — 7022Z — pozostale doradztwo w zakresie
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

PopsTAWA PRAWNA DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Spotka EX-DEBT Spétka Akcyjna powstata w wyniku przeksztalcenia spotki komandytowej w spétke akcying
uchwatg wspoinikéw z dnia 28 grudnia 2009 r.

Postanowieniem Sgdu Rejonowego dla Wrocdlaw - Fabryczna we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 10 lutego 2010 r., Spolka zostala wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000 347674.
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Ex Debt S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
~ zaokres od 01.01.2012 do 31.12.2012

Wedtug Statutu:

= Siedzibg Spokki jest miasto Wroctaw,

= Spdika dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.
= Czas trwania Spokki jest nieograniczony.

RoK oBROTOWY

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

KAPITAL WEASNY SPOLKI

Kapitat wiasny Spotki wynosi 348 978,84 zt (stownie: trzysta czterdziesci osiem tysigcy dziewiedset
siedemdziesigt osiem 84/100) i dzieli sig na :

- 5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
- 875.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B,
- 250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
- 5.088.110 akeji zwyktych na okaziciela serii D,
- 6.235.832 akcji zwyklych na okaziciela serii E,
o wartosci nominalnej 0,02 zt kazda.

Struktura akcjonariatu wedlug relacji inwestorskich w dniu wydania opinii przedstawiata sig nastgpujgco:
Imie i nazwisko/Nazwa Liczba akcji/Liczba glosow Udziat w kapitale zakfadowym

Akcjonariusza na WZ i glesach na WZ
Mariusz Pawiowski 14 673 621 84,09%
Pozostali akcjonariusze 2775321 15,91%
SUMA 17 448 942 100%

Kapitat wtasny Spotki na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit 6 309 948,08. Skladaly sig na niego nastgpujace
pozycje:

= kapitat podstawowy 348 978,84 i,
= pozostate kapitaty wiasne
- kapital zapasowy 13 273 341,81 z,
- strata z lat ubieglych -482 602,51,
- strata roku hiezacego - 6 829 770,06.

Weapze Sporka

Wiadze Spékki stanowia:

= Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
. Rada Nadzorcza,

m Zarzad.

W roku 2012 Zarzad Spokki dziatat w skiadzie:

E Robert Kostera — Czlonek Zarzadu od dnia 6 lipca 2012 do dnia 4 kwietnia 2013 r.
= Mariusz Pawlowski - Prezes Zarzadu od dnia 6 lipca 2012 do dnia 4 kwietnia 2013 r.
= Stawomir Cal -Catko - Prezes Zarzadu od dnia 1 grudnia 2011 - do 6 lipca 2012 r.

W wyniku rezygnacji ziozonej dnia 4 kwietnia 2013 r. przez Pana Prezesa Mariusza Pawlowskiego, Zarzad
Spotki dziata jednoosobowo w skiadzie Czionka Zarzadu Roberta Kostery.
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_ExDebt SA

Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012

Zgodnie ze statutem Spotki do skiadania oSwiadczent woli w imieniu spétki oraz jej reprezentowania
upowazniony jest jeden cztonek zarzadu w przypadku zarzadu jednoosobowego, lub dwdch czionkow zarzadu
facznie lub czionek zarzadu tacznie z prokurentem - w przypadku zarzadu wieloosobowego.

Rada nadzorcza w roku 2012 dziatata w skiadzie:

Jan Misko - od dnia 1 sierpnia 2012,
Alicja Pawtowska - od dnia 1 sierpnia 2012 r,
Zdzistaw Simon - od dnia 1 sierpnia 2012 r,

Ewelina Miéko - Pawlowska - od dnia 1 sierpnia 2012 1,

Izabela Fryszkowska - od dnia 1 sierpnia 2012 r do dnia 12 kwietnia 2013 r.
Grzegorz Bubel - do dnia 27 lipca 2012 r,,

Mirostaw Ciu¢man - do dnia 27 lipca 2012 r,,
tukasz Jamrozy - do dnia 15 marca 2012 r.

Janusz Zawadzki - do dnia 27 lipca 2012 r.

Stawomir Cal - Catko do dnia 27 lutego 2012 r,

Grzegorz Baran - od dnia 15 marca 2012 r. do dnia 27 lipca 2012 r.,

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii. Badanie jest obligatoryjne
w rozumieniu art. 64 Ustawy o rachunkowosdi.

INFORMACIA O JEDNOSTKACH POWIAZANYCH

Wg stanu na dzien sporzgdzenia opinii:

badana jednostka jest spotka zalezng wobec znaczgcego inwestora,
badana jednostka jest spotkg dominujgcg wobec innych spotek.

ZATRUDNIENIE
Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spétka nie zatrudniata pracownikdw na umowe o prace.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 bylo badane przez PKF Audyt Spéika
z 0.0. 7 siedzibg we Wroctawiu, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar
finansowych pod numerem 548. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit Rafat Barycki,
biegly rewident nr 10744. Opinia zostaia wydana z objasnieniem.

.1, Jednostka do wyceny aktywdéw finansowych kwalifikowanych jako aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu, obejmujgcych papiery wartosciowe spotek notowanych na rynku New
Connect, uznaje cene rynkowg z ostatniego dnia bilansowego tj. kurs zamknigcia New Connect.
Jednostka przyjela bowiem zalozenie, ze rynek New Connect jest rynkiem aktywnym,
a cena rynkowa odpowiada wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

Naszym zdaniem, zastosowany przez Spétke sposdb ustalenia wartosci godziwej, nie jest zgodny
z par. 15 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 w sprawie szczegolnych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposcbu prezentacji instrumentdw finansowych
(Dz. U z 2001 r. nr 149 poz. 1674 z pGzniejszymi zmianami), ale jest zgodne z art. 28 ustawy
o rachunkowoséci, wg. kidrego inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wedhug ceny (wartosci)
rynkowej albo wedlug ceny nabycia, zaleinie od tego, kidra z nich jest nizsza albo wediug
skorygowanej ceny nabycia — jezeli dla danego skiadnika aktywéw zostat okreSlony termin
wymagalnosci, a krétkoterminowe inwestycje, dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek, w innym
sposob okreslonej wartosci godziwej.

2. Kierownik jednostki nie dopetnit obowiazku wynikajacego z art. 70 ust 1. Ustawy o rachunkowosci
dotyczgcego ziozenia sprawozdania finansowego do ogtoszenia w Monitorze Polskim B”

Dnia 21 maja 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdinikéw Spotki postanowito:

—  zatwierdzi€ sprawozdanie Zarzadu Spokki z dziatalnosci Spétki za rok 2011 (uchwala nr 1),

Biegty.pl Kancelaria Bieglych Rewidentdw Sp. z 0.0, 4

R



Raport z badania sprawozdania finansowego

ExDebtSA.__ . rackres0d01.01.2012do 31.12.2012

_  zatwierdzi¢ sprawozdanie Finansowe Spotki za 2011 rok (uchwata nr 2),

~  pokry¢ strate netto za rok 2011 z zyskéw wypracowanych w nastepnych latach obrotowych
{uchwata nr 3),

_  zatwierdzi¢ sprawozdanie Radzie Nadzorczej za 2011 rok (uchwata nr 4),

= Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmujacy okres od 01.01.2011 do 31.12.2011
rok:
- zostato zlozone do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dnia 25 lipca 2012 roku,
- Spbtka do dnia zakoficzenia badania nie przedstawita dokumentéw potwierdzajacych ztozenie
Sprawozdania Finansowego za rok 2011 we wiasciwym Urzedzie Skarbowym,
- Spétka do dnia zakoriczenia badania nie przedstawita dokumentdw potwierdzajgcych publikacie
w Monitorze Polskim B, sprawozdania za rok 2011.

= Podstawa otwarcia ksiag na dzier 1 stycznia 2013 roku byt bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2012
roku. Zostata zachowana diagios¢ bilansowa.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I BIEGEEGO REWIDENTA PRZEPROWADZAJACEGO W JEGO IMIENIU
BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 bylo badane przez Biegly.pl Kancelaria Biegtych Rewidentow
Spétka z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu wpisang na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 3771. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzita Teresa
Sadowska kluczowy biegty rewident nr 9358, przy udziale asystenta Andrzeja Waskdw.

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy nr 27/BB/12 zawarty dnia 10 grudnia 2012 roku.
Decyzje o wyborze biegtego rewidenta podjeta Rada Nadzorcza Spétki Uchwatg z dnia 24 pazdziemika 2012
roku.

Zaréwno podmiot uprawniony jak i biegly rewident sy bezstronni i niezalezni od badanej Spolki
W rozumieniu art. 56 ust. 2, 3, 4 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Badanie zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki w miesigcu kwietniu i maju 2013 roku.

OSWIADCZENIE JEDNOSTKI I DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotki zlozyt o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnodci i prawidtowosci sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania i stanowigcych podstawe jego sporzadzenia ksigg rachunkowych.
W dodatkowych informacjach i objaénieniach Spétka ujawnita wszelkie zobowigzania warunkowe oraz
poinformowata o nie zaistnieniu zdarzel, wptywajacych w sposéb istotny na wielko$¢ danych wykazanych
w sprawozdaniu finansowym za badany rok.
Oséwiadczenie nosi date 22 maja 2013 roku.

Zarzad Spoki EX-DEBT SA udostepnit Zadane przez biegtego rewidenta dane informacje niezbedne do
wiasciwego  zaplanowania i  przeprowadzenia badania, a nastgpnie  wyrazenia  opinii
i sporzadzenia raportu. Nastapito to w wystarczajacym zakresie i w rozsadnym czasie, a wyjasnienia te byty
wiarygodne. Nie nastapito ograniczenie zakresu badania.

ANALIZA SYTUACII FINANSOWEJ I MAJATKOWED JEDNOSTKI

Aktywa i Zrédia ich finansowania

= Suma bilansowa Spétki zmniejszyla sie 0 50%, giéwnie za sprawg spadku wartosci aktywdw netto Spoiki
zaleinej.

= Srodki pieniezne w kasie i na rachunku bankowym stanowity 0,6% sumy bilansowe;.
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®  Zobowiazania handlowe wobec pozostalych jednostek stanowig 4,2%, i w pordwnaniu
z poprzednim okresem obrachunkowym zanotowaly istotny wzrost.

Przychody i koszty

Spotka nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;.
B Kapitaty wiasne finansowaly 95,6% aktywow.

Efektywnosc i plynnosc finansowa

®  Przecena posiadanych inwestycii w spos6b istotny wplyneta na wykazywany przez Spétke wynik
finansowy.

®  Zasoby kapitaléw wiasnych umozliwiajg utrzymanie stopnia zadiuzenia Spétki na niskim poziomie.

#  Spoétka utrzymuje niewielkie zasoby Srodkéw pienigznych.

Kontynuacja dziatalnosci

W wyniku badania stwierdziliémy, ze sprawozdanie finansowe Spétki zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dzialalnoéci w dajacej sie przewidzie¢ przysztoéci. Naszym zdaniem zdolno$¢ do
kontynuowania dziatalnoéci jest uzalezniona od zdolnoéci do pokrywania przez podmiot biezgcych zobowigzan.
Aktywa Spotki skiadaja sie w wiekszoéci z dhugoterminowych aktywéw finansowych, ktdrych pltynno$c jest
ograniczona i konieczno$¢ regulowania biezgcych zobowigzan moze stanowiC zagrozenie dla kontynuacji
dziatalnosci Spoiki.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
Ex Debt S.A. - _ - ) ~ za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012

Tabela 1
Bilans analityczny
EX Debt S.A. we Wroclawiu

wzt
AKTYWA 20121231 STUYUR 30331231 SR 2%"1';”“2'2‘1“1
A  AKTYWA TRWALE 6 430 454,20 97,4% 12 762 988,00 96,3% 0,50
I  Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 X
II Rzeczowe aktywa trwale 4877,24 0,1% 0,00 X
2 Srodki trwate w budowie 0,00 X
3 Zaliczki na érodkd trwale w budowie 0,00 ' 0,00 X
III Naleinosci diugoterminowe 0,00 0,00 X
IV Inwestycje diugoterminowe 4 891 578,86 74,1% 12 714 839,00 95,9% 0,38
1 Dhugoterminowe aktywa finansowe 4 891 578,86 74,1% 12 714 839,00 95,9% 0,38
a) w jednostkach powigzanych 4 891 578,86 74,1% 12 714 839,00 95,9% 0,38
- udzialy lub akcje 4 891 578,86 74,1% 12 714 839,00 95,9% 0,38
- inne papiery wartosciowe X
b)  w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 X
V  Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1533 998,10 23,2% 48 149,00 0,4% 31,86
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1 533 998,10 23,2% 48 149,00 0,4% 31,86
B AKTYWA OBROTOWE 168 754,58 2,6% 489 823,11 3,7% 0,34
I Zapasy 0,00 0,00 X
II NaleZnosci krétkoterminowe 129 395,07 2,0% 148 767,81 1,1% 0,87
1 Naleznoici od jednostek powigzanych 1 500,00 0,0% 1 500,00 0,0% 1,00
a) z tytutu dostaw i usiug o okresie spiaty 0,00 0,00 X
b) inne 1 500,00 0,0% 1 500,00 0,0% 1,00
2 NaleZnoéci od pozostalych jednostek 127 895,07 1,9% 147 267,81 1,1% 0,87
a)  ztytulu dostaw i ustug o okresie splaty: 1614,32 0,0% 29 897,08 0,2% 0,05
- do 12 miesiecy 1614,32 0,0% 29 897,08 0,2% 0,05
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00 X
y It G bt gy ame  wmos ok 100
c) inne 13 802,00 0,2% 13 800,00 0,1% 1,00
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00 X
III Inwestycje krétkoterminowe 39 359,51 0,6% 339 993,35 2,6% 0,12
1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 39 359,51 0,6% 339 993,35 2,6% 0,12
- udzialy lub akcje 37 330,64 0,6% 170 390,22 1,3% 0,22
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 X
- érodki pieniezne w kasie i na rachunkach 0,00 0,00 X
2 Inne inwestycje krétkoterminowe X
IV Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 1061,95 0,0% X
SUMA AKTYWOW 6 599 208,78 100,0% 13 252 811,11 100,0% 0,50
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Raport z badania sprawozdania finansowego

Ex Debt 5.A. za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012
PASYWA 2012-12-31 St""o:‘:"“ 2011-12-31 s“'“,f’“"" 2%"1“2‘}';'::‘131

A KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 6 309 948,08 95,6% 13 139 718,14 99,1% 0,48

I  Kapital (fundusz) podstawowy 348 978,84 5,3% 348 978,84 2,6% 1,00

II Kapital (fundusz) zapasowy 13 273 341,81 201,1% 13 273 341,81 100,2% 1,00
III Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny X
IV  Zysk (strata) z lat ubiegiych - 482 602,51 - 5463,74 X
V  Zysk (strata) netto -6 829 770,06 - 477 138,77 X

B ;gxmg:m: ERELERONY: HA 289 260,70 44%  113092,97 0,9% 2,56

I  Rezerwy na zobowigzania 8 988,00 0,1% 7 000,00 0,1% 1,28
1 Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 8 988,00 0,1% X
2 Pozostate rezerwy 0,00 7 000,00 0,1% X
- krétkoterminowe 7 000,00 0,1% X
II Zobowigzania diugoterminowe 0,00 0,00 X
1 Wobec jednostek powigzanych X
2 Wobec pozostalych jednostek 0,00 0,00 X
a) kredyty i pozyczki X
b) inne X

1II Zobowigzania krétkoterminowe 280 272,70 4,2% 106 092,97 0,8% 2,64
1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 X
a)  ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00 X
- do 12 miesiecy X

2 Wobec pozostatych jednostek 280 272,70 4,2% 106 092,97 0,8% 2,64
a) kredyty i pozyczki X

b) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagainosci: 267 284,44 4,1% 17 153,43 0,1% 15,58

- do 12 miesigcy 267 284,44 4,1% 17 153,43 0,1% 15,58
- powyzej 12 miesigcy X

9 ;N ti)a:uclzuezodatkéw, cel, ubezpieczen i innych 988,26 0,1% 55 848,94 0,4% 0,16

d)  z tytulu wynagrodzen 4 000,00 0,1% 150,00 0,0% 26,67
e) inne 0,00 0,00 X
3  Fundusze specjalne X
IV  Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00 X

SUMA PASYWOW 6 599 208,78 100,0% 13252811,11 100,0% 0,50
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Raport z badania sprawozdania finansowego

ExDebt SA, za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012
Tabela 2
Analityczny rachunek zyskow i strat
EX Debt S.A. we Wroctawiu
w z
Dynamika
TRESC 2012 2011 2012/2011
A.  Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi w tym: 26 780,98 190 707,19 0,14
- do jednostek powigzanych
L Przychody netto ze sprzedazy produktow 26 780,98 190 707,19 0,14
Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie - wartos§¢ dodatnia, zmniejszenie
II. - warto$¢ ujemna)
III.  Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki
IV.  Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow
B. Koszty dzialalnoSci operacyjnej 444 667,95 445 676,81 1,00
L Amortyzacja 0,00 6 533,36
II.  Zuzycie materialow 1 energii 662,07 22 498,96 0,03
III.  Uslugi obce 381 437,98 215 065,26 1,77
IV.  Podatki i oplaty wtym : 5353.90 595701 0,90
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 56 547,32 148 672,62 0,38
VI.  Ubezpieczenia spoleczne i inne swiadezenia 0,00 26 039,39
VII. Pozostate koszty rodzajowe 666,68 20910,21 0,03
VIII. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialow 0,00 0,00
C. ZYSK/STRATA ZE SPRZEDAZY (A-B) - 417 886,97 - 254 969,62 1,64
D. Pozostale przychody operacyjne 51,99 578229 0,01
1. Przychody ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
I.  Dotacje 0,00 0,00
II.  Inne przychody operacyjne 5199 578229 0,01
E. Pozostale koszty operacyjne 16 094,67 77 623,90 0,21
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 0,00 737923
11 Aktualizacja wartosei aktywow niefinansowych 0,00 64 712,50
II.  Inme koszty operacyjne 16 094,67 553217 291
F. ZYSK/STRATA NA DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (C+D-E) - 433 929,65 -326 811,23 1.33
G.  Przychody finansowe 127 729,69 89 358,42 143
I Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
. Odsetki, wtym: 127 729.69 20933.94 6,10
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
III.  Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV.  Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 68 424,48
vV  Ime 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 8 000 431,20 271 752,96 29.44
I Odsetki, w tym: 77 867,21 2363,13 32.95
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
II.  Strata ze zbycia inwestycji 114 089,75 80 972,64 1,41
III.  Aktualizacja wartosci inwestycji 7 685 354,24 188 404,03 40,79
IV. Inne 123 120,00 13,16 9 355,62
I  ZYSK/STRATA Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ (F+G+H) -8 306 631,16 - 509 205,77 16,31
J.  Wynik zdarzei nadzwyczajnych (J.1 - J.II) 0,00 0,00
I Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
II  Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K.  ZYSK/STRATA BRUTTO (I+/-J) -8 306 631,16 - 509 205,77 16,31
L. Podatek dochodowy -1476 861,10 - 32 067,00 46,06
M. TPozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwickszenia straty) 0,00 0,00
N.  ZYSK/STRATA NETTO (K-I-M) -6 829 770,06 -477 138,77 1431
Biegty.pl Kancelaria Bieglych Rewidentéw Sp. z 0.0. 9




Raport z badania sprawozdania finansowego
Exbent S e _ ) - ~ zaokresod 01.01.2012 do 31.12.2012

Tabela 3

Wskazniki charakteryzujace dziatalnos¢
EX Debt S.A. we Wroctawiu

: nik finansowy netto :

1 Rentownos¢ majatku . - wyr % -103 : -4

Rentownos¢ kapitatu é wynik finansowy netto
isncie B 3 ~ kapitat wiasny

: .. ) I wymkﬁnansowynett'b‘ . j
3 . Rentownosc netto sprzedazy - - - % X : X
: przychod ze sprzedazy produktéw i towarow :
; ~ wynik ze sprzedazy produktéw i towaréw
4  Rentowno$C brutto sprzedazy - przychody netto ze sprzedazy produktow i LI X X
: towaréw ' :

| Plynnoé¢ - wskaznik plynnoéci  majatek obrotowy ogtem . krotnosé iE : 4

v gobowigzamia krftioterminowe  Pokvda T 7
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U  zobowigzania kiétkoterminowe POV

P+ynnosc Wakanik ph/nnosa srodki pienigzne
m o o  zobowigzania krétkoterminowe

) Szybkosc e e e i S ma
dni 22 : 57
_ naleznociami  przychody netto ze sprzedazy towaréw -
~ zobowigzania ztyt. dostaw i ustugx 365 _
9  SzybkoSt sphaty zobowigzah  wartos¢ sprzedanych towaréw + koszt 9 117 Z
- wytworzenia sprzedanych produktéw ?

% = -108 -4

0,6 i 46

0,0

L : zapasy x 365 ] | |
10 Szybkosc obrotu zapaséw wartoé¢ sprzedanych towardw + koszt - dni X ; X
... wytworzenia sprzedanych produitbw :
Pokrycie majatku trwatego kapna} wiasny + zobowigzania dtugot. i rezerwy
Bicnitd i S SO | mkiskvaly R R
Trwalosé struktury kapnm wiasny + zobowiazania dhugot. i rezeva ki |

finansowania ; pasywa pum,cia : 0,96 f 0,99

% 98 103

Aktywa biezace mniej zobovwazama o

Sl W dsoionims i krétkoterminowe il T . OO0

: 5 ; zobowigzania ogétem f :
;14 Stopa zadtuzenia : % 4 0,8
; PO N - NN NSRS SRt SR
Finansowanie majatku zobowigzania biezace

_obrofowego . majatekobrotowy B
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Raport z badania sprawozdania finansowego

Ex Debt S.A. - ) ” " zaokreso0d 01.01.2012 do 31.12.2012

OCENA PRAWIDEOWOSCI STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWEGO I DZIAKANIA POWIAZANED Z NIM KONTROLI
WEWNETRZNEJ

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete
rozwigzania pozwalajg na gromadzenie danych dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz
rozliczen podatkowych.

Stosowane przez Spotke rozwigzania s3 zasadniczo zgodne z ustawg o rachunkowosci, pozwalaja
na gromadzenie danych dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz rozliczen podatkowych.
Przyjete zasady wyceny aktywow i pasywow stosowane s w sposob ciggly. Stany aktywdw i pasywow bilansu
zamkniecia sg zgodne ze stanami aktywow i pasywow w bilansie otwarcia.

Dowody ksiegowe stanowigce podstawe zapisow w ksiegach operacji gospodarczych odpowiadajg wymogom
przepiséw ustawy o rachunkowosc.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone sprawdzalnie i rzetelnie. Zabezpieczenie i ochrona informacji zawartych
w ksiegach jest w Spolce przestrzegana.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone w siedzibie Spétki w formie komputerowej z wykorzystaniem
udokumentowanego i licencjonowanego oprogramowania Enova, ktory jest zintegrowanym systemem
informatycznym wspomagajacym ich prowadzenie.

Ocena dziatania powiazanej z systemem ksiegowosci kontroli wewnetrznej

Zabezpieczenie i ochrona informacji zawartych w ksiegach jest w Spolce przestrzegana.
Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjaénienie zdarzen polegajgcych na naruszeniu prawa, naduzy¢,
jak réwniez nieprawidtowosci, jakie mogly wystapic poza systemem rachunkowosci.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej Spotki
oraz zapobieganie i wykrywanie nieprawidlowoéci. Odpowiedzialnos¢ ta obejmuje w szczeg6inosci:
zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie kontroli wewnelrznej zwigzanej ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacja sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan
lub bledéw, dobdr oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie szacunkéw
ksiegowych stosownych do zaistniatych okolicznosci.

Procedury kontroli wewnetrznej zwigzane z badanym sprawozdaniem zostalty wzigte pod uwage przy
planowaniu i przeprowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spotkki za rok 2012
w takim zakresie, jaki byt konieczny w celu okreslenia naszych procedur badania niezbednych do wydania
miarodajnej opinii o badanym sprawozdaniu finansowym. Przeprowadzony przeglad systemu kontroli
wewnetrznej mogt nie ujawni¢ wszystkich istotnych stabosci w strukturze tego systemu.

INWENTARYZACIA

Spétka zgodnie z UoR (art. 26 ust. 3) i uchwalonymi zasadami polityki rachunkowosci w Spoice inwentaryzacjg
rzeczowych skiadnikéw majatku Spolki przeprowadza raz na 4 lata. Spoika ze wzgledu od momentu zalozenia
powstania nie przeprowadzata inwentaryzacii srodkéw trwalych.

Wielkos¢ srodkéw pienieznych na rachunku bankowym ustalono na podstawie bankowego potwierdzenia sald.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
Ex Debt S.A o _ za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012

9. INFORMACIE O NIEKTORYCH ISTOTNYCH POZYCIACH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

WYBRANE POZYCIE AKYTOW I PASYWOW

1.1 Inwestycje dlugoterminowe

Spétka wycenia posiadane inwestycje w spéice zaleznej EX Debt Partners S.A. wedlug ceny nabycia
pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujace. Spétka dokonata wyceny Ex Debt Partners metodq ksiggowej
wartoéci aktywdw netto i dokonata odpowiedniego odpisu do wysokosci aktywdw netto Ex Debt Partners S.A..

W wyniku powyzszej wyceny Spotka wykazala stratg na kwotg 7 685,4 tys. zt.

1.2 Aktywa z tytulu odroczonego podatku

Jako aktywa z tytulu odroczonego podatku Spotka wykazuje aktywo utworzone od straty bilansowej
wynikajacej z przeceny posiadanych inwestyciji diugoterminowych. Ze wzgledu na uzaleznienie aktywow Spotki
zaleznej od kurséw notowanych waloréw notowanych na rynku New Connect, warto$¢ Ex Debt Partners S.A.
moze by¢ poddana wysokiej fluktuacii.

WYBRANE POZYCIE RACHUNKU WYNIKGOW

Spétka w nocie nr 7 informacji dodatkowej zalaczonej do sprawozdania finansowego omowita Zrodio
powstania pozostatych kosztéw operacyjnych.

OBOWIAZKOWE OBCIAZENIA WYNIKU FINANSOWEGO

Szczegblowe wyliczenie podstawy opodatkowania za 2012 rok zostato przedstawione w pkt. 11 informacji
dodatkowej do bilansu za rok 2012 r.

INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU I POZYCJACH KSZTAETUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE]

o Szczegblowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegbinych pozycji aktywdw i pasywéw zostaly
zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajgcych stanowiacych jej zintegrowang czesc.
Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w wycenie i prezentacji pozycii bilansowych.

e Pozycje ksztattujgce wynik finansowy Spdtka ujela kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do caloéci sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i kosztow zostata prawidiowo
przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

10. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ DODATKOWE INFORMACIE I OBJASNIENIA

e Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w najblizszym
okresie.

o W okresie, za ktdry jest sporzadzane sprawozdanie finansowe nie nastapito potaczenie z inng Spotka.

e Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera dane identyfikujace badang Spotke, opis przyjetych
przez nig zasad (polityki) rachunkowoéci, w tym metod wyceny aktywow i pasywéw (takze amortyzacji),
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim
ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

INFORMACIA DODATKOWA O PRZYIETYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE INFORMACIE OBJASNIAJACE

e Dodatkowe informacje i objasnienia zawieraja:
- wyjasnienia do bilansu, rachunku zyskéw i strat za okres objety sprawozdaniem finansowym,
- proponowany sposob pokrycia straty,
- podstawowe informacje o pracownikach i organach Spotki,
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Raport z badania sprawozdania finansowego

ExDebt SA o ) o ~ zaokres od 01.01.2012 do 31.12.2012

11.

- inne istotne informacje niezbedne do zrozumienia sprawozdania finansowego.

» Informacja dodatkowa stanowi integraing cze$¢ sprawozdania finansowego. Dane w informacji dodatkowe;
zostaly zawarte zgodnie z ustawa o rachunkowosci, jest w zasadzie kompletna, zawiera istotne dane oraz
objaénienia niezbedne do tego, aby sprawozdanie finansowe przedstawialo rzetelnie i jasno sytuacje
majatkows i finansowg oraz wynik finansowy Spotki.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ORAZ ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITAtACH WEASNYCH

Spétka sporzadza rachunku przeplywéw metoda posrednig oraz zestawienia zmian w kapitatach wiasnych.
Dane zaprezentowane w rachunku przeplywow oraz zestawieniu zmian w kapitale sy zgodne z danymi
wynikajacymi z ksiag rachunkowych.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI

» Sprawozdanie z dziatalnosci dolaczone do sprawozdania finansowego za 2012 rok stanowi uzupetnienie
rocznego sprawozdania finansowego.
Jest w zasadzie kompletne, a wiec obejmuje istotne informacje niezbedne do oceny ogdinej, majatkowe;j
i finansowej sytuacji gospodarczej Spéiki oraz efekitdw jej dziatalnosci w roku obrotowym, a takie
wskazanie ryzyka i zagrozenia jej przysztego rozwoju.

e Sprawozdanie z dzialalnosci spéiki sporzadzone przez Zarzad uwzglednia postanowienia art. 49 ust.
2 ustawy o rachunkowosci, azawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.
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Ex Debt S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2012 do 31.12,2012

12. UwWAGI KONCOWE

1)
2)

3)

4)

5)

6)

Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia niezaleznego biegtego rewidenta.

Do raportu dotgczono sprawozdanie finansowe Spéiki za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do 31
grudnia 2012 roku.

Istotne zdarzenia gospodarcze, udokumentowane po zakoriczeniu roku obrotowego, a dotyczgce
badanego okresu nie wystapity.

W wyniku zastosowanych procedur badania sprawozdania finansowego nie stwierdzono naruszenia
przepiséw prawa ani umowy Spétki mogacego mie¢ wptyw na rzetelnos¢ i prawidlowos¢ badanego
sprawozdania finansowego.

Przeprowadzone badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowa
— dowoddw i zapisow ksiegowych, z kidrych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym.

Pragniemy zwrdciC uwage, ze rozliczenia podatkowe i sprawozdania finansowe jednostki moga podlegac
kontroli organéw skarbowych. Przepisy podatkowe w. Polsce podlegajg czestym zmianom, a takze
zawierajg wiele niejasnosci, powodujgcych rézne, czasami ze sobg sprzeczne interpretacje tych samych
przepiséw zaréwno przez podmioty gospodarcze jak i przez réZne organa skarbowe. Ze wzgledu na fakt
niepewnosci, co do ostatecznej wykiadni niektdrych przepisow podatkowych, kwoty ujawnione
w sprawozdaniu mogg ulec zmianie w pézniejszym terminie w wyniku kontroli rozliczeri podatkowych
przez organa skarbowe.

Raport zawiera 14 stron kolejno ponumerowanych i parafowanych.

Raport sporzadzit:

Teresa Sadowska
Biegly Rewident nr 9358
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