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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia EPIGON S.A.
Opinia o sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego EPIGON S.A. z siedzibg
w Gdyni, ul. Slaska 18 (,,Spétka”), na ktore sklada sie wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia2012r., rachunek zyskéw i strat,
zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeptywéw pienigznych za rok obrotowy
konczacy si¢ tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksigg rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania
z dzialalnosci zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330) (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi
oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad Spotki jest odpowiedzialny rowniez za
kontrole wewngtrzna, ktora uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly
wolne od nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub bled6w.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci
spetnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentéw oraz Miedzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego
sporzadzenia s wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania

dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur

badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci
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sprawozdania finansowego na skutek celowych dzialan lub bledow. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrol¢ wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene stosowanej polityki
rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz ocene ogélnej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstaw¢ do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe EPIGON S.A. przedstawia rzetelnie
i jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa Spotki na dzien 31 grudnia 2012 r., wynik finansowy
oraz przeplywy pienig¢zne za rok obrotowy korczacy si¢ tego dnia, zostalo sporzgdzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujagcymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na
jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania
finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spoétki oraz zostato sporzadzone na
podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksigg
rachunkowych.

Inne kwestie
Dane porownawcze zostaly przedstawione na podstawie sprawozdania finansowego Spotki za

rok obrotowy koniczacy si¢ 31 grudnia 2011 r., zbadanego przez inny podmiot uprawniony do
badania, ktéry w.dniu 19 marca 2012 r. wydat opini¢ bez zastrzezen.
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Szczegoélne objasnienia na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, iz sprawozdanie z dzialalnosci
Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49
ustawy o rachunkowosci i sa one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chlodna 51

00-867 Warszawa

Rafat a

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 11995
Komandytariusz, Pelnomocnik

Poznan, 20 maja 2013 r.
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1.1

1.1.1.

1.1.2.

1.1.3.

1.14.

1.2

1.2.1

1.2.2

Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Spoétke

Nazwa Spolki
EPIGON S.A.
Siedziba Spotki

ul. Slaska 18
81-319 Gdynia

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 26 listopada 2007 r.

Numer rejestru: KRS 0000293627

Kapital zaktadowy

na dzien bilansowy: 1.087.500,00 ztotych

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spétki.
W skiad Zarzadu Spoétki na dzien 31 grudnia 2012 r. wehodzili:

e Pan Stawomir Stochniatek — Prezes Zarzadu,
¢ Pani Joanna Kolodziejczyk — Czlonek Zarzadu.

Uchwata Rady Nadzorczej z dnia 28 lutego 2013 r. Pan Stawomir Stochniatek zostat
odwolany ze stanowiska Prezesa Zarzadu.

Uchwata Rady Nadzorczej z dnia 28 lutego 2013 r. Pan Tadeusz Studzinski zostal powotany
na stanowisko Prezesa Zarzadu.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Rafal Wiza
Numer w rejestrze: 11995

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp k.

Adres siedziby: ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379 -

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer NIP: 527-26-15-362



1.3.

1.4.

KPMG Audyt Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowg Rade
Bieglych Rewidentow, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r. i za rok obrotowy konczacy
si¢ tego dnia zostalo zbadane przez ,,DOR-BIL” Kancelaria Bieglego Rewidenta Biruta
Wanda Kotosowska i uzyskalo opini¢ bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 25 maja 2012 r. przez Walne
Zgromadzenie, ktore postanowilo, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie
2.647.898,20 zlotych zostat podzielony nastepujgco:

e 316.865,00 zlotych na pokrycie straty z lat ubieglych,

e 2.331.033,20 ztotych na kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 11 czerwca 2012 r.
oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1815 z dnia 23 sierpnia 2012 r.

Zakres prac i odpowiedzialno$ci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia EPIGON S.A. z siedzibg
w Gdyni, ul. Slaska 18 i dotyczy sprawozdania finansowego, na ktére sklada si¢
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 r.,
rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeptywow
pienigznych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowsg z dnia
7 sierpnia 2012 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 30 lipca 2012 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu
7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330) (,,ustawa
o rachunkowosci”), krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w Spolce w okresie od 20 do
21 listopada 2012 r. oraz od 6 do 9 maja 2013 r.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacj¢ sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania
z dzialalnosci zgodnie z ustawa o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz z innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie
raportu uzupehiajacego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag
rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spotki ztozyl w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
zalaczonego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych
w sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane
w sprawozdaniu finansowym za rok badany.



W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki ztozyt wszystkie zadane przez
nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w Zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spetniaja wymdg niezaleznosci od
badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77 poz. 649 z pdzniejszymi
zmianami).



2.  Analiza finansowa Spoélki
2.1. Ogoélna analiza sprawozdania finansowego

2.1.1. Bilans

AKTYWA 31.12.2012 % sumy 31.12.2011 % sumy
z1 '000 bilansowej z1 '000 bilansowej
Aktywa trwale
Wartosci niematerialne i prawne 28,0 0,1 29,4 0,2
Rzeczowe aktywa trwale 17075 6,2 1702,8 9,9
Inwestycje dlugoterminowe 6,1 0,0 6,0 0,0
1741,6 6,3 1738,2 10,1
Aktywa obrotowe
Zapasy 2 815,5 10,2 1 654,5 9,6
Naleznosci krotkoterminowe 199334 72,4 12 672,6 73,4
Inwestycje krétkoterminowe 3042,5 11,1 1184,8 6,9
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9,9 0,0 9,4 0,1
’ 25801,3 93,7 15521,3 89,9
SUMA AKTYWOW 27 5429 100,0 17 259,5 100,0
PASYWA 31.12.2012 % sumy 31.12.2011 % sumy
z1 '000 bilansowej z}'000 bilansowej
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 1087,5 4,0 1087,5 6,3
Kapital zapasowy 5 646,7 20,5 3315,7 19,2
Zysk z lat ubieglych - - (316,9) 1,8
Zysk netto 4309,7 15,6 2 647,9 15,3
11 043,9 40,1 6734,2 39,0
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania
Zobowigzania dtugoterminowe 1220,0 4.4 20,6 0,1
Zobowigzania krétkoterminowe 151983 55,2 10 398,6 60,3
Rozliczenia migdzyokresowe 80,7 0,3 106,1 0,6
16 499,0 59,9 10 525,3 61,0
SUMA PASYWOW 27 5429 100,0 17 259,5 100,0




2.1.2. Rachunek zyskéw i strat

1.01.2012 - 1.01.2011 -
31.12.2012 % przychodéw 31.12.2011 % przychodow
71 '000  ze sprzedazy z1'000  ze sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi

Przychody netto ze sprzedazy ustug 72,6 0,1 13,2 0,0
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 100 338,6 99,9 74 308,2 100,0
100 411,2 100,0 74 3214 100,0
Koszty dzialalnosci operacyjnej
Amortyzacja (58,1) 0,1 99,1) 0,1
Zuzycie materiatow i energii (241,0) 0,2 (170,2) 0,2
Ustugi obce (5 242,0) 5,2 (3730,4) 5,0
Podatki i optaty (45,6) 0,0 (54,3) 0,1
Wynagrodzenia (1 169,8) 1,2 (781,7) 1,0
Ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia (190,6) 0,2 (120,6) 0,2
Pozostate koszty rodzajowe (245,9) 0,2 (113,9) 0,2
Wartosé¢ sprzedanych towaréw i materiatow (87 531,9) 87,2 (65 549,0) 88,2
(94 724,9) 94,3  (70619,2) 95,0
Zysk ze sprzedazy 5686,3 57 37022 5,0
Pozostale przychody operacyjne
Inne przychody operacyjne 188,6 0,2 172,7 0,2
Pozostale koszty operacyjne
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - - (17,4) 0,0
Inne koszty operacyjne (194,4) 0,2 (564,8) 0,8
(194,4) 0,2 (582,2) 0,8
Zysk z dziatalnesci operacyjnej 56805 57 32927 4,4
Przychody finansowe
Odsetki 17,3 0,0 1,8 0,0
Inne 0,4 0,0 -
17,7 0,0 1,8 0,0
Koszty finansowe
Odsetki (94,5) 0,1 (14,6) 0,0
Inne (251,2) 0,3 (122,2) 0,2
(345,7) 0,4 (136,8) 0,2
Zysk brutto 53525 53 31577 4,2
Podatek dochodowy (1 042,9) 1,0 (509,8) 0,6
Zysk netto 43096 43 2 647,9 3,6




2.2

Wybrane wskazniki finansowe

2012 2011

1. Rentowno$¢ sprzedazy netto

zysk netto x 100% 4,3% 3,6%
przychody netto

2. Rentownos¢ kapitalu wlasnego

zysk netto x 100% 64,0% 64,8%
kapitat wlasny - zysk netto

3. Szybko$¢ obrotu naleznos$ci
Sredni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto x 365 dni 60 dni 46 dni

przychody netto

4. Stopa zadluzenia

zobowiazania i rezerwy na zobowigzania x 100% 59,9% 61,0%

suma pasywow
5. Wskaznik plynnosci

aktywa obrotowe 1,7 1,5

zobowiazania krétkoterminowe

o Aktywa obrotowe nie zawieraja naleznosci z tytulu dostaw i uslug o okresie splaty powyzej
12 miesigcy.

e Zobowigzania krotkoterminowe obejmuja krotkoterminowe rezerwy na zobowiazania, zobowigzania
krotkoterminowe (z wylaczeniem zobowiazan z tytuln dostaw i ustug o okresie wymagalnosci
powyzej 12 miesigcy) oraz inne krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.

Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow.

Sredni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto stanowi $rednia arytmetyczng naleznosci
z tytutu dostaw i ustug od jednostek powiazanych oraz pozostalych jednostek z bilansu otwarcia
oraz bilansu zamknigcia, bez uwzglednienia odpiséw aktualizujacych ich wartos¢.



3.2

3.3.

Czes¢ szczegolowa raportu

System rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spékki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogly mieé istotny
wplyw na badane sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Spolka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikow majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonala rozliczenia i ujgcia w ksiggach jej wynikow.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania
finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do
sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach,
kompletnie i prawidtowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowia
integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnos$ci Spotki

Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci i sg one zgodne
z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa

Rafal Wika

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 11995
Komandytariusz, Pelnomocnik

Poznan, 20 maja 2013 r.



