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Sprawozdanie Rady Nadzorcze]
Echo Investment S.A. z wynikow:

- oceny jednostkowego sprawozdania finansowego spdtki Echo Investment S.A.
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Echo Investment w 2012 roku,

- oceny sprawozdania Zarzgdu Spotki z dziatalnosci spdtki Echo Investment S.A.
i Grupy Kapitatowej Echo Investment w 2012 roku,

- oceny sytuacji Echo Investment S.A. i Grupy Kapitatowej Echo Investment w 2012 roku,
- oceny whnioskdw Zarzgdu w sprawie przeznaczenia zysku netto z 2012 roku,

- pracy Rady Nadzorczej Echo Investment S.A. w 2012 roku
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1. WNIOSKI Z OCENY JEDNOSTKOWEGO | SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA  FINANSOWEGO,
SPRAWOZDAN ZARZADU 7 DZIALALNOSCI SPOtKI I GRUPY KAPITALOWEJ ECHO INVESTMENT W 2012 ROKU
ORAZ SYTUACJI SPOLKI | GRUPY KAPITALOWEJ ECHO INVESTMENT W 2012 ROKU

Rada Nadzorcza spdtki Echo Investment S.A., dziatajgc na podstawie art. 382 par. 3 Kodeksu spdtek handlowych, dokonata oceny:
qa) jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2012 obejmujgcego:

- jednostkowy bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywdw wykazuje sume
1 659 049 tys. zt,

- jednostkowy rachunek zyskéw i strat za okres 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 roku, wykazujgcy przychody na
poziomie 201 470 tys. zt, zysk brutto w kwocie 21 890 tys. zt i zysk netto, w kwocie 41 113 tys. zt (wyzszy zysk netto niz zysk
brutto wynika z rozwigzania rezerwy na odroczony podatek dochodowy od réznic podatkowo — rachunkowych dot.
udziatéw spdtkach zaleznych ,,Barconsel Holdings” Ltd, Echo — Aurus Sp. z 0.0. i ,Echo - SPV 7" Sp. z 0.0., po tym jak
Zarzgd podjat decyzje o nie sprzedawaniu udziatéw spdtki w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci),

- jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw Ssrodkdw pienieznych za okres 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,
wykazujgce bilansowe zmniejszenie stanu srodkdw pienieznych netto w kwocie 83 369 tys. zt,

- jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
wykazujgce zwigkszenie kapitatu wtasnego w kwocie 41 113 tys. zt,

- informacje dodatkowq,

w zakresie zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym;
b) sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Echo Investment S.A. w 2012 roku;
c) skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2012 obejmujgcego:

- skonsolidowany bilans sporzgdzony na dzieh 31 grudnia 2012 roku, ktéry po stronie aktywdw i pasywdw wykazuje
sume 5 453 173 tys. zt,

- skonsolidowany rachunek zyskdw i strat za okres 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 roku, wykazujgcy przychody na
poziomie 582 765 tys. zt, zysk brutto na poziomie 183 898 tys. zt i zysk netto w kwocie 374 125 tys. zt (wyzszy zysk netto niz
zysk brutto wynika z rozwigzania rezerwy na odroczony podatek dochodowy od réznic podatkowo — rachunkowych
dot. udziatéw w spdétkach ,,,,Barconsel Holdings” Ltd, Echo — Aurus Sp. z 0.0. i ,Echo - SPV 7" w zwiqzku z decyzjqg
zarzgddw spdtek posiadajgcych udziaty w ww. spdtkach o nie sprzedawaniu  tych udziatdw w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci),

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw srodkdw pienieznych za okres 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku, wykazujgce bilansowe zmniejszenie stanu srodkdw pienieznych w kwocie 185 561 tys. zt,

- skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego w kwocie 336 125 tys. zt,

- informacje dodatkowq,
w zakresie zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym:;
d) sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Echo Investment w 2012 roku.

Do badania zarédwno jednostkowego, jak i skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Zarzad spdtki Echo Investment S.A.
zatrudnit firme audytorskg Pricewaterhouse Coopers Sp. z 0. o. z siedzibg w Warszawie, w imieniu ktérej dziatat Piotr Wyszogrodzki —
Biegty Rewident, nr ewid. 90091.

Rada Nadzorcza zapoznata sie z opiniami i raportami biegtych rewidentédw dotyczgcymi jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze dane zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Echo Investment S.A. i skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Echo Investment prawidtowo i rzetelnie odzwierciedla sytuacje majgtkowq
i finansowg Grupy Kapitatowej. Ponadto sprawozdanie finansowe i sprawozdanie z dziatalnosci Zarzgdu zawiera wszystkie
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informacje istotne dla oceny wyniku dziatalnosci gospodarczej, rentownosci i identyfikacji wszelkich ryzyk. Rada Nadzorcza
potwierdza réwniez, ze informacje finansowe zawarte w sprawozdaniach Zarzgdu jednostki dominujgcej z dziatalnosci Echo
Investment S.A. jak i Grupy Kapitatowej Echo Investment zaczerpniete sq bezposrednio ze zbadanych sprawozdan finansowych i sg
z nimi zgodne. Stwierdzenia te Rada Nadzorcza oparta na jednostkowym oraz skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz
fresci opinii i raportu biegtego rewidenta.

Opinia biegtego rewidenta potwierdza, ze sprawozdania sporzgdzone zostaty w sposéb prawidtowy, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standarddéw Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach - stosownie do wymogodw, zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dn. 29 wrzesnia 1994 roku i wydanych na jej
podstawie przepisdw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych. Ponadto sprawozdania
sq zgodne z postanowieniami statutu Spotki Echo Investment S.A.

W zwigzku z tym, ze zgodnie z obowigzujgcymi przepisami podatkowymi spdtki komandytowo — akcyjne nie sg podatnikami podatku
dochodowego od oséb prawnych, a ich wspdlnicy sg jednostkami zwolnionymi podmiotowo z podatku dochodowego, Grupa
odstgpita od tworzenia odroczonego podatku dochodowego od réznic pomiedzy wartosciq podatkowqg a wartoscig bilansowqg
aktywéw i zobowigzan posiadanych przez spétki komandytowo - akcyjne. Dziatanie to byto zgodne z podejsciem audytora
przedstawionym w zastrzezeniu do raportu z badania sprawozdania finansowego za pierwsze pdtrocze 2012 roku. Ponadto Zarzad
podjgt decyzjg o nie sprzedawaniu udziatéw spotki ,Barconsel Holdings” Ltd, ,,Echo — Aurus” Sp. z 0.0. i ,,Echo - SPV 7" Sp. z 0.0.
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, czego efektem tego byto rozwigzanie rezerwy na odroczony podatek dochodowy od réznic
podatkowo — rachunkowych doft. udziatéw w ww. spdtkach zaleznych w wysokosci 164.123 tys. PLN (zgodnie z MSR 12 p. 39). Rada
Nadzorcza po uzyskaniu od cztonkdw Zarzgdu wyczerpujgcych wyjasnien w tej sprawie zgodzita sie z decyzjami Zarzgdu.

Po analizie rachunku zyskdéw i strat za rok 2012 rok, Rada Nadzorcza stwierdza, ze zysk w Grupie Kapitatowej wzrdst w pordwnaniu do
2011 roku o 80% i wynidst 374,1 min zt, co stanowi najwyzszy roczny zysk wygenerowany w catej historii dziatalnosci Grupy. Spadek
wartos$ci godziwej nieruchomosci spowodowany zostat umocnieniem sie kursu PLN wzgledem EUR. Negatywny wptyw kursu zostat
w duzej mierze ztagodzony dodatnimi wycenami nowych, realizowanych w 2012 roku projektéw oraz indeksacjg stawek
czynszowych. To w potgczeniu z wysokim zyskiem na sprzedazy brutto (osiggniete przychody w roku 2012 réwniez sq rekordowymi)
pozwolito wygenerowac¢ Grupie Kapitatowej zysk operacyjny na poziomie 189 min zt i po wyeliminowaniu wynikdw z tytutu wycen
i sprzedazy nieruchomosci jest on wyzszy od wyniku operacyjnego z roku 2011. Swiadczy to, ze Grupa Kapitatowa osiggneta lepsze
rezultaty na dziatalnosci zwigzanej z wynajmem powierzchni i sprzedazg mieszkan. Ujemny wptyw na zysk skonsolidowany miat wynik
na dziatalnosci finansowej (przychody finansowe — koszty finansowe), w ktérej najbardziej znaczgcg pozycje zajmujg odsetki od
kredytéw i obligacji. Saldo to w roku 2012 wyniosto 147 min zt i w stosunku do roku 2011 wazroslo o niespetna 1%. Wzmocnienie sie
kursu PLN do kursu EUR spowodowato istotng zmiane z tytutu rdznic kursowych zwigzanych z wycenami kredytéw walutowych oraz
wycenami i realizacjg instrumentéw zabezpieczajgcych kursy walut (transakcje forward). Wyniosty one w 2012 roku 141 min zt,
w stosunku do (- 194) min zt z roku 2011, kiedy nastgpito zjawisko ostabienia sie PLN w stosunku do EUR. Rada Nadzorcza pozytywnie
odbiera fakt, iz zysk brutto po wyeliminowaniu wycen i sprzedazy nieruchomosci oraz wynikéw z tytutu réznic kursowych wazrdst
ponad dwukrotnie w poréwnaniu z analogicznie liczonym zyskiem brutto w roku 2011. Swiadczy to o efektywnosci zarzgdzania
Grupg Kapitatowq,

Analiza bilansu wykazuje. ze nastgpit wzrost sumy bilansowej Spétki 0 67 min zt oraz Grupy Kapitatowej Echo Investment o 104 min zt.
Stan zobowigzah Grupy Kapitatowej Echo Investment ulegt zmniejszeniu o 1%, przy rdbwnoczesnym spadku srodkdw pienieznych (na
poziomie nie stanowigcym ryzyka utraty ptynnosci). Analiza wskaznikdw finansowych Grupy Kapitatowej Echo Investment (zaréwno
wskazniki zadtuzenia jak i wskazniki ptynnosci) $wiadczy, ze utrzymanie zadtuzenia na podobnym poziomie przy jednoczesnym
spadku $srodkdw pienieznych nie niesie za sobqg ryzyka utraty ptynnosci i jest efektem sprawnego zarzadzania ptynnoscig, min..
utrzymywaniem wolnych limitéw kredytdw biezgcych, a inwestowanie wolnych srodkéw w przedsiewziecia deweloperskie. Wskazniki
pozostajg na bezpiecznych poziomach i $wiadczg o jej dobrej kondyciji finansowej, co obrazuje tabela ponizej:

WSKAZNIKI ZADLUZENIA | PLYNNOSCI 2012 2011

Wskoini_k ogélnegg zadtuzenia ) 54.8% 56,3%
(zobowigzania ogdtem / aktywa ogdtem)

Wskoini_k zod"ru'zen[o kopi’ro’ru_w’rosnego 122.9% 143,6%
(zobowigzania ogdtem / kapitat wtasny)

Wskaznik ptynnosci biezgcej 1.46 1.91
(aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe) ’ ’
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0.80 113
((aktywa obrotowe - zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe)
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W 2012 roku Grupa Kapitatowa Echo Investment realizowata swéj strategiczny cel jakim jest dtugofalowy, stabilny wzrost wartosci
firmy. Kontynuowane sq dziatania zmierzajgce do zbudowania szybkiej i nowoczesnej organizaciji zapewniajqcej sprawng realizacje
wysokomarzowych inwestycji w sektorach: biurowym, handlowym, mieszkaniowym, a takze efektywne zarzgdzanie portfelem
posiadanych projektow.

W rok 2012 Grupa realizowata nastepujqce projekty:
- handlowe: Galeria Olimpia w Betchatowie, Outlet Park w Szczecinie, Galeria Veneda w tomzy i Galeria Amber
w Kaliszu,
- biurowe: Aquarius Business Park we Wroctawiu, A4 Business Park w Katowicach, Park Rozwoju w Warszawie,
- hotelowe: Novotel w todz,
- mieszkaniowe: w Krakowie — Dom pod Stowikiem i Kvartet, w Poznaniu - Pod Klonami i Kasztanowa Aleja, we Wroctawiu —
Przy Stowianskim Wzgdrzu, w Warszawie — Rezydencje Leéne i Nowy Mokotéw, w Kielcach — Osiedle Potudniowe.

W roku 2012 dziatania Grupy skoncentrowane byty réwniez na kontynuowaniu prac dotyczgcych przygotowania do realizacji
pozostatych inwestycji. Dzieki temu Grupa rozpoczeta redlizacje projektédw inwestycyjnych oraz ma przygotowane projekty do
uruchomienia na rok 2013. Projekty te przedstawia tabela ponizej. Budzet realizacji ponizszych projektéw (bez kosztdw dziatki, umowy
zastepstwa inwestycyjnego z Echo Investment S.A., finansowania, wynajmu i sprzedazy) wynosi okoto 1,2 mid ztotych.

PROJEKTY PLANOWANE DO REALIZACJI W ROKU 2013

SEGMENT MIASTO ULICA NAZWA PROJEKTU
biura Gdansk Jana z Kolna Tryton
biura Katowice Francuska A4 (etap 1)
biura Kijow Dehitarivska etap | projektu
biura Krakéw Opolska etap | projektu
biura Warszawa Beethovena etap | projektu
biura Warszawa Jana Pawta i
biura Wroctaw Lotnicza West Gate
centra handlowe Jelenia Géra Jana Pawtal i Galeria Sudecka
mieszkania Kielce Dyminy koto Kielc Osiedle Potudniowe (etap Ill)
mieszkania Krakéw Czarodziejska
mieszkania Krakéw Bronowicka
mieszkania Poznan Sielawy Jasminowy Zakgtek (etap 1)
mieszkania Warszawa Putawska
mieszkania Wroctaw Grota Roweckiego etap | projekiu
mieszkania Kielce Solidarnosci Zielone Tarasy

Spdtka kontynuuje prace nad optymalizacjg procesdéw deweloperskich poszczegdinych inwestyciji. Zgodnie z informacjg Zarzadu,
uwaznie obserwuje on rozwdj sytuacji na rynku nieruchomosci, a decyzie dotyczgce readlizacji projektdw podejmowane sg
indywidualnie, na bazie aktualnych analiz rynkowych. W celu minimalizacji ryzyka niekorzystnych zmian rynkowych, duze projekty
redlizowane sg w kilkku etapach. W roku 2012 Grupa koncentrowata sie na komercjalizacji projektéw, co odzwierciedlito sie
w wysokich wspotczynnikach wynajmu projektéw handlowych w tomzy, Kaliszu i Betchatowie oraz projektow biurowych: Aquarius
Business Park we Wroctawiu i Park Rozwoju w Warszawie. Sukcesem okazaty sie oddane do uzytkowania w 2012 roku projekty
handlowe w Szczecinie i w Betchatowie.

W roku 2012 Spdtka obserwowata rynek w celu pozyskania kolejnych terendw inwestycyjnych, czego zwiehczeniem byt zakup dziatki
pod inwestycje biurowqg w Warszawie przy ulicy Tasmowej oraz dziatki w Poznaniu przy ulicy Sowinskiego pod projekt mieszkaniowy.
Spdtka nadal zamierza aktywnie poszukiwaé dobrych lokalizacji pod projekty inwestycyjne. Nie wyklucza sie zakupu gotowych
projektéw w atrakcyjnych lokalizacjach i cenach w celu zwiekszenia ich zyskownosci. Duzy ,bank ziemi" stwarza Grupie bardzo
dobre perspektywy rozwoju na przysztos¢, a wykonane juz czesciowo prace przygotowawcze pozwalajg na stopniowe
uruchamianie kolejnych projektdw w latach nastepnych. Grupa na posiadanych gruntach zamierza uruchomié do 2017 roku
redlizacje 24 projektéw biurowych (430 tys. GLA), 11 centréw handlowych (308 tys. GLA) i 22 projektdw mieszkaniowych (2 200 szt.
mieszkan).

Dziatalno$¢ Spdtki w 2012 roku znalazta uznanie w branzy deweloperskiej, czego wyrazem byto przyznanie prestizowych nagréd,
z ktérych najwazniejsze to dia Galerii Echo w Kielcach Investment Of The Year - Prime Property Prize, nagrody Eurobuild Awards,
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Developer of the Year w konkursie CEE Retail Awards oraz CEE Europa Property Green Building Award. Swdj sukces odniosta réwniez
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych, kiedy to po publikacji danych za IV kwartat 2012 roku zostata uznana przez Puls Biznesu za
najlepszq Spodtke IV kwartatu 2012 roku.

2. SPRAWOIDANIE Z PRACY RADY NADZORCZEJ W 2012 ROKU

W 2012 roku Rada Nadzorcza Echo Investment S.A. dziatata zgodnie ze swoim regulaminem, Statutem Spdtki, przyjetymi do
stosowania przez Spoétke ,Dobrymi praktykami spdtek notowanych na GPW" oraz obowigzujgcymi przepisami prawa, kierujgc sie
przy tym stusznym interesem Spotki i dobrem jej Akcjonariuszy.

W 2012 roku cztonkowie Rady Nadzorczej, w szczegdlnosci Przewodniczgcy oraz Wiceprzewodniczgcy, pozostawali w statym
kontakcie z cztonkami Zarzgdu Spétki, prowadzgc liczne konsultacje na temat poszczegdinych obszardw dziatalnosci Spotki.

Rada Nadzorcza sprawowata staty nadzér nad dziatalnoscig Spdtki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Czynnosci te
obejmowaty m.in.:

- analize i ocene biezgcych wynikdw finansowych i okresowych sprawozdan finansowych Spotki,

- analize otrzymywanych informacji od Zarzgdu dotyczgcych dziatalnosci Spotki,

- wyrazanie zgody na zacigganie przez Spotke zobowigzanh i zawieranie umdw zwigzanych z dziatalnoscig Spdiki,

- nadzér nad procedurami administracyjnymi dotyczgcymi projektdw realizowanych przez Grupe.

W ciggu 2012 roku sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Sktad Rady Nadzorczej na dzieh 31 grudnia 2012 roku przedstawiat sie nastepujqco:
- Wojciech Ciesielski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

- Andrzej Majcher — Wiceprzewodniczqgcy Rady Nadzorczej
- Mariusz Waniotka - Wiceprzewodniczqgcy Rady Nadzorczej
- Robert Oskard — Cztonek Rady Nadzorczej
- Karol Zbikowski - Cztonek Rady Nadzorczej
- Tomasz Kalwat — Cztonek Rady Nadzorczej

W 2012 roku Rada Nadzorcza wykonujgc swoje obowiqzki odbyta 2 posiedzenia i podjeta 13 uchwat dotyczgcych spraw
wynikajgcych z Kodeksu spdtek handlowych oraz Statusu Spétki Echo Investment S.A.

Komitet Audytu Echo Investment S.A.

Zgodnie z postanowieniami Regulaminu Komitetu Audytu z dnia 18 marca 2010 roku Komitet Audytu jest statym komitetem Rady
Nadzorczej Echo Investment SA. Regulamin Komitetu Audytu opublikowany zostat na stronie internetowej Echo Investment SA
w zaktadce poswieconej relacjom inwestorskim pod adresem:

http://www.echo.com.pl/uploads/media/Regulamin_Komitetu_Audytu.pdf

W okresie sprawozdawczym Komitet Audytu dziatat w sktadzie:
- Mariusz Waniotka - Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
- Robert Oskard — Cztonek Komitetu Audytu,
- Karol Zbikowski — Cztonek Komitetu Audytu.

W 2012 roku prace Komitet Audytu skupiaty sie na:

- monitorowaniu kompletnosci i rzetelnoéci informaciji przekazywanych w okresowych sprawozdaniach finansowych Spotki
i Grupy Kapitatowej Echo Investment przed ich publikacjqa,

- monitorowaniu probleméw, zastrzezen i zalecen wynikajgcych z badania/przegladu sprawozdan finansowych, konsultacii
z audytorem i przeglgdu kompletnosci, precyzyjnosci oraz wiarygodnosci informaciji finansowych i sprawozdan finansowych
Spotki i podmiotéw wechodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej Echo Investment,

- ocenie zgodnosci stosowanych zasad rachunkowosci z obowigzujgcymi przepisami,

- analizie istotnych umow zawieranych przez Spotke i Grupe Kapitatowq Echo Investment,

- systematycznym monitorowaniu budzetu Spotki i Grupy Kapitatowej Echo Investment,

- systematycznym udziale poszczegdlnych cztonkéw Komitetu Audytu w posiedzeniach Zarzadu, Rady Nadzorczej i Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Echo Investment, pozostajgc do dyspozycji akcjonariuszy w celu udzielenia odpowiedzi na
ewentualne pytania odnosnie funkcjonowania Komitetu Audytu,
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- przeglqgdzie efektywnosci poszczegdinych elementéw systemu konftroli wewnetrznej, w tym sprawozdawczosci finansowej
i bezpieczenstwa wykorzystywanych technologii informatycznych.

Ocena systemu kontroli wewnetrznej oraz zarzgdzania ryzykiem w Echo Investment S.A.

Jednym z dziatan Komitetu Audytu byt przeglad efektywnosci systemu kontroli wewnetrznej. Na podstawie dokonanych obserwacii
Komitet Audytu stwierdzit efektywnos¢ i prawidtowe dziatanie systemu kontroli wewnetrznej. Do podstawowych cech wptywajgcych
na efektywnos¢ systemu kontroli Komitet Audytu zaliczyt:

- ustalonq i przejrzystg strukture organizacyjng,

- kompetencje, wiedze i doswiadczenie osdb uczestniczgcych w procesie kontroli wewnetrznej,

- nadzér kierownictwa nad systemem oraz regularng ocene dziatalnosci Spoiki,

- weryfikacje sprawozdan finansowych przez niezaleznego biegtego rewidenta.

Na optymalnosc¢ i wydajnosé systemu kontroli wptywa automatyzacja w postaci:
- limitéw decyzyjnych,
- nadzoru nad limitami odpowiednich pracownikdw, niezaleznych od oséb dysponujgcych limitami,
- konfiguraciji kont ksiegowych,
- automatyzacji ptatnosci,
- systemu eKOD (elektroniczna Karta Obiegu Dokumentu) z akceptacja wydatkdw oraz wstepng dekretacja,
- systemow informatycznych: IFS, Archibus.

Szczegdtowy opis gtdéwnych cech stosowanych w spdtce Echo Investment S.A. systemow kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem
w odniesieniu do procesu sporzqgdzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych zostat przedstawiony
przez Zarzad w Sprawozdaniu z zakresu stosowania zasad tadu korporacyjnego w 2012 roku.

3. STANOWISKO RADY NADZORCZEJ W SPRAWIE PODZIALU ZYSKU

Rada Nadzorcza zapoznata sie z wnioskami Zarzgdu Echo Investment S.A. w sprawie wytgczenia od podziatu pomiedzy
akcjonariuszy zysku netto osiggnietego przez Echo Investment S.A. w 2012 roku i przeznaczenia go w catosci na zasilenie kapitatu
zapasowego celem finansowania biezgcej dziatalnosci spodtki Echo Investment S.A.

Rada akceptuje stanowisko Zarzqdu i zamierza takq informacje przedstawi¢ Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

4. WNIOSKI RADY NADZORCZEJ DO WALNEGO ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY

Rada Nadzorcza wnosi, aby Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy:
a) zatwierdzito sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Echo Investment S.A. w 2012 roku,
b) zatwierdzito jednostkowe sprawozdanie finansowe Echo Investment S.A. za 2012rok,
c) zatwierdzito sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Echo Investment w 2012 roku,
d) zatwierdzito skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Echo Investment za 2012 rok,

e) podjeto uchwate o wytgczeniu od podziatu pomiedzy akcjonariuszy osiagnietego przez Echo Investment S.A. w 2012 roku
zysku netto w kwocie 41 113 tys. ztotych i przeznaczeniu go w catosci na zasilenie kapitatu zapasowego celem
finansowania biezgcej dziatalnosci spotki Echo Investment S.A.,

f)  udzelito Cztonkom Zarzgdu absolutorium z wykonywanych przez nich obowigzkéw w 2012 roku,

g) udzelito Cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonywanych przez nich obowigzkéw w 2012 roku.

Kielce, 10 maja 2013 roku

Podpisy:
Wojciech Ciesielski Andrzej Majcher Mariusz Waniotka Robert Oskard Karol Zbikowski Tomasz Kalwat
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