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1. Pismo Zarzadu Spotki

Szanowni Akcjonariusze oraz Inwestorzy,
mamy przyjemno$é przekaza¢ Panstwu jednostkowy raport roczny AKCEPT Finance S.A. za rok 2012.
Rok 2012 byt okresem bardzo dynamicznego rozwoju Spdtki we wszystkich jej obszarach.

W szczegdlnosci Zarzad Spétki zwraca uwage na odnotowana duza dynamike w obszarze podstawowej
dziatalnosci Spotki zwiazana z istotnym wzrostem wartosci nabytych naleznosci faktoringowych (ponad

4519 %) oraz wzrostem wartosci kontraktacji ogétem (43,50 %).

Wzrost wartosci obrotu faktoringowego oraz wzrost wartosci kontraktacji przetozyt sie na istotny wzrost

wartosci przychodu ze sprzedazy, ktéry byt wyzszy wzgledem analogicznego okresu 2012 roku 0 43,59 %, w

tym z tytutu przychodu ze sprzedazy ustug faktoringu naleznosci (47.57%), przychodu ze sprzedazy z tytutu
udzielania pozyczek (90,01%), a takze wzrost wartosci zysku brutto (4164 %) oraz zysku netto (4016 %),

W 2012 roku Spotka pozyskata kapitat obrotowy emitujiac 3 435 obligacji serii ,A", pozyskujac dodatkowe
343500000 ztotych, a takze zwiekszyta znaczaco obligo kredytowe powiekszajac sume bilansowa
wzgledem dnia bilansowego 3112.2011 roku o ponad 6745 %.

W 2013 roku priorytetem dla Zarzadu Spotki bedzie dalsze pozyskanie $rodkéw obrotowych, a takze
poszerzenie zakresu $wiadczonych ustug, jak réwniez utrzymywanie wskaznika szkodowosci na bardzo niskim

poziomie.

W 2013 roku Spdtka zamierza intensywnie sie rozwijaé zwiekszajac portfel finansowanych naleznosci,

rozbudowujac sie¢ sprzedazy oraz pozyskujac $rodki obrotowe z kontynuacji programu emisji obligacji.

Zarzad Spotki bedzie na biezaco informowat o stopniu realizacji przyjetych zatozen.

/ powazaniem

ZLarzad Spotki AKCEPT Finance S.A.

www.akceptfinance.pl
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2. Wybrane jednostkowe dane finansowe za 2012 rok

oraz dane poréwnawcze za 2011 rok

2] Bilans
Dane w ztotych Dane w zt. na Dane w zt. na Dane w EUR na Dane w EUR na
31122012, 3112201, 3112.2012r. 3112201,
Kapitat wiasny 759817754z 656789509zt 185856307€ 1487025,7/0€
Naleznosci dtugoterminowe 000zt 000z 000€ 000€
Naleznosci krétkoterminowe 2366552668 7t 1356819375 zt 578873995€ 307195113€
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1057 64168 zt 38851520zt 47885174€ 8796305€
Zobowiazania dtugoterminowe 1549853867 zt 805877168z 379104219€ 182457247 €
/obowigzania krétkoterminowe 10061604,72 zt 527327333z 246113319€ 1193912,64€
2.2 Rachunek zyskow i strat
Dane w ztotych Dane w zt. Dane w zt. Dane w EUR Dane w EUR
za okres za okres za okres za okres
od 01012012, od 01012011 r. od 01012012 r. od 01012011 r.
do 31122012 . do 31122011 . do 31122012 r. do 3112.201 r.
Amortyzacja 91755,55z4 9123027 zt 21984, 75€ 22035,76€
Przychody netto ze sprzedazy 476194152 24 331634551z 114096740€ 801030,29€
Zysk/strata na sprzedazy 234077035z 1559205,06 z 56085163€ 37661048€
Zysk/strata na dziatalnoéci operacyjne] 231506128zt 1608475,72 2 554691/70€ 388511,32€
Zysk/strata brutto 129067945 zt 9121519 24 30924848€ 22009497 €
Zysk/strata netto 103028245zt 735050/9 2 24685702€ 17754407 €
2.3 Rachunek przeptywow pienieznych
Dane w ztotych Dane w zt. Dane w zt. Dane w EUR Dane w EUR
za okres za okres za okres za okres
od 01012012 . od 01012011 r. od 01012012+, od 01012011 r.
do 31122012 r. do 31122011 r. do 31122012 r. do 3112.2011r.
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne; -41385871zt 54742140zt 09161087 € 132224135€
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 10928967284  -306476787 7t -46218307€ -740264,21€
Przeptywy érodkéw pienieznych z dziatalnoéci finansowej 763668087z 8888888267 1829758,69€ 2147 02260€
Przeptywy pieniezne netto razem 156912648z} 34990899zt 375964,75€ 8451704€
www.akceptfinance.pl
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Podstawowe pozycje bilansu oraz rachunku zyskéw i strat ze sprawozdania finansowego przeliczono na EURO
wedtug kursow $rednich ustalonych przez Narodowy Bank Polski zgodnie ze wskazang,
obowiazujaca zasada przeliczania:

a) bilans wedtug kursu obowiazujacego na ostatni dzien odpowiedniego okresu:
-na dzien 31 grudnia 2012 roku éredni kurs wynosit 40882,
-na dzien 31 grudnia 2011 roku $redni kurs wynosit 44168,

a) rachunek zyskow i strat oraz rachunek przeptywow pienieznych wedtug kurséw érednich w odpowiednim
okresie, obliczonych jako $rednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca
w danym okresie:

-érednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku - 4,1736,
-4érednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 201 roku - 4,1401.

24 Analiza wskaznikowa

Dane w z1. za okres Dane w zi. za okres

od 01012012, od 0101201 r.

do 31122012 r. do 3112201 r.

ROA (rentownos¢ aktywow) 307% 367%
ROE (rentownoé¢ kapitatow wiasnych) 13,56% 1119%
ROS (rentowno$¢ sprzedazy netto) 2164% 2216%
EBIT 2340770354z 1559206,06 7t
EBITDA 243252590z 1650436,33

ROA (rentownos¢ aktywow) = zysk netto / aktywa razem * 100%

ROE (rentownos$¢ kapitatow whasnych) = zysk netto / kapitat wiasny * 100%

ROS (rentownosé¢ sprzedazy netto) = zysk netto / przychody ze sprzedazy * 100%

EBIT (zysk operacyjny) - jest to zysk przed odliczeniem podatkéw i odsetek

EBITDA zysk przed potraceniem odsetek od kredytéw, podatkéw, deprecjacji oraz amortyzacii.

www.akceptfinance.pl
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3. Informacje o Spdtce

31 Dane o Spotce
Nazwa:

Siedziba:

Adres:

Oznaczenie Sadu:

Nr KRS:
Kapitat akcyjny:
Liczba akdij:
NIP:

REGON:
Telefon:

Fax:

Adres poczty elektronicznej:

Strona internetowa:

Symbol PKD:

Profil dziatalnosci:

32  Zarzad Spotki

Pawet Baranski

Monika Tyminska

33 RadaNadzorcza Spotki
prof. dr hab. Andrzej Stanistaw Barczak

Mieczystaw Baranski

dr hab Jan Klimek
dr Dariusz Fuchs

Andrzej Hoszcz

www.akceptfinance.pl

AKCEPT Finance Spotka Akcyjna

Mystowice

ul. Mikotowska 29, 41-400 Mystowice

Sad Rejonowy Katowice - Wschod w Katowicach

VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

0000348205
500000000 zt.
5000000
222087321
241491267

+48 32 3171401
+48 323171404

sekretariat@akceptfinance.pl

www.akceptfinance.pl

6499.7 pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie
indziej nie sklasyfikowana z wylaczeniem ubezpieczen i
funduszow emerytalnych,

ustugi finansowe, w tym faktoring naleznosci, pozyczki,

dyskonto weksli

Prezes Zarzadu
Czionek Zarzadu

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Lastepca Przewodniczacego Rady Nadzorcze;

Cztonek Rady Nadzorcze]
Cztonek Rady Nadzorcze]
Sekretarz Rady Nadzorczej
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34 Struktura Akcjonariatu

Na dzien sporzadzenia Sprawozdania kapitat zaktadowy Spotki wynosi 500000000 (stownie: pie¢
milionéw) ztotych idzieli sie na 5 000 000 (stownie: pie¢ milionéw) akeji o nominalnej wartosci 100 (stownie:
jeden) ztotych kazda.

W Spétce istnieje:

- 500 000 (stownie: pie¢set tysiecy) akcji imiennych serii A, uprzywilejowanych w zakresie prawa gtosu,
prawa do dywidendy i prawa do podziatu majatku Spétki w przypadku likwidacii;

- 1500 000 (stownie: jeden milion pie¢set tysiecy) akeji imiennych serii B, uprzywilejowanych w zakresie
prawa glosu, prawa do dywidendy i prawa do podziatu majatku Spotki w przypadku likwidacjj,

- 1000 000 (stownie: jeden milion) akeji zwyktych na okaziciela serii C,
- 2000 000 (stownie: dwa miliony) akeji zwyktych imiennych serii D.

Struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia Sprawozdania:

Udziat w kapitale Udziat w gtosach na

Akcjonariusz llo$é akeji zaktadowym llo$é gtoséw Walnym Zgromadzeniu
%

Biuro Informacyjno -
Prawne AKCEPTS.A.,w 4000000 80,00% 6000000 85,71%
tym:
seria A 500000 1000% 1000000 14,29%
seria B 1500000 3000% 3000000 42.86%
seria D 2000000 40,00% 2000000 2857%
oviakejonariusze, W 1000000 2000% 1000000 14,20%
seria C 1000 000 2000% 1000 000 14,29%
Razem 5000000 100,00% 7000000 100,00%

www.akceptfinance.pl
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4. /arzad Spotki

41 Powotanie cztonkow Zarzadu Spotki

Zarzad AKCEPT Finance S.A. zostat powotany na mocy § 3 ust. 2 Dziatu Il - O$wiadczenie o zawigzaniu
spotki i objeciu akcji aktu notarialnego z dnia 02.09.20009 roku rep. A nr 849//2009 sporzadzonego przez

asesora notarialnego Piotra Maquardta, zastepujacego notariusz Katarzyne Kurz z Kancelarii Notarialnej w
Mystowicach.

Zgodnie z tredcig w/w uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Biura Informacyjno - Prawnego
AKCEPT SA. (,Biuro”) w Mystowicach, w skiad zarzadu Spotki AKCEPT Finance S.A. zostat powotany Pan

Pawet Baranski, ktéremu powierzona zostata funkcja Prezesa Zarzadu.

Pan Pawet Baranski petni funkcje Prezesa Zarzadu do dnia sporzadzenia niniejszego raportu.

Na mocy uchwaty nr 8/2010 z dnia 3108.2010 roku Rady Nadzorczej Spotki w sktad Zarzadu Spotki

zostat powotany Pan Krzysztof Kozok, ktéremu powierzona zostata funkcja Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 0907.2012 roku Pan Krzysztof Kozok zrezygnowat z funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

Na mocy uchwaty nr 7/2012 z dnia 26.06.2012 roku Rady Nadzorczej Spotki w sktad Zarzadu Spétki zostata

powotana Pani Monika Tyminska, ktérej powierzono funkcje Cztonka Zarzadu.
Na dzien niniejszego raportu Spétka dziata w nastepujacym sktadzie Zarzadu:

Pawet Baranski - Prezes Zarzadu
Monika Tyminska - Cztonek Zarzadu

www.akceptfinance.pl
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5. Rada Nadzorcza Spotki

b1 Powotanie cztonkow Rady Nadzorczej Spotki

Rada Nadzorcza AKCEPT Finance S.A. zostata powotana na mocy § 3 ust. 1 Dziatu Il - Oéwiadczenie o
zawigzaniu spotki i objeciu akcji aktu notarialnego z dnia 02092009 roku rep. A nr 849//2009
sporzadzonego przez asesora notarialnego Piotra Maquardta, zastepujacego notariusz Katarzyne Kurz z
Kancelarii Notarialnej w Mystowicach.

Zgodnie z tredcig w/w uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Biura Informacyjno - Prawnego
AKCEPT SA. (,Biuro”) w Mystowicach, w sktad Rady Nadzorczej Spotki AKCEPT Finance S.A. zostali

powotani:

Pan prof. dr hab. Andrzej Stanistaw Barczak,
Pan Andrzej Hoszcz,
Pan Mieczystaw Baranski.

Stosownie do zapisow § 16 ust. 5 Statutu Spotki Akeyjnej AKCEPT Finance S.A. oraz uchwat nr 1/2009, nr
2/2009 i 3/2009 Rady Nadzorczej Spotki z dnia 1812.20009 roku, Cztonkowie Rady Nadzorczej wybrali ze
swojego grona Przewodniczacego, Zastepce Przewodniczacego i Sekretarza powierzajac te
funkcje odpowiednio:

Przewodniczacego Rady Nadzorczej - Panu prof. dr hab. Andrzejowi Stanistaw Barczakowi,
Lastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej - Panu Mieczystawowi Baranskimu
Sekretarza Rady Nadzorcze] - Panu Andrzejowi Hoszczowi.

Na mocy uchwaty nr 1/2011 z dnia 22.03.201 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z w
sprawie powotania cztonka Rady Nadzorczej Spotki w skiad Rady Nadzorczej Spotki zostat powotany Pan Jan

Badura.

Na mocy uchwaty nr 2/201 z dnia 22.03.2011 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z w
sprawie powotania cztonka Rady Nadzorczej Spotki w sktad Rady Nadzorczej Spotki zostat powotany Pan
Stanistaw Rosa.

W dniu 1505.2012 roku Pan Stanistaw Rosa ztozyt pismo o rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki z dniem 30.06.2012 roku.

Na mocy uchwaty nr 14 z dnia 04.07.2012 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z w sprawie
powotania cztonka Rady Nadzorczej Spétki w sktad Rady Nadzorczej Spotki zostat powotany Pan dr hab. Jan
Klimek.

W dniu 2911.2012 roku Pan Jan Badura ztozyt pismo o rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorcze]
Spétki z dniem 3112.2012 roku.

Na mocy uchwaty nr 3 z dnia 18.03.2013 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z w sprawie

powotania cztonka Rady Nadzorczej Spotki w sktad Rady Nadzorczej Spotki zostat powotany Pan dr Dariusz
Fuchs.
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Na dzien niniejszego raportu Spotka dziata w nastepujacym sktadzie Rady Nadzorczej:

Przewodniczacy Rady Nadzorcze] - prof. dr hab. Andrzej Stanistaw Barczak
Lastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej - Mieczystaw Baranski

Cztonek Rady Nadzorczej - dr hab. Jak Klimek

Cztonek Rady Nadzorczej - dr Dariusz Fuchs

Sekretarz Rady Nadzorczej - Andrzej Hoszcz
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6. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Spotki za 2012 rok

AKCEPT Finance SA. z siedziba w Mystowicach przy ulicy Mikotowskiej 29 zostata powotana aktem
notarialnym Repertorium A nr 8497/20009 z dnia 02.09.2009 roku, a zarejestrowana w Sadzie Rejonowym
w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000348205 dnia
09022010 roku.

6] Przedmiot dziatalnosci AKCEPT Finance S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatalnoéci Spotki jest :

- Pozostata finansowa dziatalnoé¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana z wytaczeniem ubezpieczen i
funduszy emerytalnych,

- Pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszy
emerytalnych,

- Dziatalnoé¢ zwigzana z oceng ryzyka szacowaniem poniesionych strat,

- Dziatalnoé¢ agentéw i brokerow ubezpieczeniowych,

- Pozostate doradztwo z zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

- Pozostate formy udzielania kredytow,

- Pozaszkolne formy edukaciji, gdzie indziej niesklasyfikowane

- Leasing finansowy,

- Dziatalnoé¢ holdingéw finansowych.

62  Okres objety sprawozdaniem finansowym

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. i odzwierciedla w sposdb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spoétki. Zawarte w sprawozdaniach finansowych
dane sa pordwnywalne z okresem 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 201 r. Spoétka dokonata zmian
prezentacyjnych do zatwierdzonego sprawozdania, szczegdty przedstawione zostaty w punkcie 6.23.

6.3  Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez
AKCEPT Finance S.AA. w dajacej sie przewidzie¢ przysztoéci oraz, ze nie zamierza, ani nie jest zmuszona
zaniecha¢ dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakres. Zgodnie z wiedza Zarzadu Spotki nie istniejg
okolicznoéci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnoéci przez Spoétke. Czas trwania Spotki jest
nieoznaczony.

64  Przyjete zasady rachunkowosci

W roku obrotowym 2012 AKCEPT Finance S.A. prowadzi rachunkowo$¢ zgodnie z ustawa o rachunkowosci
(ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z podzn. zm.) oraz
rozporzadzeniami wydanymi na jej podstawie, a w szczegdlnosci Rozporzadzeniem Ministra Finansow o

szczegdtowych zasadach uznawania, metodach wyceny, zakresie ujawniania i sposobie prezentacii

instrumentéw finansowych ( Dz. U. z 2001 r. Nr 137, poz. 1539).
W zakresie nieobjetym ustawa o rachunkowoséci spétka stosuje Krajowe Standardy Rachunkowosci wydane
przez Komitet Standardéw Rachunkowosci. Stosowanie Krajowych Standardéw Rachunkowosci nie moze by¢

sprzeczne z ustawa o rachunkowosci i/lub rozporzadzeniem wykonawczym.

W zakresie nieuregulowanym powyzszymi aktami, spotka stosuje Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.
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W przypadku nieuregulowania istotnych zagadnien wystepujacych w spdlce powyzszymi aktami, kierownik

jednostki decyduje w formie pisemnej o zastosowanym rozwiazaniu, opisujac to rozwigzanie w informacii
dodatkowej przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego.

Rachunek zyskow i strat AKCEPT Finance S.A. sporzadza w wariancie poréwnawczym. Wynik finansowy Spotki
za dany okres obejmuje wszystkie osiagniete i przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi
przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspdtmiernosci przychodéw i kosztow oraz ostroznej
wyceny.

Rachunek przeptywodw pienieznych jest sporzadzony metoda posrednia.

6.5  Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji sprawozdan finansowych

Wialuta funkcjonalna Spotki i waluta prezentaci sprawozdania finansowego jest polski ztoty.

6.6  Polityka rachunkowosci
6.6]1 Wartoéci niematerialne i prawne

Wartoéci niematerialne i prawne to sktadniki aktywow nie posiadajace postaci rzeczowej. Sa to nabyte, nadajace

sie do gospodarczego wykorzystania w dniu przyjecia do uzywania:

- prawa majatkowe, autorskie prawa majatkowe, licencje, koncesje, prawa do: projektow, wynalazkow,
patentéw, znakdw towarowych, wzoréw zdobniczych lub uzytkowych,

- koszty prac rozwojowych zakonczonych wynikiem pozytywnym,

- know-how,

o przewidywanym okresie uzytkowania dtuzszym niz rok, wykorzystywane na potrzeby zwiazane z prowadzong

dziatalnoscia gospodarcza albo oddane do uzywania na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o

podobnym charakterze.

Wartosci niematerialne i prawne umarzane sa zgodnie z obowigzujgcymi przepisami ustawy z dnia 15 lutego
1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych. Wartosci niematerialne i prawne o wartoéci poczatkowe]
nieprzekraczajacej kwoty okreslonej w przepisach podatkowych, jako dolna kwota, od ktérej sktadniki majatku
zalicza sie do wartoéci niematerialnych i prawnych, umarzane s w miesiacu przekazania do uzytkowania.

Wartosci niematerialne i prawne wyceniane byty wedtug cen nabycia i umarzane proporcjonalnie do okresu ich
uzytkowania, z zastosowaniem liniowej metody amortyzacji. Stosowane stawki amortyzacji byly dostosowane do
limitéw wyznaczonych przez przepisy podatkowe.

662 Srodkitrwale

Za érodki trwate uznaje sie:

- grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntéw),

- budynki,

- obiekty inzynierii ladowej i wodnej,

- maszyny, urzadzenia,

- $rodki transportu,

- inne przedmioty

kompletne i zdatne do uzytku w momencie przyjecia do uzywania, o przewidywanym okresie uzywania
dtuzszym niz rok, przeznaczone na wtasne potrzeby lub do oddania w uzywanie na podstawie umowy najmu,
dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze.

Do érodkow trwatych jednostki zalicza sie réwniez obce $rodki trwate uzywane przez Spotke na podstawie
umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze, jezeli umowy spetniaja warunki okreslone
w art. 3 ust. 4 ustawy o rachunkowosci.
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Srodki trwate wyceniane byly wedtug ceny nabycia po pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne. Srodki trwate
umarzane byly proporcjonalnie do okresu ich uzytkowania, z zastosowaniem liniowej metody amortyzacii.
Stosowane stawki amortyzacji byty dostosowane do limitéw wyznaczonych przez przepisy podatkowe.

Srodki trwate w cenie nabycia od 150000 zt do 3.50000 zt byly umarzane jednorazowo w miesiacu ich
przyjecia do uzytkowania.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania dtuzszym niz rok i cenie nabycia nie przekraczajacej
150000 zt byty zaliczane do kosztéw zuzycia materiatéw.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogotu kosztéw pozostajacych w bezpogrednim zwiazku z ich
nabyciem lub wytworzeniem pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartoéci.

Wartoé¢ srodkéw trwatych w budowie zwiekszaja ujemne roznice kursowe oraz odsetki od kredytow za okres
budowy $rodka trwatego, za$ zmniejszaja odpisy z tytutu trwatej utraty jego wartoéci.

663 Leasing

Leasing jest umowa, na mocy, ktérej w zamian za opfate lub serie optat, leasingodawca przekazuje
leasingobiorcy prawo do uzytkowania danego sktadnika aktywéw przez uzgodniony okres.

Leasing finansowy jest to umowa leasingowa, na mocy, ktérej nastepuje przeniesienie catego ryzyka i pozytkow
wynikajacych z tytutu posiadania przedmiotu leasingu. Leasing ten polega na petnej sptacie przedmiotu leasingu
oraz przeniesieniu tytutu wlasnoéci na leasingobiorce po zakonczeniu okresu leasingu. Tytut prawny moze, lecz
nie musi by¢ przekazany.

Leasing operacyjny to umowa leasingowa rézna od umowy leasingu finansowego. Umowa leasingowa zalicza
sie do leasingu operacyjnego, jezeli nie nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw z tytutu
posiadania przedmiotu leasingu.

Na dzien rozpoczecia okresu leasingu, leasingobiorca ujmuje leasing finansowy w bilansie, jako aktywa i
zobowigzania w kwotach réwnych wartoéci godziwej przedmiotu leasingu ustalonej na dzien rozpoczecia
leasingu, lub w kwotach réwnych wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien
rozpoczecia leasingu, jezeli jest ona nizsza od wartoéci godziwej.

Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niezaptaconego salda
zobowigzan. Koszty finansowe rozlicza sie w taki sposéb na poszczegélne okresy objete umowa leasingu, aby
uzyska¢ stata stope procentowa w stosunku do niesptaconego salda zobowigzan. Warunkowe optaty
leasingowe ksieguije sie, jako koszty w okresach, w ktérych je poniesiono.

6.64 Naleznoscii zobowiazania

Naleznosci w walucie polskiej wykazywane sa wedtug kwoty wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci.
/obowiazania w walucie polskiej wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty.

Naleznoéci i zobowiazania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sa wedtug kursu banku, z
ktérego ustug Spotka korzysta, z dnia poprzedzajacego ten dzien.

Dodatnie lub ujemne réznice kursowe powstajace w dniu ptatnosci, wynikajace z réznicy pomiedzy kursem
waluty na ten dzieh, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub zobowiazania, odnoszone sa

odpowiednio na dobro przychodéw lub kosztéw operacii finansowych.

Nierozliczone na dzien bilansowy naleznoéci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie wedtug $redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.
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Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobiefstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujacego.

Naleznosci z tytutu faktoringu zostaty szczegdtowo przedstawione w punkcie 4.611.

665 Aktywa finansowe

6.6.5]1 Inwestycje krotkoterminowe

Nabyte udziaty, akcje oraz inne aktywa krétkoterminowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
nabycia lub powstania wedtug ceny nabycia.

Na dzien bilansowy aktywa zaliczone do inwestycji krétkoterminowych sa wycenione wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Na dzien bilansowy aktywa zaliczone do inwestycji krotkoterminowych, dla ktorych to sktadnikéw zostat
okreslony termin wymagalnosci wyceniane sa wedtug skorygowanej ceny nabycia.

Roznica miedzy wyzsza ceng nabycia a nizszg cena rynkowa obcigza koszty finansowe. Skutki wzrostu cen
odnosi sie na przychody finansowe jedynie w przypadku, gdy uprzednio obnizki cen odpisywano w koszty do
wysokoéci poprzednio odpisanych w koszty roznic.

Spotka swiadczy ustuge udzielania pozyczek matym i srednim przedsiebiorcom. W ramach zawartej Umowy
pozyczki Spotka zobowiazata sie na rzecz Pozyczkobiorcy udzielic pozyczki pienieznej okreslajac kwote
pozyczki, okres pozyczki oraz zabezpieczenie.

Udzielone pozyczki nie przeznaczone do sprzedazy sa wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia. Przez
skorygowana cene nabycia rozumie sie cene nabycia, w jakiej sktadnik aktywéw finansowych zostat po raz
pierwszy wprowadzony do ksiag, pomniejszong o splaty wartoéci nominalnej, odpowiednio skorygowana o
skumulowang kwote zdyskontowanej réznicy pomiedzy wartoécia poczatkowa i jego wartoscia w terminie
wymagalnosci, wyliczona za pomoca efektywnej stopy procentowej, a takze pomniejszona o odpisy
aktualizujace z tytutu wartoéci.

Inne krotkoterminowe aktywa finansowe  to zdyskontowane przez Spétke  weksle pochodzace z obrotu
gospodarczego, jak réwniez weksle wiasne przedsiebiorcow. Dyskonto weksli jest ustuga polegajaca na
wykupie weksla przed terminem jego ptatnosci, przy czym ceng zakupu jest warto$¢ weksla pomniejszona o
ustalong kwote (okreélana mianem dyskonta). Wystawca weksla zobowiazat sie do wykupu weksla w terminie
uzgodnionym ze Spotka. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoéci wyceniane sa wedtug
skorygowanej ceny nabycia.

6.6.5.2 Srodki pieniezne

Krajowe érodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartoéci nominalne;.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich

przeprowadzenia faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajacym z charakteru operacji - w przypadku
sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowiazan.

Na dzieh bilansowy érodki pieniezne wyrazone w walucie obcej wycenia sie wedtug éredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.

Ustalone na koniec roku obrotowego réznice kursowe wptywaja na wynik finansowy beda odnoszone

odpowiednio na dobro przychodéw lub w ciezar kosztéw operaciji finansowych.
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666 Kapitat

Kapitat wiasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podzialem na jego rodzaje oraz wedlug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami umowy spotki.

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokoéci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w Krajowym Rejestrze
Sadowym.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z czystego zysku rocznego Spétki. Ponadto do kapitatu zapasowego
zaliczono rowniez nadwyzke powstata w wyniku sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, po
potraceniu kosztéw emisji.

6.6./ Rozliczenia miedzyokresowe kosztow oraz rezerwy na zobowigzania

W przypadku ponoszenia wydatkéw dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych Spotka dokonuje
czynnych rozliczeh miedzyokresowych. Do kosztéw rozliczanych w czasie zalicza sie przede wszystkim:

- prenumerata i abonamenty,

- koszty ubezpieczen,

- prowizja od kredytu,

- VAT do rozliczenia w nastepnym okresie,
- koszty emisji obligacii.

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowiazania, ktérych
powstanie wynika z przesztych zdarzen w przypadku, gdy kwota lub termin ich zaptaty lub poniesienia nie sa
pewne, ale mozliwy jest ich wiarygodny szacunek. W przypadku Spétki utworzono rezerwy na badanie
sprawozdania finansowego.

6.6.8 Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

W przypadku Spotki rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmuja w szczegoélnosci refundacje
utworzenia stanowisk pracy i réwnowartoéé otrzymanych przychodéw z tytutu $wiadczen, ktorych wykonanie
nastapi w przysztych okresach sprawozdawczych.

Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych przychodéw kwoty dotyczace refundacji zwiekszaja stopniowo
pozostate przychody operacyjne, rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych.

6.69 Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwiazku z przejéciowymi réznicami miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych wartoécig aktywow i
pasywow a ich wartoécia podatkowa oraz stratg podatkowa mozliwa do odliczenia w przysztosci, jednostka
tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokoéci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejéciowymi, ktére spowodujg w
przysztoéci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia ustalonej przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic,

ktére spowoduja zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokoé¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.
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6.610 Przychody

Przychody to wptyw korzysci ekonomicznych danego okresu, powstatych w wyniku dziatalnoéci gospodarczej
Spotki skutkujacymi zwiekszeniem kapitatu wiasnego, innymi od zwiekszenia kapitatu w wyniku wptat wiascicieli.

Do przychodéw naleza jedynie otrzymane lub nalezne wptywy korzysci ekonomicznych na rachunek wtasny
jednostki. Kwoty pobrane w imieniu oséb trzecich nie sg korzyéciami ekonomicznymi i nie skutkuja
zwiekszeniem kapitatu wlasnego.

Kwote przychodéw wynikajacych z transakcji okreéla sie zazwyczaj w drodze umowy miedzy jednostka
gospodarcza, a kupujacym, badz uzytkownikiem sktadnika aktywow.

Przychody z tytutu udzielonych pozyczek, faktoringu i dyskonta weksli sktadaja sie z prowizji i odsetek z tytutu
zaangazowanego kapitatu. Odsetki ujmowane sa z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowe;.

6.611 Faktoring

Faktoring to rodzaj posrednictwa handlowego, w ktérym wyspecjalizowana instytucja finansowa nabywa w
drodze cesji od przedsiebiorstw handlowych lub przemystowych niewymagalne roszczenia o zaptate kwot
naleznych im z tytutu prowadzonej dziatalnosci wobec ich kontrahentéw.

Faktoring jest umowa nienazwang o charakterze mieszanym, nie jest unormowany w prawie polskim oddzielna
ustawa, uksztattowany zostat przez praktyke gospodarcza. Zawiera w sobie elementy charakterystyczne dla
umoéw uregulowanych w kodeksie cywilnym: pozyczki, przelewu wierzytelnoéci, sprzedazy praw majatkowych
czy $wiadczenia ustug.

Zakup wierzytelnoéci w ramach umowy faktoringu faktor traktuje jak nabycie papierow wartoéciowych ,na
kredyt” i ewidencjonowany on jest jednoczeénie na kontach naleznoéci i zobowiazan. Optaty pobierane przez
niego sa kwalifikowane jako przychod ze sprzedazy. Wynagrodzenie AKCEPT Finance S.A. obejmuje:

- prowizje operacyjna uzalezniong od wartoéci obstugiwanego obrotu oraz od czasu, na ktéory zostaja
udostepnione érodki,

- prowizje przygotowawcza naliczong od wartosci przyznanego limitu faktoringowego platng w dniu
finansowania przez Faktora pierwszej wierzytelnosci lub w przypadku braku finansowania wierzytelnoéci,
najpdzniej w terminie 14 dni od daty zawarcia umowy. W przypadku umowy obowigzujacej dtuzej niz rok
prowizja przygotowawcza bedzie ptatna za kazdy nastepny rozpoczety rok obowiazywania umowy, a w
przypadku podwyzszenia limitu dla Faktoranta podstawa do obliczenia prowizji jest kwota podwyzszenia
limitu,

- prowizje za gotowo$¢ naliczang od wartoéci przyznanego limitu poszczegélnym Kontrahentom pobierana
za kazdy rozpoczety rok obowiazywania limitu,

- prowizje za zwolnienie z regresu.

AKCEPT Finance S.A. finansuje wierzytelnosci do kwoty zaangazowania nie przekraczajacej limitu dla
Faktoranta oraz przyznanych limitéw poszczegélnym Kontrahentom. Wysokos$¢ przyznanego limitu dla
Faktoranta i Kontrahenta jest kazdorazowo indywidualnie ustalana po nadaniu ratingu przez wyspecjalizowana
agencje ratingowa.

Nabycie wierzytelnosci nastepuje z chwila:
- Zzlozenia przez Faktora o$wiadczenia woli o przyjeciu wierzytelnoéci do finansowania,

- wyptacenia zaliczki,
- nie powiadomienia Faktoranta o odmowie nabycia wierzytelnosci przez Faktora w przyjetym terminie.

www.akceptfinance.pl
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Wysokos¢ wyptacanej zaliczki jest réwna wartosci wierzytelnosci pomniejszonej o:

- udziat whasny Faktoranta,
- wynagrodzenie Faktora,
- inne wymagane kwoty nalezne Faktorowi od Faktoranta.

Faktor wyptaca Faktorantowi udziat wlasny w przyjetym terminie po sptacie przez kontrahenta catej nabytej
wierzytelnosci.

Prezentacja w bilansie to przede wszystkim naleznoscii zobowiazania z tytutu faktoringu i tak:

- zobowigzania z tytutu kaucji
/obowiazania z tyt. faktoringu,

- naleznoéci od dtuznikéw faktoringowych w Aktywach obrotowych w pozycji Naleznosci z tyt. Faktoringu
(naleznosci pomniejszone o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci),

- naleznoéci z tytutu wystawionych dodatkowych faktur w Aktywach obrotowych w pozycji Naleznosci od
pozostatych jednostek - z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty do 12 miesiecy (naleznosci pomniejszone o
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci).

prezentowane sa w Zobowigzaniach krétkoterminowych w  pozycii

6.612 Zobowiazania finansowe

Przez zobowigzanie finansowe rozumie sie zobowigzanie jednostki do wydania aktywéw finansowych albo do
wymiany instrumentu finansowego z inngjednostka, na niekorzystnych warunkach.

Zobowiazanie finansowe to instrumenty finansowe wyemitowane przez Spétke w  postaci obligacii
prezentowanych w bilansie w pozycji Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych.

Pozycja ta wprowadzona jest do ksiag rachunkowych na dzieh zawarcia kontraktu w cenie nabycia, tj. w cenie
zakupu powiekszonej o poniesione wydatki zwigzane z emisja instrumentu finansowego.

/obowiazania te podwyzszajg réwniez nalezne odsetki od nabywcéw instrumentow finansowych, ktérych
termin wyptaty przypada co 6 miesiecy.

www.akceptfinance.pl
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/. Sprawozdanie finansowe Spotki za 2012 rok

/1 Bilans na dzien 3112.2012 r.

AKTYWA (w ztotych) Dane na 31122012 . Dane na 31122011 r.
A. Aktywatrwate 421959,83zt 44652945zt
. Wartosci niematerialne i prawne 51240,29 zt 7297916 74
1. Koszty zakoficzonych prac rozwojowych 000z 000z
2. Wartosc firmy 000zt 000z
3. Inne wartoéci niematerialne i prawne 51240,29 2t 7297916zt
4. Zaliczka na wartosci niematerialne i prawne 000zt 000zt
Il Rzeczowe aktywa trwate 30775854z 364715,29 74
1 Srodki trwate 14900933z 265184.67 zt
a)  Grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego) 000zt 000zt
b) Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowe] i wodnej 000z 000z
c) Urzadzenia techniczne i maszyny 1213722 2t 3372178zt
d) Srodki transportu 13058067 zt 22404156
e) Inne srodki trwate 6291444 7421337
2. Srodkitrwate w budowie 15874921z 9953062zt
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 000zt 000zt
lll. - Naleznoéci dtugoterminowe 000zt 000zt
IV, Inwestycje dtugoterminowe 000z 000z
1. Nieruchomosci 0002z 000z
2. Wartosci niematerialne i prawne 000zt 000zt
3. Diugoterminowe aktywa finansowe 000zt 000zt
a) W jednostkach powiazanych 000z 000z

udziaty lub akcje 000zt 000zt

inne papiery wartoéciowe 000z 000z

udzielone pozyczki 000zt 000zt

inne dfugoterminowe aktywa finansowe 000z 000z
b) W pozostatych jednostkach 000z 000z

udziaty lub akcje 000zt 000zt

inne papiery wartociowe 000zt 000z

udzielone pozyczki 000zt 000z

inne dlugoterminowe aktywa finansowe 000z 000z
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AKTYWA (w ztotych) Dane na 31122012 . Dane na 31122011 r.
4. Inne inwestycje dlugoterminowe 000z 000zt
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6296100zt 883500zt
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6296100zt 883500zt
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 000zt 000zt
B. Aktywaobrotowe 3312562498zt 1958680841zt
| Zapasy 000z 000z
1. Materialy 000zt 000zt
2. Poétorodukty i produkeja w toku 000z 000z
3. Produkty gotowe 000z 000z
4. Towary 000zt 000zt
5. Zaliczki na dostawy 000zt 000zt
Il Naleznosci krétkoterminowe 2366552668 7t 13568193,75 zt
1. Naleznoéci od jednostek powiazanych 15838,/5zt 212095,33 7
a) Z tytulu dostaw i ustug, w okresie sptaty: 000zt 000z
do 12 miesiecy 000zt 000zt
powyzej 12 miesiecy 000z 000z
b) Inne 15838752 21209533
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 2364968793 7t 1335600842zt
a) Z tytulu dostaw i ustug, w okresie sptaty: 105952740zt 8004455z
do 12 miesiecy 105952740 2 8004455zt
powyzej 12 miesiecy 000z 000z
b) Z tytutu podatkéw, dotacii, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 000zt 000z
oraz innych $wiadczen
c) Inne 060zt 298474 7
d) Naleznosci z tytutu faktoringu 2259015993 zt 1327306913
e) Dochodzone na drodze sadowe; 000zt 000zt
Il Inwestycje krotkoterminowe 934725902z 588806661z
1. Kroétkoterminowe aktywa finansowe Q34725902 588806661z
a) W jednostkach powiazanych 321419905 1173636,04 7t
udziaty lub akcje 000z 000zt
inne papiery wartosciowe 000z 000z
udzielone pozyczki 2609596,05z 75608604 7t
inne krotkoterminowe aktywa finansowe 60460300zt 41755000zt
b) W pozostatych jednostkach 417541829 74 432591537 24
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AKTYWA (w ztotych) Dane na 31122012 . Dane na 31122011 r.
udziaty lub akcje 000zt 000z
inne papiery wartociowe 000z 000z
udzielone pozyczki 1603106,00 2t 179410606 zt
inne krotkoterminowe aktywa finansowe 257231229 2t 253180931zt

) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1957 64168 24 3885152071

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1057 641,68zt 38851520zt

- inne érodki pieniezne 000zt 000zt

- inne aktywa pieniezne 000z 000z

2. Inne inwestycje krétkoterminowe 000zt 000zt

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11283928 7 13054805z
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11283928 7 13054805z

AKTYWA Razem 3354758481z 20033337,86zt
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PASYWA (w ztotych) Dane na 31122012 r. Dane na 3112.201 r.

A. Kapitat whasny 7598177,54z¢ 6567895,09zt
| Kapitat (fundusz) podstawowy 500000000z 500000000
Il Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ ujemna) 000z 000z
Il Akcje (udzialy) whasne (wielko$é ujemna) 000z 000z
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 156789509z 83284490z}
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 000zt 000zt
VI, Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 000z 000z
VII. Zysk (strata) z lat ubieglych 000z 000z
VIII. Zysk (strata) netto 1030282457t 73505019 24
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0002z 000z
X.  Kapitat podstawowy w trakcie rejestracii 000z 000z
B. Zobowiazaniairezerwy nazobowigzania 25949407,27 zt 13465442,77 zt
. Rezerwy na zobowiazania 350250]3 7 53556,00z
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13572000zt 42056,00t
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 000z 000z

dtugoterminowa 000z 000zt

krétkoterminowa 000zt 000zt
3. Pozostate rezerwy 2145301374 150000z

diugoterminowe 000z 000zt

krotkoterminowe 214530/13 2t 150000z
IIl.  Zobowiazania diugoterminowe 15498538,67 71 805877168
1. Wobec jednostek powiazanych 000z 000z
2. Wobec pozostatych jednostek 15498538,67 74 805877168z
a) Kredyty i pozyczki 1218423992 74 795266824 74
b) Z tytutu emisji dtuznych papierow wartoéciowych 331429875 4 000z
c) Inne zobowiazania finansowe 0002z 10610344 74
d) Inne 000z 000zt
Il Zobowiazania krotkoterminowe 10061604,72 74 527327333z
1. Wobec jednostek powiazanych 161126,77 24 90119z
a) Z tytulu dostaw i ustug, w okresie wymagalnosci: 10126,77 zt Q0119 4

do 12 miesiecy 10126,77 24 901197

powyzej 12 miesiecy 000z 000z
b) Inne 15100000zt 000z
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PASYWA (w ztotych) Dane na 31122012 r. Dane na 3112.201 r.

2. Wobec pozostatych jednostek 990047795 zt 527237214t
a) Kredyty i pozyczki 41703712824 1477 45229 74
b) Z tytutu emisji dtuznych papierow wartoéciowych 10434965 zt 000z
c) Inne zobowigzania finansowe 4632406zt 7569054 zt
d) Z tytulu dostaw i ustug, w okresie wymagalnosci 17473584 74 292981927

do 12 miesiecy 17473584 7 29298192z

powyzej 12 miesiecy 000z 000z
e) Zaliczki otrzymane na dostawy 000z 000z
f)  Zobowiazania wekslowe 0002z 103500000t
q) Z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych éwiadczen 236307237 965121621
h) 7 tytutu wynagrodzer 000z 000z
) Inne 000zt 000zt
i) Zobowiazania faktoringowe 516838989 z 2294735237
3. Fundusze specjalne 0002z 000z
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 3901375zt 7984176zt
1. Ujemna warto$é firmy 000z 000z
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 39013757 798417674

dhugoterminowe 000zt 981641zt

krétkoterminowe 39013,757 7002535zt
PASYWA Razem 3354758481z 20033337,86zt
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/2 Rachunek zyskow i strat za okres od 01012012 roku do 3112.2012 roku.

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (w ztotych) Dane w zt. za okres Dane w zt. za okres
od 01012012, od 01012011 r.

do 31122012 . do 31122011 r.

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnenia z nimi, w tym: 476194152z 3316345,51z4
od jednostek powiazanych 23626029zt 4884600z

| Przychody netto ze sprzedazy produktow 476194152 74 331634551z
Il Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - 000z 000z

warto$¢ ujemna)

Ill. Koszty wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki 000z 000z
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 000z 000zt
B. Koszty dziatalnosci operacyijnej 242117117 4 175713945zt
. Amortyzacja 917555574 9123027 74
Il Zuzycie materiatow i energii M506,77 zt 77164,69 7t
lll. Ustugi obce 0324142 2t 682644,63z
IV. Podatki i oplaty 6285737 7 44074,70

podatek akcyzowy 000z 000z
V. Wynagrodzenia 93068010t 659801627
VI, Ubezpieczenia spofeczne i inne éwiadczenia 19459759 74 16401697
VII. Pozostate koszty rodzajowe 9736237 2 8582185zt
VIII. Wartosé sprzedanych towaréw i materiatow 000z 000z
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A - B) 2340770,35zt 1559206,06zt
D. Pozostate przychody operacyjne 434933,50zt 731631524
. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 000z 000z
IIl. Dotacie 000z 000z
lll. Inne przychody operacyjne 43493350zt 731631524
E. Pozostate koszty operacyjne 460642,57 zt 2389349zt
. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1109973z 000z
IIl. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 297512174 000z
lll. Inne koszty operacyjne 41979163zt 238934974
F.  Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 2315061,28zt 1608475,72zt
G. Przychody finansowe 81638936zt 69179,67 zt
. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 000z 000z

od jednostek powiazanych 000z 000z
Il Odsetki, w tym: 795098237 6815303

od jednostek powigzanych 000z 000z
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (w ztotych)

Dane w zt. za okres

Dane w zt. za okres

od 01012012 . od 01012011 r.

do 31122012 . do 3112201 r.

ll. Zysk ze zbycia inwestycji 000z 000z
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 000zt 000zt
V. Inne 2129113zt 1026,64 7t
H. Koszty finansowe 184077119zt 766440,20zt
. Odsetki, w tym: 162564492 7t 76601426 7t
dla jednostek powiazanych 000zt 000zt

Il Strata ze zbycia inwestycji 000zt 000zt
lll. - Aktualizacja wartosci inwestycii 000zt 000zt
V. Inne 215126,27 7t 42594 74
I Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 129067945zt 9112151924
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00zt 0,00zt
1. Zyski nadzwyczajne 000z 000z
2. Straty nadzwyczajne 000z 000z
K. Zysk (strata) brutto (I1+/-J) 129067945zt 91121519zt
L. Podatek dochodowy 260397,00zt 176165,00 z
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00zt 0,00zt
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 103028245zt 735050,19zt
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/3 Rachunek przeptywow pienieznych za okres od 0101.2012 roku do 3112.2012 roku.
RACHUNEK PRZEPtYWOW PIENIEZNYCH (w ztotych) Dane w zt. za okres Dane w zt. za okres
od 01012012 . od 01012011 r.
do 31122012, do 3112.201 r.
A. Przeptywy érodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
. Zysk (strata) netto 103028245zt 73505019z
Il Korekty razem: 516886956 -620926159 7t
1. Amortyzacja 9175555z 91230,27 zt
2. Zysk (strata) z tytutu réznic kursowych 000z 000zt
3. Odsetkiiudzialy w zyskach (dywidendy) 162564492 7 766014,26 7t
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 1109973zt 000z
. Zmiana stanu rezerw 29669413z 1644,74 24
6. Zmiana stanu zapasow 000zt 000zt
7. Zmiana stanu naleznosci 10097332937 -8143253,85 7
8. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 305542923 1105878,86 7
kredytow
Q. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych /724524 74 -4077587 zt
10. Inne korekty 7491495 44 0004
| Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4138587117 5474211407
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I Wolywy 19450547 7t 124706815 zt
1 Zbycie wartoci niematerialnych | prawnych oraz rzeczowych aktywéw 350541 1247 06815 4
trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomoéci oraz wartoéci niematerialne i prawne 0002zt 0002zt
3. Zbycie aktywow finansowych, w tym: 0002 7939931544
a) W jednostkach powiazanych 000zt 3779030z
b) W pozostatych jednostkach 000zt 75620285zt
Zbycie aktywow finansowych 000z 000z
Dywidendy i udziaty w zyskach 0002zt 0002zt
Spfata udzielonych pozyczek dugoterminowych 000zt 756202,85 74
Odsetki 000zt 000zt
Inne wplywy z aktywéw finansowych 0002zt 0002zt
4. Inne wplywy inwestycyjne 19100006 2 45307500
Il Wydatki 212347275 7t 4311836,02zt
1 Nabycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 42406767 161995,56 24
trwatych
2. Inwestycja w nieruchomosci oraz wartoéci niematerialne | prawne 0002zt 0002zt
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (w ztotych)

Dane w zt. za okres

Dane w zt. za okres

od 01012012 . od 01012011 r.
do 31122012 . do 3112201 r.
3. Aktywa finansowe, w tym: 208106599z 183998115z
a) W jednostkach powiazanych 204056301z 22519264 7t
b) W pozostatych jednostkach 4050298zt 161478851z
Nabycie aktywéw finansowych 40502987 000z
Udzielone pozyczki dlugoterminowe 000zt 1614788 51z
4. Inne wydatki inwestycyjne 000z 2309859312
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;] 192896728 7t -306476787 zt
C. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
[ Wplywy 1024663755z 971418148zt
1. Wplywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz 000zt 260000000zt
doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 693233880z 6114181482
3. Emisja dluznych papieréw wartosciowych 3314298,75 7 100000000zt
4. Inne wplywy finansowe 000z 000z
Il Wydatki 2609956,68 7 82529322 7
1. Nabycie udziatéw (akeji) whasnych 000z 000z
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz whascicieli 000z 000z
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wiasciciel, wydatki z tytutu podziatu zysku 000zt 000zt
4. Splaty kredytow i pozyczek 000z 000zt
5. Wykup diuznych papierow wartosciowych 000z 000z
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych 103500000z 000zt
7. Platnoéci zobowiazanh z tytutu leasingu finansowego 000zt 5927896zt
8. Odsetki 151344714 7t 766014,26 7t
9. Inne wydatki finansowe 6150954 74 000zt
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 763668087 zt 888888826z
D. Przeptywy pienigzne netto razem 1569126,48 zt 34990899zt
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym 1569126,48zt 34990899zt
zrmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu roznic kursowych 000z 000z
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 388515,20z 38606,21zt
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 1957 641,68zt 388515,20zt
O nieograniczonej mozliwoéci dysponowania 1957 6416821 3885152021
O ograniczonej mozliwosci dysponowania 000z 000z
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/4 Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym sporzadzone na dzien 3112.2012 rok.

Wyszczegélnienie Dane na 31122012 Dane na 3112201 .
I Kapitat (fundusz) whasny na poczatek okresu 6567895,09zt 323284490zt

Korekty btedéw podstawowych 000zt 000zt
la. Kapitat (fundusz) wasny na poczatek okresu po korektach 656789509zt 323284490z
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 500000000zt 300000000z
11 Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 000zt 200000000zt
a) Zwiekszenie z tytutu: 000z 200000000z

wydanie udziatow (emisja akcji) 000zt 200000000z
b) Zmniejszenie z tytutu: 000z 000zt

umorzenie udziatéw (akeji) 000zt 000z
12 Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 500000000zt 500000000zt
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 000zt 000zt
21 Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 000zt 000zt
a) Zwiekszenie z tytutu objecia kapitatu 000z 000z
b) Zmniejszenie 000zt 000z
2.2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 000zt 000zt
3, Udzialy (akcje) na poczatek okresu 000z 000z
a) Zwiekszenie 000z 000z
b) Zmniejszenie 000z 000z
31 Udzialy (skcje) whasne na koniec okresu 000zt 000zt
4. Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 83284490z} 13400000z
41 Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego na poczatek okresu 735050/19 zt 69884490zt
a) Zwiekszenie z tytutu 73505019zt 69884490zt

Akcji powyzej wartosci nominalnej 000zt 60000000zt

7 podziatu zysku (ustawowo) 735050]9 74 088449071

Z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng warto$é) 000zt 000z
b) Zmniejszenie z tytutu 000zt 000zt

Pokrycia straty 000zt 000z
4.2 Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 1567 895,09 zt 83284490zt
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 000z 000z
51 Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 000zt 000zt
a) Zwiekszenie 000zt 000zt
b) Zmniejszenie z tytutu zbycia érodkow trwatych 000zt 000zt
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Wyszczegélnienie Dane na 31122012 r. Dane na 3112.201 r.

52 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 000z 000zt
6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 000z 000z
61 Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 000zt 000zt
a) Zwiekszenie z tytutu nadwyzki emisji akcji (agio) 000zt 000zt
b) Zmniejszenie z tytutu przeniesienia na kapitat podstawowy 000z 000z
6.2 Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 000z 000z
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 735050/9 zt 0884490zt
71 Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 73505019 zt 0884490zt
Korekty bledow podstawowych 000zt 000z
72 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 735050]9 74 08844907
7.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu -735050]9 7t 0884490z
a) Zwiekszenie z tytutu podziatu zysku z lat ubieglych 000zt 000z
b) Zmniejszenie zysku 7 tytutu przekazania na fundusz zapasowy 735050]9 24 08844907
c) Wyplacone dywidendy 0002z 000z
74 Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 000zt 000zt
75 Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 000zt 000zt
Korekty bledow podstawowych 000zt 000z
76 Strata z lat ubieglych na koniec okresu 000zt 000zt
a) Zwiekszenie z tytutu przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 000z 000z
b) Zmniejszenie  tytutu pokrycia z funduszu zapasowego 000zt 000z
77 Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 000z 000z
8. Wynik netto 1030282457t 73505019z
a) Zysk netto 1030282457 7350501924
b) Strata netto 000zt 000zt
¢) Odpisy z zysku 000z 000z
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu 759817754zt 6567895,09zt
lll. Kapitat (fundusz) wtasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu 759817754zt 6567895,09zt
zysku (pokrycia straty)
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3. Dodatkowe informacje i objasnienia do
sprawozdania finansowego za 2012 rok

81 Zmiana wartosci srodkéw trwatych, wartoéci niematerialnych i prawnych oraz inwestycji

dtugoterminowych

811 Wartos¢ brutto

Zwiekszenia /mniejszenia
Lp Okreélenie grupy sktadnikow pocszftr;knar]oku 3 rozliczenie il koitizz :(jku
P ‘ zzakupu | . ‘ ztytutu | .
majatku trviefego obrotowego  |bezposredniel srodkow z leasingu aktualizacii n|eodp+atje sprzedaz | likwidacja obrotowego
trwatych | finansowego przekazania
go ) wyceny
w budowie
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym:| 95646,50 zt 05646,504
2) koszty zakohczonych prac
rozwojowych
b) |wartosé firmy
c) finne wartosci niematerialne i prawne 95646,50zt 05646,504
d) lzaliczki na wartosci niematerialne i
rawne
2. Brodki trwate, w tym: 342186,52 71 |42406,76 zt 5748,87 2110282927 24{276 01514 4
) lgrunty (w tym prawo wieczystego
) luzytkowania gruntu)
budynki, lokale i obiekty inzynierii
b) adowej
i wodnej
c) |urzadzenia techniczne i maszyny 7104341zt | 4456,76 2 5748,87 Zi 6975130zt
d) rodkitransportu 25971304zt |3795000 4 10282927 24194 833,77 4
e) finne érodki trwate 1143007 zt 143007 z
3. [Srodkitrwate w budowie 0053062zt [59218,59 158749214
4. [Zaliczki na $rodki trwate w budowie
5 Nieruchomosci niewyceniane wedfug
" fcen rynkowych lub w wartoéci godziwej
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812. Umorzenie

Stan na Zwigkszenia Zmniejszenia
Okreé\gnie gr,uDy poczatek . St‘an M2 |Wartosé netto Wolywy
Lp. sktadnikow majatku K amortyzacja Kiualizaci K das koniec roku o z tytutu
trwatego roxu # adluglizac]i przekazane | sprzecaz likwidacja | obrotowego egerem sprzedazy|
obrotowego pozaplanow| wyceny |[nieodplatne| (koszty)
planowa 5
pr:‘xid nemateriahnel 1) 66734(21738,87 4 444062121 | 5124029
) koszty zakohczonych prac
) lrozwojowych
b) |wartos¢ firmy
) inne wartoéci niematerialne
i prawne
) zaliczki na wartoéci
hiematerialne i prawne
2. [Srodki trwate 770018521{70016,58 287442 7t [17138,2024|127 005,8124149 009,33 zt
grunty (w tym prawo
a) wieczystego uzytkowania
gruntu)
b budynki, Tokale i obiekty
) inzynierii ladowej i wodnej
o) ﬂ;jfyzney”'a techniczne i 137301 63403 166,87 4 2874427 57614082 | 121372224
d) [srodki transportu 356714824{4571982 17138,20zt| 64253102 [130580,67 zt
e) [inne $rodki trwate 400874zt | 112989zt 513863zt | 629144z

Srodki trwate w budowie to wartoé¢ nabytych programéw komputerowych, ktéry zostanie wdrozony i przyjety
do uzytkowania w 2013 r.

82  Zmiana wartoéci inwestycji dtugoterminowych

Na dzien bilansowy AKCEPT Finance S.A. nie posiada inwestycji dtugoterminowych.

83  Wartos¢ gruntdw uzytkowanych wieczyécie

AKCEPT Finance S.A. nie posiada gruntéw uzytkowanych wieczyscie.

84  Wartos¢ niezamortyzowanych przez jednostke érodkow trwatych, uzywanych na
podstawie umdw najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym z tytutu umoéw leasingu

W Spétce nie wystepuja nieamortyzowane érodki trwate uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i
innych umow, w tym z tytutu umoéw leasingu.

85  Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z

tytutu uzyskania prawa wiasnosci budynkow i budowli

Na dzien bilansowy jednostka AKCEPT Finance S.A. nie ma zobowiazan wobec budzetu panstwa ani wobec
jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wlasnoéci budynkow i budowli.
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8.6  Struktura wtasnosci kapitatu podstawowego i dane o pozostatych kapitatach

Kapitat AKCEPT Finance S.A. jednostki na 3112.2012 roku wynosi 500000000 (stownie: pie¢ milionéw)

Zotych i tworzy go 5 000 000 (stownie: pie¢ milionow) akeji o wartoéci nominalnej 100 (stownie: jeden)
ztotych kazda.

o , ) o |Procentowy udziste]  stanna Zmiany w ciagu roky sanna
Udziatowiec Liczbaskji | Werlose akeii (opidle 0101201 3 " 31122012
BIP Akcept SA. 4000000 | 4000000 80% 3749990 250010 4000000
Kezystof Kozok 0 0 000% 250010 250010 0
Aicje na okazicela | 1000000 | 1000000 2000% 1000000 1000000
Razem 5000000 | 5000000 10000% 4000000 250010 250010 5000000

8./ Dodatkowe informacije w zakresie kapitatu podstawowego

Rodza kapitatu O%ﬁg& Zwiekszenie Zmniejszenie 3%‘538?2

Kapitat podstawowy 5000000002 5000000002t
2. Nalezne wptata na kapitat podstawowy

2. Kapital zapasowy 832844901 735050192 1567895092
3. Kapitat z aktualizacji wyceny
1, Pozostate kapitaly rezerwowe

5. Zysk (strata) z lat ubiegtych

6. Zysk (strata) netto 10302824574 1030282454

88  Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy

Proponuije sie, aby zysk netto za 2012 rok w kwocie 1030.28245 zt przeznaczyé na podwyzszenie kapitatu
zapasowego Spotki.

Rok 2011 2012
Zysk netto 7350501921 1030282452
Podziat zysku:

. kapital zapasowy 735050194 1030282452

- pokrycie strat z lat ubiegtych

- wyptata dywidend

- ZFSS

- inne

Zysk nie podzielony
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89  Dane o stanie rezerw - zmiany w ciagu roku obrotowego

Rodzaj rezerwy Stanna 01012012 | Zwiekszenia Wykorzystanie Rozwiazanie | Stanna 31122012
. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 42056,00zt 93664,00zt 13572000zt
2. Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne, w tym:
- dtugoterminowa
- krétkoterminowa
3. Pozostate rezerwy, w tym: 150000zt 21453013zt 1150000zt 21453013zt
a) rezerwy na straty z tytulu operacji gospodarczych w
toku
- dlugoterminowa
- krétkoterminowa
b) rezerwy na zobowiazania 150000zt 21453013z 1150000zt 21453013z
- dhugoterminowa
- krotkoterminowa 150000zt 21453013z 115000024 21453013z
- z tytutu odsetek 21453013z 197926 74 21453013z
- 7 tytutu badania sprawozdania 150000zt 115000024
Razem rezerwy wykazane w pasywach bilansu 53556,00zt 30819413zt 11500002zt 3502503zt

810 Dane o odpisach aktualizujgcych wartoé¢ naleznosci, udzielonych pozyczek i

zdyskontowanych weksli

Rodzaj rezerwy Stan na 01012012 Zwiekszenia Wykorzystanie Rozwigzanie Stan na 3112.2012
. Odpisy aktualizujace wartoé¢ naleznosci 1410963zt 1410963zt
2. Odpisy aktualizujgce wartoé¢ pozyczek
3. Odpisy aktualizujace wartos¢ weksli 1575000zt 1575000zt
4. Od.pisy aktualizujace warto$é naleznosci 156415824 1564158 2
faktoringowe
Razem 1575000z 20751214 4550121zt
81 Podziat zobowiazan dtugoterminowych wedtug okresu sptaty
Okres sptaty
Wyszczegolnienie
do Troku od 1do 3 lat od3doblat powyzej D lat Razem
. Zobowiazania dhugoterminowe wobec
jednostek powigzanych
2. Zobowigzania dlugoterminowe wobec
pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki 1218423992 zt 1218423992 zt
b) 2 tytulu emisji diuznych papierow 3314298754 3314298754
wartosciowych
c) inne zobowiazania finansowe
d) inne
Razem zobowiazania diugoterminowe 1549853867 zt 1549853867 zt
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812 Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych

Tytut Stan na poczatek okresu 01012012 Stan na koniec okresu 3112.2012

. Diugoterminowe czynne rozliczenia miedzyokresowe:

a) diugoterminowe aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 883500zt 6296100z

b) dugoterminowe inne rozliczenia miedzyokresowe, w tym:

Razem diugoterminowe czynne rozliczenia miedzyokresowe 883500zt 6296100z

2. Krétkoterminowe czynne rozliczenia miedzyokresowe:

a) prenumerata, abonament 187166zt 14364,03 2
b) koszty ubezpieczen 118807 2 100047 24
¢) prowizja od kredytu 49000002zt 77345487
d) VAT do rozliczenia w kolejnym okresie 1348832zt 125,60zt
e) koszty emisji obligacii 4500000z

Razem krétkoterminowe czynne rozliczenia miedzyokresowe 13054805zt 11283928zt

3. Diugoterminowe miedzyokresowe rozliczenia przychodow

a) Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw:

- refundacja Urzedu Pracy 9816414 000z

Razem dfugoterminowe miedzyokresowe rozliczenia przychodéow 981641zt 000zt

4. Krotkoterminowe rozliczeni miedzyokresowe przychodéw:

- refundacja Urzedu Pracy 850,35zt 276953zt
- przychody przysztych okreséw 6917500zt 36244,22 7t
Razem krétkoterminowe miedzyokresowe rozliczenia przychodéw 70025,35z1 3901375zt

813 Wykaz zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki

Rodzaj zobowiazania Wierzyciel Hipoteka na nieruchomosci Kwota kredytu Pozostate
kredyt rewolwingowy Slaski Bank Spotdzielezy SILESIA w 121842390244  [cesiapraw wlerzyfg\nos;w, cesja praw z
Katowicach polisy ubezpieczeniowej
kredyt rewolwingowy Krakoyvskw Bank Spo*dzwelczy 2689853904  [cSiapraw wuerzytg\nosg, cesja praw z
(Oddziat w Katowicach polisy ubezpieczeniowej
kredyt rewolwingowy Bank Pocztowy S.A. Oddziat w 1480517384  [cesiapraw wuerzytg\nosg, cesja praw z
Katowicach polisy ubezpieczeniowej

814  Zobowiazania warunkowe

/obowiazania warunkowe w Spotce nie wystapity.
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815 Struktura przychodéw ze sprzedazy z podziatem na rodzaje dziatalnoéci oraz struktura

terytorialna
Stan na dzien 3112.2011 roku

Wyszczegélnienie PrZCijOfy o Pf”"i” . Razem przychody Struktura w %
ze sprzedazy krajowej ze sprzedazy eksportowej ze sprzedazy
Sprzedaz materiatéw
Sprzedaz towarow
Sprzedaz produktow
Sprzedaz ustug 331634551z 331634551z 100%
Ogotem sprzedaz 331634551z 331634551z 100%
Struktura w % 100% 100%
Stan na dzien 3112.2012 roku
Wpresgtnone | ] e | e

Sprzedaz materiatow
Sprzedas towardw
Sprzedaz produktow
Sprzedaz ustug 476194152 74 476194152 7t 100%
Ogotem sprzedaz 47619415274 476194152 74 100%
Struktura w % 100% 100%

L. Praychody ze sprzedazy krajowe Kwota w 74

1. Przychody z tytutu dziatalnosci faktoringowej 416603739z

2 |Przychody z tytutu udzielania pozyczek 364841067

3. Przychody z tytutu dyskonta weksla 23106307 zt

4. Razem 476194152 74

816 Wysokos¢ i przyczyny odpisow aktualizujacych wartosé srodkéw trwatych
W okresie sprawozdawczym AKCEPT Finance S.A. nie dokonata odpiséw aktualizujacych srodki trwate.

817 Wysokoé¢ odpisow aktualizujacych wartosé zapaséw

W okresie sprawozdawczym nie wystapity odpisy aktualizujace warto$¢ zapasdw.

818 Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku

obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym

W roku obrotowym nie wystapit wynik na dziatalnoéci zaniechanej lub przewidywanej do zaniechania w roku
nastepnym.
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819  Rozliczenie gtébwnych pozycji roznigcych podstawe opodatkowania podatkiem

dochodowym od wyniku finansowego brutto

Wyszczegolnienie Kwota w z!
Przychody zgodnie z rachunkiem zyskow i strat 6016769792
Przychody niepodlegajace opodatkowaniu () 872923132
Przychody doliczone do podstawy opodatkowania nieujete w ewidencii ksiegowej (+) 35806796zt
Przychody zgodnie z ustawa o podatku dochodowym 5501914,62 2
Koszty zgodnie z rachunkiem zyskow i strat 4726090342}
Koszty niestanowiace kosztu uzyskania przychodu (-) 44810189zt
Koszty zaliczone jako koszty uzyskania przychodow nieujete w ewidencii ksiegowej (+) 6150954 z4
Koszty zgodnie z ustawa 4339497994
Dochod / Strata podatkowa 162416,63 2t
(Odliczenia od dochodu
Dochéd po odliczeniach 1162416,63 2t
Podatek 22085900z
Korekty podatku za poprzednie okresy sprawozdawcze
Podatek po uwzglednieniu korekt 22085900zt

820 Dane o kosztach wytworzenia produktéw na wilasne potrzeby oraz o kosztach

rodzajowych (dotyczy jednostek sporzadzajacych rachunek zyskéw i strat w wariancie

kalkulacyjnym)
. Wartosé w zt Wartosé w zt
Rodzaj kosztu : -
rok poprzedni rok biezacy
. Amortyzacja 91230,27 zt 9175555zt
2. Zuzycie materiatow i energii 7716469 zt M506,77 zt
3. Ustugi obce 682644637 Q32414224
4. Podatki i optaty 44074,70z 6285737 zt
5. Wynagrodzenia 65980162z 930680,0zt
6. Ubezpieczenia i inne $wiadczenia 11640169 zt 19459759 zt
/. Pozostate koszty rodzajowe 8582185z Q736237 zt
Razem koszty rodzajowe 175713945zt 242107117 z4
Koszt wytworzenia produktow na whasne potrzeby 000zt 000zt
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821  Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, srodkow trwatych na wiasne potrzeby

W okresie sprawozdawczym Spaétka nie wytwarzata srodkow trwatych na wiasne potrzeby.

822 Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok nakifady na niefinansowe

aktywa trwate

Wyszczegolnienie nakladéw Naktady poniesione Naktady planowane
w roku obrotowym w nastepnym roku obrotowym
Naktady na wartoéci niematerialne i prawne 20000000z
Naktady na rzeczowe aktywa trwate 42406,76 7t 15000000zt
Naktady na ochrone érodowiska
Ogotem 42406,76 zt 35000000zt

8.23 Korekty do opublikowanych sprawozdan - bilans
Sprawozdanie jednostkowe z dziatalnosci jednostki na dzieh 3112201 r. - Aktywa

Wyszczegolnienie Dane publikowane Korekta Dane po korekcie Opis korekty
Aktywa trwate 44652945 7t 44652945 7
\Wartosci niematerialne 7297916zt 7297916zt
Rzeczowe aktywa trwate 36471529zt 36471529zt
Naleznoéci dtugoterminowe
Inwestycije dtugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 883500zt 883500zt
Aktywa obrotowe 1958680841zt 1958680841zt
/ apasy
Na|§2noéﬁi krotkoterminowe od jednoste 2120953341 212095331
powigzanyc
Naleznosci krétkoterminowe od pozostatych jednostek 1335609842zt 1335609842
a) z tytutu dostaw i ustug 8004455zt 8004455
b) z tytulu podatkow cel, ubezp. spolecznychi
zdrowotnych
) inne 2084,74 2 208474 2
d) naleznosci z tyt. faktoringu 1327306913 zt 1327306913zt
Inwestycie krétkoterminowe 588806661zt 588806661z
Krétkoterminowe aktywa finansowe w jedn] 3882571441 117363604
powiazanych
a) udzielone pozyczki 38825714 74 36782890zt 75608604 z 1)
b) inne krétkoterminowe aktywa finansowe 41755000z 41755000z 2)
Krotkoterminowe aktywa finansowe w pozostatych jedn. 511294,27 zt 432591537 74
a) udzielone pozyczki 216193496z -367 82890zt 179410606 zt 1)
b) inne krétkoterminowe aktywa finansowe 294935931z -41755000zt 253180931z 2)
Srodki pieniezne 38851520zt 38851520zt
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Krotkoterminowe rozliczenia finansowe

13054805z

13054805zt

Aktywa razem

2003333786zt

000zt

2003333786z

1) Korekta prezentacyjna o kwote 36782890 ztotych stanowiaca Krotkoterminowe aktywa finansowe w
pozostatych jednostkach z tytutu uméw pozyczek do Krotkoterminowych aktywow finansowych w
jednostkach powiazanych z tytutu umoéw pozyczek.

2) Korekta prezentacyjna o kwote 41755000 zlotych stanowigca Krotkoterminowe aktywa finansowe w
pozostatych jednostkach z tytutu innych krotkoterminowych aktywow finansowych do Krotkoterminowych
aktywow finansowych w jednostkach powiazanych z tytutu innych krotkoterminowych aktywédw finansowych.

8.24  Struktura srodkéw pienieznych w kasie i na rachunkach bankowych

Srodki pieniezne 201 2012
Srodki pienigzne w kasie 18989474 3757907
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 386616262 195399378 24
Ogotem 3885152024 19539937821

825 Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych

Nie wystapity w roku obrotowym operacje nadzwyczajne.

8.26 Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych

W roku obrachunkowym podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych nie wystapit.

8.2/ Przecietne zatrudnienie w jednostce z podziatem na grupy zatrudnionych

Przecietne zatrudnienie w roku obrotowym 2012 wynosito 15 oséb, w tym:

Srednia liczba W tym Srednia liczba
Wyszczegélnienie zatrudnionych w zatrudnionych w
biezacym roku Kobiety Mezczyzni ubiegtym roku
Pracownicy ogétem, w tym: 15 9 6 13
pracownicy umystowi 15 9 6 13
pracownicy fizyczni 0 0 0 0
uczniowie 0 0 0 0
osoby na urlopach wychowawczych lub bezptatnych 0 0 0 0

828 Wynagrodzenie (facznie z wynagrodzeniem z zysku) cztonkéw Zarzadu i Rady

Nadzorczej

W 2012 roku cztonkom zarzadu oraz radzie nadzorczej wyptacono wynagrodzenia w wysokosci:

- Zarzad 254.825,57
- Rada Nadzorcza 000 zt
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829 Woynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego

Wynagrodzenie biegtego rewidenta za roczne badanie sprawozdania finansowego za rok 2012 wynosi
11.500,00 netto. W roku obrotowym podmiot nie uzyskat przychodu z tytutu éwiadczenia dodatkowych ustug.

830 Pozyczki i éwiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzacym w

sktad Zarzadu i Rady nadzorczej

Wyszczegdlnienie 201 2012
Pozyczki wyptacone cztonkom Zarzadu Spotki 000zt 30009764 zt
Ogétem 000zt 30009764z

831 Transakcje ze spotkami powiazanymi kapitatowo

Wykaz jednostek powiazanych
Wyszczegélnienie

BIP Akcept SA. WEGASA. Pawet Baranski
ITrwate lokaty finansowe
Pozostate naleznoéci z tytutu przeniesienia portfelg 1583875 41 86816714}
faktoringowego ' '
Zobowigzania 10126,77 zt 727531
Przychody ze sprzedazy 14801603zt 8279750zt
Koszty zakupionych materiatéw, towaréw i ustug 61792662t 55715z
(Odsetki otrzymane/nalezne
Pozyczki udzielone 167177301zt 30009764
\Weksle zdyskontowane 60460300zt 63772540z
Pozyczki otrzymane
Pozostate przychody
Razem 306828372z 81517207 zt 30009764z

832 Informacja o znaczacych zdarzeniach z lat ubieglych ujetych w sprawozdaniu
finansowym za 2012 rok

W sprawozdaniu finansowym za rok 2012 nie zostaly ujete informacje z lat ubiegtych.

833 Zdarzenia po dniu bilansowym nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym

Po dacie bilansu do dnia podpisania sprawozdania finansowego nie miaty miejsca istotne zdarzenia majace
wplyw na sytuacje materialng i finansowa jednostki.
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834 Zmiany zasad rachunkowoéci - metod wyceny i zasad sporzadzenia sprawozdania
finansowego wywierajace istotny wpltyw na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik
finansowy

AKCEPT Finance S.A. nie dokonato zmian zasad rachunkowosci w stosunku do poprzedniego roku
obrotowego, ktére miatyby wptyw na wynik finansowy za okres sprawozdawczy 2012,

835 Wspdlne przedsiewziecia, ktére nie podlegaja konsolidacii

Obowiazek konsolidacji nie dotyczy sprawozdania finansowego Spatki.

836 Kursy walut przyjete do wyceny pozyciji z bilansu lub rachunku zyskow i strat, wyrazone

w walutach obcych

Lp. Pozycja z bilansu Wertos¢ nal(e;incc;?ci w walucie Kurs Przyjety do wyceny Kurs dnia Wartos¢ w PLN
1. [Kredyty i pozyczki - rachunek BRE 18,87 zt 40882 31122012+, 7714 24
Razem 18,87 z4 4,0882 31122012 . 77144

8.3/ Umowy zawarte przez jednostke, nieuwzglednione w bilansie

Spotka nie zawarta uméw, ktére nie zostaty uwzglednione w bilansie, a miaty wptyw na sytuacje majatkowa,
finansowai wynik finansowy jednostki.

838 Wspdlne przedsiewziecia, ktére nie podlegaja konsolidacii

W okresie sprawozdawczym Grupa nie realizowata wspélnych przedsiewzie¢ z innymi podmiotami.

839 Informacje o transakcjach zawartych przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe

ze stronami powigzanymi

Wszystkie transakcje realizowane przez Spotke zawarte byly na warunkach rynkowych.

840 Dane o jednostce sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie na najwyzszym stopniu

grupy

Sprawozdanie finansowe Biura Informacyjno - Prawnego AKCEPT S.A., AKCEPT Finance S.A. oraz WEGA
S.A. nie podlegajakonsolidacii.
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Q. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za

2012 rok

Q1 Przedmiot dziatalnoéci Spotki

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnoéé finansowa, w szczegdlnosci $wiadczenie ustug faktoringu
naleznosci, udzielanie pozyczek krotkoterminowych, a takze $wiadczenie ustug dyskonta weksli,

W 2012 roku Spétka wykonywana nastepujace ustugi:

1/ faktoringu naleznosci,
2/ dyskonto weksli,
3/ pozyczki.

Q11 Faktoring naleznosci

Ustugi faktoringu naleznosci wykonywane byly przez Spotke w oparciu o Umowe Ramowa Financial Solutions
oraz Aneks produktowy, w ktérym Faktorant okreslat rodzaj faktoringu (petny, niepetny, zagraniczny). W
ramach Umowy Spétka zobowiazata sienabywaé i finansowaé niewymagalne i bezsporne wierzytelnosci wobec
Kontrahentéw Faktoranta do wysokosci limitu Kontrahentéw oraz wysokosci limitu Faktoranta.

W 2012 roku ustuga faktoringu naleznoéci byta wiodaca ustuga w przychodach Spatki.

W 2012 roku Spotki nabyta tacznie 69.026.681/1 (stownie: szes¢dziesiat dziewie¢ milionow dwadziescia
szeéé tysiecy szeééset osiemdziesiat jeden ztotych i 71/100 groszy) zlotych od 71 Faktorantéw wobec 122
Kontrahentéw. Stanowi to odpowiednio wzrost wzgledem analogicznego okresu 2011 roku o /7% oraz 22 %.
Wozrost liczby Kontrahentow pozwala na zdywersyfikowanie portfela nabytych naleznosci rozpraszajac tym
samym ryzyko koncentragji.

Calos¢ obrotu stanowit faktoring naleznoéci petny.

Ponizej zaprezentowany zostat wykres wartoéci nabytych naleznosci faktoringowych za lata 2010 - 2012.

Wartosé nabytych naleznosci faktoringowych w latach 2010 - 2012

7500000000zt
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4500000000zt
3000000000z

1500000000zt

OZ+ ’ 5z
Rok 2010 Rok 201 Rok 2012

Zrédho: opracowanie whasne Spétki
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Ponizej Spotka przedstawia wykres prezentujacy wartos¢ nabytych wierzytelnoéci w ramach $wiadczenia ustug
faktoringu petnego w poszczegolnych kwartatach 2012 roku.

Wartosé nabytych naleznosci faktoringowych w kwartatach 2012 roku
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Zrédio: opracowanie whasne Spétki

Na dzien 31122012 roku Spotka posiadata portfel nabytych wierzytelnosci w wysokoséci 25.59015993
(stownie: dwadziescia pie¢ miliondw piecset dziewieédziesiat tysiecy sto piecdziesigt dziewie¢ ztotych i 93/100
groszy) ztotych.

W 2012 roku wartoé¢ nabytego portfela naleznoéci faktoringowych wzrosta wzgledem wartoéci nabytego
portfela naleznoéci faktoringowych za 2011 rok o ponad 4519 % oraz o ponad 683,65 % wzgledem
analogicznego okresu 2010 roku. Tak dynamiczny wzrost wartosci nabytych naleznosci faktoringowych byt
wynikiem zwiekszenia srodkow obrotowych poprzez zwiekszenie obliga kredytowego oraz emisje obligacii.

Zaznaczyé przy tym nalezy, ze caly obrot faktoringowy Spotki jest ubezpieczony poprzez umowy
ubezpieczenia, a tym:

1/ Umowe Ubezpieczenia Ryzyka kredytu Kupieckiego z Opcja Windykacja Naleznosci 2004 nr 706026
zawarta z lowarzystwem Ubezpieczen Euler Hermes SA. w Warszawie w dniu 1305201 roku -

obowigzujacado dnia 30.04.2012 roku,
2/ Umowe Ubezpieczenia Ryzyka kredytu Kupieckiego z Opcja Windykacja Naleznoéci 2004 nr 706026

zawartg z Towarzystwem Ubezpieczen Euler Hermes SA. w Warszawie w dniu 2004201 roku -

obowigzujaca do dnia 30.04.2013 roku,

3/ Umowe ubezpieczenia nr RW/FK/12/00010219/2011 zawarta z Korporacja Ubezpieczen Kredytow
Eksportowych S.A. z siedzibg w Warszawie w dniu 28.01.2011 roku, zmieniona Aneksem nr 1 do umowy
sporzadzonym w Warszawie w dniu 16.02.2012 roku.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka dokonata odpiséw aktualizacyjnych w tacznej
wysokosci 15.64158 (stownie: pietnascie tysiecy szeééset czterdziesci jeden ztotych i 58/100 groszy) ztotych.
Dokonanie odpiséw aktualizacyjnych nie oznacza, ze Spétka nie bedzie mogta w przysztoéci odzyskaé
odpisanych naleznosci.
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Wozrost obrotu faktoringowego w 2012 roku przetozyt sie bezposrednio na wzrost przychodu netto ze
sprzedazy ustug faktoringowych, ktéry wyniost w 2012 roku 416603739 (stownie: cztery miliony sto
szeéédziesiat szesé tysiecy trzydziesci siedem ztotych i 39/100 groszy). Wartos¢ przychodu ze sprzedazy za
2012 rok wzgledem analogicznego okresu 2011 roku wzrosta o ponad 47,57 %.

Wartosé przychodu ze sprzedazy ustug faktoringowych w latach 2010 - 2012
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Zrédio: opracowanie whasne Spétki

W zamierzeniu Zarzadu Spotki na kolejne lata jest dalszy rozwéj ustug faktoringu naleznoéci.
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912 Dyskonto weksli

Spotka swiadezy ustugi dyskonta weksli pochodzacych z obrotu gospodarczego, jak rowniez weksli wiasnych
przedsiebiorcéw. Ustugi dyskonta weksli wykonywane byty w oparciu o Umowe dyskonta weksli. Ustuga
dyskonta udzielana jest na warunkach rynkowych, uzgodnionych z klientami, zapewniajacych zyskownos¢ i
bezpieczenstwo Spoétce. Dyskonto weksli jest ustuga polegajaca na wykupie weksla przed terminem jego
ptatnosci, przy czym cena zakupu jest wartoé¢ weksla pomniejszona o ustalong kwote (okreslang mianem
dyskonta). Wystawca weksla zobowiazat sie do wykupu weksla w terminie uzgodnionym ze Spétka.

W 2012 roku Spoétka zdyskontowata 10 weksli na faczng kwote 419599576 (stownie: cztery miliony sto
dziewie¢dziesiat pie¢ tysiecy dziewieéset dziewie¢dziesiat pie¢ ztotych i 76/100 groszy) zlotych, uzyskujac
przychod ze sprzedazy tej ustugi w wysokosci 23106307 (stownie: dwieécie trzydzieéci jeden tysiecy
sze$¢dziesiat trzy ztote i 07/100 groszy) ztotych.

Wartosé kontraktac;ji ustug dyskonta weksla w latach 2010 - 2012
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Zrédto: opracowanie whasne Spotki

Wartosé przychodu ze sprzedazy ustug dyskonta weksla w latach 2010 - 2012
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Q13  Pozyczki

Spotka $wiadczy rowniez ustuge udzielania pozyczek matym i srednim przedsiebiorcom. Umowy pozyczki byty
trzecim produktem oferowanym przez Spotke. W ramach zawartej Umowy pozyczki Spotka zobowigzywat sie
na rzecz Pozyczkobiorcy udzielic pozyczki pienieznej okreslajac kwote pozyczki, okres pozyczki oraz
zabezpieczenie. Pozyczki udzielane sa na warunkach rynkowych, uzgodnionych z klientami, zapewniajacych
zyskownos¢ i bezpieczenstwo Spoltce. Dzieki ustudze pozyczki, klienci Spétki beda mieli mozliwosé szybkiego
pozyskania kapitatu na prowadzenie dziatalnosci.

W 2012 roku Spotka zawarta Q@ umoéw pozyczek oraz 3 aneksu do umoéw pozyczek zawartych w 2010 roku i
201 roku w facznej kwocie 4.26009764 (stownie: cztery miliony dwieécie szeéédziesiat tysiecy
dziewieédziesiat siedem ztotych i 64/100 groszy) ztotych.

Wartosé kontraktacji ustug pozyczek w latach 2010 - 2012
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Wartosé przychodu ze sprzedazy ustug pozyczek w latach 2010 - 2012
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Q14 Ustugi posrednictwa sprzedazy

W 2012 roku w ofercie Spotki znajdowaly sie rowniez ustugi posrednictwa sprzedazy produktéw oferowanych
przez inne podmioty gospodarcze. W 2012 roku Spétka posiada podpisane umowy posrednictwa z FM Bank
S.A. oraz Blue Tax Group S.A. Na mocy tych umoéw pracownicy Spotki oferowali dotychczasowym i nowo
pozyskanym klientom produkty i ustugi oferowane przez te podmioty.

/e wzgledu na nikte zainteresowanie w/w ustugami obydwie umowy zostaty wypowiedziane.
Za 2012 rok Spotka nie osiagneta zadnego przychodu z tego tytutu.

915  Przychody ze sprzedazy

W 201 roku Spotka osiagneta 4.76194152 (stownie: cztery miliony siedemset szeéé¢dziesiat jeden tysiecy
dziewie¢set czterdziesci jeden zlotych i 52/100 groszy) ztotych przychodéw ze sprzedazy netto. Wartosé
przychodéw ze sprzedazy netto za 2012 rok wzrosta wobec analogicznego okresu 2011 roku o ponad

43,59 % oraz 0 69093 % wzgledem 2010 roku.

Ponizszy wykres prezentuje procentowy udziat przychodow ze sprzedazy poszczegélnych ustug w tacznych

przychodach ze sprzedazy za 2010, 201 oraz 2012 rok:

2012 rok 2011 rok 2010 rok

V.0

@ Faktoring naleznosci @ Pozyczki Weksle

/ powyzszego wynika, iz przychody ze sprzedazy ustug faktoringu naleznosci stanowia lwia czes¢ tacznego
przychodu ze sprzedazy. W ocenie Zarzadu Spotki struktura przychodu ze sprzedazy w kolejnych latach
bedzie sie zmienia¢ w kierunku wzrostu w tej strukturze ustugi faktoringu naleznosci.
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Q2  Istotne czynniki i zdarzenia majace miejsce w 2012 roku, a mogace mie¢ wpltyw na
wyniki lub dalsza dziatalnose Spotki

W 2012 roku istotny wptyw na dziatalnos¢ Spotki miaty zdarzenia dotyczace emisji obligacji serii A Spotki,
zwiekszenie obliga kredytowego oraz zawarcie anekséw do istniejacych umoéw kredytowych, a takze wszczecie
i prowadzenie postepowan sadowych z powédztwa Spotki.

Najwazniejszym, w ocenie Zarzadu Spétki, byto jednak wprowadzenia obligacji serii ,A" do alternatywnego
systemu obrotu prowadzonego przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynek Catalyst).

Q.21 Emisja obligacji serii A Spotki oraz debiut obligacji na rynku Catalyst prowadzonym przez

Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
W dniu 16.05.201 roku Rada Nadzorcza Spétki moca uchwaty nr 772011 jednogtosénie wyrazita zgode na

uruchomienie programu emisji obligacji w wysokoéci 3000000000 ztotych pozostawiajac ustalenia
szczegotow emisji Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Rada Nadzorcza zobowiazata Zarzad Spotki do
przedstawienia programu emisji obligacji do czasu odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Tytutem realizacji uchwaty Rady Nadzorczej nr 7/2011 z dnia 19.05.2011 roku Zarzad Spétki w Il kwartale 2011
roku, jak rowniez w Il kwartale 2011 roku prowadzit rozmowy z domami maklerskimi celem uruchomienia
programu emisji obligacji. W dniu 0610.2011 roku Spotka zawarta umowe z Domem Maklerskim BGZ SA.
(,Dom Maklerski”) z siedzibg w Warszawie, moca ktérej Spotka zlecita, a Dom Maklerski przyjat zlecenia
wykonania czynnosci zwiazanych z obstugg Oferty Niepublicznej Obligacii, zgodnie z Dokumentami Emisji i na
warunkach okreslonych w Umowie.

W dniu O711.2011 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate nr 11/2011 oraz 12/20M, moca ktérych uchylita
uchwate Rady Nadzorczej Spotki nr 7/201 z dnia 16.05.201 roku oraz wyrazita zgode na uruchomienie

programu emisji obligacji w wysokosci 3000000000 ztotych, pozostawiajac ustalenie szczegdtéw emisi
Zarzadowi Spotki.

Treé¢ uchwaly Rady Nadzorczej nr 7/2011 z dnia 16.05.201 roku mogta sugerowa¢, ze kompetencie w
zakresie ustalenia szczegétow emisji obligacji ma Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. W ramach programu
emisji obligacji, o ktérym mowa w powyzszych uchwatach Rady Nadzorczej Spoétki, Spotka nie zamierza
emitowa¢ obligacji bedacych obligacjami zamiennymi lub obligacjami z prawem pierwszenstwa, a tym samym
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz brzmieniem Statutu Spétki organem wiasciwym w zakresie
uruchomienia programu obligacji, w tym ustalenia szczegdtowych warunkéw emisji, jest Zarzad Spotki.

W celu usuniecia ewentualnych watpliwosci odnosnie organu wiasciwego w zakresie uruchomienia programu
emisji obligacji, w tym ustalenia warunkéw emisji, ktére mogtyby powsta¢ w zwiazku z treécig uchwaty Rady
Nadzorczej Spoétki nr /2011 z dnia 16.05.201 roku, Zarzad Spotki zwrécit sie do Rady Nadzorczej Spétki o
podjecie stosownych uchwat rozstrzygajacych ta kwestie. W nastepstwie wniosku Zarzadu Spotki, Rada
Nadzorcza na posiedzeniu w dniu O711.2011 roku podjeta uchwate nr 11/2011 oraz uchwate nr 12/2011.

W ramach programu emisji obligacji Spotki, w dniu 10022012 roku Uchwata nr Z/2/2012, Zarzad Spotki
wyemitowat 15000 (stownie: pietnascie tysiecy) obligacji serii A o numerach od 1 (stownie: jeden) do 15000
(stownie: pietnascie tysiecy) o wartosci nominalnej 100000 (stownie: jeden tysiac) ztotych kazda, tj. o faczne]
wartosci 1500000000 (stownie: pietnascie miliondw), przyimujac w zataczniku nr 1do w/w uchwaty Warunki
Emisji Obligacji, w tym terminy emisji obligacii, ktére zostaty ustalone nastepujaco:

14 lutego 2012 roku - rozpoczecie kierowania do Inwestorow Propozycji Nabycia,

8 marca 2012 roku - rozpoczecie przyjmowania ofert nabycia (zapisow) i wptat na Obligacje
sktadanych przez Inwestorow,
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14 marca 2012 roku - zakonczenie przyjmowania ofert nabycia (zapiséw) i wptat na Obligacje
sktadanych przez Inwestorow,

15 marca 2012 roku - przydziat Obligacji serii A.

W wyniku podjecia Uchwaty o emisji Zarzad Spoétki w dniu 1002.2012 roku zawart z Czarnota i Partnerzy

Kancelaria Radcow Prawnych (,Administratorem zastawu”) z siedziba w Warszawie nastepujace umowy:

1/ Umowe o petnienie funkeji Administratora Zastawu ("Umowa Administratora”),

2/ Umowe zastawu na zbiorze wierzytelnosci ("Umowa Zastawu na Zbiorze Wierzytelnosci”),

3/ Umowe rachunku rozliczeniowego zastrzezonego ("Umowa Rachunku Zastrzezonego") oraz z Krakowskim
Bankiem Spoétdzielczym,

4/ Umowe zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach na rachunku bankowym ("Umowa Zastawu na
Rachunku Zastrzezonym"),

5/ Warunkowe umowy przelewu praw do odszkodowan (,Umowy przelewu praw do odszkodowan”).

W dniu 14.03.2012 roku moca uchwaty nr Z/3/2012 Zarzad Spétki, stosownie do postanowieh pkt. 2.2

Warunkow Emisji Obligacji przesuwajac termin zakonczenia przyjmowania ofert nabycia (zapisow) i wptat na
obligacje sktadanych przez inwestoréw oraz terminu przydziatu obligacii serii A (Dzien emisji) ustalajac te daty

na:

21 marca 2012 roku - zakonczenie przyjmowania ofert nabycia (zapisow) i wptat na Obligacje
sktadanych przez Inwestorow,

23 marca 2012 roku - przydziat Obligacji serii A (Dzien emis;ji).

W dniu 2103.2012 roku Zarzad Spotki podjat Uchwate Zarzadu nr Z/4/2012, moca ktérej obnizony zostat
prog emisji z kwoty 500000000 (stownie: pieciu milionow) ztotych do 300000000 (stownie: trzech

milionéw) ztotych.

W dniu 23032012 roku Zarzad Spotki podjat Uchwate Zarzadu nr Z/5/2012, moca ktérej dokonat
przydziatu 3435 (stowni: trzy tysigce czterysta trzydzieéci pie¢) Obligacji Spotki serii A o tacznej wartosci
343500000 (stownie: trzy miliony czterysta trzydziesci pie¢ tysiecy) ztotych na rzecz 17 podmiotow.

W dniu 14.05.2012 roku Spétka otrzymata z Krajowego Depozytu Papieréw Wartoéciowych S.A. oryginat
Uchwaty nr 336/12 Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow Wartoéciowych S.A. W/w uchwata stanowi, iz na
postawie § 40 ust. 2 i 4a oraz § 2 ust. 11 4 Regulaminu Krajowego Depozytu Papieréw Wartoéciowych, po
rozpatrzeniu wniosku spotki AKCEPT FINANCE S.A, Zarzad Krajowego Depozytu postanowit przyja¢ do
depozytu papieréw wartosciowych 3435 (trzy tysiace czterysta trzydzieéci pie¢) obligacji na okaziciela serii A
spotki AKCEPT FINANCE SA, o wartoéci nominalnej 100000 zt (jeden tysiac ztotych) kazda,
wyemitowanych na podstawie Uchwaty nr Z/2/2012 Zarzadu tej spétki z dnia 10 lutego 2012 roku, oraz nadaé¢
im kod PLAKCFNOOO39, pod warunkiem wprowadzenia tych obligacji do alternatywnego systemu obrotu, z
zastrzezeniem, iz zarejestrowanie wskazanych obligacji na okaziciela serii A spotki AKCEPT FINANCE S.A. w
depozycie papierow wartosciowych nastapi w terminie trzech dni od dnia otrzymania przez Krajowy Depozyt
dokumentéw potwierdzajacych wprowadzenie tych obligacji do alternatywnego systemu obrotu.

W dniu 106.2012 roku Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate nr
540/2012 w sprawie wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst obligaciji na okaziciela serii
A Spotki. Zgodnie z trescia powyzszej uchwaly, na podstawie § 5 ust. Tw zw. z § 3 ust. 1, 2 i 4 pkt 2
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Zarzad Gietdy postanowit wprowadzi¢ do alternatywnego
systemu obrotu na rynek Catalyst 3435 (trzy tysiace czterysta trzydziesci pie¢) obligacji na okaziciela serii A
Spotki o wartoéci nominalnej 100000 ztotych (jeden tysiac ztotych) kazda.

Ponadto w dniu 12062012 roku Zarzad Spotki otrzymat komunikat Dziatu Operacyjnego Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. z informacija, iz w dniu 13.06.2012 roku nastapi rejestracja papierow
wartoéciowych, o ktérych mowa w niniejszym raporcie. Obligacje zostana oznaczone kodem ISIN:

PLAKCFNOOO39.
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W dniu 19072012 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate nr
/1712012 w sprawie wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst obligacji na okaziciela serii A
Spotki. Zgodnie z treécig powyzszej uchwaty, na podstawie § 7 i 5 Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu, Zarzad Gietdy postanowit okresli¢ dzien 24072012 roku jako dzien pierwszego notowania w
alternatywnym systemie obrotu na Catalyst 3435 obligacji na okaziciela serii A Spotki o wartosci nominalne]
100000 zt kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartoéciowych SA. kodem
PLAKCFNOOQ39, a takze notowa¢ obligacje wskazane powyzej, na rynku kierowanym zleceniami w systemie
notowan ciaglych pod nazwa skrocong "AFC0O314",

Dzien 24072012 roku byt pierwszym dniem notowan w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst
prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. 3435 obligacji na okaziciela serii A
Spotki o wartoéci nominalnej 1000 ztotych kazda.

Stosownie do postanowieh Umowy o petnienie funkcji Administratora Zastawu przy emisji obligacji serii A,
zawarte] w dniu 10022012 roku w Warszawie pomiedzy Spodtka a Administratorem Zastawu, Pan Marek
Czarnota, radca prawny reprezentujgcy Czarnota i Partnerzy Kancelarie Radcow Prawnych, jako Administrator
/astawu, dokonat szczegotowego badania prawidtowosci zabezpieczenia obligacji zastawem rejestrowym na
zbiorze wierzytelnosci Spotki oraz zastawem rejestrowym na wierzytelnoéciach na zastrzezonym rachunku
bankowym Spotki w Krakowskim Banku Spétdzielczym w Krakowie na podstawie dokumentéw w siedzibie

Spotki w dniach 28.06.2012 roku, 28.09.2012 roku oraz 3112.2012 roku.

W wyniku przeprowadzonych badan zabezpieczenia obligacji serii A Administrator Zastawu nie stwierdzit
zadnych nieprawidtowosci.

Q22 Zwiekszenie obliga kredytowego oraz zawarcie aneksow do istniejacych umow
kredytowych

W dniu 04012012 roku Spoétka zawarta z Confisio spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia spétka
komandytowo akcyjna z siedziba w Krakowie (,Remitent”) umowe o dyskonto weksla, zgodnie z ktéra, Spotka
wystawita w dniu 04.01.2012 roku weksel wlasny do dyskonta i otrzymata kwote 100000000 ztotych. Termin
wykupu weksla zostat okreslony na dzien 04.04.2012 roku Srodki z otrzymane z tytutu dyskonta weksla zostaty
przeznaczone na zakup wierzytelnoéci faktoringowych.

Spétka uregulowata na rzecz Remitenta cato$é zobowiazania z tytutu w/w weksla.

W dniu 27012012 roku Spotka zawarta ze Slaskim Bankiem Spotdzielezym w Katowicach Aneks nr 7
(,Aneks") do Umowy o kredyt rewolwingowy z dnia 05.05.2010 roku Na mocy Aneksu Bank zmienit termin

sptaty kredytu ustalajac go na dzien 29.04.2013 roku.

W dniu 23.05.2012 roku Spoétka zawarta ze Slaskim Bankiem Spotdzielczym SILESIA w Katowicach Aneks nr

/ do Umowy o kredyt rewolwingowy z dnia 05052010 roku. Na mocy Aneksu Spotka zwiekszyta
maksymalna wysoko$¢ zaangazowania kredytowego do kwoty 12.500.000,00 ztotych.

W dniu 29082012 roku Spotka zawarta z Bankiem Pocztowym SA. Aneks nr 1 do Umowy o kredyt w

rachunku biezacym z dnia 30.08.2011 roku, moca ktérego zmianie ulegt termin sptaty kredytu. Nowy termin
sptaty ustalony zostat na dzien 30.09.2012 roku.

W dniu 27092012 roku Spétka zawarta z Bankiem Pocztowym S.A. Aneks nr 2 do Umowy o kredyt w
rachunku biezacym z dnia 30.08.2011 roku, moca ktérego zmianie ulegt termin sptaty kredytu. Nowy termin
sptaty ustalony zostat na dzien 30.09.2013 roku.
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923 Dochodzenie na drodze sadowe] naleznosci faktoringowych Spétki

W Il kwartale 2012 roku Spétka podieta intensywne dziatania zmierzajace do odzyskania nabytych, w ramach
$wiadczonych ustug faktoringowych, naleznosci od Kontrahenta z branzy IT z siedzibg we Wroctawiu.

Poczawszy od Il kwartatu 2012 roku Spétka podawata do publicznej wiadomoéci informacije o skierowaniu do
Sadu Okregowego w Katowicach pozwéw o zaptate wymagalnych naleznoéci przystugujacych Spétce wobec
Kontrahenta z branzy IT z siedzibg we Wroctawiu z tytutu faktur VAT nabytych przez Spétke w ramach
$wiadczenia ustug faktoringowych.

Do dnia sporzadzenia niniejszego Raportu rocznego wszystkie naleznosci od w/w Kontrahenta zostaty w petni
sptacone, za wyjatkiem jednej naleznosci objetej nakazem zaptaty w postepowaniu nakazowym wydanym przez
Sad Okregowy w Katowicach Wydziat XIIl Gospodarczy w sprawie o sygn. akt XIIl GNc 521/12/K na kwote
804.420,00 ztotych wraz z naleznymi odsetkami ustawowymi od dnia 15.07.2012 roku do dnia zaptaty oraz
kosztami procesu w wysokosci 17.273,00 ztotych.

W dniu 1110.2012 roku Spétka otrzymata Postanowienie z dnia 0910.2012 roku wydane przez Sad Rejonowy w
Mystowicach Wydziat | Cywilny w sprawie o sygn. akt Ns /6//12, na podstawie ktérego Sad Rejonowy w
Mystowicach zezwolit Kontrahentowi na ztozenie do depozytu sadowego kwoty w wysokosci 8411/6,00
ztotych tytulem zabezpieczenia roszczenia Spotki wynikajacego z nakazu zaptaty w postepowaniu nakazowym
z dnia 07092012 roku wydanego przez Sad Okregowy w Katowicach w sprawie o sygn. akt XIII GNc
521/12/K z zastrzezeniem, ze wyptata w/w kwoty ma nastapi¢ na wniosek Spétki po wykazaniu przez nia prawa
do tejze kwoty na mocy prawomocnego orzeczenia konczacego sprawe o sygn. akt Xl GNc 521/12/K
zawista przed Sadem Okregowym w Katowicach z powddztwa Spoétki przeciwko Kontrahentowi o zaptate.

W dniu 30012013 roku Spotka otrzymata od petnomocnika procesowego Spoétki Postanowienia z dnia
25012013 roku wydane przez Sad Okregowy w Katowicach Wydziat XIIl Gospodarczy w sprawie o sygn. akt
Xl GC 561/12, na podstawie ktdrego Sad utrzymatw mocy nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym z dnia
07092012 roku w sprawie o sygn. akt Xl GNc 521/12/K oraz postanowit zwrédci¢ Kontrahentowi koszty
optaty sadowej uiszczonej przez kontrahenta od zarzutéw do nakazu zapfaty.

W dniu 2702.2013 roku Spotka ztozyta w Sadzie Rejonowym w Mystowicach Wydziale | Cywilnym wniosek o
wydanie przedmiotu depozytu, w tym wyptacenie Spétce kwoty w wysokosci 841176,00 ztotych ztozonej do
depozytu przez Kontrahenta, na mocy postanowienia z dnia 0910.2012 roku wydanego w sprawie o sygn. akt

Ns /6//12.

Do dnia sporzadzenia niniejszego Raportu rocznego Spétka nie otrzymata kwoty depozytu.

Wl i IV kwartale 2012 roku Spotka skierowata réwniez do sadu pozwy o wydanie nakazu zaplaty w
postepowaniu nakazowym wobec kontrahentéw z branzy elektroinstalacyjnej oraz hotelarskiej.

Do dnia sporzadzenia niniejszego Raportu rocznego wszystkie w/w naleznoéci zostaty w petnie przez Spétke
odzyskane.

Dochodzenie przez Spétke w/w naleznoéci faktoringowych, majac na uwadze duzy nominat tych naleznosci,
wplyneto na osiagniete przez Spotke wyniki finansowe w 2012 roku - przede wszystkim, ze wzgledu na
dodatkowe koszty operacyjne poniesione przez Spétke, w tym koszty wpisow sadowych oraz wynagrodzenia
adwokackiego, ktére obciazyty wyniki Spotki w 2012 roku, jak réwniez na brak mozliwosci generowania przez
Spotke przychodu ze sprzedazy na niezaptaconych przez Kontrahenta $rodkach.
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Q24 Poszerzenie grona klientéw oraz oferowanych ustug

W 2012 roku Spétka podjeta dziatania majace na celu zwiekszenie grona klientéw. Dziatania te zwigzane byty
ze zwiekszeniem zatrudnienia w Dziale Handlowym, jak rowniez zawarciem uméw z zewnetrznymi podmiotami
posredniczacymi w zawieraniu umoéw na rzecz Spotki.

Wynikiem podjetych przez Spotke dziatah bylo znaczne zwigkszenie grona klientow, co przetozylo sie
bezposrednio na wartoéé kontraktacji, wartoé¢ przychodu oraz wynik netto Spaétki.
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10. Sytuacja finansowa Spotki

101 Ocena sytuacji finansowej Spotki

Zarzad ocenia sytuacje finansowa Spotki jako stabilna.

Na dzien bilansowy 3112.2012 roku Spétka posiadata srodki obrotowe na $wiadczenie dziatalnosci finansowej
w wysokosci ponad 2750000000 (stownie: dwadzieécia siedem milionow pie¢set tysiecy) ztotych, w tym
750000000 (stownie: siedem milionow pie¢set tysiecy) ztotych kapitatow wiasnych oraz ok.
2050000000 (stownie: dwadziescia miliondw piecset tysiecy) ztotych obliga kredytowego oraz obligacii na
$wiadczenie dziatalnosci finansowej, co stanowi wzrost odpowiednio o /1 % srodkéw obrotowych, o 15 %
kapitatéw wilasnych oraz 115 % obliga kredytowego wzgledem tych wartosci na dzien bilansowy 3112.2011 roku.

Srodki obrotowe pozwolity wygenerowa¢ Spétce w 2012 roku obrét na dziatalnoé¢ faktoringowa wynoszacy
ponad 69 min zlotych, wartoé¢ udzielonych pozyczek w wysokosci prawie 4,2 min ztotych oraz wartoéé
zdyskontowanych weksli w wysokosci ok. 4,2 min ztotych, co tacznie dato ponad /75 mlin ztotych wartosci
kontraktacji w catym 2012 roku, co stanowi wzrost odpowiednio o 45 % obrotu faktoringowego, /5 % wartoéci
udzielonych pozyczek, 2 % wartoéci zdyskontowanych weksli oraz 43,5 % wartosci kontraktacji wzgledem
analogicznego okresu 2012 roku.

102 Rachunek zyskow i strat

Powyzsze przetozylo sie na przychod Spotki w 2012 roku w wysokosci 4.76194152 (stownie: cztery miliony
siedemset szeé¢dziesiat jeden tysiecy dziewie¢set czterdziesci jeden zlotych i 52/100 groszy) ztotych.

Koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty 242117117 (stownie: dwa miliony czterysta dwadziescia jeden tysiecy
sto siedemdziesiat jeden ztotych i 17/100 groszy) ztotych.

Pozwolito to Spotce na wygenerowanie zysku na sprzedazy w wysokosci 2.340.770,35 (stownie: dwa miliony
trzysta czterdziedci tysiecy siedemset siedemdziesiat ztotych i 35/100 groszy) ztotych.

W 2012 roku Spétka poniosta duze koszty finansowe zwigzane pozyskaniem kapitatu obrotowego
przeznaczonego na $wiadczenie ustug finansowych. Koszty finansowe wyniosty 1.840.77119 (stownie: jeden
milion osiemset czterdzieci tysiecy siedemset siedemdziesiat jeden ztotych i 19/100 groszy) ztotych.

W 2012 roku Spotka osiagneta odpowiednio zysk brutto w wysokosci 1.2900.67945 (stownie: jeden milion
dwiescie dziewiecdziesiat tysiecy szeééset siedemdziesiat dziewie¢ ztotych i 45/100 groszy) zlotych oraz zysk
netto w wysokosci 1030.28245 (stownie: jeden milion trzydziesci tysiecy dwiescie osiemdziesigt dwa zlote i

45/100 groszy) ztotych.
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10.3  Bilans

Po stronie aktywéw obrotowych Spotka wykazuje kwote 3312562498 (stownie: trzydziesci trzy miliony sto
dwadziescia pie¢ tysiecy szeééset dwadzieécia cztery ztote i 98/100 groszy) zlotych, w tym w pozyciji
Naleznosci krétkoterminowe kwote 23.665.526,68 (stownie: dwadziescia trzy miliony szes¢set szes¢dziesiat
pie¢ tysiecy pie¢set dwadziescia szes¢ ztotych i 68/100 groszy) ztotych.

Najwieksza pozycja po stronie naleznosci krotkoterminowych jest pozycja Naleznosci od pozostatych
jednostek - naleznosci z tytutu faktoringu wynoszaca 22.59015993 (stownie: dwadziescia dwa miliony pieéset
dziewie¢dziesiat tysiecy sto pie¢dziesiat dziewie¢ ztotych i 93/100 groszy) ztotych.

W pozycji Pasywéw najwieksza pozycje stanowig Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania w kwocie
2594940727 (stownie: dwadzieécia pie¢ milionéw dziewieéset czterdziesci dziewied tysiecy czterysta siedem
ztotych i 27/100 groszy) ztotych, w tym Zobowigzania diugoterminowe wobec jednostek pozostatych - kredyty
i pozyczki w kwocie 12184.23992 (stownie: dwanascie milionéw sto osiemdziesiat cztery tysigce dwieécie
trzydzieéci dziewie¢ ztotych i 92/100 groszy) ztotych, oraz Zobowigzania krotkoterminowe wobec jednostek
pozostatych - kredyty i pozyczki w wysokosci 4.170.37128 (stownie: cztery miliony sto siedemdziesiat tysiecy
trzysta siedemdziesiat jeden ztotych i 28/100 groszy) ztotych.

Suma bilansowa po stronie aktywow i pasywéw zamyka sie kwota 33.547.584,81 (stownie: trzydziesci trzy
miliony pie¢set czterdziesci siedem tysiecy piec¢set czterdzieéci siedem ztotych i 81/100 groszy) ztotych.

104 Wskaznikifinansowe

Ponizej zaprezentowane zostaly wybrane wskazniki finansowe Spotki.

Dane w z1. za okres Dane w z1. za okres

od 01012012 . od 01012011 r.

do 31122012 . do 3112.2011r.

ROA (rentownoé¢ aktywodw) 307% 3,73%
ROE (rentownos¢ kapitatow wiasnych) 13,55% 11,76%
ROS (rentowno$¢ sprzedazy netto) 2163% 2345%
EBIT 2340770357 1559206,06 zt
EBITDA 243252500z 1650436,33

105 Podsumowanie

Rachunek zyskow i strat za okres 01012012 roku do 3112.2012 roku oraz bilans sporzadzony na dzien
31122012 rok odzwierciedlajg w petni dynamiczny rozwéj Spotki, w tym obrét, przychdd oraz dochéd, ktére
wzrosty wobec analogicznego okresu 2011 roku o kilkadziesiat procent.
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1. Stanowisko Zarzadu na temat realizacji prognoz

finansowych Spotki w 2012 roku

N1 Realizacja prognoz finansowych na 2012 rok

Zarzad Spoétki oswiadcza, ze w Raportem biezacym nr 107/2011 z dnia 1612201 roku skorygowanym
Raportem biezacym nr 108/201 z dnia 1/12.2011 roku podat na 2012 rok nastepujace prognozy finansowe:

Dane w ztotych Prognoza finansowa na

2012 rok
Obrét faktoringowy 9000000000z
Przychody netto ze sprzedazy 550000000
EBIT 337000000z
Zysk brutto 1270000002
Zysk netto 1029000002

Zarzad Spotki zatozyt réwniez, iz w okresie objetym prognoza:

= w pierwszym kwartale 2012 roku Spotka, pozyska kapitat obrotowy na $wiadczeniu ustug faktoringu
naleznosci w wysokosci 1500000000 zt z tytutu emisji obligacii serii A,

* warunki prawne i podatkowe nie ulegng istotnym zmianom,

* nie nastapi pogorszenie koniunktury gospodarczej panujacej obecnie na polskim rynku,

* nie nastapi znaczny wzrost poziomu rynkowych stép procentowych,

* nie wystapia zdarzenia nadzwyczajne, ktére mogtyby mie¢ wptyw na dziatalnosé¢ Spotki lub rynki, na
ktérych dziata.

Raportem biezacym nr 115/2012 z dnia 1412012 roku Spotka odwotata powyzsze prognozy finansowe
podajac jako uzasadnienie odwotania prognoz finansowych niespetnienie sie warunku polegajacego na
pozyskaniu w pierwszym kwartale 2012 roku z tytutu emisji obligacji serii A érodkéw obrotowych w wysokoéci

1500000000 ztotych.

Zarzad Spotki wskazat rowniez, iz w wyniku przeprowadzenia emisji obligacji serii A Spétka pozyskata jedynie
343500000 ztotych, co stanowi niewiele ponad 20% planowanej emisji obligacji, i co spowodowato
uzyskanie w Il i lll kwartale 2012 roku mniejszego, niz zaktadany obrotu faktoringowego, przychodu ze
sprzedazy oraz zysku brutto i zysku netto.

Majac na uwadze powyzsze Zarzad Spotki przedstawit skorygowane prognozy finansowe na 2012 rok.

Dane w ztotych Prognoza finansowa na

2012 rok
Obrét faktoringowy 6500000000z}
Przychody netto ze sprzedazy 450000000z
Zysk brutto 105000000t
Zysk netto 90000000z
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/arzad Spotki zatozyt rowniez, iz w okresie objetym prognoza:

= warunki prawne i podatkowe nie ulegna istotnym zmianom,

* nie nastapi pogorszenie koniunktury gospodarczej panujacej obecnie na polskim rynku,

* nie nastapi znaczny wzrost poziomu rynkowych stép procentowych,

* nie wystapia zdarzenia nadzwyczajne, ktére moglyby mie¢ wptyw na dziatalnos¢ Spoétki lub rynki, na
ktérych dziata.

Zarzad Spotki odwiadcza, ze zrealizowat przyjete, a nastepnie skorygowane, prognozy finansowe na 2012 rok
w nastepujacy sposob:

Dane w ztotych Prognoza finansowa na Realizacja Prognozy Realizacja Prognozy/

2012 rok finansowej na 2012 rok Prognoza
Obrot faktoringowy 6500000000z 6902668171z 106]9%
Przychody netto ze sprzedazy 450000000z 4761941527 105,82%
Zysk brutto 105000000zt 129069745 7 12292%
Zysk netto 90000000z 103028245zt 14,48%

Zarzad Spétki oswiadcza, ze skorygowane prognozy finansowe na rok 2012 zostaly w petni zrealizowane.

N2 Prognozy finansowe na 2013 rok

W dniu 1612201 roku Raportem biezacym nr 107/2011 skorygowanym nastepnie Raportem biezacym nr
108/201 z dnia 1712.2011 roku Spétka podata nastepujace prognozy finansowe na 2013 rok:

Dane w ztotych Prognoza finansowa

na 2013 rok
Obrét faktoringowy 110000000004
Przychody netto ze sprzedazy 650000000z
EBIT 4226000002
Zysk brutto 232600000z
Zysk netto 188400000z

Larzad Spotki zatozyt rowniez, iz w okresie objetym prognoza:

* w pierwszym kwartale 2012 roku, pozyska kapitat obrotowy na $wiadczeniu ustug faktoringu naleznosci
w wysokosci 15.000000,00 zt z tytutu emisji obligacii serii A,

* warunki prawne i podatkowe nie ulegna istotnym zmianom,

* nie nastapi pogorszenie koniunktury gospodarczej panujacej obecnie na polskim rynku,

* nie nastapi znaczny wzrost poziomu rynkowych stép procentowych,

* nie wystapia zdarzenia nadzwyczajne, ktére moglyby mie¢ wpltyw na dziatalnos¢ Spotki lub rynki, na
ktérych dziata.

Raportem biezacym nr 115/2012 z dnia 14112012 roku Spétka odwotata powyzsze prognozy finansowe

podajac jako uzasadnienie odwotania prognoz finansowych niespetnienie sie warunku polegajacego na
pozyskaniu w pierwszym kwartale 2012 roku z tytutu emisji obligacji serii A $rodkéw obrotowych w wysokoéci

1500000000 ztotych.

Zarzad Spétki nie podat nowych prognoz finansowych na 2013 rok.
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12. Osiggniecia w dziedzinie badan i prac
rozwojowych

W 2012 roku Spétka nie prowadzita zadnych badan, ani prac rozwojowych.

13. Informacja o nabyciu akcji wtasnych Spotki

W 2012 roku Spétka nie nabyta akeji whasnych.

14. Oddziaty Spotki

W 2012 roku Spétka nie posiadata oddziatow i zaktadow.

15, Instrumenty finansowe

W 2012 roku Spétka nie wykorzystywata instrumentéw finansowych w zakresie zabezpieczen.

16. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Spotce w roku obrotowym 2012 wynosito 15 osdb, w tym:

Srednia liczba W tym Srednia liczba
Wyszczegélnienie zatrudnionych w zatrudnionych w
2012 roku Kobiety Mezczyzni 2011 roku
Pracownicy ogotem, w tym: 15 9 6 13
pracownicy umystowi 15 9 6 13
pracownicy fizyczni 0 0 0 0
uczniowie 0 0 0 0
osoby na urlopach wychowawczych lub bezptatnych 0 0 0 0
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1/, Opis podstawowych ryzyk i zagrozen
171 Czynniki ryzyka

Inwestorzy powinni uwzgledni¢ wymienione czynniki ryzyka i inne informacje zawarte w niniejszym dokumencie.
Kazde z omoéwionych ponizej ryzyk moze mie¢ istotnie negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa i
perspektywy rozwoju Spotki, a tym samym moze mie¢ istotnie negatywny wptyw na cene Akcji lub Obligacii.

Ponizej zostaly opisane czynniki ryzyka specyficzne dla Spétki oraz branzy, w ktérej prowadzi dziatalnos¢. Sa to
czynniki ryzyka, ktére Spoétce udato sie zidentyfikowaé jako mogace mie¢ negatywny wptyw na jego dziatalnosé.
Moga istnie¢ jeszcze inne czynniki ryzyka, ktorych Spotka obecnie nie zidentyfikowata, a ktére moglyby
wywotac¢ skutki, o ktérych mowa powyze.

1711 Ryzyko zwiazane z trudnoscig pozyskania kapitatu w przysztosci

Spotka zamierza systematycznie zwiekszaé skale swojej dziatalnoéci. Dziatalnoéé Spétki nalezy do wysoce
kapitatochtonnych. Spotka jest przygotowana operacyijnie i informatycznie do zwielokrotnienia obrotu duzymi
zasobami kapitalowymi, a jej potrzeby w tym zakresie sg bardzo duze. Specyfika dziatalnoéci sprawia, ze Spotka
poszukujac nowych zrodet kapitatu, na biezaco musi kontrolowaé jego strukture, wielko$¢ i koszt, nadzoruje
jego rozchéd oraz projektuje skale dziatalnoéci w oparciu o jego aktualne zasoby. Najwiekszy wptyw na wyniki
finansowe Spotki ma skala jego dziatalnosci. Z kolei gtéwnym czynnikiem ograniczajacym te skale jest dostep
do taniego kapitatu. W przysztosci moze zaistnie¢ wiec koniecznoé¢ ponownego pozyskania srodkéw
finansowych z zewnetrznych zrédet finansowania. W przypadku pogorszenia sytuacji na rynkach finansowych
i spadku zainteresowania inwestoréw inwestycjiami o zwiekszonym ryzyku (np. akcji), Spotka moze mie¢
trudnoéci z pozyskaniem dodatkowych $rodkéw z rynku kapitatlowego. Jednoczeénie sektor bankowy,
w okreslonej sytuaciji rynkowej, moze nie by¢ zainteresowany finansowaniem Spotki, m.in. dlatego, ze najwieksze
firmy faktoringowe sa cztonkami grup kapitatowych bankow. Wszelkie trudnoéci w pozyskaniu kapitatu, moga
wplyna¢ negatywnie na rozwdj i wyniki dziatalnosci Spotki. Dywersyfikacja zrodet pozyskania kapitatu jest
czynnikiem minimalizujacym ryzyko utraty Zrodet finansowania dziatalnoéci emitenta. Opisane powyze]
okolicznoéci moga mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiagane wyniki i sytuacje finansowa

Spotki.

1712 Ryzyko zwiazane z utratgkluczowych dla Spétki pracownikéw

Sukces dziatalnosci Spotki w bardzo duzej mierze zalezy od indywidualnej pracy wysoko wykwalifikowanych
pracownikow, specjalistéw oraz kadry menadzerskiej. Spotka jest w stanie pozyskiwaé nowych wartoéciowych
pracownikow, jednakze proces ten moze powodowa¢ okresowe braki kadrowe. Nagta utrata pracownikéw, czy
tez problemy z zatrudnieniem nowych pracownikéw, moze przejéciowo niekorzystnie odbié¢ sie na dziatalnosci
i osigganych wynikach Spétki lub znaczaco utrudni¢ realizowanie strategii rozwojowej. Co wiecej, zatrudnianie
nowych, wysokiej klasy specjalistow moze spowodowaé poniesienie przez Spétke dodatkowych kosztow,
miedzy innymi z tytutu: rekrutacji, szkolen oraz éwiadczeh na rzecz pracownikdw, powstatych w wyniku
wykonywania pracy poza miejscem ich zamieszkania. Nalezy zaznaczy¢, ze Spoétka obecnie dokiada i w
przysztoéci dotozy wszelkich staran do zapewnienia stabilnej polityki kadrowe] i odpowiedniego zatrudnienia w
celu minimalizacji powyzszego ryzyka. Ponadto Spétka opracowata i wdraza system motywacii pracownikéw,
ktéry zostat wprowadzony w 2011 roku. Opisane powyzej okolicznoéci moga mie¢ jednak istotny negatywny
wplyw na perspektywy rozwoju, osiagane wyniki i sytuacje finansowa Spotki.

1713 Ryzyko upadtosci znaczacego Klienta lub dtuznika Spétki

Spotka posiada kilku klientow, ktérych mozna okredli¢ jako znaczacych dla jego dziatalnosci, jednak zaden
z nich nie ma dominujace] pozycji w portfelu Spétki, a jego ewentualne trudnosci finansowe, czy ryzyko
upadtosci nie stanowi zagrozenia dla dziatalnoéci Spoétki. Jednak w przysztosci nie mozna wykluczyé sytuacii
nawigzania wspotpracy z Klientem, ktéry bedzie posiadat dominujacy udziat w dziatalnosci Spotki. W zwiazku
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z tym nie mozna catkowicie wyeliminowa¢ ryzyka upadioéci znaczacego Klienta. Spoétka zamierza
dywersyfikowa¢ portfel klientow tak, zeby zaden z nich nie osiagnat dominujacej pozyciji. Analogicznie wyglada
sytuacja w przypadku dtuznikow Spotki. Kilka podmiotéw ma znaczacy udziat, jednak zaden z dtuznikéw nie ma
dominujacego udziatu w portfelu naleznoéci, a ryzyko upadiosci nie stanowi zagrozenia dla dziatalnosci Spotki.
Wystepowanie podmiotéw, ktére maja znaczacy udziat w portfelu, wynika z faktu, iz Spétka ma ograniczone
zrodia finansowania. W momencie pozyskania érodkéw finansowych przeznaczonych na finansowanie ustugi
faktoringowej, udziat tych podmiotéow znacznie sie zmniejszy a portfel ulegnie rozdrobnieniu. Poza tym Spotka
ubezpiecza wszystkie transakcje faktoringu petnego na wypadek utraty ptynnoéci lub braku wyptacalnosci
dtuznika, co w sposdb jednoznaczny minimalizuje ryzyko zwiazane z niewyptacalnoscia lub upadtoécia klientow.
Przypadek wystapienia upadiosci znaczacego klienta lub diuznika Spétki moze mie¢ jednak negatywny wptyw
na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa Spotki.

1714 Ryzyko zwiazane z nabyciem nieéciagalnej wierzytelnosci

Spétka wykonujac ustuge faktoringu petnego bierze na siebie ryzyko niewyptacalnosci dtuznika. W trakcie
dziatalnosci Spotki, pomimo podejmowania wszelkich mozliwych krokéw zmierzajacych do odzyskania
zaangazowanych srodkéw pienieznych, moze mie¢ miejsce sytuacja, w ktérej $ciagniecie wierzytelnosci bedzie
catkowicie lub czesciowo niemozliwe. Nalezy zaznaczyé, ze Spotka minimalizuje powyzsze ryzyko poprzez
zawieranie polis ubezpieczajacych wszystkie transakcje faktoringu petnego, jednak ewentualne przypadki
nieéciagniecia naleznoéci moga mie¢ wpltyw na wysokos¢ sktadki ubezpieczeniowej ptaconej przez Spotke,
atym samym na wyniki finansowe Spotki. W przypadku udzielania pozyczek gotéwkowych albo dyskonta weksli
Spotka stosuje zabezpieczenia rzeczowe lub osobiste, ktére utatwiajg odzyskiwanie wierzytelnosci.

1715 Ryzyko zwiazane z opdznieniem w odzyskaniu wierzytelnoéci

W sytuacii, ktérej Spotka nie jest w stanie wyegzekwowaé wierzytelnosci od diuznika nastepuje skierowanie
sprawy na droge sadowo-komornicza w celu windykacji naleznosci. Ze wzgledu na dtugotrwate procedury
sadowe w Polsce, wysokoé¢ zadtuzenia oraz sytuacje ekonomiczng dluznika moga wystapi¢ opéznienia
w otrzymaniu $rodkow finansowych w stosunku do pierwotnych zatozeh. Powyzsze okolicznoéci moga miec
negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiagane wyniki i sytuacje finansowa Spotki.

1716 Ryzyko skali dziatania

Realizacja strategii rozwoju dziatalnoéci Spotki wiaze sie ze zwiekszeniem liczby zatrudnionych wysoko
wykwalifikowanych specjalistéw. Wzrost zatrudnienia wigze sie z koniecznoécig zapewnienia pracownikom
odpowiednich warunkéw pracy, co wymaga zwiekszenia powierzchni biurowej oraz jej wyposazenia. Dziatania
takie maja wptyw na zwiekszenie poziomu statych kosztow operacyjnych. Nalezy jednak podkresli¢, ze Spotka
przewiduje dalszy rozwéj dziatalnoéci Spotki, prowadzac aktualnie inwestycje, ktdrej celem jest dostosowanie
systemu informatycznego do pracy z wieksza iloscia klientéw, podniesienie standardu obstugi klienta
i rozszerzenie jego zakresu. Rozbudowane érodowisko informatyczne pozwoli na znaczne zwiekszenie iloéci
obstugiwanych klientéw oraz transakeji bez proporcjonalnego zwiekszenia naktadéw na zatrudnienie nowych
pracownikow. Opisane powyzej okolicznosci moga mie¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane
wyniki i sytuacje finansowa Spotki.
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1717 Ryzyko zawierania transakcji z podmiotami powiazanymi

Spotka w toku zwykiej dziatalnoéci gospodarczej nie wyklucza zawierania transakcji z podmiotami
powigzanymi, w szczegdlnoéci z podmiotem dominujacym tj. Biurem Informacyjno - Prawnym AKCEPT SA.
Regulacje podatkowe obowigzujace w Polsce obliguja do ustalenia rynkowych warunkéw transakcji z
podmiotami powigzanymi. Dodatkowo na podatniku ciazy obowigzek sporzadzania odpowiedniej
dokumentacji w tym zakresie. Naruszenie tych przepisébw uprawnia wladze podatkowe do oszacowania
rynkowej wartoéci dochodu, w konsekwencji do okreslenia wtasciwej wysokoéci zobowiazania podatkowego
oraz zastosowania sankcji, miedzy innymi w postaci zastosowania 50% stawki podatku CIT.

172 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spotka prowadzi dziatalnosée
1721 Ryzyko zwiazane z sytuacja gospodarcza $wiata i Polski

Swiatowa gospodarka w dalszym ciagu funkcjonuje w atmosferze duzej niepewnoéci odnosnie przysztej
koniunktury. Niedawny kryzys na rynkach finansowych oraz obecne problemy z potencjalnag niewyptacalnoscia
poszczegdlnych panstw, sprawiajg ze trudno jest jednoznacznie okredli¢ trend w éwiatowe] gospodarce
w najblizszej przysztosci. Branza ustug finansowych jest w bardzo wysokim stopniu powigzana z kondycja
makroekonomiczna kraju. Obszarem dziatalnosci Spotki jest swiadczenie ustug finansowych, w tym faktoringu
naleznoéci, pozyczek oraz ustug dyskonta weksli. Dlatego uzaleznia on wysoko$¢ swoich przychodéw od
kondycji przedsiebiorstw, zapotrzebowania na kapitat obrotowy oraz sytuacji materialnej swoich dtuznikow.
Pogorszenie sie warunkéw makroekonomicznych moze z jednej strony prowadzi¢ do obnizenia zdolnoéci do
regulowania zobowigzan przez przedsiebiorstwa z drugiej jednak strony moze prowadzi¢ do wzrostu
zapotrzebowania na kapitat obrotowy oraz zwiekszenie zapotrzebowania na ustugi faktoringowe. W zwiazku z
tym, ze Spoétka dziata na rynku krajowym, sytuacja gospodarcza Polski ma decydujace znaczenie dla aktywnosci
i wynikow generowanych przez Spétke. Na sytuacje gospodarcza Polski maja wptyw m.in. tempo wzrostu PKB,
poziom inflacji, poziom wynagrodzen, poziom inwestycji zagranicznych, stopa bezrobocia, stopy procentowe,
polityka fiskalna panstwa, poziom deficytu budzetowego i dtugu publicznego, a takze inne dziatania
podejmowane przez rzad, Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej. Opisane powyzej okolicznosci
moga mie¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiagane wyniki i sytuacje finansowa Spotki.

1722 Ryzyko zwiazane z dziatalnoscig konkurenciji

Rynek faktoringowy w Polsce jest mocno konkurencyjny, a oferta firm dziatajacych na rynku jest do siebie
zblizona. Ze wzgledu na te sytuacje, na rynku pojawia sie silna presja cenowa i poziom cen oferowanych ustug
staje sie waznym czynnikiem, jakim kierujg sie klienci przy wyborze firmy faktoringowej. Dominujacymi
podmiotami $wiadczacymi ustugi faktoringu sa spétki bankowe, majace utatwiony dostep do finansowania,
w poréwnaniu do Spétki. Dodatkowo mozna zaobserwowaé nieche¢ bankéw do udzielania kredytéw firmom
faktoringowym, traktujac ich jako konkurentéw. Istnieje rowniez ryzyko pojawienia sie nowego duzego podmiotu
faktoringowego, ktéry wptynie istotnie negatywnie na dziatalnos¢ Spotki. Zwrécié nalezy przy tym uwage, iz
Spotka dziata w sektorze ustug kierowanych do matych i érednich przedsiebiorstw (MSP), co istotnie ogranicza
ryzyko konkurowania Spétki z firmami bankowymi, ktére kieruja swoja oferte przede wszystkim do duzych
korporacji. Opisane powyzej okolicznoéci moga mieé istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju,
osiggane wyniki i sytuacje finansowa Spotki.

1723 Ryzyko zmiennoéci prawa

W Polsce wystepuja czeste zmiany przepisébw prawa i ich interpretacji, w szczegdlnosci regulujacych
opodatkowanie dziatalnoéci gospodarczej, zagadnienia ksiegowe i sprawy pracownicze. Istnieje wiec ryzyko
przyjecia blednych interpretacji obecnych przepiséw przez Spotke, co moze narazi¢ Spotke na sankcje
skarbowe. Poza tym istnieje ryzyko zmian obowiazujacych przepisow oraz ich interpretacji w taki sposob, ze
nowe regulacje okaza sie mniej korzystne dla Spoétki, jego wspotpracownikéow lub klientéw, co moze mie¢
wplyw na pogorszenie wynikéw finansowych Spétki. Z punktu widzenia Spétki, najwiekszy wplyw na
dziatalnos¢ Spétki moga mie¢ zmiany regulacji dotyczacych prawa podatkowego, prawa handlowego,
prywatnego prawa gospodarczego, prawa pracy, prawa ubezpieczen spotecznych, prawa papierdw
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wartosciowych. Opisane powyzej okolicznosci moga mie¢ istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoiju,
osiagane wyniki i sytuacje finansowa Spotki.

1724 Ryzyko zwigzane z nieprecyzyjnymi uregulowaniami prawno - podatkowymi

Uregulowania prawne w Polsce nie sa stabilne i ulegaja czestym zmianom. Przepisy prawne zwigzane z
dziatalnoscia gospodarcza Spétki to przede wszystkim: prawo podatkowe, prawo pracy i ubezpieczeh
spotecznych, prawo handlowe oraz uregulowania dotyczace podmiotéw gospodarczych, dziatajacych na rynku
wierzytelnosci. Spotka, tak jak i inne podmioty gospodarcze, narazona jest na nieprecyzyjne zapisy w
uregulowaniach prawno - podatkowych. Ryzyko zwigzane z brakiem precyzji tych uregulowan powoduje, ze
mimo stosowania przez Spdtke aktualnych zasad rachunkowoséci, aparat skarbowy moze zmieni¢ swoje
podejscie do ksiegowania niektérych operacji, w szczegdlnosci moze to dotyczy¢ podatku dochodowego,
podatku od czynnosci cywilnoprawnych i VAT Kazdorazowa zmiana przepisow moze przyczyni¢ sie do
podniesienia poziomu kosztéw dziatalnosci Spotki oraz wptynaé na jego wyniki finansowe. Taki stan rzeczy nie
sprzyja prawidtowej ocenie przysztych zdarzen iopracowaniu strategii na dtuzszy okres.

1725 Ryzyko niewydolnoéci wymiaru sprawiedliwosci i egzekucji komorniczej

W swojej dziatalnosci Spotka moze korzysta¢ z drogi postepowania sadowego przed sadami powszechnymi
oraz wykorzystywa¢ egzekucje komornicza. Z tego wzgledu dla dziatalnoéci Spétki istotne jest usprawnianie
procedur postepowania przed sadami powszechnymi, ktére maja za zadanie przyépieszenie postepowania
sadowego. Wszelkie dziatania podejmowane przez kolejnych Ministrow Sprawiedliwoéci oraz zwiekszenie
naktadéw na wymiar sprawiedliwoéci pozwalajg stwierdzi¢, ze systematycznie skraca sie okres oczekiwania na
uzyskanie tytutu wykonawczego. Dnia 04.01.2010r. w Sadzie Rejonowym w Lublinie rozpoczat dziatalnos¢
XVI Wydziat Cywilny, ktéry bedzie rozpoznawat pozwy wnoszone elektronicznie. Wprowadzenie tzw. e-
Sadow, jest korzystne z punktu widzenia Spotki poniewaz elektroniczne postepowanie upominawcze moze
odcigzy¢ tradycyjne sady rozpatrujace mniej skomplikowane sprawy i nie wymagajace przeprowadzenia
postepowania dowodowego, dotyczy to np. dhuznikéw. W przysztoéci, mimo plandéw zlecenia procesu
egzekwowania naleznoéci wyspecjalizowanej firmie windykacyjnej, Spotka nie wyklucza samodzielnego
dochodzenia naleznoéci na drodze sadowe;.

1726 Ryzyko zmiany polityki bankéw i instytucji finansowych w stosunku do oceny zdolnoéci

kredytowej przedsiebiorcow

Zmiana polityki bankéw i instytucji finansowych w obszarze zasad oceny kredytowej moze spowodowaéd
obnizenie wymagan dla przedsiebiorstw starajacych sie o finansowanie. W takiej sytuacji banki i instytucje
finansowe moga przeja¢ znaczng czeéé obecnych Klientow Spotki, nawet tych ktorym obecnie odmawiajg
finansowania. Nalezy podkresli¢, ze obecnie polityka instytucji nadzorujacej banki oraz samych bankéw
iinstytucji finansowych zmierza w kierunku zaostrzania kryteriow oceny zdolnosci kredytowej. Opisane powyzej
okolicznoéci moga mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiagane wyniki i sytuacije finansowa

Spotki.
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18. Zasady tadu korporacyjnego

31 marca 2010 roku w sprawie zmi
,Dobre Praktyki Spotek Notowanych

Oswiadczenie AKCEPT Finance S.A. w przedmiocie przestrzegania przez Spétke zasad zawartych w Zataczniku Nr1do Uchwaty
Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy z dnia 31 pazdziernika 2008 roku ,Dobre praktyki Spotek notowanych na NewConnect”,
zmienionych Uchwata Nr 293/2010 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A. z dnia

any dokumentu
na NewConnect”.

informacyjna, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i Z
uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi
komunikaciji zapewniajacych szybko$¢, bezpieczenstwo oraz szeroki i
interaktywny dostep do informacji. Spotka, korzystajgc w jak
najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewnia¢ odpowiednig|
komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujgc w tym celu
rowniez nowoczesne metody komunikaci internetowej, umozliwiad]
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowa¢ przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie
internetowe].

Lp. ZASADA TAK/NIE/NIE KOMENTARZ
DOTYCZY
Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywng polityke] TAK Emitent stosuje niniejsza zasade

Z wytaczeniem obrad
transmisji obrad
walnego zgromadzenia
z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestracii
przebiegu obrad i
upublicznienia go na
stronie internetowe;.

z wylaczeniem transmisji obrad
alnego zgromadzenia Z7
ykorzystaniem sieci Internet,

rejestrowania przebiegu obrad i

upublicznienia go na stronig

internetowej. W ocenie Zarzadu

Emitenta koszty zwiazane z

techniczna obstuga transmisii

oraz rejestracji przebiegu obrad
alnego zgromadzenia sg

niewspodtmierne do

potencjalnych korzysci.

Spotka powinna zapewnia¢ efektywny dostep do informacii
niezbednych do oceny sytuacii i perspektyw Spotki oraz sposobu jej
funkcjonowania.

TAK

31 [Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa i
zamieszcza na niej: podstawowe informacje o Spolce i jej

dziatalnosci (strona startowa),

TAK

32

Opis dziatalnoéci emitenta ze wskazaniem rodzaju
dziatalnoéci, z ktérej emitent uzyskuje najwiecej przychodow,

TAK

33

Opis rynku, na ktorym dziata emitent, wraz z okresleniem
pozycji emitenta na tym rynku,

TAK

34

/yciorysy zawodowe cztonkéw organdw Spétki,

TAK

Powziete przez Zarzad, na podstawie oéwiadczenia cztonka
rady nadzorczej, informacje o powiazanych czlonkach rad
nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami
reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogolnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spotki,

35

TAK

36 |Dokumenty korporacyjne Spotki,

TAK

37 |Zarys planow strategicznych Spétki,

TAK
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38

Opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezacy
rok obrotowy, wraz z zalozeniami do tych prognoz oraz
korektami do tych prognoz (w przypadku gdy emitent
oublikuje prognozy),

TAK

39

Strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gléwnych
akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych sie w wolnym obrocie,

TAK

310

Dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna w
Spolce za relacje inwestorskie oraz kontakt z mediami,

TAK

(skreslony)

Opublikowane raporty biezace i okresowe,

TAK

Kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych
raportéw okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze
spotkan z inwestorami i analitykami oraz konferencii
prasowych,

TAK

Informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak
wyptata dywidendy, oraz innych zdarzed skutkujacych
nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, 7
uwzglednieniem terminéw oraz zasad przeprowadzenia tych
operacii. Informacje te powinny by¢ zamieszczone w terminie]
umozliwiajagcym podjecie przez inwestoréow decyzji
inwestycyjnych.

TAK

315

(skreslony)

316

Pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem
obrad, zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia,
wraz z odpowiedziami za zadane pytania,

NIE

Emitent nie stosuje takie]
praktyki. W przypadku
ystapienia takiego zdarzenia
informacja zostanie
lopublikowana na podstronie
poswieconej danemu WZA.

Informacje na temat powodéw odwotania walnego
zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad wraz z
uzasadnieniem,

TAK

Informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i
powodach zarzadzania przerwy,

TAK
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Informacje na temat podmiotu, z ktérym Spotka podpisata
319 |umowe o $wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze TAK
wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej, numerow

telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,

3.20 [nformacje na temat podmiotu, ktory petni funkcje animatora TAK
akcji emitenta,

321 [Dokument informacyiny (prospekt emisyjny) Spotki, TAK
opublikowany w ciagu ostatnich 12 miesiecy,

322 |(skreglony) -

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny byé
zamieszczane w sposdb umozliwiajacy fatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien dokonywaé¢ aktualizacji informacii TAK
umieszczanych na stronie internetowej. W przypadku pojawienia sie
nowych, istotnych informacii lub wystapienia istotnej zmiany informacii
umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja powinna zostad|
przeprowadzona niezwltocznie,

Emitent prowadzi korporacyjna
Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa, wedtug wyboru TAK strone internetowa w jezyku
emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezace i polskim.

okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie internetowej col
najmniej w tym samym jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja
zgodnie z przepisami obowiazujacymi emitenta.

Spotka powinna prowadzi¢ polityke informacyjna ze szczegdlnym TAK
uwzglednieniem potrzeb inwestoréw indywidualnych. W tym celu
Spotka, poza swoja strona korporacyjng powinna wykorzystad]
indywidualng dla danej spotki sekcje relacji inwestorskich
znajdujacych sie na stronie wwwGPW nfoStrefa pl

Emitent powinie utrzymywa¢ biezace kontakty z przedstawicielami
6. |Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia mu prawidtowego TAK
wykonywania swoich obowiazkéw wobec emitenta. Spétka powinna

yznaczy¢é osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym
Doradca.

W przypadku, gdy w Spoétce nastapi zdarzenie, ktére w oceniel
7. lemitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania przez TAK
Autoryzowanego Doradce swoich obowiazkéw, emitent niezwlocznie]
powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce.

8. |Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do TAK
wszystkich dokumentéw i informacji niezbednych do wykonania
obowiazkéow Autoryzowanego Doradcey.
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Q1 [Emitent przekazuje w raporcie rocznym: informacje na temat
acznej wysokoséci wynagrodzeh wszystkich cztonkéw zarzadu i
rady nadzorczej,

TAK

Informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradc
Q.2 lotrzymywanego od emitenta z tytutu $wiadczenia wobec
emitenta ustug w kazdym zakresie.

NIE

/e wzgledu na konieczno$d
zachowania tajemnicy
handlowej, Emitent nie bedzie
stosowat powyzszej praktyki.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorcze] powinni uczestniczy¢

obradach walnego zgromadzenia w skiadzie umozliwiajacym

udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie
alnego zgromadzenia.

TAK

1.

Przynajmniej dwa razy w roku emitent, przy wspdlpracy
Autoryzowanego Doradcy, powinie organizowaé publicznie dostepne]
spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami.

NIE

Spotka na dzien dzisiejszy niel
praktykuje zasady organizowania
publicznych spotkan lecz
dopuszcza takie rozwigzanie w|
przysztosci.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem
poboru powinna precyzowa¢ cene emisyjng albo mechanizm jej
ustalenia lub zobowigzaé¢ organ do tego upowazniony do ustalenia jej
przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie umozliwiajacym
podjecie decyzji inwestycyjnej.

TAK

13.

Uchwaly walnego zgromadzenia powinny zapewni¢ zachowanie
niezbednego odstepu czasowego pomiedzy decyzjami
powodujacymi okreslenie zdarzenia korporacyjne a datami, w ktérych
ustalane sa prawa akcjonariuszy wynikajagce z tych zdarzen
korporacyjnych.

TAK

13a.

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza
posiadajacego co najmniej potowe kapitatu zakladowego lub co
najmniej potowe ogdtu gtoséw w spotee, informacii o zwotaniu przez]
niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie okreslonym
w art. 399 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych, zarzad emitents
niezwlocznie dokonuje czynnoéci, do ktérych jest zobowiazany

W  zwiazku z organizacja i przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie rowniez w przypadky
upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwolania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3

Kodeksu Spatek Handlowych.

TAK

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy
powinny byé tak ustalone, aby czas przypadajacy pomiedzy nimi by}
mozliwie najkrotszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni
roboczych. Ustalenie dhuzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegdlowego uzasadnienia.

NIE

W chwili nastapienia przestanki
do wyptaty dywidendy
przewidziane] w Statucie Spotki,
/arzad zastosuje sie do
powyzsze] praktyki.

15,

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy
arunkowej moze zawiera¢ tylko takie warunki, ktérych ewentualne
zniszczenie nastapi przed dniem ustalenia praw do dywidendy.

TAK
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Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od
zakohczenia miesigca. Raport miesieczny powinien zawieraé col
najmniej:
® Informacje na temat wystepowania tendencji i zdarzen w
otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta
moga mie¢ w przysziosci istotne skutki dla  kondycii
finansowej oraz wynikow finansowych emitenta,
Zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez
emitenta w trybie raportu biezacego w okresie objetym
raportem,
Informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka
realizacja, cho¢by w czesci, miata miejsce w okresie
objetym raportem,
Kalendarze inwestora, obejmujacy wydarzenia majace mied|
miejsce w nadchodzacym miesiacu, ktére dotycza emitenta
i sg istotne z punktu widzenia interesow inwestorow, w
szczegolnosci daty publikacji raportéw okresowych,
planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcii,
spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwan
termin publikacji raportu analitycznego.

TAK

. W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego

okreslonego w Zataczniku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnegol
Systemu Obrotu (, Informacje biezace i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”) emitent
powinien niezwlocznie opublikowaé, w  trybie wlasciwym dla
przekazania raportéw biezacych na rynku NewConnect, informacie]
wyjaséniajaca zaistnialg sytuacje.

TAK

17

(skreslony)
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19. Oswiadczenie Zarzadu Spotki

Zarzad Spétki AKCEPT Finance S.A. oéwiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy wybrane dane finansowe oraz
dane poréwnawcze zostaly sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zasadami rachunkowosci i
odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje finansowa i majatkowa Spétki AKCEPT Finance
S.A. oraz jej wynik finansowy.

Zarzad Spotki oéwiadcza ponadto, ze sprawozdanie z dziatalnoéci Spotki zawiera prawdziwy obraz sytuacii
Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Pawet Baranski Monika Tyminska
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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20. Oéwiadczenie Zarzadu Spotki

Zarzad Spotki AKCEPT Finance S.A. oéwiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze
podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Pawet Baranski Monika Tyminska
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

www.akceptfinance.pl
Strona 68 Gmpa AKCEPT



21. Opinia i raport podmiotu uprawnionego do

badania sprawozdania finansowego Spotki za 2012

rok
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AKCEPT FINANCE S.A.

ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
AKCEPT FINANCE S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego AKCEPT
FINANCE S.A. (Spotki/Jednostki) z siedzibg w Mystowicach, przy ulicy Mikotowskiej 29 za rok obrotowy,

ktéry zakoriczyt sie dnia 31 grudnia 2012 roku, na ktére skfada sie:
a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktéry po stronie aktywdw i pasywow
wykazuje sume 33 547 584,81 zt,

c. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia
2012 roku, ktéry wykazuje zysk netto w wysokosci 1 030 282,45 zt,

d. zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia
31 grudnia 2012 roku, ktére wykazuje zwigkszenie stanu kapitatu wtasnego
o kwote 1 030 282,45 zf,

e. rachunek przeptywéw pienigznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia
31 pgrudnia 2012 roku, ktéry wykazuje zwiekszenie stanu $rodkéw  pienieznych
o kwote 1 569 126,48 zt,

f. dodatkowe informacje i objasnienia,

(zataczone sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza Jednostki
zobowigzani s3 do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r.
Nr 152, poz. 1223, z péin. zm.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci tego zataczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie ijasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spétki oraz o prawidiowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

4. Badanie zafaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do obowigzujacych
postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce.

5. Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki sposdb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, pozwalajagcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie
4AUDYT<§E§j0r)g_owafo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke zasad (polityki) rachunkowosci

ul. Koscielna 18/4 L. +48 61816 27 81 w. www.4audyt.pl
60-538 Poznan f.+48 61 85510 39 e. biuro@4audyt.pl =

s An International Network of
NIP: 7811817052 KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Poznaniu A . .
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i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajagcej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodéw
i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak
i catoéciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

6. Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Spotki
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku, jak tez sytuacji
majatkowej i finansowej badanej Spétki na dzieri 31 grudnia 2012 roku,

b. zostato sporzadzone zgodnie z okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przyjetymi przez
Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

c. jest zgodne z wplywajgcymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spotki.

7. Nie zglaszajac zastrzezen, co do prawidfowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage, ze do dnia zakoriczenia badania, sprawozdanie za rok poprzedzajacy nie zostato
ogtoszene w Monitorze Polskim B.

8. Zapoznaliémy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spétki za rok obrotowy od dnia
31 grudnia 2012 roku. Uznaliémy, ze informacje pochodzace z zatgczonego sprawozdania finansowego
s3 z nim zgodne oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci.

Piotr Bataban arcin Hauffa Adam Tob
i
Elo i, Wiceprezes Zarzgdu Prezes Zarzadu
Kluczowy biegly rewident Biegty rewident Biegty rewident
Numer ewidencyjny 10789 Numer ewidencyjny 11266 Numer ewidencyjny 12269
4AUDYT sp. z 0.0.
60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdar finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR,
pod numerem ewidencyjnym 3363
Poznan, dnia 29 maja 2013 roku
4AUDYT Sp.z 0.0
ul. Koscielna 18/4 . +48 61816 27 81 w. www.daudyt.pl
60-538 Poznan f.+48 61 8551039 e. biuro@4audyt.pl .
T A An International Network of
NIP: 7811817052 KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Poznaniu 2 . .
REGON: 300821905 Kapitat zakladowy 100 000 PLN Vill Wydzial Gospodarczy KRS Professional Accounting Firms
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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROKOBROTOWYOD DNIA 01 STYCZNIA 2012 ROKU DO DNIA

31 GRUDNIA 2012 ROKU
I.  INFORMACJE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

AKCEPT FINANCE S.A. (Spotka/Jednostka) zostata zawigzana w dniu 2 wrzeénia 2009 roku w Mystowicach
na podstawie postanowien zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium A nr 8497/2009) podpisanym
przed asesorem notarialnym Piotrem Margardtem zastepujacym notariusz Katarzyny Kurz w kancelarii
notarialnej w Mystowicach, ul. Powstaficéw 3 na czas nieokreslony.

Siedziba Spotki miesci sie w Mystowicach, przy ulicy Mikotowskiej 29.

Jednostka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat Krajowego Rejestru Gospodarczego pod
numerem KRS 0000348205 w dniu 4 lutego 2010 roku.

Spotka posiada numer NIP 2220873211 oraz symbol REGON 241491267.

Spdtka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut Spétki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych.

Kapitat zaktadowy Spotki wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2012 roku wynosit 5000 tys. zt i dzielit sie
na 5 000 000 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1 ztotych kazda.

Zgodnie z notg nr 6 dodatkowych informaciji i objasnieri do sprawozdania finansowego na dzier 31 grudnia
2012 roku struktura akcjonariuszy Jednostki przedstawiata sie nastepujaco:

- llosé Wartos$é Wartos¢
2 3 % posiadanych 5 < - :
Akcjonariusz G posiadanych  nominalna akcji  posiadanych
glosow o i
akeiji (w zt) akcji (w tys. zt)

BIURO INFORMACYJNO-PRAWNE AKCEPT S.A. 86 4000 000 1 4000

AKCJONARIUSZE NA OKAZICIELA 14 1000 000 1 1000

Razem 100,0% 5000 000 - 5000

Jednostkami powigzanymi z Jednostka s podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej, ktérej jednostkg
dominujacg jest Biuro Informacyjno - Prawne AKCEPT S.A.
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Nazwa jednostki Rodzaj powigzania
Biuro Informacyjno- Prawne AKCEPT S.A. jednostka dominujaca
AKCEPT FINANCE S.A. jednostka zalezna
WEGA S.A. jednostka zalezna

Zgodnie ze statutem organami Jednostki s Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzgdu Spétki na dzierr wydania opinii wchodzili:

Wyszczegélnienie Funkcja
Pawet Baranski Prezes Zarzadu
Monika Tymiriska Cztonek Zarzadu
W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu

Spotki:

= W dniu 9 lipca 2012 Wiceprezes Zarzadu, Pan Krzysztof Kozok ztozyt rezygnacje z petnionej przez
siebie funkcji w Zarzadzie Spétki, a uchwatg Rady Nadzorczej powotano nowego Cztonka Zarzadu -
Panig Monike Tymirnska.
W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzierh wydania opinii wchodzili:

Wyszczegoblnienie ' Funkcja
Andrzej Barczak Przewodniczacy RN
Mieczystaw Barariski Zastepca Przewodniczacego RN
Andrzej Hoszcz Sekretarz RN
Jan Klimek Cztonek RN
Dariusz Fuchs Cztonek RN
W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Rady

Nadzorczej Spétki:

= Dnia 15 maja 2012 roku z funkcji cztonka Rady Nadzorczej rezygnacje ztozyt Pan Stanistaw Rosa
z dniem 30 czerwca 2012 roku.

= W dniu 4 lipca 2012 roku zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia na cztonka Rady Nadzorczej
Spétki powotano Pana Jana Klimka.

= Dnia 29 listopada 2012 roku z funkcji cztonka Rady Nadzorczej rezygnacje ztozyt Pan Jan Badura
z dniem 31 grudnia 2012 roku.

= W dniu 18 marca 2013 roku uchwatg Walnego Zgromadzenia powotano kolejnego cztonka Rady
Nadzorczej - Pana Dariusza Fuchsa.
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2. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktdry zakoriczyt sie w dniu 31 grudnia 2011 roku
zostato zbadane przez Piotra Batabana numer ewidencyjny 10789, dziatajgcego w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania, numer ewidencyjny 3363 i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez
zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Spotki
w dniu 4 lipca 2012 roku, ktére postanowito, ze wypracowany w ubiegtym roku obrotowym zysk netto
w kwocie 735 050,19 zt zostat przeznaczony w catosci na zwiekszenie kapitatu zapasowego Spétki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 13 lipca 2012 roku. Sprawozdania finansowego za rok poprzedni nie zostatlo opublikowane
w Monitorze Polskim B do dnia badania.

3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajagcym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z o0.0. byt biegly
rewident Piotr Bataban nr ewidencyjny 10789.

Badanie  jednostkowego  sprawozdania  finansowego  przeprowadzono  zgodnie =z umowg
zdnia 4 stycznia 2013 roku zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 21 grudnia
2012 roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

4. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia 2012 roku we wszystkich istotnych aspektach jest prawidtowe,
to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz rzetelnie i jasno przedstawia
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spétki.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzylismy sie
testami i probami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i préb
wnioskowaliémy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowalismy
réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzen z tytutu podatkéw, w zwigzku z czym mogg wystapic
réznice pomiedzy naszymi ustaleniami, a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéow
skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystgpity - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
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Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogty wystapi¢ poza systemem rachunkowosci
Spotki, lecz niemajgce wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spétki w dniach od
8 kwietnia 2013 roku do dnia 29 maja 2013 roku z przerwami.

5. DOSTEPNOSC INFORMACJI ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Spotki ztozyt w dniu 29 maja 2013 roku oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku zdarzen, ktére
moglyby w znaczacy sposdb wplyna¢ na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za
badany rok obrotowy, a nie zostalyby wtym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdlnosci takie, ktdre
zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Spétki oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych oraz wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Jednostki potwierdzit swoja odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takze
oswiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi rachunkowe, dane finansowe, informacje
iinne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Sposéb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

6. DEKLARACIA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z o0.0., sie¢, do ktdrej nalezy podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegly rewident
kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczagce w badaniu spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spétki okre$lone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja
2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z pdzniejszymi zmianami).
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Il.  ANALIZA SYTUACII FINANSOWEIJ | MAJATKOWE)

1. BILANS UPROSZCZONY

31.12.2012 31.12.2011

31.12.2 31.12.2011 D i
- ¢ yratlie (struktura (struktura

(tys. zt) (tys. zt) (%)

%) %)

Aktywa trwate 422,0 446,5 -5,5% 1,3% 2,2%
Wartosci niematerialne i prawne 51,2 73,0 -29,8% 0,2% 0,4%
Rzeczowe aktywa trwate 307,8 364,7 -15,6% 0,9% 1,8%
Di‘ugotermmowe rozliczenia 63,0 8,8 612,6% 0,2% 0,0%
miedzyokresowe

Aktywa obrotowe 33125,6 19 586,8 69,1% 98,7% 97,8%
Naleznosci krétkoterminowe 23 665,5 13 568,2 74,4% 70,5% 67,7%
Inwestycje krétkoterminowe 9347,3 5888,1 58,7% 27,9% 29,4%
Krf)tkotermmowe rozliczenia 112,8 130,5 13,6% 0,3% 0,7%
miedzyokresowe

Aktywa razem 33 547,6 20 033,3 67,5% 100,0% 100,0%

31.12.2012 31.12.2011

1.12. .12, i
31.12.2012 31.12.2011 Dynamika (struktura (struktura

(tys. zt) (tys. zt) (%) %) %)
Kapitat wiasny 7 598,2 6 567,9 15,7% 22,6% 32,8%
Kapitat podstawowy 5000,0 5000,0 0,0% 14,9% 25,0%
Kapitat zapasowy 1567,9 832,8 88,3% 4,7% 4,2%
Zysk (strata) netto 1030,3 735,1 40,2% 3,1% 3,7%
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 25949,4 13 465,4 92,7% 77,4% 67,2%
Rezerwy na zobowigzania 350,3 53,6 554,0% 1,0% 0,3%
Zobowigzania dtugoterminowe 15 498,5 8 058,8 92,3% 46,2% 40,2%
Zobowigzania krétkoterminowe 10 061,6 52733 90,8% 30,0% 26,3%
Rozliczenia miedzyokresowe 39,0 79,8 -51,1% 0,1% 0,4%
Pasywa razem 33547,6 20033,3 67,5% 100,0% 100,0%
4AUDYT Sp.z 0.0.
ul. Koécielna 18/4 t +486181627 81 w. wwwaaudytpl 9/17
60-538 Poznan f.+48 61 855 10 39 e. bluré@4audyt.pl A Intarnationsl Neswo st
NIP: 7811817052 KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Poznaniu = e 5
REGON: 300821905 Kapitat zakladowy 100 000 PLN VIll Wydzial Gospodarczy KRS Professional Accounting E

www.akceptfinance.pl

Strona 78 Grupa AKCEPT




Budujemy zaufanie

think global - think tcs

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT UPROSZCZONY

1.01.2012-  1.01.2011 - Dynamika 1.01.2012 - 1.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011 (%) 31.12.2012 31.12.2011
(tys. zt) (tys. zt) (struktura %) (struktura %)
MEzVChotVinEEo e pizeda vl 4761,9 3316,3 43,6% 100,0% 100,0%
zréwnane z nimi
Koszty dziatalnosci operacyjnej 2421,2 1757,1 37,8% 50,8% 53,0%
2Zysk/(Strata) ze sprzedazy 2340,8 1559,2 50,1% 49,2% 47,0%
Pozostate przychody operacyjne 434,9 73,2 494,5% 9,1% 2,2%
Pozostate koszty operacyjne 460,6 23,9 1827,9% 9,7% 0,7%
ZystdISirsta)izoaiatalnoger 23151 1608,5 43,9% 48,6% 48,5%
operacyjnej
Przychody finansowe 816,4 69,2 1080,1% 17,1% 2,1%
Koszty finansowe 1840,8 766,4 140,2% 38,7% 23,1%
Zysk/(Strata). z dziatalnosci 12907 911,2 41,6% 27,1% 27,5%
gospodarczej
Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - - - -
Zysk/(Strata) brutto 1290,7 911,2 41,6% 27,1% 27,5%
Podatek dochodowy 260,4 176,2 47,8% 5,5% 5,3%
Pozostate obowigzkowe zmniejszenie
zysku (zwiekszenie straty) 2 5 . ; 7
Zysk/(Strata) netto 1030,3 735,1 40,2% 21,6% 22,2%
4AUDYT Sp.z 0.0.
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownosé
Jex : 2 Wartosc
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa ¥ 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
pozadana
Zyskownos¢ sprzedazy ke sprzedazy/przychody max 49,2% 47,0% 39,8%
ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy zysk brutto/przych'ody netto o 27,1% 27,5% 16,4%
brutto ze sprzedazy
Rentownosé sprzedazy zysk netto/przychgdy netto = 21.6% 22,2% 13,1%
netto ze sprzedazy
N zysk netto/kapitat wtasny bez
Rentowngsclapitan! wyniku finansowego biezacego max 15,7% 12,6% 3,2%
wiasnego
roku
Rentownos¢ aktywow zysk netto/aktywa ogétem max 3,1% 3,7% 1,2%
Sprawnos$¢ wykorzystania zasobéw
Yass = . Wartosc
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa 3 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
pozadana
Wskaznik rotacji majatku Brzyehodyinetto Z(,e abizedazyl max 0,1 0,2 0,1
aktywa ogétem
Wskaznik obrotu 3
rzeczowych aktywdw przychody netto ze sprzedaty/ max 11,3 7,4 1,0
aktywa trwate
trwatych
SRE % (naleznosci z tytutu dostaw
Wskaznik .
B .:azm' 'rotaCJ! i ustug/przychody ze min 81,0 9,0 111,0
naleznosci w dniach s
sprzedazy)*360
i = (zobowigzania z tytutu dostaw
kaznik rot ; ;
xz:;?'zarr?\:/c:ilniach i ustug/koszty wtasne min 56,0 119,0 1256,0
4 sprzedazy)*360
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Finansowanie dziatalnosci

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartose  3112.2012 31.12.2011 31.12.2010
pozadana
Wspétczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogétem 0,3-0,5 0,8 0,7 0,6
Pokrycie zadtuzenia kapitat wtasny/zobowigzania wraz i
kapitatem wiasnym z rezerwami 0,3 0,5 0,6
Stopien pokrycia aktywéw
trwatych kapitatem kapitat wiasny/aktywa trwate >1 18,0 14,7 42
wiasnym
Trwatos¢ struktury ; A
Aramenuatia kapitat wtasny/pasywa ogétem max 0,2 03 0,4
Plynnos¢ finansowa
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartosc 39 12012 31.12.2011 31.12.2010
pozadana

s A (inwestycje krétkoterminowe +
Wskasnlcphnnosd naleznosci krétkoterminowe)/ 0,8 -1,2 3,3 3,7 1,5
szybkiej : . 5 :

zobowigzania krétkoterminowe
(aktywa obrotowe -
V\.Isl.<azn.|k ptynnosci .krotkotermmowe rozhcgema. 15-2,0 33 3,7 15
biezacej miedzyokresowe)/ zobowigzania
krétkoterminowe

Pokrycne‘ z.obO.WIazan nalezposa .handlowe/ 4 57 03 ] 0,2
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywa obroto_wg —zobowigzania ) 23 064 14314 2650
(w tys. zt.) biezace
Udziat kapitatu
pracujgcego w catosci kapitat obrotowy/aktywa ogétem max 68,8% 71,4% 31,6%

aktywow

Komentarz

Istotnemu wydtuzeniu ulegt wskaznik rotacji naleznosci w dniach, ktérego wartos¢ na koniec roku wyniosta
81 dni (przy 9 na dzieri 31 grudnia 2011 roku). Bezposrednig przyczyng zaistniatej sytuacji jest wzrost
naleznosci z tytutu dostaw i ustug z 80,0 tys. zt do 1 059,5 tys. zt na dzier bilansowy. Zmniejszeniu ulegt
natomiast wskaznik rotacji zobowigzan w dniach, ktérego warto$¢ zmniejszyta sie ponad dwukrotnie.

Wskazniki zadtuzenia Spotki pozostaty na podobnym poziomie w stosunku do roku ubiegtego, podwyzszeniu
ulegt kapitat obrotowy, ktory wzrést z poziomu 14 314 tys. zt do poziomu 23 064 tys. zt. Biorac pod uwage
takze rok 2010, mozna zauwazy¢ systematyczny wzrost wartosci kapitatu obrotowego Spatki.
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4. ZASADNOSC ZAtOZENIA KONTYNUACII DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Jednostki za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie
31 grudnia 2012 roku Zarzad poinformowat, ze wspomniane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
przy zatoZeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spétke przez okres nie krdtszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego roku i ze nie wystepujg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Spétke.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego AKCEPT FINANCE S.A. za rok obrotowy,
ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia 2012 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdziliémy zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym, naskutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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l.  INFORMACJE SZCZEGOLOWE
1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, obejmujaca
w szczegblnosci okreslenie roku obrotowego iwchodzacych wjego sktad okreséw sprawozdawczych,
metody wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, sposéb prowadzenia ksiag
rachunkowych, system ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z Ustawg o rachunkowosci i przyjeta do
stosowania od 1 pazdziernika 2009 roku Zarzadzeniem Zarzadu z dnia 2 wrzesnia 2009 roku.

Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywdow oraz pomiaru wyniku finansowego zostaty przedstawione
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Ksiegi rachunkowe s3 prowadzone w Spéice, przy wykorzystaniu systemu komputerowego Xpertis firmy
Macrologic S.A.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci ksigg rachunkowych, ktére
mogtyby mie¢ znaczacy wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktdre nie zostatyby usuniete, w tym
dotyczacych:

= zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksigg rachunkowych,

= rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksiag rachunkowych,

= udokumentowania operacji gospodarczych,
= powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,
=  spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz

przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.
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2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Naleznosci krotkoterminowe w kwocie 23 665,5 tys. zt stanowily na dzieri bilansowy 70,5% aktywéw
ogotem.

Podstawowa pozycjg sktadajgcg sie na naleznosci krétkoterminowe byly naleznosci z tytutu factoringu,
ktérych wartos¢ na dzien bilansowy wyniosta 22 590,1 tys. zt.

Naleznosci z tytutu faktoringu zostaly zinwentaryzowane w oparciu o zawarte umowy. Saldo jest
systematycznie rozliczane po dniu bilansowym.

INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE

Na inwestycje krotkoterminowe, ktére w wartosci 9 347,3 tys. zt stanowily 27,9% aktywdw ogdtem,
sktadaly si¢ udzielone pozyczki zaréwno podmiotom powigzanym jak i niepowigzanym
w wysokosci 4 212,7 tys. zt, weksle obce przyjete do dyskonta przez Spotke w kwocie 3 176,9 tys. zt oraz
srodki pienigzne zgromadzone przez Spdétke w kasie oraz na rachunkach bankowych
w kwocie 1 957,6 tys. zi.

Salda naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek wraz z naliczonymi odsetkami zostaty potwierdzone na dzien
31 grudnia 2012 roku. Salda naleznosci z tytutu weksli przyjetych do dyskonta zostaty potwierdzone na
dzier bilansowy. Srodki pieniezne w banku zostaty potwierdzone na dzien bilansowy.

ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE

Na dzieri 31 grudnia 2012 roku zobowigzania dtugoterminowe wynosity 15 498,5 tys. zt, co stanowito 46,2%
pasywow ogoétem.

Gtoéwng pozycjg zobowigzan diugoterminowych byto saldo zobowigzan z tytutu kredytéw bankowych
w kwocie 12 184,2 tys. zt w czesci przypadajacej do sptaty powyzej jednego roku po dniu bilansowym. Saldo
zobowigzan z tytutu kredytéw zostato potwierdzone na dzien bilansowy.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowigzania krétkoterminowe stanowity na dzieri bilansowy 30,0% pasywow ogétem.

Istotnymi pozycjami sktadajacymi sie na zobowigzania krétkoterminowe byty
inne zobowigzania krétkoterminowe wobec pozostatych jednostek gtéwnie z tytutu kaucji faktoringowych
w facznej kwocie 5 168,4 tys. zt oraz zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw, ktérych wartoéé w
okresie spfaty do jednego roku wyniosta 4 170,4 tys. zt.

Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczeri spotecznych wynikajg ze ztozonych deklaracji
podatkowych.
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PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY | KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINE)

W badanym okresie Spétka osiggneta zysk na sprzedazy w wysokosci 2 340,8 tys. zt. Przychody ze sprzedazy
z dziafalnosci podstawowej obejmujg przede wszystkim przychody ze sprzedazy z tytutu uméw faktoringu
(ponad 4 166,0 tys. zt), przychody z dziatalnosci kredytowej (ponad 364,8 tys. zt) oraz przychody ze
sprzedazy ustug finansowych (ponad 231 tys. zf).

Koszty dziatalnosci operacyjnej stanowig w szczeg6lnosci koszty wynagrodzeri oraz koszty ustug obcych
stanowigce tacznie 77% wszystkich kosztéw dziatalnosci podstawowe;j.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memoriatu i wspétmiernosci.

Wyrywkowa weryfikacja potwierdzita w istotnych aspektach kompletno$¢, wiasciwg prezentacje i wycene
kosztéw i przychodéw wykazanych w rachunku zyskéw i strat.

3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spotka potwierdzita zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow ipasywéw, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidiowo i kompletnie
opisane we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate informacje wymagane przez Ustawe o rachunkowosci.

Zapoznalismy sig ze sporzadzonym przez Zarzad zataczonym do sprawozdania finansowego sprawozdaniem
z dziafalnosci Spotkiw roku obrotowym, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2012 roku. Sprawozdanie
z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci. Dokonaliémy
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim
Zrédtem jest zbadane sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnoéci
pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia
2012 roku sg z nim zgodne.

Zarzad zapewnit poréwnywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym za
wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT sp. z o.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzit, iz Spétka przestrzegata obowiazujacych jg przepiséw prawa.

Piotr Bataban arcin Hauffa Ada

Wiceprezes Zarzgdu Prezes Zarzadu

Kluczowy biegty rewident Biegty rewident Biegty rewident
Numer ewidencyjny 10789 Numer ewidencyjny 11266 Numer ewidencyjny 12269
4AUDYT sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 17 stron.

Poznan, dnia 29 maja 2013 roku
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