Zatqcznik do Uchwaty nr 12
Iwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoétki pod firmq SFD S.A.

z dnia 28 czerwca 2013r.

Opinia Zarzqdu
SFD S.A.
w sprawie wytgczenia prawa poboru akgciji serii F

dla dotychczasowych akcjonariuszy

Zarzgd Spdtki SFD S.A. z siedzibg w Opolu (dalej: ,,Spdtka”), dziatajgc w trybie art. 433 § 2
Kodeksu spdtek handlowych, przedstawia swojg opinie w sprawie wytgczenia prawa poboru akcji serii
F.

Na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spoédtek handlowych, Zarzad Spdtki rekomenduje
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spdotki wytgczenie w catosci prawa poboru akcji serii F,
przystugujgcego dotychczasowym Akcjonariuszom Spotki.

Pozbawienie w catosci prawa poboru akcji serii F dotychczasowych akcjonariuszy uzasadnione
jest faktem, iz zaoferowanie objecia akcji inwestorom zewnetrznym w ramach subskrypcji prywatne;j,
gwarantuje szybszy i korzystniejszy sposdb pozyskania srodkdw finansowych na podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spdtki. W obecnej sytuaciji, podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki bez wytqczenia
prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy, wigze sie ze skomplikowang procedurg prawng, jak
réwniez ze znacznymi kosztami tegoz procesu.

Dzieki przeprowadzeniu emisji akcji serii F z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru, Spoétka zyska kolejnych akcjonariuszy. Z  tychze wzgleddw, pozbawienie
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru lezy w interesie Spotki i nie jest sprzeczne z interesami
akcjonariuszy Spofki.

Podnie$¢ réwniez nalezy, iz cena emisyjna za obejmowane akcje serii F, rbwna bedzie aktualnej
cenie rynkowej i bedzie wynosi¢ 0,40 zt (czterdziesci groszy) za akcje.

W zwigzku z powyzszym redlizacja prawa do objecia akcji serii F w opinii Zarzgdu powinna sie

odby¢ sie z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji nowej emisji.
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