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Sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci M Development SA

I.  Dane organizacyjne Spotki

Nazwa: M Development SA

Adres/Siedziba ul. Ogrodowa 72/74 91-071 t6d?

Sqd: Sad Rejonowy dla todzi - Srédmiescia, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data rejestracji: 23 lutego 2010 roku

Nr KRS: 349490

Regon: 100844077

NIP: 7272757318

. Przedmiot dziatalnosci Spoétki
. pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania

(PDK 70.22.2),

v dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytaczeniem holdingow

finansowych (PDK 70.10.Z),

. dziatalno$¢ holdingéw finansowych (PDK 64.20.2),
. dziatalno$¢ rachunkowo — ksiegowa; doradztwo podatkowe (PDK 69.20.Z),
« pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen

i funduszéw emerytalnych (PDK 66.19.Z),

. leasing finansowy (PDK 64.91.2),
- pozostate formy udzielania kredytow (PDK 64.92.2),
. pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

z wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (PDK 64.99.7),

. realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow

(PDK 41.10.2),
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* roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych

i niemieszkalnych (PDK 41.20.2),
. sprzedaz hurtowa i detaliczna samochoddw osobowych i furgonetek (PDK 45.11.7),

. sprzedaz hurtowa i detaliczna pozostatych pojazdéw samochodowych,

z wyfgczeniem motocykli (PDK 45.19.7)

. konserwacja i naprawa pojazdow samochodowych z wytgczeniem motocykli

(PDK 45.20.2),

. sprzedaz hurtowa czesci i akcesoriow do pojazdow samochodowych, z wytgczeniem

motocykli (PDK 45.31.2),

. sprzedaz detaliczna czesci i akcesoriow do pojazdéw samochodowych,

wytaczeniem motocykli (PDK 45.32.7),

. sprzedaz hurtowa i detaliczna motocykli, ich naprawa i konserwacja oraz sprzedaz

hurtowa i detaliczna czesci i akcesoriow do nich (PDK 45.40.Z),
. kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (PDK 68.10.Z),

. wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi

(PDK 68.20.2),

. posrednictwo w obrocie nieruchomosciami (PDK 68.31.Z),

. zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (PDK 68.32.Z),

. wynajem i dzierzawa samochoddéw osobowych i furgonetek (PDK 77.11.2),

D wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdow samochodowych z wylaczeniem

motocykli (PDK 77.12.Z),

. wypozyczanie i dzierzawa sprzetu rekreacyjnego i sportowego (PDK 77.21.Z),
. wypozyczanie kaset wideo, ptyt CD, DVD itp. (PDK 77.22.2),
. wypozyczanie i dzierzawa pozostatych artykutow uzytku osobistego i domowego

(PDK 77.29.Z,

B wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen rolniczych (PDK 77.31.2),
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- wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych (PDK 77.32.2),

. wynajem i dzierzawa maszyn i urzagdzen biurowych, wtaczajac komputery

(PDK 77.33.2),

. wynajem i dzierzawa srodkow transportu wodnego (PDK 77.34.Z),
e wynajem i dzierzawa srodkéw transportu lotniczego (PDK 77.35.Z),
. wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie

indziej niesklasyfikowane (PDK 77.39.Z),

. dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw z wytgczeniem prac

chronionych prawem autorskim (PDK 77.40.2),

. dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem (PDK 62.01.2),

. dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki (PDK 62.02.2),

. dziatalnos¢ zwigzana z zarzagdzaniem urzadzeniami informatycznymi (PDK 62.03.2),
. pozostata dziatalnosé ustugowa w zakresie technologii informatycznych

i komputerowych {PDK 62.09.Z),

. przetwarzanie danych, zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna

dziatalnosc {PDK 63.11.7),
. badanie rynku i opinii publicznej (PDK 73.20.2),

. pozostate poza szkolne formy edukacji gdzie indziej niesklasyfikowane (PDK 85.59.B).

. Kapitat zakiadowy Spotki

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1962 940 zt (jeden milion dziewiecset szescdziesigt dwa
tysigce dziewiecset czterdziesci ztotych) i dzieli sie na 19 629 400 (dziewietnascie milionow
szed¢set dwadziescia dziewie¢ tysiecy czterysta) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec

groszy) kazda akcja, w tym:
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1) 1 000 000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A, 0 tgcznej wartosci nominalnej

100 000 zt (sto tysiecy ztotych);

2) 12 550 000 (dwanascie milionow piecset piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela

serii B 0 tgcznej wartosci nominalnej 1 255 000 zt (jeden milion dwiescie piecdziesigt piec

tysiecy ztotych);

3) 6079 400 (szes¢ milionow siedemdziesigt dziewiec tysiecy czterysta) akcji zwyktych na

okaziciela serii C, o facznej wartosci nominalnej 607 940 (szescset siedem tysiecy dziewiecset

czterdziesci ztotych).

Caty kapitat zaktadowy zostat w catosci pokryty przed zarejestrowaniem Spotki.

Tabela. Akcjonariusze posiadajgcy na dzien 31.12.2012 r., co najmniej 5% gtosow na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Akcjonariusz

Liczba akcji [szt.]

Udziat w kapitale i
gltosach na WZ [%]

CORPO Spzo.0.S.KA. 6 500 000 33,11%

IFK Capitis Sp z 0.0. 975 650 4,97%

Pozostali akcjonariusze 12 153 750 61,92%
razem: 19 629 400 100,00%

Iv. Rok obrotowy

Zgodnie z § 26 Statutu Spotki rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe M Development Spoétki Akcyjnej z siedzibg w todzi przedstawia

dane za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku.
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v. _Organy Spotki

Zarzad spotki M Development SA na dzien 1 stycznia 2012 r. byt jednoosobowy, a w jego

sktad wchodzit Pan Jerzy Gadek petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu.

W dniu 15 listopada 2012 roku, podczas posiedzenia Rady Nadzorczej Spoétki, Prezes Zarzadu
Spotki, Pan Jerzy Gadek, ztozyt pisemng rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu Spétki z dniem
17 listopada 2012 r.

Jednakze, w dniu 16 listopada 2012 roku Spotka powzieta wiadomosé o ztozeniu przez Pana

Jerzego Gadka pisemnego oswiadczenia o cofnieciu rezygnacji z funkcji Prezesa Zarzadu.

Rada Nadzorcza Spotki postanowita mocg uchwaty z dnia 26 listopada 2012 roku
oddelegowac do petnienia obowigzkdw Cztonka Zarzadu w Spotce - Cztonka Rady Nadzorczej,

Pana Jarostawa Turka.

Natomiast, obradujagce w dniu 27 grudnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki (protokét Walnego Zgromadzenia - akt notarialny sporzadzony przez asesora
notarialnego, Panig Weronike Lendle—Olczyk, zastepce notariusza Zbigniewa Jacka Lipke, Rep.
A Nr 5169/2012) postanowito odwota¢, mocg uchwaty nr 9/12/2012, Pana Jarostawa Turka ze
sktadu Rady Nadzorczej oraz dokonac¢ zmian w sktadzie Zarzadu Spotki tj. odwotac ze sktadu
Zarzadu M Development SA Pana Jerzego Gadka (uchwata NWZA 15/12/2012) i powotac do
sktadu M Development SA Pana Jerzego Gadka (uchwata NWZA 16/12/2012)

Ostatecznie, pomiedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia niniejszego dokumentu
Zarzad spotki M Development Spoétka Akcyjna nie ulegt zmianie i pozostaje jako Zarzad

jednoosobowy, a w jego sktad wchodzi Pan Jerzy Gadek petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu.

Natomiast, w sktad Rady Nadzorczej Spotki Akcyjnej, na dzien 1 stycznia 2012 roku wchodezili:
e Jarostaw Jermalonek — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
« Damian Kochanski — Sekretarz Rady Nadzorczej,
e Roman Daroszewski — Cztonek Rady Nadzorczej
e Sylwester Redet- Cztonek Rady Nadzorczej,

e Grzegorz Sierocki — Cztonek Rady Nadzorczej.
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W dniu 23 marca 2012 roku Spétka otrzymata od Pana Damiana Kocharskiego -
dotychczasowego Cztonka Rady Nadzorczej Spotki, pisemng rezygnacje z cztonkostwa w
Radzie Nadzorczej, co uzasadnione zostato wzgledami osobistymi.

Natomiast, 20 kwietnia 2012 roku pisemng rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej
ztozyt do Spotki Pan Grzegorz Sierocki.

W zwigzku ze ztozonymi przez Pana Damiana Kochanskiego i Pana Grzegorza
Sierockiego rezygnacjami, liczba osob wchodzacych w sktad Rady Nadzorczej Spofki
zmniejszyta sie do trzech osob. Zgodnie z postanowieniami § 17 ust 6 Statutu Spétki, na
miejsce cztonka Rady Nadzorczej, ktérego mandat wygast w czasie trwania kadencji Rady,
Rada Nadzorcza powotuje inng osobe (kooptacja). Dlatego tez, w dniu 20 kwietnia 2012 roku
Rada Nadzorcza Spotki, na mocy uchwat nr 02/04/2012 i 03/04/2012, dziatajgc w oparciu o
postanowienia & 17 ust 6 Statutu Spotki, dokonata kooptacji i powotania z dniem 20 kwietnia
2012 roku, do sktadu Rady Nadzorczej Spotki, nowych cztonkéw w osobach Pana Jarostawa
Turka oraz Pana Jerzego Chlebnego.

W dniu 30 czerwca 2012 roku w Spotce odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie M
Development SA (Protokdt Walnego Zgromadzenia - akt notarialny sporzgdzony przez
notariusza w todzi, Jarostawa Andrzeja Twardowskiego, Rep. A Nr 2551/2012), ktore
zatwierdzito dokonane na mocy uchwat Rady Nadzorczej Spétki Nr 02/04/2012 i 03/04/2012
z dnia 20 kwietnia 2012 roku powotanie - kooptacje do sktadu Rady Nadzorczej Spotki
nowych Cztonkéw Rady Nadzorczej w osobie Pana Jarostawa Turka i Pana Jerzego Chlebnego.

Z kolei, 11 pazdziernika 2012 roku Spétka otrzymata od Pana Romana Daroszewskiego
- dotychczasowego Cztonka Rady Nadzorczej Spdtki, pisemng rezygnacje z cztonkostwa w
Radzie Nadzorczej, a w dniu 30 paZdziernika 2012 r. rezygnacje z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej i petnienia funkcji Przewodniczagcego Rady Nadzorczej ztozyt Pan Jarostaw
Jermalonek.

W zwigzku ze ztozona rezygnacjg przez Pana Romana Daroszewskiego z cztonkostwa w
Radzie Nadzorczej M Development SA, w dniu 5 listopada 2012 roku, mocg uchwaty nr 1 do
sktadu Rady Nadzorczej zostat powotany Pan Jacek Krala.

Natomiast, Rada Nadzorcza obradujgca w dniu 15 listopada 2012 roku dokonata, na

mocy uchwaty nr 1/1, kooptacji Pana Zbigniewa Domzata do sktadu Rady Nadzorczej Spétki.
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Z kolei w dniu 16 listopada 2012 roku rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej

Spotki ztozyt Pan Sylwester Redet.

W dniu 27 grudnia 2012 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie M Development
SA (protokoét Walnego Zgromadzenia - akt notarialny sporzgdzony przez asesora notarialnego,
Panig Weronike Lendle—Olczyk, zastepce notariusza Zbigniewa Jacka Lipke, Rep. A Nr
5169/2012), ktére nie zatwierdzito, dokonanych na mocy uchwat Rady Nadzorczej Spétki,
kooptacji do sktadu Rady Nadzorczej Spotki nowych Cztonkéw Rady Nadzorczej w osobach:
Jacka Krali i Zbigniewa Domzata oraz mocg uchwat nr 8/12/201319/12/2012 NWZA z dnia 27
grudnia 2012 r. odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej M Development SA Pana Jarostawa Turka

oraz Jerzego Chlebnego.

Ostatecznie, na dzien 31 grudnia 2012 roku w sktad Rady Nadzorczej Spotki Akcyjnej
wchodzili:

e Piotr Jedrzejczak

e Damian Kochanski
e Pawet Wiktorko

e Monika Ostruszka

e Pawet Walczak.
Wyzej wymienione osoby zostaly powotane do sktadu Rady Nadzorczej mocg uchwat

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 27 grudnia 2012 roku.

Pomiedzy dniem bilansowym, a dniem sporzgadzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady
Nadzorczej ulegt zmianie.

W dniu 22 lutego 2013 roku Pan Damian Kochanski ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej Spofki.

Z kolei, w dniu 11 marca 2013 roku rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorcze]
ztozyt Pan Piotr Jedrzejczak, a 13 marca 2013 roku Spétka otrzymata rezygnacje Pani Moniki

Ostruszki i Pana Pawta Walczaka.
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W zwigzku z powyzszym, ostatecznie na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu tj. na
dziert 31 marca 2013 roku, w sktad Rady Nadzorczej M Development Spétki Akeyjnej wehodzit
Pan Pawet Wiktorko — Cztonek Rady Nadzorczej Spotki.

vi. Historia Spotki

Spotka zostata zawigzana 16 paidziernika 2009 roku aktem notarialnym Rep. A nr
5472/09 sporzadzonym przed notariuszem Zbigniewem Jackiem Lipke prowadzgcym
kancelarie notarialng w todzi, przy ul. Piotrkowskiej 55. W dniu 23 lutego 2010 r. Sad
Rejonowy dla todzi-Srédmieécia w todzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat wpisu Spdtki pod numerem 0000349490 do Rejestru Przedsiebiorcow KRS
(sygn. sprawy: LD.XX NS-REJ.KRS/001640/10/962). Zatozycielami Spotki byly trzy osoby
fizyczne: Piotr Jedrzejczak, Jerzy Gadek i Damian Kochariski. W dniu 18 marca 2010 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate nr 4/03/2010 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 100.000 zt do kwoty nie wyzszej niz 1.355.000 zt
w drodze emisji nie wiecej niz 12.550.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda akcja (akt notarialny Rep. A nr 1218/2010 sporzadzony przed
notariuszem Zbigniewem J. Lipke prowadzgcym Kancelarie Notarialng w todzi, przy ul.
Piotrkowskiej 55). Objecie akcji serii B nastagpito w drodze ztozenia oferty przez Spotke i jej
przyjecia przez oznaczonego adresata, tj. osoby uprawnione wyznaczone przez Zarzad Spofki
w oparciu o postanowienia wiasciwych przepiséow KSH regulujacych zasady podwyzszania
kapitatu zaktadowego w drodze subskrypcji prywatnej. W wyniku emisji akcji serii B kapitat
zaktadowy Spotki zostat podwyzszony o kwote 1.255.000 zt.

W dniu 26 kwietnia 2010 r. Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi dokonat
rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki
wynikajgcego z emisji akcji serii B.

W dniu 5 maja 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate nr
4/5/2010 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na
okaziciela serii C, przeprowadzanej w ramach subskrypcji prywatnej poprzez ztozenie oferty

przez Spotke i jej przyjecie przez oznaczonego adresata, z pozbawieniem akcjonariuszy prawa
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poboru, a takie w sprawie zmiany Statutu Spodtki. W wyniku emisji akcji serii C kapitat
zaktadowy Spotki zostat podwyzszony o kwote 607.940 zt.

W dniu 5 maja 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto rowniez
uchwate nr 6/5/2010, w sprawie zmiany firmy z dotychczasowej w brzmieniu Monte
Development SA na nowg w brzmieniu M Development SA. Rejestracja w KRS zmiany firmy
nastapita wraz z rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii C.
W dniu 27 lipca 2010 r. Zarzad Spotki, w zwigzku z zakofczeniem subskrypcji akcji serii C
Spotki, ztozyt w trybie art. 431 § 7 KSH, w zwigzku z art. 310 § 2 KSH i art. 310 § 4 KSH
oswiadczenie o dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki. W dniu 10 wrzesnia
2010 r. Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi dokonat rejestracji w Krajowym Rejestrze
Sadowym podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spotki wynikajacego z emisji akcji serii C.
Wszystkie akcje Spotki zostaty wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu
prowadzonego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. — rynek NewConnect
w dniu 14 stycznia 2011 roku.

W dniu 24 kwietnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto
uchwate nr 6/04/2012 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach subskrypcji
prywatnej poprzez ztozenie oferty przez Spotke i jej przyjecie przez oznaczonego adresata, z
pozbawieniem akcjonariuszy prawa poboru, a takze w sprawie zmiany Statutu Spotki.
Jednakze, powyisza uchwata nie zostata wykonana, a kapitat zaktadowy Spotki nie zostat

podwyzszony.

vil. Informacje o podstawowych towarach i produktach

Spotka prowadzi dziatalno$¢ developerska w zakresie budownictwa mieszkaniowego.
Obszar planowanych do realizacji projektow developerskich obejmuje teren miasta todzi i
jego okolic oraz Krakowa.

M Development SA, chcac prowadzi¢ dziatalnosc odrozniajaca ja od innych firm dziatajacych
na rynku developerskim, zamierza koncentrowac swojg dziatalnos¢ na realizacji w gtownej

mierze projektow ,niszowych”, o duzej wyjatkowosci i niepowtarzalnosci, wyrdzniajgcych sie

/4/

miedzy innymi takimi cechami jak:

. unikalna lokalizacja o ograniczonej konkurencji,

~10~
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* niewielka powierzchnia budynkéw, atrakcyjna ich konstrukcja,
. liczba, powierzchnia i rozktad lokali w celu zaspokojenia indywidualnych potrzeb
klientow.

vill._Czynniki ryzyka majace wptyw na dziatalnosé¢ Spétki oraz jej wyniki

Czynniki ryzyka, jako zdarzenia niepewne, wpisane s3 w kazda dziatalnos¢ gospodarczg. Kazde
z omowionych ponizej ryzyk, moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$é, sytuacje finansowa
i perspektywy rozwoju Spotki. Tym samym moze mie¢ negatywny wptyw na cene Akcji lub
prawa inwestorow wynikajgce z tych Akcji, w wyniku czego, inwestorzy moga stracic czes¢ lub
catosc¢ zainwestowanych srodkow finansowych.

Przedstawiajgc czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci Zarzad Spoétki nie kierowat sie

prawdopodobienstwem ich zaistnienia, ani rowniez oceng ich waznosci.

RYZYKO ZWIAZANE Z INWESTOWANIEM W AKCIE

Ryzyko zwigzane z inwestycja w akcje jest zdecydowanie wyzsze niz ma to miejsce w
przypadku w inwestycji w obligacje, papiery skarbowe czy nawet jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych. W zaleznosci od ksztattowania sie podazy i popytu cena Akcji
Emitenta, bedacych przedmiotem obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NewConnect moze podlega¢ znacznym wahaniom zaréwno w krotkim, jak i dtugim okresie
czasu. Inwestorzy podejmujacy decyzje inwestycyjng w Akcje powinni by¢ swiadomi, ze kurs
akcji Emitenta moze by¢ wypadkowg wielu czynnikéw, takie nie zwigzanych z sytuacjg
finansowa Emitenta. Nie mozna wiec zapewnic, iz osoba nabywajaca Akcje Emitenta bedzie
mogla je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie. W zwigzku z tym istnieje
ryzyko poniesienia strat wynikajgcych ze sprzedazy akcji po cenie nizszej niz ta za jaka zostaty

zakupione.

~11- p /
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RYZYKO ZWIAZANE Z NOWYMI EMISJAMI AKCJI EMITENTA

Dalszy rozwdj Emitenta oraz realizacja strategicznych dla M Development SA celéw wigze sie
z dalszymi, wysoce kapitatochtonnymi inwestycjami. Srodki niezbedne na ich sfinansowanie
Emitent moze pozyska¢ w drodze kolejnych emisji akcji, ktére spowodujg rozwodnienie

kapitatu.

RYZYKO ZWIAZANE Z ZAWIESZENIEM NOTOWAN LUB WYKLUCZENIEM AKCJI EMITENTA Z
OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU

Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Gietda Papieréw Wartosciowych
w Warszawie SA, jako Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrot

instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz 3 miesigce:
e na wniosek Emitenta;
e jesliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu;
e jedli emitent narusza przepisy obowigzujgce w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Organizator Alternatywnego Systemu, zgodnie z §12 Regulaminu Alternatywnego Systemu

Obrotu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

e na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie

od spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkdw;
e jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu;

e wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta lub w przypadku oddalenia przez sad wniosku
o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkdw w majatku emitenta na zaspokojenie

kosztow postepowania;
e wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Ponadto organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

/27/
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* w przypadkach okreslonych przepisami prawa;
* jezeli zbywalnosc tych instrumentow stata sie ograniczona;
* w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow;

* po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogfoszeniu
upadtosci emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o
oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku $rodkow w

majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.
Dodatkowo, zgodnie z postanowieniami § 16 ust. 1 pkt 3) Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu, jezeli Emitent nie wykonuje obowigzkow wskazanych w rozdziale V
powotanego Regulaminu, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze wykluczyc

instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w ASO.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi organizator ASO na
zgdanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w tym
alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi

instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

W przypadku, gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okolicznosciach wskazujagcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow inwestorow, na zgdanie Komisji,
organizator ASO zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz

miesigc.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na zgdanie Komisji,
organizator ASO wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w

przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu

Y
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alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym

alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

RYZYKO ZWIAZANE Z CELAMI STRATEGICZNYMI

Ze wzgledu na to, ze dziatalnos¢ deweloperska jest narazona na wpltyw wielu
nieprzewidywalnych czynnikéw zewnetrznych (przepisy prawa, ceny nieruchomosci, stosunek
podazy i popytu, warunki atmosferyczne), istnieje ryzyko nieosiggniecia wszystkich
zatozonych celdw strategicznych. W zwiazku z tym przychody i zyski osiggane w przysztosci
przez Emitenta zalezg od jego zdolnosci do skutecznej realizacji zaktadanej dtugoterminowe;j
strategii rozwoju. Dziatania Spoiki, ktore okazg sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia
badz nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia mogg miec
istotny negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowo-majatkowg oraz na wyniki
Emitenta. W celu ograniczenia tego ryzyka Zarzad na biezaco analizuje czynniki mogace miec
potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ i wyniki Emitenta, a w razie potrzeby

podejmuje niezbedne decyzje i dziatania.

RYZYKO ZWIAZANE Z REALIZACJA PROJEKTOW DEWELOPERSKICH

Realizacja projektéw deweloperskich, prowadzonych przez Emitenta wymaga znacznych
nakiadéw kapitatowych na etapie przygotowania inwestycji oraz w trakcie jej realizacji. W
zwigzku z diugim procesem realizacji takich projektéw oraz potrzebami w zakresie ich
finansowania, z takimi przedsiewzieciami zwigzane s3 istotne ryzyka: nieuzyskania pozwolen
niezbednych do przeprowadzenia przedsiewziecia zgodnie z planami Spotki, opdznienia w
realizacji projektu, wyzszy poziom kosztow od zatozonego w budzecie realizacji projektu,
nierzetelno$¢ wykonawcéow lub podwykonawcow, braki materiatow lub sprzetu
budowlanego, nieszczesliwe wypadki lub nieprzewidziane trudnosci techniczne. Zaistnienie
ktoregokolwiek z ww. zdarzen moze istotnie negatywnie wptynac na dziatalnos¢, sytuacje

finansowa lub wyniki Emitenta w przysztosci.

,~
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RYZYKO ZWIAZANE Z KONFLIKTEM KORPORACYINYM W SPOLCE

W dniu 26 listopada 2012 roku Rada Nadzorcza M Development SA oddelegowata do
petnienia obowigzkéw Cztonka Zarzadu - cztonka Rady Nadzorczej Pana Jarostawa Turka,
mimo iz Pan Jerzy Gadek w dniu 16 listopada 2012 r. cofnat ztozong wczesniej rezygnacje z

petnienia funkcji Prezesa Zarzadu oraz Cztonkostwa w Zarzgdzie Spotki.

W dniu 27 grudnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto m. in
uchwate w sprawie odwotania Pana Jarostawa Turka ze sktadu Rady Nadzorczej Spotki oraz
uchwaty w sprawie zmian w Zarzadzi Spoétki. Od dnia 27 grudnia 2012 roku, moca uchwaty

NWZA Pan Jerzy Gadek pozostawat w Zarzadzie Spotki jako Prezes jednoosobowego Zarzadu.

To samo Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto rowniez uchwaty
niezatwierdzajace kooptacje m. in. Pana Jacka Krali, ktory zostat z dniem 25 paidziernika
2012 roku powotany do sktadu Rady Nadzorczej Spétki i od 5 listopada 2012 roku, petnit w
niej funkcje Przewodniczgcego Rady.

Zmiany w organach Spétki, dokonane na mocy podjetych uchwat NWZA w dniu 27 grudnia
2012 roku zostaty ujawnione w KRS 24 stycznia 2012 roku.

Do dnia sporzadzenia niniejszego dokumentu Spdta nie otrzymata jednak od Pana Jacka Krali
m. in protokotdw z posiedzen Rady Nadzorczej Spotki, ktdrej przewodniczyt, jak rowniez
oryginatow umow zawartych przez Pana Jarostawa Turka, jako petnigcego obowiagzki Prezesa
Zarzadu, oraz dokumentacji dotyczgcej wszelkich innych, ewentualnych czynnosci
wykonanych przez Jarostawa Turka, jako petnigcego obowiazki Cztonka Zarzadu, oraz Pana

Jacka Krali jako Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki, w imieniu i/lub na rzecz Spofki.

Obecny Zarzad Spotki zwracat sie do w/w o0sob, z zgdaniem zwrotu brakujgcych dokumentow
bedacych wiasnosécig Spotki jak rowniez wystepowat z zgdaniem o niezwtoczne
przedstawienie (osobiscie lub na piSmie) wyjasnien i informacji w zakresie wszelkich
okolicznosci towarzyszacych przygotowaniu i realizacji tych ewentualnych, innych czynnosci
wykonanych przez w/w osoby, w imieniu i/lub na rzecz Spotki.

W zwigzku z powyzszym, istnieje ryzyko, ze Pan Jacek Krala i Pan Jarostaw Turek, bedac w
organach Spoétki, mogli zawiera¢ w imieniu Spotki umowy oraz dokonywad w jej imieniu

innych czynnosci, ktére moga rzutowacé na funkcjonowanie Spotki.

-~ 15 -
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IX. Wyniki finansowe Spétki

W trzecim roku bilansowym Spétki (tj. 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r.) Spotka osiagneta
ujemny wynik finansowy na poziomie 1.724.559,62 zt (jeden milion siedemset dwadziesScia
cztery tysigce piecset piecdziesigt dziewiec ztotych szescdziesigt dwa grosze). W okresie
sprawozdawczym Spotka odnotowata strate z dziatalnosci operacyjnej na poziomie
187.573,17 1zt (sto osiemdziesigt siedem tysiecy piecset siedemdziesigt trzy zitote

siedemnascie groszy).

Bilans Spotki na dzien 31.12.2012 r. zamknat sie po stronie aktywdw i pasywdow sumg
1.588.842,98 zt (jeden milion pie¢set osiemdziesiagt osiem tysiecy osiemset czterdziesci dwa
ztote dziewieddziesigt osiem groszy). W strukturze aktywdéw, na dzien 31.12.2012 roku
najwieksza pozycje stanowity: inwestycje dtugoterminowe (1.008.530,00 zt) oraz naleznosci
krotkoterminowe (338.726,97 zt). W analizowanym okresie w Spodtce nie wystepowaty

naleznosci dtugoterminowe.

W strukturze pasywow stan zobowigzan diugoterminowych Spétki na dzien 31.12.2012 r.
wyniost 0,00 zt (zero ztotych zero groszy), natomiast stan zobowigzan krotkoterminowych to
588.748,55 zt (pieéset osiemdziesigt osiem tysiecy siedemset czterdziesci osiem ztotych
piecdziesigt pie¢ groszy), rowne zobowigzaniom krétkoterminowym wobec pozostatych
jednostek. Kapitaly witasne Spotki na dzien 31.12.2012 roku wynosity 980.294,43 zt
(dziewiecset osiemdziesigt tysiecy dwiescie dziewiecdziesigt cztery ztote czterdziesci trzy

grosze).
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Wybrane dane finansowe

Stan na dzien

31.12.2012r.

Aktywa trwate

1017 580,00 zt

Naleznosci diugoterminowe 0,00 zt
Inwestycje dlugoterminowe 1 008 530,00 zt
Aktywa obrotowe 571 262,98 zt
Naleznosci krotkoterminowe 388 726,97 zt
Inwestycje krotkoterminowe 302,41 zt

Kapitat wiasny

980 294,43 zt

Kapitat podstawowy

1962 940,00 zt

Kapitat zapasowy

741 914,05 74

Zobowiazania diugoterminowe

0,00 zt

Zobowigzania krétkoterminowe

588 748,55 zt

Wybrane dane finansowe

za okres

od 01.01.2012 do 31.12.2012

Przychody ze sprzedazy

555 745,30 zt

Koszty dziatalnosci operacyjne;j

738 846,82 z1

Amortyzacja

7 966,66 zt

Zysk (Strata) ze sprzedazy

-183 101,52 zt

Zysk (Strata) z dziatalnosci operacyjnej

-187 573,17 zt

Przychody finansowe

0,00 zt

Koszty finansowe

1544 486,45 zt

Zysk (Strata) z dziatalnosci gospodarczej

-1732 059,62 zt

Zysk (Strata) brutto

-1732 059,62 zt

Zysk (Strata) netto

-1724 559,62 zt

~17 -
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Wskazniki rentownosci

s niki Odchylenia
L Nazwa Metoda obliczenia Wakatni
‘P | wskaznika wskaZnika - | - | B3)- | (2-2) | (3)-2)
2010 2011 2012
Wskaznik Wynik finansowy
t i | netto
1 |remownosd 512 | 0,12 |-10854| 524 | -108,66
majatku
ogétem Majatek ogotem
Wskaznik Wynik finansowy
. . | netto
2 LenFofnosc' 112,10 | 0,14 | -93,60 | 12,24 | -93,74
apitatu Srednioroczny stan
wiasnego | kapitatu wtasnego
Wynik finansowy
Wskaznik netto
3 |rentownosclfprzychody ze 000 | 043 |-31031| 043 | -310,74
sprzedazy | sprzedasy
hetto produktow i
towaréw
Wynik ze
sprzedazy
Wskaznik prOdUEtO\.M
, . |towarow i
rentownosci materiatow
4 | operacyjnej 0,00 -17,10 | -32,95 -17,10 -15,85
. Przychody ze
sprzedazy .
sprzedazy
brutto ,
produktow,
towarow i
materiatow
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Wskazniki ptynnosci finansowej

L Nazwa Metoda obliczenia 1 o
P | wskaznika wskaznika (1)- (2) - (3)- (2)-(2) (3)-(2)
2010 2011 2012
Majatek obrotowy
Wskaznik netto
1 |biezacej Zobowiazania 544 | 4,48 | 097 | -0,9 -3,51
ptynnosci | biezace
{(krotkoterminowe)
Maj. obrotowy -
(zapasy +
Wekaznik gzllczema m/o
2 | szybkiej \‘mne.) . 2,40 2,07 0,57 -0,33 -1,50
ptynnodci I Zt.Jb.owrazama
biezgce
(krotkoterminowe
- pow. 12 m-cy)
Papiery wart.
. przeznaczone do
Wskaznik | obrotu + srodki
wyptacalnos pien.
3 | cisrodkami : X 0,03 0,07 0,00 0,04 -0,07
plenleznymi Z@oquama
i biezgce
(krotkoterminowe
- pow. 12 m-cy)
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Wskazniki efektywnosci wykorzystania majqtku

L Nazwa Metoda obliczenia e s e
P | wskainika wskaznika (1) - @2)- | @B)- | (@-Q1) ]| B)-2)
2010 2011 2012
Wskaznik Przecietne
przecietnego naleznosci
czasu fakturowane x il. dni
1 rozliczania badanego okresu 0,00 1,03 3,20 1,03 2,17
naleznosciw | Przychody ze
dniach sprzedazy
Przychody ze
Wskaznik sprzedazy
2 |rotacji 0,00 |353,15| 114,21 | 353,15 | -238,94
naleznodci Przecigtny stan
naleznosci
Przecietne
zobowigzania z tyt.
Wskaznik dostaw, robot i
przecietnego |ustug xil. dni
3 (@u badanego okresu 42,36 | 2330 | 42,88 | -19,06 | 19,58
rozliczania Wartosc
zobowigzarn w | sprzedanych
dniach towarow i
materiatow + koszt
wytw. sprzed. prod.
Przecietne zapasy X
iloé¢ dni badanego
Szybkos¢ okresu
g |obrotu Wart. sprzedanych | 305 96 517,74 | 285,19 | -846,22 | 232,55
zapasami w towarow i
dniach materiatéw + koszt
wytworzenia sprzed.
prod.
Wskaznik 365/ szybkos¢
5 |cyklu obrotu | obrotu zapasamiw 0,24 0,70 1,28 0,46 0,58
zapasami dniach
Cykl zapasow + cykl
Cykl naleznosci - cykl
6 |finansowania |,obowiazan 1321,60 | 495,47 | 245,51 |-826,13 | -249,96
w dniach

handlowych
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Wskazniki struktury finansowania

Metoda Wskazniki Odchylenia
L NRwa obliczenia
P | wskaznika o 1- | @- [ 8- | @) | B)-2)
wskaznika 2010 | 2011 | 2012
Zobowigzania
Wskaznik ogétem
1 |ogodlnego 18,38 15,81 38,22 -2,57 22,41

zadtuzenia Aktywa ogotem

Pokrycie Kapitat wiasny +
majatku rezerwy
2 |trwatego _ 0,00 2,88 0,99 2,88 -1,89
kapitatem Majatek trwaty
statym (netto)
Kapitat wiasny +
rezerwy +
Wskaznik zobowigzania 4 0,02 0,22
3 |struktury dtugoterminowe 0,82 08 . ' -
finansowania
Suma aktywow
Wskaznik | 7ysk netto +
okrycia i
pokKry amortyzacja 0,28 0,02 -2,83 0,30 -2,85

4 |zobowigzan
nadwyzka Zobowigzania

finansowg | 0gotem

X. Zatrudnienie

Na dzier sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Spotka nie zatrudniata osob na podstawie
umowy o prace.
Prezes Zarzadu Spotki, jak réwniez cztonkowie Rady Nadzorczej petnig swoje funkcje z tytutu

powotania.
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Wartosciowych w Warszawie SA ("Gietda"), jako Organizatora Alternatywnego
Systemu, w oparciu o postanowienia Uchwaty Nr 233/2010 Zarzadu Gietdy z dnia 16
marca 2010 roku w sprawie wyodrebnienia segmentow rynku NewConnect oraz
zasad i procedury kwalifikacji do tych segmentéow (z pdin. zm., w tym zmiang
dokonang na podstawie Uchwaty Nr 498/2012 Zarzadu Gietdy z dnia 28 maja 2010
roku). Zgodnie z tresciag Komunikatu Gietdy z dnia 26 wrzesnia 2012 roku, Gietda na
podstawie w/w

ztozenie w dniu 15 listopada 2012 roku, podczas posiedzenia Rady Nadzorczej
Spoftki, rezygnacji Pana Jerzego Gadka z funkcji Prezesa Zarzadu i cztonkowska w
Zarzadzie Spotki z dniem 17 listopada 2012 roku oraz w zwigzku z powyzszym,
podjecie przez Rade Nadzorczg Spotki w sprawie oddelegowania Pana Jarostawa
Turka - Cztonka Rady Nadzorczej Spotki, do czasowego petnienia obowigzkow
Cztonka Zarzadu Spofki.

ztozenie przez Pana Jerzego Gadka w dniu 16 listopada 2012 roku pisemnego
oswiadczenia o cofnieciu rezygnacji z funkcji Prezesa Zarzadu. Pan Jerzy Gadek
poinformowat Spotke, iz cofa ztozong w dniu 15 listopada 2012 roku, podczas
posiedzenia Rady Nadzorczej Spotki, rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu Spotki,
jednoczesnie informujac, iz ztozone oswiadczenie woli byto dokonane pod wptywem
btedu i podstepu.

w dniu 7 grudnia 2012 roku, zgodnie z Uchwata nr 1246/2012, Zarzad Gietdy
Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie, dziatajgc na podstawie § 11 ust. 1 pkt 2)
Regulaminu ASO, postanowit zawiesi¢ na wniosek Emitenta, obrot akcjami Spotki
poczawszy od dnia 10 grudnia 2012 roku do korica dnia obrotu nastepujacego po
dniu  opublikowania przez Spoétke informacji o ustaniu  okolicznosci
uniemozliwiajgcych jednoznaczne wskazanie oséb uprawnionych do prowadzenia
spraw Spotki i jej reprezentowania, jednak nie dtuzej niz trzy miesigce od powziecia
uchwaty o zawieszeniu.

Z dniem 4 lutego 2013 roku, mocg postanowienrt Uchwaty nr 138/2013 Zarzad Gietdy
Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie, akcje spotki M Development SA zostaty

przywrocone do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect.
,/?,//
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Podstawg odwieszenia notowan Spotki byly, ujawnione w KRS, zmiany w obrebie sktadu
organow Spotki, dokonane moca uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Akcjonariuszy Spotki w dniu 27 grudnia 2012 roku.

xil. Kluczowe wydarzenia w okresie od 1 stycznia 2013 roku do 31 marca
2013 roku

Do kluczowych dla Spétki zdarzen, jakie miaty miejsce po dniu bilansowym, a do dnia
sporzgdzenia niniejszego dokumentu tj. do dnia 31 marca 2013 roku, nalezy przede
wszystkim:

1. odbycie w dniu 16 stycznia oraz 31 stycznia 2013 roku kolejnych Nadzwyczajnych
Walnych Zgromadzen Spotki, ktérych uchwaty byty tozsame z uchwatami podjetymi
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki z dnia 27 grudnia 2012 roku.

2. rejestracja w dniu 24 stycznia 2013 roku, przez Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w
todzi, XX Woydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, zmiany w sktadzie
Rady Nadzorczej Spotki oraz adresu siedziby Spotki (aktualny adres siedziby M
Development SA jest nastepujacy: 91-071 tédZ, ul. Ogrodowa 72/74)

3. przywrocenie z dniem 4 lutego 2013 roku do obrotu akcji M Development SA na
rynku NewConnect (Obrdt akcjami M Development SA zostat zawieszony moca
uchwaty nr 1246/2012 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie)

4. otrzymanie przez Spotke w dniu 19 lutego 2013 roku dwdch protokotow notarialnych,
sporzgdzonych przez notariusz Marzenne Gbur - Kaminskg z Torunia, ktére to
protokoty w swojej tresci zawierajg podjete uchwaty na Nadzwyczajnych Walnych
Zgromadzeniach Akcjonariuszy M Development SA z dnia 31 stycznia 2013 roku. W
Swietle otrzymanych protokotow wynikato, ze odbyty sie inne Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktore jednak z uwagi na inne miejsce niz wskazane przez
Zarzad Spotki nie moga by¢ uznane za wazne i prawnie skuteczne. Uchwaty podijete
na w/w spotkaniach, okreslanych mianem Nadzwyczajnych Walnych Zgromadzen
Akcjonariuszy, ktérych protokoty wptynety do Spotki sa wewnetrznie sprzeczne,
niewykonalne i wobec tego nie nadajace sie do realizacji i nadania im dalszego biegu.

5. otrzymanie przez Spotke, w dniu 19 lutego 2013 roku, Listu Intencyjnego w sprawie
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nawigzania relacji inwestorskich, pomigedzy Spdtkg M Development SA, a spdtkg z
siedzibg w todzi, prowadzacy dziatalnosé gospodarczg, przy corocznych przychodach
na poziomie 70 min - 80mIn zi, oraz corocznym kilku milionowym zysku netto.
Zamiarem "Inwestora" jest wprowadzenie swoich akcji do notowan w alternatywnym
systemie obrotu poprzez zaangazowanie kapitatowe w M Development SA ze strony
Inwestora, zmierzajgce do uzyskania pakietu wiekszosciowego w M Development SA.
Zgodnie z trescig Listu Intencyjnego, zaangazowanie kapitatowe ze strony wskazanego
Inwestora moze zostac zrealizowanie poprzez podwyzszenie kapitatu zaktadowego M
Development SA w drodze prywatnej emisji nowych akcji, kierowanej do Inwestora
lub akcjonariuszy Inwestora lub nabycie akcji M Development SA w obrocie wtornym,
w drodze transakcji zawieranych w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect lub w drodze zawarcia uméw cywilnoprawnych - w wyniku czego
Inwestor lub akcjonariusze Inwestora obejma wiekszosciowy pakiet akcji M
Development SA.

otrzymanie przez Spotke w dniu 7 marca 2013 roku, List Intencyjny w sprawie
nawigzania relacji inwestorskich, pomiedzy Spdétka M Development SA a spotka
akcyjna z siedzibg w Warszawie. Nawigzanie relacji inwestorskich, o ktérych mowa w
tresci otrzymanego Listu Inwestycyjnego, ma byc realizowane poprzez zaangazowanie
kapitatowe w M Development SA ze strony Inwestora (spotke akcyjng) na poziomie
10 milionow ztotych.

powziecie przez Zarzad Spotki, w dniu 15 marca 2013 roku, informacje o ztozeniu
przez dwdch Akcjonariuszy Spotki, pozwu wobec Spotki z dnia 25 lutego 2013 roku o
stwierdzenie niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotki z dnia 31 stycznia 2013 roku protokotowanych przez Notariusz
Pania Marzenne Kaminska — Gbur, wraz z wnioskiem o zabezpieczenie. W ocenie
Zarzadu M Development SA, powddztwo jest zasadne i w zakre$lonym przez sad
terminie Spoétka zajeta odpowiednie stanowisko procesowe.

podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 25 marca 2013 roku,
uchwat, zgodnie z przyjetym porzadkiem obrad, w sprawie uchylenia uchwat NWZA z

dnia 31 stycznia 2013 roku, objetych protokotami Rep. A 254/2013 i Rep. A 258/2012
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sporzgdzonymi przez Notariusz z Torunia Panig Marzenne Kaminskg - Gbur. Ponadto,
NWZA podjeto uchwate w sprawie zarzadzenia przerwy w obradach do dnia 4
kwietnia 2013 roku, powodem ktdrej jest koniecznosé¢ szczegétowego zweryfikowania
i przeanalizowania ofert, ktére w dniu 25 marca 2013 roku przedstawili dwaj
inwestorzy.
Do rozpatrzenia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pozostajg m. in. uchwaty w
sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki oraz Zarzadu Spotki a takze uchwaty w
sprawie podwyzszenia kapitatu Spotki w drodze emisji akcji serii D i E i zmian w Statucie

Spotki.

Xil.Omowienie perspektyw rozwoju dziatalnosci Spo6tki w kolejnych latach
obrotowych

W najblizszych latach dziatalnosci Spotki koncentrowac sie bedzie na poszukiwaniu i realizacji
niszowych, matych projektéow developerskich o niestandardowej strukturze pod wzgledem
wizualnym, jak i funkcjonalnym, posiadajacych dopracowang forme architektoniczna, dzieki
czemu tworzy¢ one bedag wartos¢ dodang w swoim otoczeniu.

W zwigzku z przedstawieniem podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w
dniu 25 marca 2013 roku ofert inwestycyjnych przez dwoch niezaleznych Inwestoréw, w dniu
4 kwietnia 2013 roku, po zarzadzonej przerwie w obradach NWZS, Akcjonariusze Spotki
podejma decyzje w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji
serii D i E realizowanych w ramach subskrypcji prywatnych, z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru, co zostato dtugookresowym interesem Spofki,
a gtéwnym celem emisji akcji serii D i E jest pozyskanie dodatkowych aktywow, w postaci
srodkéw finansowych, niezbednych dla dalszego rozwoju Spétki i prowadzonej przez Spotke

dziatalnosci gospodarcze;j.
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xIv.Oddziaty Spoétki
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Spotka M Development SA nie posiadata w 2012 roku oddziatow.

Siedzibg Spotki jest lokal w biurowcu ul. Ogrodowej 72/74 w todzi.

XV. Nabycie akcji wtasnych

M Development SA nie dokonata w biezgcym roku obrotowym transakcji skupu akcji

wtasnych. Nie planuje sie réwniez tego typu dziatan w nadchodzgcym roku.

XVI.

LP.

DOBRA PRAKTYKA

'Spoétka powinna prowadzi¢

przejrzysta i efektywna polityke
informacyjna, zaréwno z
wykorzystaniem tradycyjnych

:metod,jak iz uzyciem

nowoczesnych technologii oraz
najnowszych narzedzi
komunikacji zapewniajgcych
szybkos¢, bezpieczenstwo oraz
szeroki iinteraktywny dostep do
informacji. Spotka, korzystajgc w
jak najszerszym stopniu z tych
metod, powinna zapewnic
odpowiednig komunikacje z
inwestorami i analitykami,
wykorzystujgc w tym celu

réwniez nowoczesne metody

Zasady tadu Korporacyjnego

| KOMENTARZ W ZAKRESIE ODNOSZACYM SIE DO

DANEJ ZASADY tADU KORPORACYINEGO
OKOLICZNOSCI | PRZYCZYN NIE STOSOWANIA
ZASADY tADU KORPORACYJNEGO ORAZ

TAK/NIE/NIE INFORMACJA W JAKI SPOSOB SPOLKA ZAMIERZA

DOTYCZY

TAK/NIE

- 27~

USUNAC EWENTUALNE SKUTKI NIE STOSOWANIA
DANEJ ZASADY LUB JAKIE KROKI ZAMIERZA
PODJAC BY ZMNIEJSZYC RYZYKO NIE
STOSOWANIA DANEJ ZASADY tADU
KORPORACYJNEGO W PRZYSZtOSCI

Spotka nie wypetniata powyiszej zasady w
zakresie transmisji obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
internetu rejestrowania przebiegu obrad i

|upubliczniania go na stronie internetowej;
‘wszelkie istotne informacje na temat zwofania
\i odbycia walnego zgromadzenia spotki

przekazywane sg do publicznej wiadomos¢
poprzez ich umieszczenie na stronie
internetowej spotki oraz za posrednictwem
odpowiednich raportéw biezgcych EBI i ESPI;
spotka nie zamierza w najblizszym czasie
wprowadzic¢ zasady transmitowania rejestracji

i upubliczniania obrad walnego zgromadzenia |
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