OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Skoczowskiej Fabryki Kapeluszy POLKAP Spétka Akcyjna

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego jednostki Skoczowska
Fabryka Kapeluszy POLKAP SPOLKA AKCYJNA zsiedzibg w Skoczowie, ul. Powstancow
Sligskich 1, na ktére sktada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2) bilans sporzadzony na dziet 31.12.2012r., ktéry po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg

22224 753,12 zi;
3) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2012r. do 31.12.2012r. wykazujacy zysk netto

w wysokosci 1 654 982,91 zt,
4) zestawienie zmian w kapitale wlkasnym za rok obrotowy od 01.01.2012r. do 31.12.2012r.
wykazujgce wzrost kapitatu wlasnego o kwote 15 484 639,54 zi;

5) rachunek przeptywdw pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2012r. do 31.12.2012r. wykazujacy
bilansowy wzrost stanu $rodkéw pienieznych o kwote 361 217,10 zk;

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spéiki.

Zarzad Spotki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeSnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz.U z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o
rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o0 zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardoéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby

uzyska¢ racjonalng pewnosc, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci



badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob
wyrywkowy - dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w spra-
wozdaniu finansowym, jak i calo$ciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
jednostki na dzien 31.12.2012 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2012 r.
do 31.12.2012r,,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajagcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Jednostki.

Nie zgfaszajgc zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
stwierdzamy, ze do dnia zakoriczenia badania Jednostka nie dopeinita, wynikajgcego z art. 70 ustawy
o rachunkowos$ci, obowigzku ogloszenia sprawozdania finansowego za rok 2011
w ,Monitorze Polskim B”.

Kluczowy biegly rewident W imieniu podmiotu Nr 529
przeprowadzajacy badanie uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

dr MARIA HULICKA

Nr \t éeiestrze 10012 f

v*f/

v /»»

Krakéw, 03.06.2013r.

Siedziba podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdarn finansowych
i data opinii

FIRMA AUDYTORSKA
INTERFIN sn. :

31315 Krakéw, ut. daike o'o'

tel.fax 012 422 78 88

Nr uprawnien KIBR 529




Raport

z badania sprawozdania finansowego
Skoczowskiej Fabryki Kapeluszy POLKAP Spétka Akcyjna
z siedzibg w Skoczowie, ul. Powstaricow Slaskich 1
za rok obrotowy od 01.01.2012 do 31.12.2012

A. Czes¢ ogdina

Jednostka dziata na podstawie umowy sporzadzonej w formie aktu notarialnego sporzadzonego
w Kancelarii Notarialnej Tomasz Janik w Bielsku-Biatej w dniu 20.09.2010 r. Repertorium nr A
11101/2010. Jednostke zawigzano na czas nieokreslony.

2. Ponadto Jednostka posiada nastepujace dokumenty legalizujace jej dziatalnosé:

a) aktualny wpis do rejestru przedsigbiorcow w KRS pod numerem 0000372055 z dnia
30.11.2010 r. w Krajowym Rejestrze Sadowym Sadu Rejonowego w Bielsku-Biatej.

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 548-26-33-372 nadany przez Urzad Skarbowy
w Cieszynie.

¢) numer identyfikacyjny Regon 241719500 nadany przez Urzad Statystyczny w Katowicach.

3. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki, wynikajacym ze statutu i wpisu

do wiasciwego rejestru jest produkcja i sprzedaz hurtowa wyrobow tekstylnych.
4. Organy Jednostki przedstawiaja sie nastepujaco:

a) Zarzad powotany przez uprawniony organ - prowadzacy sprawy Jednostki na podstawie
kontraktow menadzerskich, zawartych przez Rade Nadzorcza:

Prezes Zarzadu Pawet Kaliciak oddnia 27.01.2012r.
Czionek Tomasz Bednarski oddnia 27.01.2012r.
W trakcie roku obrotowego wystapity zmiany w skladzie Zarzadu:

Do dnia 27.01.2012 r. sktad Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco:
Prezes Zarzadu Pawet Spietz,

Czionek Zarzadu Ewelina Kurpanek. 7 //
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b) Rada Nadzorcza o trzyletniej kadencji okreslonej w umowie spotki pracowata w skiadzie:

Przewodniczacy RN Stawomir Jarosz od dnia 20.09.2010r.
Czionek RN Michat Simek od dnia 20.09.2010.
Czionek RN Adam Koscisz oddnia 20.09.2010 .
Czionek RN Bogdan Pukowiec oddnia 20.09.2010r.
Czionek RN Marcin Gasiorek oddnia 20.09.2010r.

W trakcie roku obrotowego nie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.
Glownym ksiegowym Jednostki jest Pani Elzbieta Stonka.

Kapitaty wiasne ksztattujg sie nastepujaco:

Stan na dzieri Stan na dzien
Wyszczego6lnienie
bilansowy 2011 r. bilansowy 2012 r.

B o _ : 2 : = : B i E :
Kapitat wlasny , : - : 2 596 169,55 | : 18 080 809,09
Kapitat podstawowy 675 000,00 2 275 000,00
Nalezne wptaty na kapital podstawowy (wielko$é ujemna)

Kapital zapasowy 803 076,21 14 150 826,18
Zysk netto 1118 093,34 1654 982,91

Kapitat podstawowy 2 275 000,00 zt, dzieli sie na 4 550.000 rownych i niepodzielnych akcji,

kazda o wartosci nominalnej 0,50 zt.

Wyzej wymieniona kwota kapitatu podstawowego wykazana zostata:

a) w wysokosci zgodnej z wpisem do rejestru przedsiebiorcéw, zgodnie z art. 36 ust. 1 i 2
ustawy o rachunkowosci,

b) zgodnie z ksiggg akcji prowadzong wedtug wymagan art. 341 Ksh,

c) jest oplacona gotéwka w kwocie 675 000,00 zt, a w kwocie 1 600 000,00 zt wniesiona
aportem, zgodnie z art. 306 i 309 Ksh,

d) odpowiada wysokosci okreslonej w art. 308 Ksh,

Dla realizacji celéw wymienionych w punkcie 3 Jednostka zatrudniata $rednio w badanym roku
obrotowym 3 osoby. Zdecydowana wiekszo$é czynnosci produkcyjnych i administracyjnych jest
prowadzona w formie outsourcingu.

Uchwatg nr 06/2012 Rady Nadzorczej z dnia 17 grudnia 2012 r. do obowiazkowego w $wietle
art. 64 ustawy o rachunkowosci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy — zgodnie
z art. 66 ustep 4 uor - wybrany zostat podmiot audytorski Firma Audytorska INTERFIN Sp. z o.0.
zZ siedzibg w Krakowie, ul. Radzikowskiego 27/03 wpisany pod numerem 529 na liste podmiotow
uprawnionych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow.

Firma Audytorska INTERFIN sp. z 0.0. Krakéw, ul. Radzikowskiego 27/03
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

Niniejsze badanie, zgodnie z umowa nr 56/B/I/12 z dnia 04.01.2013 r. zawartg w wykonaniu
uchwaly z punktu 8 przeprowadzono w okresie od 7.05.2013 r. do 31.05.2012 r.

Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajgcy badanie w jego imieniu kluczowy biegty
rewident dr Maria Hulicka (nrrej. 10012) bioracy udziat w badaniu os$wiadczajg, ze pozostajg
niezalezni od badanej Jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07 maja 2009 r.
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy bylo zbadane przez podmiot audytorski
INTERFIN sp. z 0.0 i otrzymalo opinie bez zastrzezen. Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone
przez WZA w dniu 25.06.2012 r.

Zysk bilansowy uchwatg nr 16 WZA z dnia 25.06.2012 r. przeznaczono na zwiekszenie kapitatu
zapasowego Spoéiki.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zostato:

a) stosownie do art. 69 ustawy o rachunkowosci zlozone wraz z innymi dokumentami w Sadzie
Rejonowym — Wydziat KRS.

b) nie zostalo przestane do ogtoszenia w Monitorze Polskim B.

c) stosownie do art. 27 ustawy z 15.02.1992 r. zlozone w Urzedzie Skarbowym.

Zbadane sprawozdanie finansowe za biezacy rok obrotowy, podpisane przez Zarzad i osobe
sporzadzajacy, zgodnie z art. 45 ustawy o rachunkowosci, skiada sie z:

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b) bilansu na dzien 31.12.2011r., z sumg aktywéw i pasywéw 22 224 753,12 zt
c) rachunku zyskow i strat wykazujacego wynik finansowy — zysk 1654 982,91 zi
d) zestawienia zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy,

e) rachunku przeptywdw pienieznych za rok obrotowy,

f) dodatkowych informaciji i objasnien,

oraz dotgczonego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Jednostki w roku obrotowym.

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci Jednostka udostepnita biegtemu prowadzone ksiegi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informaciji

niezbednych do wydania opinii biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

W zwigzku z tym, ze umowa zostala zawarta po dacie bilansowej, biegly rewident nie
uczestniczyt w inwentaryzacji rocznej. Badanie stanu zapaséw na 31.12.2012 r. zostalo

przeprowadzone na podstawie badania zapiséw i dokumentéw ksiegowych.

Ponadto kierownik Jednostki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, Zlozyt w dacie
zakonczenia badania - pisemne o$wiadczenie dotyczgace m.in.:

a) kompletnoéci, prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do
badania oraz uzupeiniajacego sprawozdania z dziatalnosci,

Firma Audytorska INTERFIN sp. z o0.0. Krakéw, ul. Radzikowskiego 27/03
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16.

b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujgcych z dniem
bilansowym,

c) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wplywajacych istotnie na informacje ilosciowe
| jakosciowe wynikajace ze sprawozdania finansowego.

Niniejszy Raport zostat opracowany przez bieglego rewidenta na podstawie rewizyjnej
dokumentacji roboczej, wymaganej przez art. 65 ust. 6 ustawy o rachunkowosci,
z uwzglednieniem:

a) stosownych prob badawczych w zakresie wiarygodnosci i zgodnosci, w tym pozycii
dominujacych kwotowo,

b) poziomu istotnosci ustalonego przez biegtego dla sprawozdania finansowego,

c) zawodowego osadu przez biegtego zgodnosci zdarzen gospodarczych z operacjami
ksiegowymi,

d) stanu rozrachunkéw z tytutdbw podatkowych iich zgodnosci z danymi deklarowanymi przez

badang Jednostke, ktore stanowity podstawe do ich ujecia w ksiegach rachunkowych.

B. Kluczowe wielko$ci bezwzgledne i wskazniki wzgledne charakteryzujace wynik bilansowy
Jednostki oraz jej sytuacje majatkowa i finansowa za rok obrotowy i rok poprzedzajacy.
Wynik dziataino$ci gospodarczej, zmiany rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz wskaznikow
finansowych charakteryzujg tabele i wykresy podane nizej:

1. Bilans poréwnawczy
Aktywa, dane w tys. zt:

2012 2011 2010 Zmiana stanu
Lp Wyszczegolnienie % % % % %
kwota kwota kwota
udzialu udziatu udziatu 2012/2011 2012/2010
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A|Akywatwate | 1r1sas| 12 || - 52| 11 | aris3e) 17 148,4 | 329622,9
Wartos$ci niematerialne i
L | prawne 958,3 | 4,3 47 1,0 958,3 953,6 | 20 201,0
li. | Rzeczowe aktywa trwate 16 195,2 72,9 0,5 0,1 16 195,2 16 194,8
B. | Aktywa obrotowe. 5071,2| 228 | | 1000 | ar72| 983 | 1saan 157,1] 4594,01-1962,7
1. | zapasy 17456 | 7.9 | 20496| 635 3051 | 63,2 (303,9) | 852 | 1440,6| 5722
II. | Naleznosci krétkoterminowe | 2748,2 | 12,4 9930 | 30,8 855| 17,7 17551 | 276,7 | 2662,7| 32147
Naleznosci od jednostek
1. powigzanych 6241 2,8 6241 6241
Ili. | Inwestycje krétkoterminowe 537,8 24 176,5 55 86,6 18,0 361,2 | 304,6 451,1 620,7
e zgtkoterminowe rozliczenia 39,6 0,2 8,0 0,2 31,6 | 496,6 39,6
Aktywa razem | 222248 1000 | 32271 1000 | a824| 1000 | 1899766887 | 217424 a7z

Firma Audytorska INTERFIN sp. z o.0. Krakéw, ul. Radzikowskiego 27/03
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Pasywa, dane w tys. zi:

2012 2011 2010 Zmiana stanu
Lp Wyszczegoblinienie % % % % %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2012/2011 2012/201¢0
1 2 3 4 3 4 5 6 9 10 11 12

A. | Kapital (fundusz) wiasny l 18 080.,8 814 ,2596,2 80,4 1394 28,9 154846 | 6964 | 179414 | 129741

| Kapitat (fundusz)

podstawowy 22750 10,2 675,0 20,9 500,0 103,7 1600,0 | 337,0 1775,0 455,0
Nalezne wptaty na kapitat
Il. | podstawowy (wielkosé (375,0) (77,7) 375,0
ujemna)
IV. | Kapital {fundusz) zapasowy 14 150,8 63,7 803,1 24,9 13 347,7 | 1762,1 | 14 150,8
VIiI. | Zysk (strata) netto 1655,0 7.4 1118,1 34,6 14,4 3,0 536,9 | 148,0 1640,6 | 11 524,4

Zobowigzania | rezerwy T :

W

na zobowiazania -‘.: 14?%,9 18,6 630,9 K +343,0 714 3513,0 656,8 7 380091 12080

l. | Rezerwy na zobowiazania

I Zobowigzania

At anowe 17651| 79 1765,1 1765,1
Zobowiazania

L | e e 22023| 9,9 6309 | 19,6 3430 | 711 1571,3| 3490 | 1859,2| 642,0

V. | Rozliczenia migdzyokresowe 176,5 0,8 176,5 176,5

Pasywarazem 222248 | 100,0 |23227,1f 1000 | 4824 1000 189076 | 6887 | 217424 | 4607,2

Zgodnie z powyzszymi danymi wynikajagcymi z bilansu analitycznego na sytuacje Jednostki
istotnie wplywajg nastgpujace aspekty:

a) Nastgpity zasadnicze zmiany w wielkosci i strukturze majgtku Jednostki. W roku poprzednim
aktywa obrotowe stanowity 100% sumy aktywow, natomiast w roku badanym ich udziat
w wartosci aktywow stanowi jedynie 22,8 %. Wskutek whniesionego aportu niepienieznego
w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, w tym aktywow rzeczowych, trwaty
majatek Jednostki wzrést o 17 153,6 tys. zt, co stanowi 77,2 ogolnej wartosci aktywow.

b) Odnotowa¢ nalezy wzrost kapitaléw wiasnych o 15 484.6 tys. zt wskutek osiggniecia zysku
oraz emisji akcji serii C w zamian za wniesienie aportu. Udziat kapitatéw wiasnych w roku
badanym wynosi 81, 4 % ogéinej wartosci pasywow.

¢) Zobowigzania dtugoterminowe w wysokosci 1 765, 1 tys. zt stanowig kredyty bankowe, ich
udziat w warto$ci pasywow wynosi 7,9 %.

Firma Audytorska INTERFIN sp. z o.0. Krakéw, ul. Radzikowskiego 27/03
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Rachunek zyskow i strat (w tys. zi):

2012 rok 2011 rok 2010 rok Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie % % % l % l %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2012/2011 2012/2010
1 2 3 4 5 6 7 8 9 ’ 10 11 l 12
A. | Dziatalno$¢ podstawowa
Przychody netto ze
1. | sprzedazy i zréwnane z 10 886,0 99,5 12 964,1 99,7 89,7 100,0 (2 078,1) 84,0 10796,3 | 12 140,1
nimi, w tym:
2. | Koszt wlasny sprzedazy 7 960,3 91,3 11626,8 | 100,0 69,9 98,7 (3 666,5) 68,5 78904 | 11384,7
3.| Wynik na sprzedazy | 29257 | 13372 19,7 T 15884 | 2188 | 2905914814,
B. | Pozostata dziatalno$¢ operacyjna
Pozostate przychody
1. operacyjne 56,0 0,5 56,0 56,0
o, | Pozostale koszty 624,1 7,2 47| 00 619,4 | 13327,4 624,1
operacyjne
5| Wynik na dziatalnosci : 568.1) |
“| operacyjnej i v
~ | Wynik operacyjny : G
Cliasmy 19.7 | 233781119379
D. | Dziatalnos¢ finansowa
1. | Przychody finansowe 0,1 0,0 38,7 0,3 {38,6) 0,4 0,1
2. | Koszty finansowe 135,0 1,5 0,2 0,0 0,9 1,3 134,8 | 74 668,0 134,1 | 14705,0
Wynik na dzialalnosci 7 s)] _ e ' e s
finansowej = - ‘ - =
| Wynik zdarzen | : L : !
= czajnych = - : i
radmeicre = , =
Zysk (strata) ! Lo : . !
F (C+D34E3) | 371, 18,8 851 62,1 22039 1 11 8038
1. | Podatek dochodowy 253,0 4,5 314,8 2244 563,3 1127016
| zysk (strata) netto (F-6) | 16550 [ 1118,1 | 1aa] 536,9| 1480 | 16406115244

| Przychody ogstem | 10942,1] 100,0 | 13 0028 | 1000 | 89,7 100,0 |2 0607) | 84,2 | 1085255 | 122027 |

| Koszty ogétem I 8719,4| 1000 l11631,7| 100,0 | 708| 1000 |(2912,3)| 750 | ss4s,5|12303,71

Rachunek zyskéw i strat wskazuje na osiggniecie w roku obrotowym dodatniego wyniku
finansowego wynoszacego netto 1.655,0 tys. zi, przy czym zysk z dziatalnosci podstawowej
stanowi 131,6 % zysku brutto. W obszarze pozostalej dziatalnosci operacyjnej i dziatalnosci
finansowej wystapita nadwyzka kosztéw nad zrealizowanymi przychodami.

Firma Audytorska INTERFIN sp. z o0.0. Krakéw, ul. Radzikowskiego 27/03
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2. Omowienie analizy wskaznikowej

2.1 Wskazniki rentownosci.

wskaznik

N
o

mniemik

01

201

skazniki rentownosci

Rentownos$¢ majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100
aktywa ogotem

5-8

procent

7,45%

34,65%

2,98%

Rentownos$é netto

wynik finansowy netto x 100
przychody ogétem

3-8

procent

14,86%

8,60%

16,02%

Rentowno$¢ kapitatu wtasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100
kapitaty witasne

15-26

procent

9,15%

43,07%

10,30%

Skorygowana rentownos¢ majatku

zysk netto + (odsetki - podatek dochodowy od odsetek) x
100

aktywa ogbtem

procent

7.77%

34,65%

2,98%

Dzwignia finansowa

rentownos$¢ kapitatu wtasnego - skorygowana rentowno$é majatku

stopa dodatnia - to efekt pozytywny
stopa ujemna - to efekt " maczugi finansowej”

wsk,
dodatni

procent

1,38%

8,42%

7,33%

Osiggnigty w roku obrotowym zysk powoduje, ze wszystkie wskazniki za ten okres przyjmujg
warto$¢ dodatnia. Majatek pracujgcy w Spoélce generowat zysk w wysokosci 7,45 zt groszy na
jedng ziotowke zaangazowang w aktywa. Obnizy! sie znacznie w stosunku do roku poprzedniego
wskaznik ROE, co ma zwigzek z istotnym wzrostem kapitatow wiasnych w roku badanym

w zwigzku z kolejng emisjg akcji.

3.2 Wskazniki ptynnosci finansowej przedstawiaja sie nastepujaco:

zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12
mc

V\nskaznil@i p:}yn:noém nansowej ~ ::;:;T'I‘(”I iernii | 2012 2011 2010
Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia
aktywa obrotowe - naleznoci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 mg | 220 | Wotnost 2,13 5,11 1,39
zobowigzania krétkoterm. - zobow.krétkoterm.powyzej 12 mc
Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia
aktywa obrot, - zapasy - kr.term.RMK czynne - nalez.z tyt.dost.i ust.pow.12 mc 10 krotnosé 1,38 1'85 0!50
zobowiazania krétkotermin. - zobow. z tyt dostaw i ustug pow. 12 mc
Wskaznik ptynnosci finansowej lll stopnia
inwestycie krétkoterminowe 01-02 | krotnosé 0,23 0,28 0,26

Poréwnanie powyzszych wskaznikéw z pozadanym wskaznikiem plynnosci biezgcej, bedacym
relacjg majatku obrotowego do zobowigzari krétkoterminowych — nie wskazuje na wystepowanie

w Jednostce zakiocen w terminowym regulowaniu wymagalnych zobowiazan.
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3.3 Wskazniki rotacji przedstawiaja sie nastepujaco:

5 g . T |__ T
Wskazniki rotacji (obrotowos¢) f .[ bl 1 miem 2012 L 2014 201
Szybkos¢ obrotu zapaséw (w dniach)
. ) . ) wskaznik w 63 33 X
$redni stan zapaséw_x 365 dni malejacy dniach
przychody netto ze sprzedazy produktow,towardw i materiatéw
Splyw naleznosci (w dniach) o
ilog¢ dni w
$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni p°“’z"‘;:y1“;a'"“ dniach 48 12 x
przychody netto ze sprzedazy produktow,towardw i materiatow
Splata zobowiazan (w dniach) .
ilogé dni w
$redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni "°"Sz"‘;:"1";""“ dniach 7 2 X
przychody netto ze sprzedazy produkiéw, towardw i materialow

Na plynnos¢ Srodkéw obrotowych ma wplyw szybkosé obrotu naleznosciami i zapasami. Na
uwage zastuguje niekorzystne wydiuzenie sie wskaznika rotacji naleznosci i zapasow.

3.4. Oméwienie pozostatych wskaznikéw.

3.4.1. Wskazniki do analizy poziomej i pionowej bilansu.

Wstepna analiza bilanst - . | ki

bezpieczny:

|
miernik

Ztota reguta bilansowania

kapitaty wtasne x 100 100 | procent 105,41 x 2677,95
aktywa trwate

Ztota reguta finansowania

kapitaly wiasne x 100
kapitat obcy posviel |procent| 436,32 411,48% 40,63%

Aktywa ogélem - zobowigzania ogdtem

Uwage zwraca wskaznik ,Zlotej reguty bilansowania”, gdyz wskaznik wyzszy od 100 sygnalizuje
prawidtowos¢ sfinansowania aktywow trwatych kapitatami wtasnymi. Wysoce korzystnie
ksztattuje sig rowniez relacja kapitatéw wiasnych do zobowigzan.

4. Zdolno$¢ Jednostki do kontynuowania dziatalno$ci w roku nastgpnym po badanym
( w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajac wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzen, jakie nastgpity po dniu bilansowym stwierdza sie brak
zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Spétki w najblizszym roku obrotowym.
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C. Czes¢ szczegodtowa

1. Ocena prawidlowo$ci stosowanego systemu ksiegowosci.

1.1.Ksiegowos$¢ Jednostki.

Ksiggowos¢ funkcjonuje na podstawie przyjetych przez Jednostke zasad rachunkowosci,
zatwierdzonych przez kierownika Jednostki. W opracowaniu tym ujeto wybrane przez Jednostke
alternatywne rozwigzania, wynikajace z art. 10 ustawy o rachunkowosci.

1.2.W zakresie prawidtowosci stosowanego systemu ksiegowosci biegly potwierdza, ze:

a) Jednostka przestrzegata cigglosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przedmiocie
prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na 01.01. roku badanego,

b) ksiggi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie Jednostki, przy wykorzystaniu systemu
komputerowego Symfonia Finanse i Ksiegowosé firmy Sage.

C) operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami

rachunkowosci, w tym zgodnie z zasada memoriatu i ostroznej wyceny.

1.3.W zakresie zabezpieczenia dostepu do informacji wynikajacych z ksiag rachunkowych
i dowodow ksiegowych oraz za pomoca komputeréw stwierdza sie, ze:

a) przechowywanie dowodow ksiegowych, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych
dokonywane jest w siedzibie zarzadu Jednostki, w oryginalnej postaci, w podziale na lata
i miesigce,

b) okresy przechowywania danych byly zgodne z art. 74 ustawy o rachunkowosci.

Rokiem obrotowym Jednostki jest rok kalendarzowy, a okresem sprawozdawczym miesigc.

2. Inwentaryzacja aktywow i pasywow

Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostata przeprowadzona do bilansu rocznego w zasadniczej
czesci zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci:
a) w drodze spisu z natury:
— $rodki pieniezne w kasie na dzien 31.12.2012r.
— zapasy na dzien 31.12.2012r.
b) w drodze potwierdzenia sald:
— rozrachunki z odbiorcami i dostawcami na dzien 31.12.2012 r.

- srodki na rachunkach bankowych na dzier 31.12.2012 r.

c) w drodze weryfikacji stanu ewidencyjnego i wyceny:
— naleznosci z tytutéw publiczno — prawnych na dzien 31.12.2012 r.

~ kapitaty wtasne na dzien 31.12.2012r.

Biegly nie uczestniczyt w inwentaryzacji rocznej z uwagi na zawarcie umowy o badanie bilansu 4
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po dacie przeprowadzenia spisu z natury. Zgodnie z przedstawionymi dokumentami nie wystapity
réznice inwentaryzacyjne.

Stwierdza sig, ze ksiggi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigcg podstawe do ewideng;i
ksiggowej operaciji gospodarczych — sg prawidlowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci
i stanowig podstawe do sporzgdzenia zbadanego sprawozdania finansowego.

3. AKTYWA
Aktywa zbadanego bilansu przedstawiajg sie nastepujgco:

3.1.Aktywa trwale stanowia 77,2 % aktywow i wynosza 17 153 574,31 zt
Nalezg do nich:
-wartosci niematerialne i prawne, 958 333,30 z
stanowi je nie umorzona warto$¢ znaku towarowego, wniesionego do Jednostki

w drodze aportu, wycenionego przez rzeczoznawce wedtug wartosci godziwej,

-rzeczowe aktywa trwate, 16 195 241,01 z
Z czego:

-grunty(w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntow) 2653 345,80 z!
-budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 10 016 274,31 zt
-urzadzenia techniczne i maszyny 3 090 620,90 zt
-Srodki transportu 35 000,00 z¢
-zaliczki na srodki trwate w budowie 400 000,00 zt

Wszystkie rzeczowe aktywa trwate(za wyjatkiem zakupionego samochodu, wykazywanego

w pozycji $rodki transportu i przekazanej zaliczki na poczet zakupu budynku administracyjnego),
zostaly wniesione do Jednostki w drodze aportu i wprowadzone do ksiag rachunkowych
w warto$ci godziwej, oszacowanej przez rzeczoznawcow.

Zmiany w wartoSci poczatkowej, umorzeniu i wartosci bilansowej aktywoéw trwalych, zawiera
punkt 1 Informacji dodatkowe;.

Pozycja bilansowa zgodna i realna.
3.2. Aktywa obrotowe wykazane w bilansie 5071178,81 zt

stanowig 22,8 % aktywoéw ogoétem, z tego przypada na:

3.2.1. Zapasy 5071 178,81 zt
ktore stanowig 7,9 % bilansowej sumy aktywéw i obejmuja;
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Zapasy ~ 174564975 E 7,9 %
Pétprodukty i produkcja w toku 272 131,94 - 1.29

Produkty gotowe 681 885,80 o
Towary 323 439,13 | - 13%
Zaliczki na dostawy 468 192,38 - 55:'0..

Zapasy zostaly zinwentaryzowane drogg spiséw z natury oraz ustawowa metodg weryfikacji ich
wartosci i dokumentow. Wartoéci zapaséw prezentowane w bilansie sg zgodne z danymi ujetymi
w ewidencji ksiegowej.

3.2.2. Naleznosci krotkoterminowe 2748 159,38 z!

stanowig 12,4 % aktywéw i dotycza naleznosci od:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 624 070,01
Naleznoéci z tyt. dostaw i ustug od pozostatych jednostek 1544 093,02
Naleznosci z tyt. podatkéw i ZUS 579 996,35

. - azem ' 274815938

3.2.3.

Nalezno$ci wyceniono w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci wyceny
(art. 28.1.7 i 7"a” uor). Stosowny odpis aktualizujgcy zostat dokonany w ciezar pozostalych
kosztéw operacyjnych. Odpisy utworzone byly z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie wigze sie
z dang naleznoscig. W nalezno$ciach z tytulu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych
figuruje kwota 579 996,38 zi, dotyczaca naleznego do zwrotu przez US podatku VAT wedtug
deklaracji w podatku od towardw i ustug na 31.12.2012 r.

Inwestycje krotkoterminowe 537 763,90 z}

stanowig 2,4 % aktywow i obejmujg $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych.

Srodki pieniezne w kasie zostaly zinwentaryzowane, a stany $rodkéw pienieznych
na rachunkach  bankowych potwierdzone na dzien bilansowy przez banki obstugujace
Jednostke.

3.2.4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 39 605,78,00 zt

stanowig 0,2 % aktywow i obejmujg optacone koszty, rozliczane w czasie.

3.3.0golem aktywa bilansu wynosza 22 224 753,12 z}
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Przy wycenie bilansowej poszczegéinych skladnikow, Jednostka zastosowala sie do
nadrzednych zasad rachunkowosci, wynikajacych z ustawy o rachunkowos$ci oraz z zasad
okreslonych w przyjetej polityce rachunkowosci.

4. PASYWA zbadanego bilansu ksztattuja sie nastepujaco:
4.1. Kapitaly wtasne 18 080 809,09 zt
Stanowig one 81,4 % pasywow bilansu, w tym mieszczg sie:

4.1.1. Kapitat (fundusz) podstawowy 2275 000,00 zt
wykazany zgodnie ze stanem faktycznym i prawnym okreslonym w art. 36 uor, a jego wysokosé
spetnia wymagania Ksh.

4.1.2. Kapitat (fundusz) zapasowy 14 150 826,18 zt
Kapitat zapasowy zostal zwiekszony w roku obrotowym o 13 347 749,97 zt; w wysokosci
1118 093,34 zt z podziatu zysku za 2011 rok, zgodnie z Uchwalg Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoékki nr 16 z dnia 25.06.2012r., aw pozostatej czeéci z tytutu emisji akcji serii C
jako nadwyzka wartosci godziwej aportu wniesionego w postaci zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa ponad warto$¢ nominalng wyemitowanych akgji.

4.1.3. Wynik finansowy netto roku obrotowego — zysk 1654 982,91 zi
ustalony zostat na podstawie zdarzen gospodarczych, ujetych w ksiegach rachunkowych i jest
kwotowo zgodny z wynikiem finansowym figurujagcym w rachunku zyskow i strat.

4.2.Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 4143 944,03 zt
Stanowig one 18,6 % bilansowej sumy pasywow i z tego przypada na:

4.2.1. Zobowiazania dlugoterminowe 1765 136,31 zt
stanowig one 7,9 % wartosci pasywow i oznaczajg kredyty bankowe dtugoterminowe.
Zabezpieczenie splaty kredytu stanowi obcigzenie aktywow.

4.2.2. Zobowigzania krétkoterminowe 630 934,68 zt

stanowig 9,9 % pasywow i obejmujg wiarygodnie ustalone:
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Wyszczegélnienie Stan na dzien 31.12.2012 | Stan na dzier 31.12.2011
Zobowiazania krotkoterminowe . L : 2202 271,69 0630 934,68
2. \‘Lv?bef: pozostalych jednostek 2202 271,69 630 934,68

ym:

a)kredyty i pozyczki 957 985,25
d) z tytubu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci do 12 m-cy 273 045,55 125631,13
e) zaliczki otrzymane na dostawy 475 211,34 441 088,47
g) z tytulu podatkow, cet, ubezpieczeri i innych $wiadczen 479 593,49 47 778,19
h) z tytulu wynagrodzen 10 062,70 10 063,53
i} inne zobowiazania 6 373,36 6 373,36

a) Wszystkie rozrachunki z dostawcami uregulowano do dnia badania.
Zobowigzania wobec kontrahentéw zagranicznych zostaty wycenione $rednim kursem
NBP z dnia 31.12.2012r.

b) Zaliczki otrzymane na dostawy 475 211,34 zt,

c) Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych obejmujg rozrachunki
z nastepujacych tytutow:

- | Podatek dochodowy od os6b fizycznych 3 570,57
- | Sktadki ZUS 7 614,82
- | Podatek dochodowy osob prawnych 393 500,00
Podatek od nieruchomosci 74 908,10
Razem . _ o = 593,49

Powyzsze zobowigzania sg zgodne z deklaracjami podatkowymi ztozonymi do US i ZUS.
d) Zobowigzania z tytulu wynagrodzen rozliczono w 2013 r. w kwocie 10 062,70 zt
e) Inne zobowigzania krotkoterminowe w wysokosci 6 373,36 zt

dotyczg rozliczen z akcjonariuszami.

4.3. Ogélem pasywa bilansu 22 224753,12 2t

Wszystkie pozycje pasywow zostaly wykazane w sprawozdaniu finansowym z uwzglednieniem
nadrzednych zasad rachunkowosci i przyjetej przez Jednostke polityce rachunkowosci.

5. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres 01.01.2012 - 31.12.2012r.
sporzadzony zostat w wariancie poréwnawczym, z uwzglednieniem postanowien art. 47 ustawy

o rachunkowosci, zgodnie z przyjeta ,Politykg Rachunkowosci”.

5.1.Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi wynosza 10 885 975,91 zt
z tego przypada na:

5.1.1. Przychody ze sprzedazy produktéw wynosza 7 920 377,61 zi
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Powyzsze przychody ustalone zostaly po uwzglednieniu prawidiowego momentu powstania

przychodu.
5.1.2. Zmiana stanu produktéw (193 394,02) zi
5.1.3. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 3158 992,32 zt
5.1.4. Pozostate przychody operacyjne 56 000,00 zt

Przychody wykazane w rachunku zyskoéw i strat wynikajg ze zdarzen gospodarczych

ujetych w ewidenc;ji ksiegowe;j.

5.2.Koszty dzialalno$ci operacyjnej za rok obrotowy 7 960 325,24 z}

Koszty te ustalone zostaly w sposdb wspotmierny do przychodéw, z uwzglednieniem
nadrzednych zasad rachunkowosci.

Koszty Kwota w zt kosztow w %
Amortyzacja 465 581,92 5,8
Zuzycie materialow i energii 3 263 591,92 41,1
Ustugi obce 2 066 604,88 26,1
Podatki i optaty 162 786,19 2,0
Wynagrodzenia 58 063,00 0,7
Ubezpieczenia spoleczne i inne swiadczenia 19 247,56 0,2
Pozostate koszty rodzajowe 41 869,96 0,6
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1 882 579,81 23,86
_ Razem e | . s032524| 1000 |
5.3.Pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej 624 070,00 zt

Powyzsza kwota stanowi odpis aktualizujgcy naleznosci utworzony zgodnie z zasadg ostroznej
wyceny bilansowej.

5.4.Przychody finansowe 148,99 zi

obejmujg uzyskane odsetki.

5.5.Koszty finansowe 134 984,75 zt

obejmujg odsetki w kwocie 88 674, 57 zt i nadwyzke ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi

w wysokosci 46 310,18 zt.

5.6. Wynik finansowy brutto 222274491 zi
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6. PRZEKSZTALCENIE WYNIKU BRUTTO W PODSTAWE OPODATKOWANIA PODATKIEM
DOCHODOWYM ZA ROK OBROTOWY.

6.1.Zestawienie przychodéw podatkowych za badany rok obrotowy, uwzgledniajace
informacje liczbowe, deklarowane przez Jednostke (dla wariantu poréwnawczego):

Wyszczegdbinienie Kwota w zt

Przychody i zyski nadzwyczajne ogétem wg ksiag
rachunkowych (bez zmiany stanu produktéw i kosztu 10 942 124,90
tworzenia na potrzeby wiasne)

Niezrealizowane réznice kursowe -12 346,16
Wyptacona umowa o dzielo -300,00
Przychody podatkowe ; - 10 929 478,74

Przychody ogbtem wg ksiag rachunkowych roznig sie od przychodéw podatkowych o kwote
12 646,16 zt.

6.2.Zestawienie kosztéw podatkowych bezposrednio i posrednio zwiazanych z przychodami
podatkowymi, uwzgledniajace dane liczbowe deklarowane przez Jednostke:

Wyszczegélnienie Kwota w z}

Koszty i straty nadzwyczajne ogétem wg ksiag

rachunkowych (bez zmiany stanu produktéw i kosztu 8 719 379,99

wytworzenia na potrzeby wiasne)

Koszty niestanowiace kosztéw uzyskania przychodu S 778 123,07
- | amortyzacja nkup 141 406,91
- | odpis aktualizujacy naleznosci 624 070,00
- | koszty reprezentacji 1016,98
- | odsetki budzetowe 1 204,17
- | niewyplacone umowy cywilno-prawne - 300,00
- | niezrealizowane réznice kursowe 10 125,01

i_ Koszty uzyskania przychodu - 7 94%1 256,92

Koszty ogétem wg ksiag rachunkowych réznig sie o kwote 778 123,07 zt.

Firma Audytorska INTERFIN sp. z o.0. Krakéw, ul, Radzikowskiego 27/03



- Raport z badania sprawozdania finansowego POLKAP SA za 2012 r.

6.3.

Przeksztalcenie wyniku brutto w wynik netto:

Wyszczegdbinienie Kwota w zt
-Przychéd podatkowy 10 929 478,74|
-Koszty uzyskania przychodu 7 941 256,92
-Dochéd do iopodatkowani 2988 221,82
—_-Podat;_k;chodowy wg stawki 19 % 567 762,00
~Podatek dochodowy wykazany w RZiS 567 762,00
sk (Strata) brutt : 222274491
T - -+ = ]
", kz(St'rata) netto : i ‘ f 1 654 982,91

W rachunku zyskow i strat Jednostka wykazata zysk netto za rok 2012 w wysokosci

1654 982,91 zt i w tej samej wiarygodnej kwocie figuruje ona - w pasywach bilansu.

Jednostka nie utworzyta aktywa na podatek odroczony. Ze wzgledu na fakt, ze wartosé aktywa

z tytutu podatku odroczonego nie przekracza progu istotnosci, nie dokonywano korekty wyniku

finansowego, ktéry w przysziosci z tego tytutu ulegnie poprawie.

W zakresie rozliczeni podatkowych biegly potwierdza zgodnosé przeksztatcenia wyniku brutto

w wynik netto ze sporzadzonymi przez Jednostke ,Dodatkowymi informacjami i objasnieniami”,

wymaganymi przez ustawe o rachunkowosci.

Powyzsze rozliczenie, ze wzgledu na wyrywkowa metode badania, nie ma charakteru audytu

podatkowego.

7. Badanie pozostalych cze$ci skladowych sprawozdania finansowego.

7.1.Rachunek przeptywéw pienigznych za rok obrotowy.
Rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzony zgodnie z art. 48b ustawy o rachunkowosci
w sposéb wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskow i strat wykazuje:
Lp Zmiane (+ -) Kwota w zt
A. | érodkow pienigznych netto z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 1 466 654,85
B. | $rodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokos$ci (441 699,02)
C. | srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej w wysokosci (662 233,52)
D. | srodkéw pienigznych netto, razem (A.+/—B.+/-C.) 362 722,31
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- Raport z badania sprawozdania finansowego POLKAP SA za 2012 r.

7.2.Zestawienie zmian w kapitale wiasnym w roku obrotowym.

Jednostka kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztattujace wzrost kapitatlu wiasnego
0 15 484 639,54 z, zgodnie z bilansem oraz ksiegami rachunkowymi.

7.3.Informacja dodatkowa.

Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych

i stownych.

7.4.Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Jednostki.
Sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy spetnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy
zdnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sq
zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego.

7.5.Zdarzenia po dacie bilansu.

Biegly stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.12.2012r., a datg zakonczenia badania nie
wystapily istotne zdarzenia gospodarcze, majace wplyw na roczne sprawozdanie finansowe

i zysk bilansowy, przy czym uwzglednia sig¢ w tym zakresie o$wiadczenie zlozone przez Zarzad
w dniu 31.05.2013 r.

8. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w Opinii bieglego rewidenta, stanowigcej odrebny
dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci.

Niniejszy raport zawiera 17 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem bieglego
rewidenta.

Integralng cze$¢ Raportu stanowig zatgczniki:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.
Bilans sporzadzony na 31.12.2012r.

Rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r.
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy.

Rachunek przeptywo6w pienieznych za rok obrotowy.

Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy.

N o o bk~ 0N

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Jednostki w roku obrotowym.
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