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PISMO ZARZADU DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Akcjonariusze,

Pragne zaprezentowaé Panstwu po raz pierwszy Raport roczny Grupy Forever
Entertainment.

Rok 2012 byt rokiem szybkiego rozwoju calej Grupy.

Spétka Forever Entertainment S.A. przez caly ten okres zwiekszala swdj potencjal
produkeyjny, a takze poszerzala swoja sie¢ dystrybucji dzieki czemu bedzie mogla petnié
w Grupie role wydawcy.

Spotka Madman Thoery Games S. A. koncentrowata sie na produkeji pierwszego autorskiego
projektu - gry Iesabel - ktorej premiera przewidziana jest na koniec drugiego kwartatu 2013.
Projekt Iesabel bedzie przedstawicielem bardzo popularnego gatunku hack and slash/RPG.
Dzieki swojemu rozmachowi gra bedzie, jak dotad, najwieksza produkcja Grupy. Juz
pierwsze zapowiedzi lesabel zostaly ciepto przyjete przez internetows spoteczno$é graczy co
zaowocowalo bardzo wysoka pozycja gry w rankingu Steam Greenlight (top 50 z tendencja
wzrostowa). Gra bedzie dostepna na iOS, Android, Mac, PC i oferowaé miedzy-platformowy
tryb multiplayer.

Zgodnie przyjeta strategia Grupy Spétka Madman Theory Games S. A. planuje zadebiutowaé
w alternatywnym systemie obrotu NewConnect w drugim kwartale 2013 roku.

Spétka NCME koncentrowata sie na pozyskiwaniu wydawcéw na rynkach azjatyckich, co
zaowocowalo miedzy innymi podpisaniem uméw o wspélpracy z TGBus Inc. (Pekin) i Sony
Computer Entertainmetn Inc. (Tokio). Dalszy rozwéj Grupy bedzie uzalezniony od wynikéw
sprzedazy juz posiadanych i bedacych na ukonczeniu produkeji.

Odnoszac sie do negatywnej opinii audytora dotyczacej skonsolidowanego sprawozdania
Grupy, uznaje zastrzezenie audytora za zasadne. Wynikaja one jednak nieprawidlowo
prezentowanych danych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym spdtki NCM
Entertainment Corporation. W mojej opinie niema to istotnego wplywu na wynik
grupy. Zobowiazuje sie zwiekszyé skuteczno$é¢ nadzoru witascicielskiego nad Spétka NCM
Entertainment Corporation tak aby zaistniala sytuacja nie miata wiecej miejsca.

7 wyrazami szacunku,

Zb} TE Debicki
Pl@s‘ arzadu
Forever Entertainment S.A.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

w PLN w EUR
WYBRANE DANE
FINANSOWE 2012 2011 2012 2011

I Praychody ze spraedazy 1071 908,09 205 339,03 256 830,58 49 199,50
I1. Zysk z dziatalnoéci operacyjne; - 2027721,06 | -2178652,08 - 485844,61 - 522 007,88
1L, Zysk przed opodatkowaniem - 2175577,23 | -2145963,20 - 52127114 - 514 175,58
IV. Zysk netto - 206794746 | -2148781,47 - 49548291 - 514 850,84
Zl;erﬁg;?fgwy netto z  dzialalnosci 216927406  -2024569,33 | - 519760,89 - 485 089,45
Xllge;i,zceylﬁ?y netto 2 dzialalnosei 93671,06 - 43580574 - 2244371 - 104 419,62
VIL Przeplywy netto z dziatalnosci 2 248 440,13 1661 083,14 538 729,19 397 997,69
finansowej

VIIL Przeplywy netto, razem : 1450499 - 799291,93 - 347541 -  191511,39
IX. Aktywa razem 1052 916,06 788 188,95 262 690,50 196 644,12
f(;boff;‘j;‘;ﬁfa“ia I rezerwy na 1060 672,91 707 315,19 264 625,74 176 467,04
XI. Zobowiazania dtugoterminowe ) 128 756,02 - 32123,15
XIL Zobowiazania krétkoterminowe 1013 387,56 552 973,43 252 828,59 137 960,54
XIIL. Kapital wlasny . 93 791,08 80873,76 | -  23399,80 20 177,08
XIV. Kapitat podstawowy 2 932 894,00 1 714 240,00 731 723,47 427 683,25

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute
EURO w nastepujacy sposéb:

Kursy euro zastosowane do przeliczenia danych dla okresu biezacego:

- wybrane pozycje bilansowe przeliczone sa wedlug Sredniego kursu ogloszonego przez
Narodowy Bank Polski obowigzujacego na dzien bilansowy, tj. na dzien 31 grudnia 2012 roku
1 EUR = 4,0882 PLN, na dzien 31 grudnia 2011 roku 1 EUR =4,4168.

- wybrane pozycje rachunku zyskéw 1 strat oraz rachunku przeplywoéw pienieznych,
przeliczone sa wedlug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw
ogloszonych przez Narodowy Bank Polski obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca,
tj. w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku 1 EUR = 4,1736 PLN, w okresie od 1
stycznia do 31 grudnia 2011 roku 1 EUR = 4,1401 PLN.
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SRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ FOREVER ENTERTAINMENT S.A. ZA OKRES
OD 01 STYCZNIA 2012 DO 31 GRUDNIA 2012 ROKU
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PODSTAWOWE INFORMACJE O FOREVER ENTERTAINMENT S.A.

Forever Entertainment spélka akcyjna (,Forever Entertainment S.A.”, ,Spétka”) zostala
zatozona w dniu 04 sierpnia 2010 roku, zgodnie z polskim prawem, a zapis o jej powstaniu
znajduje sie w akcie notarialnym sporzadzonym przez notariusza Jacka Waronskiego w
Gdyni (Rep. A Nr 8298/2010). Spétka dziala na obszarze Rzeczypospolitej i poza jej
granicami. Czas trwania Spoétki jest nieoznaczony. Zalozycielami Spétki sa osoby fizyczne —
Akcjonariusze akeji serii A i B.

Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr
KRS 0000365951 w dniu 21 wrzeénia 2010 roku.

Siedziba i Centrala
Siedziba Spodtki jest Gdynia. Centrala i Biuro Zarzadu Spoétki mieéci sie pod adresem:

FOREVER ENTERTAINMENT S.A.
ul. Slaska 35/37

81-310 Gdynia Relacje inwestorskie

tel. +48 58 728 2343 Joanna Pru$ — Asystentka Zarzadu
fax: +48 58 712 6259

e-mail: office@forever-entertainment.com Kontakt dla mediéw
www.forever-entertainment.com Zbigniew Debicki — Prezes Zarzadu

Oddzialy, filie, zaklady i przedstawicielstwa

W okresie sprawozdawczym Spéltka nie posiadata oddziatéw, fili, zaktadow 1
przedstawicielstw.

Przedmiot dziatalno$ci

Przedmiotem dziatalno$ci Forever Entertainment S.A., wedlug klasyfikacji przyjetej przez
Gietde Papierow Wartosciowych Warszawie S.A., jest , Informatyka”.

Podstawowym przedmiotem dziatalnoéci Spétki, wedlug dzialéw Polskiej Klasyfikacji
Dzialalnoéci (PKD-58.21.7), jest ,dzialalno$é wydawnicza w zakresie gier komputerowych”.
Klasa ta obejmuje dzialalno§é zwigzana z analiza, projektowaniem 1 programowaniem
systeméw gotowych do uzycia.

Dodatkowo, Spétka prowadzi dzialalno§¢ wspierajaca edukacje, dystrybucje filméw oraz
sprzedaz towaréw obejmujacych gry, zabawki i gadzety, w kraju 1 zagranica.

Sklad Zarzadu na dzieh 31 grudnia 2012 roku
Kadencja / okres pelnienia

Czlonek Zarzadu Funkcja P ..

unkcji
Zbigniew Debicki Prezes Zarzadu od 04-08-2010 do 04-08-2012
Zbigniew Debicki Prezes Zarzadu od 07-08-2012 do 06-08-2014
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Opis zmian w skladzie Zarzadu w 2012 roku

Od dnia 01 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku Zarzad Spo6tki byl jednoosobowy
1jego sklad nie ulegt zmianom.

Kapital zakladowy na dzieh 31 grudnia 2012 r.

Kapitat zaktadowy: 2.932.894,00 PLN
Liaczna liczba akeji: 7.332.235 o wartoéci nominalnej 0,40 PLN kazda
Ogdlna liczba glos6w na WZA: 7.332.235

Akcjonariat Spétki na dzien 31.12.2012
Udzial w kapitale Udzial w glosach

Akcjonariat Liczba akcji [%] [%]
Bednarski Marek 1.479.592 20,18 20,18
Debicki Zbigniew 1.248.313 17,02 17,02

Skérkiewicz Maciej 685.697 9,35 9,35
Sitnik Tadeusz 1 Jan 403.516 9,35 9,35
C&M INC 685.696 5,50 5,50
Pozostali akcjonariusze 2.829.421 38,59 38,59
Lacznie 7.332.235 100 100

Notowania akcji

Akcje Spotki, od dnia 21 stycznia 2011 roku notowane sa w Alternatywnym Systemie Obrotu
organizowanym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. na rynku
NewConnect. Informacja o przebiegu notowan jest dostepna pod adresem:
www.newconnect.pl.

Audytor
Zgodnie z uprawnieniem wynikajacym z par. 28.6 Statutu Spdtki, Rada Nadzorcza

wyznaczyla firme ProBilans 2z siedziba w Gdyni, do =zbadania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy 2012.
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OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITAL.OWEJ EMITENTA ZE WSKAZANIEM
JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spoétka posiadata 199 udzialéw spétki Pastel Games Sp. z o.0.
z siedzibg w Krakowie, co stanowitlo 35,99 % w kapitale zakladowym 1 w glosach w
Zgromadzeniu Wsp6lnikéw spoétki Pastel Games Sp. z o0.0., 50% udzialéw w spodlce zaleznej
Madman Theory Games S.A. z siedziba w Gdyni oraz 100% udziatéw w NCME z siedziba w
Japonii.

Madman Theory Games S.A.

Siedziba: ul. Slaska 35/37, 81-310 Gdynia —

Tel./fax: +48 58 728 28 59/ +48 58 746 37 MADMAN Mm%
57

Strona www http://madman-games.com/ .@

E-mail: office@madman-games.com h '

Kapitat 100.000 PLN

zakladowy

KRS 0000422978

NIP 586-227-69-49

REGON 221651752

Madman Theory Games S.A. zostata zatozona w maju 2012 roku.

MTG specjalizuje sie w produkeji gier na platformy mobilne 1 urzadzenia stacjonarne, z
wyszczegolnieniem platformy Apple, 10S, PC. Jako firma majaca doéwiadczenie w
produkcji na konsole stacjonarne (Xbox 360, PS3), stara sie przenosi¢ aktualne standardy
technologiczne na mate platformy.

Obecnie firma konczy prace nad swoja pierwsza gra ,lesabel”, ktérej premiera ma mieé
miejsce w miesigcu czerwcu oraz rozwija autorska technologie ,MadEngine”, ktéra ma byé
wykorzystana przy realizacji kolejnych gier. W przygotowaniu sa kolejne produkcje,
ktérych debiut planowany jest w 2014 roku.

NCME
Siedziba: Tokyo  (Japan),  404-2-20-26
Dogenzaka, Shibuya
Tel./fax:
Strona www http://www.ncme.jp/index.html
E-mail: ENTERTAINMENT
Kapitat 500.000 JPY
zakladowy

Numer rejestru = 0110-01-051561

NCM Entertainment Corporation spotka akcyjna z siedziba w Tokio, ktéra dziala na rynku
japonskim. Podstawowa rola NCM Entertainment w Grupie Forever Entertainment S.A.
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jest sprzedaz i promocja produktéw i towardéw Spélki w Japonii, a poérednio w catej Azji.
Podmiot ten jest réwniez odpowiedzialny za pozyskiwanie licencji 1 tytutéw dla Spétki do
dystrybucji na rynku europejskim.

Pastel Games Sp. z o0.0.

Siedziba: Os. Stalowe 6/27, 31/920 Krakéw

Tel./fax: +48 512 043 803 n
Strona www www.pastelgames.com &
E-mail: info@pastelgames.com

Kapitat 1.770.000 Pastal Games
zakladowy

KRS 0000344317

NIP 678-310-00-27

REGON 121097247

Firma powstala w 2006 roku.

Jest producentem gier komputerowych, specjalizujacym sie w produktach na urzadzenia
mobilne oraz sieciowych (realizowanych przy uzyciu réznych technologii i
w réznych technikach). Gry internetowe tworzone przez spétke zgromadzily dotychczas
ponad kilkadziesiat milionéw graczy.

Pastel Games dzialata na rynku miedzynarodowym, wspélpracowata z wlasnymi,
prestizowymi podmiotami na rynku gier typu casual, m.in. ze Spill Games — Holandia,
Demand Entertainment — USA, ZAPAK Games — Indie, MTV Networks — Europa czy TNT

Glowne osiagniecia:

e 2007 r. - trzy pierwsze produkcje zalozycieli spélki zostaly nominowane do
nagrody ,Best of Casual Gameplay”’ serwisu jayisgames.com. ,Submachine 4”
zdobywa tytut gry roku w tym konkursie

e 2008 r. - 12 gier autorstwa zalozycieli spétki zostato nominowanych do nagrody
,Best of Casual Gameplay” serwisu jayisgames.com ,Submachine 5” zdobywa
tytut ,,Game of the year - Audience Award”

e 2009 r. - 7 gier autorstwa zalozycieli spétki zostalo nominowanych do nagrody
,Best of Casual Gameplay” serwisu jayisgames.com ,Submachine 6’ zdobywa
tytut ,, Best of 2009” w kategorii Browser Adventure
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ZNACZACE WYDARZENIA
Styczen

Rozpoczecie sprzedazy flagowej produkeji Forever Entertainment S.A. "Frederic -
Resurrection of Music" na urzadzenia z systemem iOS (iPhone 4s, iPhone 4, iPhone 3GS,
iPod 4, iPad i iPad 2) w sklepie cyfrowym Apple Appstore.

Luty

Forever Entertainment S.A. podpisala umowe z Wydawnictwem Bauer Polska Sp. z o.0. z
siedziba w Warszawie, dotyczaca reklamowania produktéow Spétki w tytutach prasowych oraz
portalu internetowym nalezacych do Wydawnictwa Bauer Polska Sp. z o0.0.. Umowa ma na
celu zwiekszenie sprzedazy produktow Spoétki oferowanych przez sklep internetowy
AppStore, na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Wyznaczenie przez Pana Zbigniewa Debickiego do pelnienia obowigzkéw Przewodniczacego
Rady Nadzorczej Pani Kamili Debicke;.

Marzec

Zwolanie NWZA Forever Entertainment S.A. na dzien 16 marca 2012 celem uchwalenia
emisji akeji z wylaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy.

Maj

Zawiazanie spotki Madman Theory Games S.A. Spétka rozpoczeta prace nad docelowg wersja
Llesabel” - gry typu ,,Hack&Slash” na platformy PC, MAC, i0S oraz Android, ustanawiajac go
swoim flagowym tytutem na lata 2012/2013.

Czerwiec

Dnia 22.06.2012 roku odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Forever
Entertainment S.A., ktére min. zatwierdzilo sprawozdanie finansowe za 2011 rok.

19 czerwca 2012 roku Forever Entertainment S.A. zawarta z WooWorld Pte Ltd. z siedziba w
Singapurze Umowe dystrybucyjna, na mocy ktérej] WooWorld zobowigzata sie do dystrybucji
w Azji gier Forever Entertainment S.A. przeznaczonych na urzadzenia z systemem Android.

Sierpien

Dnia 15 sierpnia 2012 roku, spétka NCME, ktéra wchodzi w sktad grupy kapitatowej Forever
Entertainment S.A podpisala umowe dystrybucyjna z firma TGBus Corporation z Pekinu.
Przedmiotem umowy jest promocja 1 dystrybucja gry "Fryderyk - Muzyczne Odrodzenie"
przez TGBUS Corp. na terenie Chin na platforme iOS (iPad, iPhone, iPod).

W tym miesiqcu rozpoczeta sie sprzedaz The Sparkle 2 — Evo na platformie
bigfishgames.com.
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15 sierpnia 2012 r. Forever Entertainment S.A. powziela informacje od sp6tki zaleznej NCM
Entertainment Corporation dotyczacej wspélpracy Grupy Forever Entertainment z Sony
Computer Entertainment Inc. (Japan) w obszarze przygotowania ekskluzywnej wersji gry
Frederic- Resurrection of Music na platforme o nazwie PlayStation®Mobile.

Wrzesien

W tym miesigcu Forever Entertainment S.A. podpisala dwie wazne umowy z
miedzynarodowymi wydawcami. 3 wrzesnia 2012 roku Forever Entertainment S.A. zawarla
umowe z Inside Mac Games LTD (IMG) z siedziba w Kanadzie Umowe dystrybucyjna, na
mocy ktérej Inside Mac Games zobowiazala sie do dystrybucji na swojej platformie
MacGameStore.com gier Forever Entertainment przeznaczonych na komputery Mac.

4 wrze$nia 2012 roku Spdétka podpisala umowe z Indie Bundle S.P. z siedziba w USA Umowe
dystrybucyjna, na mocy ktérej Indie Bundle zobowiazuje sie do dystrybucji na swojej
platformie Indiebundle.org gier Forever Entertainment przeznaczonych na komputery PC
oraz Mac.

W tym miesiacu rozpoczela sie dystrybucja gry Frederic - Resurrection of Music na
platformie bigfishgames.com na komputery Mac.

Pazdziernik

3 pazdziernika 2012 odbyla sie premiera nowej platformy Sony PlayStation Mobile, a wraz z
nia premiera gry Frederic - Resurrection of Music na wspomnianej platformie.

Dnia 8 pazdziernika 2012 r. Spéltka wraz z lokalnym partnerem, firma TGBus
odpowiedzialng za dystrybucje, rozpoczeta sprzedaz chinskiej wersji jezykowej gry Grupy
Forever Entertainment - "Fryderyk - Muzyczne Odrodzenie" na urzadzenia z systemem iOS (
(iPhone 4s, iPhone 4, iPhone 3GS, iPod 4, iPad, iPad 2, Nowy iPad) w sklepie cyfrowym
Apple Appstore.

Listopad

W listopadzie zakonczyta sie subskrypcja akeji serii H 1 I Spoétki Forever Entertainment S.A.

Grudzien

W grudniu rozpoczeta sie sprzedaz gry Frederic - Resurrection of Music na platformie
bigfishgames.com na komputery PC oraz zostal zarejestrowane podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Forever Entertainment S.A. wynikajace z emisji akcji serii H1i L.

Styczen 2013

W styczniu Zarzad podjal uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w
ramach kapitatu docelowego. Dnia 28.01.2013 miata swoja premiere gra "Teddy Floppy
Ear - Mountain Adventure" na urzadzenia z systemem 10S w sklepie cyfrowym Apple
Appstore.
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Kwiecien 2013

Rejestracja przez Sad podwyzszenia kapitatu zakladowego Madman Theory Games S.A. w
wyniku emisji akeji serii C.

Maj 2013

Rozpoczecie procedury wprowadzania akcji Madman Theory Games S.A. do obrotu na
NewConnect. Zlozenie Dokumentu Informacyjnego do konsultacji do Gietdy Papieréw
Wartoéciowych w Warszawie.
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BADANIA I ROZWOJ

W 2012 roku Madman Theory Games S.A. oficjalnie rozpoczyna prace nad autorskim
silnikiem ,MadEngine”, ktéry w zatozeniu ma usprawnié¢ produkcje calej grupy kapitatowe;,
do ktorej Madman Theory Games przynalezy, oraz staé¢ sie licencjonowanym produktem w
latach 2014/2015. Rownoczeénie nastepuje implementacja nowatorskiej technologii OpenGL
ES 3.0 w érodowisku ,MadEngine”. ,MadEngine” z powodzeniem wspiera technologie
OpenGL ES 3.0 — standard, ktéry nadejdzie w roku 2014.

W roku 2012 praca badawczo rozwojowe w Forever Entertainment S.A. prowadzone byly w
kierunku doskonalenia wewnetrznych narzedzi programistycznych optymalizujacych procesy
techniczne 1 zarzadcze produkcji.

Istotnym elementem tego oprogramowania bylo uzyskanie mozliwoS$ci tatwego przenoszenia
gotowych rozwiazan stosowanych w naszych produktach pomiedzy réznymi platformami
systemowymi (Windows, Mac OSX, IOS, Android). W zwiazku z powstaniem w roku 2012
nowej platformy programistycznej (framework'u) firmy Sony (premiera pierwszych gier na tej
platformie miata miejsce w pazdzierniku 2012 — w pierwszej transzy znajdowal sie
wyprodukowany przez Spétke ,Fryderyk Muzyczne Odrodzenie”) zaszla konieczno$é
poszerzenia naszych narzedzi o obstuge frameworku PSM.

Istotnym elementem tego pakietu narzedzi jest pakiet (tzw. "Silnik") ulatwiajac produkcje
gier przygodowych 1 RPG. Poniewaz cze$¢ dotychczasowych zagadnien zwiazanych ze
stosowanym przez nas wirtualnym érodowiskiem 2D, realizowana byla przez zewnetrzne
narzedziach typowe dla grafiki 3D (Unity 3D), a érodowisko PSM opiera sie na
niskopoziomowe]j realizacji grafiki w oparciu o zubozony OpenGL, pojawila sie konieczno§c¢
zaimplementowania juz istniejacych funkcjonalno$ci realizowanej do tej pory, badz to przez
Unity3D, badZ stworzonej przez naszych programistéw (Animacja szkieletowa, kinematyka
odwrotna, blendowanie animacji, pathfinding, tworzenie zoptymalizowanych wydajnoSciowo
shaderéw renderingu 3D) do SDK (frameworku) firmy Sony - PSM (Play Station Mobile).
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AKTUALNA I PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA GRUPY

Suma bilansowa w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Forever Entertainment S.A. na
31 grudnia 2012 roku zamyka sie kwotg, 1 052 916,06 tys. zlotych 1 jest wyzsza w stosunku do
stanu na 31 grudnia 2011 roku o 264 727,11 tys. zlotych (tj. o 34%). Wedlug stanu na 31
grudnia 2012 roku aktywa trwale stanowia 34,8 % sumy aktywoéw wobec 69,13 % na 31
grudnia 2011 roku, natomiast aktywa obrotowe 65,1% wobec 30,8 % na koniec roku
ubieglego.

W stosunku do stanu na 31 grudnia 2011 roku aktywa trwale spadly o 33%, natomiast
aktywa obrotowe w tym okresie wzrosty o 182%. Po stronie zrddel finansowania nastapit 71
% wzrost kapitalow wlasnych jednostki dominujacej oraz o 83 % wzrosty zobowigzania
krotkoterminowe, w stosunku do stanu na 31 grudnia 2011 roku. W tym samym okresie
udzial zobowigzan dtugoterminowych w pasywach ogétem spadl z 16% do zera.

Stan na Przyrost Dynamika Struktura

31.12.2012 31.12.2011 o o 31.12.2012 31.12.2011
Aktywa trwale 366 558,72 544 849,06 - 178 290,34 -33% 34,81% 69,13%
Aktywa obrotowe 686 357,34 243 339,89 443 017,45 182% 65,19% 30,87%
AKTYWA RAZEM 1 052 916,06 788 188,95 264 727,11 34% 100,00% 100,00%
Kapital wlasny
. . 2 932 894,00 1714 240,00 1218 654,00 71%
jednostki
dominujacej
Kapitat udziatlowcéw 86 034,23 - 86 034,23 - 8,17% 0,00%
mniejszo$ciowych
Zobowigzania - 128 756,02 - 128 756,02 -100% 0,00% 16,34%
dlugoterminowe
Zobowigzania 1013 387,56 552 973,43 460 414,13 83% 96,25% 70,16%
krétkoterminowe
PASYWA RAZEM 1 052 916,06 788 188,95 264 727,11 34% 100,00% 100,00%

Forever Entertainment S.A. 1 Madman Theory Games S.A. koncza w tej chwili produkcje
dwoch duzych projektéw gier, ktére maja mieé¢ swojq premiere w czerwcu 1 sierpniu 2013
roku.

Nowe projekty gier, planowane do produkcji w Grupie sa przedmiotem negocjacji z
renomowanym $wiatowym wydawca,.

W przypadku Forever Entertainment S.A. w zwigzku z przedluzajacymi sie negocjacjami z
wydawcg 1 koniecznymi do przeprowadzenia zmianami technologicznymi produktow,
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dostosowujacymi je do nowych platform sprzetowych, Spétka planuje ponieéé dodatkowe
naktady finansowe, co wiaze sie z potrzeba dokapitalizowania.

Forever Entertainment S.A. realizuje w tej chwili dwa projekty w tym kontynuacje Frederic:
Resurrection of Music. Oba projekty maja planowang éwiatowa premiere pod koniec 2013
roku.

Madman Theory Games S.A. realizuje swéj gtéwny projekt - Iesabel - zgodnie z zatozonym
harmonogramem. Spétka planuje finansowaé swoja dalsza dzialalnoéé, w tym produkcje
dwéch nowych gier z przychodéw ze sprzedazy lesabel oraz z nowych emisji akgji.
Dotychczasowi akcjonariusze deklaruja obecnie cheé uczestnictwa w kolejnych emisjach
akcji, powigzanych z nowymi produkcjami gier, wymagajacymi zwiekszenia potencjalu
ludzkiego 1 technologicznego Spotki.

W zwiazku z konczonymi produkcjami jaki i prowadzonymi negocjacjami z wydawcami,
zarowno Forever Entertainmet S.A. jak 1 Madman Theory Games S.A. spodziewaja sie
znaczacych przychodéw do konca 2013 roku.

PRZEWIDYWANY ROZWOJ GRUPY W 2013 ROKU

W zwiazku z konczacymi sie procesami produkcji pieciu gier, Grupa planuje zwiekszyé
naklady finansowe na ich promocje. W ramach racjonalizacji kosztéw po zakonczeniu
trwajacych produkcji Forever Entertainment S.A. planuje zmniejszy¢ zatrudnienie do
momentu pozyskania przychodéw z gier wprowadzonych i planowanych do wprowadzenia do
sprzedazy.

W zwiazku realizacja celéw wyznaczonych spélce NCME (podpisanie uméw z wiodacymi
japonskimi wydawcami dla Grupy) Grupa planuje odsprzedaz spétki w 2013 roku, w zwiazku
z racjonalizacjg, kosztow.

Po éwiatowej premierze produkowanych wtaénie tytutéw i pierwszych wynikach sprzedazy
Grupa podejmie decyzje, ktore linie gier nalezy dalej kontynuowac.
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CZYNNIKI RYZYKA I ZAGROZEN

Ryzyko zwiazane z krétka dziatlalnoécia Grupy Kapitalowe]

Pomimo, 1z Spoétka zostala zatozona 4 sierpnia 2010 roku i ma za sobg dwa pierwsze lata
dziatalnoséci, nadal istnieje zagrozenie zwigzane z wystapieniem trudnoSci w zakresie
rozwoju Spoétki 1 Grupy Kapitatowe;.

Spétka w 2012 zakonczyla budowanie zespolu produkcyjnego. Pomimo tego wystepuja
pojedyncze zmiany w jego skladzie, co moze powodowaé przekroczenia zaplanowanych
terminéw oddania do produkcji kolejnych tytuléw i wplynaé na przesuniecie planowanych
przychodéw ze sprzedazy produktéw. Dotyczy to réwniez gier, dla ktorych Spoétka jest
wydawca.

Dodatkowo brak rozpoznawalno$ci marki oraz jej produktéw moze spowodowaé nizszy od
oczekiwanego popyt na produkty Spétki.

Kro6tki okres funkcjonowania i jeszcze nieustabilizowane wplywy ze sprzedazy produktéw,
moze negatywnie wplywaé takze na mozliwosci pozyskania $rodkéw na rozwoj, zar6wno w
postaci kredytu bankowego, jak 1 pozyskania kapitatu wlascicielskiego.

W celu ograniczenia powyzszego ryzyka Spétka podejmuje dzialania zmierzajace do budowy
jej pozycji, w tym na rynkach zagranicznych, zaréwno poprzez wspélprace z partnerami
zewnetrznymi, jak réwniez poprzez tworzenie efektywnych strategii sprzedazy.

Ryzyko zwiazane z sytuacjg finansowa Grupy Kapitalowej

W opinii Zarzadu Forever Entertainment S.A. na tym etapie rozwoju Grupy Kapitatowej,
najwiekszym ryzykiem jest utrata ptynnoéci finansowej, wynikajaca z nieosiggniecia w
zakladanych terminach 1 wysoko$ciach planowanych przychodéw ze sprzedazy oraz brakiem
mozliwoéci pozyskania dodatkowego finansowania umozliwiajacego dziatalno$é do momentu
oslagniecia rentowno$ci operacyjne;j.

Zarzad Forever Entertainment S.A. zaklada, ze érodki pozyskane w drodze z ostatnich emisji
akeji seril zarowno przez Spélke jaki 1 spdéltki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowe)
umozliwig realizacje celéw strategicznych. Istnieje jednak ryzyko, ze w wyniku wystapienia
okolicznoéci, na ktére Spoétka nie bedzie miat wplywu, spowoduje konieczno$é
przeprowadzenia dodatkowych emisji akcji lub szukaé innych Zrdédet finansowania
dziatalnoéci.

Brak pozyskania nowych zZrédet finansowania w przypadku, gdy Spoétka lub Spoétki z grupy
wykorzystaja dotychczasowe posiadane kapitaty finansowe, mogloby by spowolni¢ rozwdj
Spotki.
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Ryzyko produktéw

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitalowe) jest produkcja i1 sprzedaz gier na rézne
platformy. Dziatalnoé¢ zwiazana z grami wideo obarczona jest znacznym ryzkiem, gdyz
trendy na rynku gier moga ulega¢ dynamicznym zmianom. Istota zmian dotyczy zaréwno
tematu produktu, jak 1 zastosowanych technologii. Tym samym istnieje ryzyko braku
realizacji zakladanych przychodéw z gier wyprodukowanych przez Grupe Kapitatowa, co
bedzie miato wplyw na planowane zyski spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;j.
W celu ograniczenia powyzszego ryzyka, Spétka odwotuje sie do rozwigzan uniwersalnych i
sprawdzonych, atakze poprzez dywersyfikacje tematéw realizowanych gier oraz
pozyskiwanych licencji czemu ma stuzyé réwniez rozbudowa grupy kapitalowej o kolejne
studia deweloperskie.

Ryzyko zwigzane z rozwojem nowych technologii

Strategia Grupy Kapitalowej zaklada produkcje aplikacji na konsole gier, urzadzenia
mobilne oraz na komputery stacjonarne. W przysztoéci Spétka planuje poszerzenie zakresu
dostepnych urzadzen zgodnie z wystepujacymi trendami rynkowymi, jak 1 zglaszanym
popytem przez konsumentow.

W zwiazku z powyzszym produkty Grupy Kapitalowej narazone sa na ryzyko
niedopasowania zastosowanej technologii do aktualnych trendéw rynkowych oraz poniesienia
dodatkowych kosztéw zwigzanych z wprowadzaniem do produkcji nowych technologii, ktore
pozwola Spdélce na oferowanie produktéw zgodnie z oczekiwaniami ich potencjalnych

nabywcow.

W celu minimalizacji tych ryzyk Spoétki z Grupy Kapitatowe) opieraja swoja produkcje o
narzedzia, ktére umozliwiaja im jak najszybsze dopasowanie sie do zmieniajacy sie trendéw.

Oproécz tego kazda Spodtka z Grupy Kapitalowej zajmujaca sie produkcja gier, pracuje nad
stworzeniem wlasnych narzedzi programistycznych, ktérych celem jest osiggniecie wyzszej
jakoéci produkowanych gier przy jednoczesnym obnizeniu kosztéw ich produkecji.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Pracownicy Spélki stanowia jej najwazniejsza warto$¢ 1 sq kluczowym czynnikiem jej
konkurencyjnoéci. Rozw6j produkeji gier w Polsce powoduje zwiekszony popyt na specjalistéw
niezbednych przy produkeji gier.

Na koniec 2012 roku Grupa Kapitalowa zatrudniata 36 oséb.

Konsekwentna rozbudowa grupy kapitalowej o sp6tki, ktérych dziatalnoéé jest zlokalizowana
w innych miastach, w szczegblnoéci w aglomeracjach z dobrym zapleczem akademickim,
umozliwiajacym dostep do specjalistéw niezbednych do realizacji zamierzonych celéw
produkcyjnych ma na celu ograniczenie ryzyka zwiazanego z ograniczonej dostepnosci
specjalistéw na lokalnym rynku.
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Efektem tych dziatan bylta inwestycja w spétke Pastel Games sp. z o0.0. z Krakowa oraz
zatozenie w 2012 roku Madman Theory Games S.A., ktérej biura programistyczne
zlokalizowane sa we Wroctawiu.

Powyzsze dzialania powinny pozytywnie wplynaé zaréwno na dostep Spétki do
wykwalifikowanych specjalistow jak 1 ograniczy¢ koszty produkcji.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng w kraju i na éwiecie

Sytuacja finansowa calej Grupy Kapitatowej jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej
w kraju i na éwiecie. Negatywny wplyw na wynik finansowy Grupy moze mieé¢ spadek PKB,
wzrost inflacji i wzrost stép procentowych, spadek wydatkéw konsumpcyjnych czy wzrost
obcigzen podatkowych.

W celu minimalizacji tego ryzyka Zarzad Forever Entertainment S.A. w sposéb ciagly
monitoruje sytuacje gospodarcza w kraju oraz na $wiecie 1 podejmuje niezbedne kroki, celem
dopasowywania dziatalnoéci Grupy do zmieniajacej sie sytuacji rynkowej m.in. poprzez:

— dywersyfikacje rynkéw, na ktorych dystrybuowane sa produkty Spotki,

— dalsze réznicowanie oferty poprzez systematyczne wprowadzanie do sprzedazy
kolejnych tytuléw zaréwno wlasnej produkeji jak 1 produkeji spétek z grupy
kapitatowe;,

— wzrost jakoséci oferowanych produktéow w celu podnoszenia konkurencyjnosci
oferowanych produktéw

— zwiekszenie dzialan marketingowych ukierunkowanych na zwiekszenie sprzedazy
wyprodukowanych gier.

Ryzyko zwigzane ze zmienng sytuacja regulacji prawnych, w tym prawa
podatkowego

W zwigzku z duza zmienno$cia przepisow prawa podatkowego w Polsce oraz brakiem
jednoznacznej interpretacji przepiséw istnieje zagrozenie niekorzystnej zmiany przepiséw
podatkowych. Z uwagi na dziatalno$é Spoétki na rynku zagranicznym, m.in. poprzez podmiot
zalezny zarejestrowany w Japonii (NCM Entertainment Corporation), Grupa Kapitalowa
narazona jest na ryzyko zwiazane ze zmiang przepiséw miedzynarodowych w zakresie
rozliczania transakcji. Celem ograniczenia wplywu tego czynnika finansowe stale monitoruja
zmiany przepisOw 1 podnosza swoje kwalifikacje poprzez edukacje w zakresie

wprowadzanych zmian.
Ze wzgledu na charakter dzialalno$ci emitenta duzy wplyw na jego dzialalno$é moze moga

mie¢ zmiany dotyczace praw autorskich, w szczegdlnosci na najwiekszym rynku jakim sa
Stany Zjednoczone.
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Ryzyko zwiazane z konkurencja

Rynek gier elektronicznych jest rynkiem charakteryzujacym sie wysoka konkurencja oraz
liczba, dzialajacych na nim podmiotéw. Na rynku istniej wiele podmiotéw, ktoére posiadaja
wiekszy potencjat produkeyjny 1 finansowy Grupy Kapitatowej.

Istnieje tez ryzyko zmniejszenia przychodéw poprzez nielegalng dystrybucje produktéw
kopiowanych w szczegdlno$ci na rynku chinskim.

Ryzyko walutowe

Gloéwna sprzedaz produktéow Grupy Kapitatowej jest 1 bedzie realizowana do odbiorcéw poza
granicami Polski. W zwigzku z tym wiekszos§¢ przychodow Grupy bedzie denominowana w
walutach innych niz polski zloty. Poniewaz koszty dziatalno$ci Spoétki w zdecydowanej
wiekszo$ci sa ponoszone w PLN, istnieje ryzyko negatywnego wplywu zmian kurséw
walutowych na warto$¢ przychodéw catej Grupy Kapitatowej denominowanych w PLN.

Forever Entertainment S.A. posiada niezbedne do$§wiadczenie w stosowaniu instrumentéw
finansowych umozliwiajacych ograniczenie negatywnego wplywu niekorzystnych zmian
kurséw walutowych oraz jest przygotowane do ich wykorzystania jezeli w opinii Zarzadu
bedzie ich mozliwe efektywne wykorzystanie.

Ze wzgledu na specyfike swojej dziatalnoSci oraz etap rozwoju w Grupie Kapitalowej nie
podjeto decyzji o wykorzystaniu ww. instrumentéw w 2012 roku.
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INSTRUMENTY FINANSOWE

Na obecnym etapie dzialalnosci Grupy Kapitalowej nie powstala konieczno$é stosowania
instrumentéw finansowych w zakresie:

- ryzyka! zmiany cen, kredytowego, istotnych zaklécen przepltywu érodkéw pienieznych oraz
utraty ptynnoéci finansowej i stosowania rachunkowoéci zabezpieczen;

- przyjetych celach 1 metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, lacznie z metodami
zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest
rachunkowo$¢ zabezpieczen.

Gdynia, 29 maj 2013

Zhigniew Debicki

pRATE 7 ARZADU
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Forever Entertainnent SA

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK
2012
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SKONSOLIDOWANY BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 31.12.2012
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AKTYWA 31.12.2012 | 31.12.2011
1 2 3 4
A. AKTYWA TRWALE 366 558,72 544 849,06
AL Wartoéci niematerialne i prawne 133 430,92 202 840,59
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych - -
2. Wartoéé firmy - -
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 133 430,92 202 840,59
4. Zaliczki na poczet wartoéci niematerialnych i prawnych - -
A.Il | Wartoéé firmy jednostek podporzadkowanych
1 Wartoéé firmy-jednostki zalezne
2 Wartoéé firmy - jednostki wspétzalezne -

ATII. | Rzeczowe aktywa trwale 51 161,18 66 592,47
1. | Srodki trwale 51 161,18 66 592,47
a) grunty wlasne (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) - -

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej - -

c) urzgdzenia techniczne i maszyny 51 161,18 66 592,47
d $rodki transportu - -

e) inne $rodki trwate

2 Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki na érodki trwate w budowie

A IV | Naleznoéci dtugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostalych jednostek - -

A V. | Inwestycje dlugoterminowe 175 742,62 275 416,00
1. Nieruchomoéci - -

2. Warto$ci niematerialne 1 prawne - -
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 175 742,62 275 416,00
a) w jednostkach zaleznych 1 wspélzaleznych niewycenionych metoda - -
konsolidacji pelnej lub metoda proporcjonalna
udzialy i akcje
inne papiery warto$ciowe
udzielone pozyczki
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe -
b) w Jjednostkach zaleznych 1 stowarzyszonych wycenionych metods praw 175 742,62 275 416,00
wlasnosci
udzialy 1 akcje 175 742,62 275 416,00
inne papiery wartosciowe - -
udzielone pozyczki
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe
c) w pozostalych jednostkach
- udzialy 1 akcje
inne papiery warto$ciowe
udzielone pozyczki
inne dlugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje dlugoterminowe

A VI | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 224,00
1,. Aktywa z tyt. odroczonego podatku dohcodowego 6 224,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - -

B. AKTYWA OBROTOWE 686 357,34 243 339,89
B1. | Zapasy 524 477,37 45 717,00
1. Materiaty 45 717,00 45 717,00
2. Pétfabrykaty 1 produkty w toku 478 760,37 -

3. Produkty gotowe -

4. Towary

5. Zaliczki na dostawy - -

BII. | Naleznoéci krétkoterminowe 126 554,53 163 475,89

1. Naleznoéci od jednostek powigzanych 22 795,81 -

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 22 795,81

- do 12 miesiecy 22 795,81

- powyzej 12 miesiecy -

b) inne - -

2. Naleznoéci od pozostalych jednostek 103 758,72 163 475,89
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a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 903,32 24 005,07
do 12 miesiecy 903,32 24 005,07
- powyzej 12 miesiecy - -
b) z tytulu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spolecznych i zdrowotnych oraz 48 845,68 131 681,51
innych §wiadczen
c) inne 54 009,72 7 789,31
d) dochodzone na drodze sadowej - -
BIII. | Inwestycje krétkoterminowe 17 975,44 34 147,00
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 15 275,06 29 780,05
a) w jednostkach zaleznych i wspélzaleznych - -
- udzialy i akcje
inne papiery warto$ciowe
udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w jednostkach zaleznych i wspélzaleznych
- udzialy i1 akcje
inne papiery warto$ciowe
udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) w pozostalych jednostkach
- udzialy 1 akcje
inne papiery warto$ciowe
udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
d) Srodki pieniezne 1 inne aktywa pieniezne 15 275,06 29 780,05
- $rodki pieniezne w kasie 1 na rachunkach 13 978,68 -
inne $rodki pieniezne 1 296,38 29 780,05
inne aktywa pieniezne - -
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 2 700,38 4 366,95
B IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 17 350,00 -
AKTYWA RAZEM 1 052 916,06 788 188,95
PASYWA 31.12.2012 | 31.12.2011
1. 2 3 4
A. KAPITAL WLASNY -93 791,08 80 873,76
AL | Kapital podstawowy 2932 894,00 1 714 240,00
AIl | Nalezne wplaty na kapitat podstawowy (wielkoéé ujemna) - -
AIIL | Udzialy (akcje) wtasne (wielko$é ujemna)
A1IV. | Kapital zapasowy 1 605 708,50 1137 544,30
A'V. | Kapital z aktualizacji wyceny - -
A VI. | Pozostale kapitaly rezerwowe 117 948,00
VI;I Réznice kursowe z przeliczenia 31 440,30 -57 076,12
A .
VIIL Zysk (strata) z lat ubieglych -2 713 834,42 -565 052,95
AIX. | Zysk (strata) netto -2 067 947,46 | -2 148 781,47
AX | Odpisy netto w ciagu roku obrtotowego (wielkoéé ujemna) -
B Kapitaty mniejszoéci 86 034,23
C Ujemna warto$é firmy jednostek podporzadkowanych -
C.I | Ujemna wartoéé firmy- jednostki zalezne
C.II | Ujemna wartoéé firmy- jednostki wspétzalezne
D ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 1 060 672,91 707 315,19
D.I | Rezerwy na zobowigzania 47 285,35 16 585,74
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8,00 -
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2 520,35 3 085,74
dtugoterminowa
krétkoterminowa 2 520,35 3 085,74
3. Pozostate rezerwy 44 757,00 13 500,00
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dlugoterminowe
krétkoterminowe 44 757,00 13 500,00
D.II | Zobowigzania dlugoterminowe - 128 756,02
1. Wobec jednostek powigzanych - 78 756,02
2. Wobec pozostatych jednostek - 50 000,00
a) kredyty i pozyczki -
b) z tytulu emisji dtuznych papieréw wartoéciowych
c inne zobowigzania finansowe
d inne - 50 000,00
D.III | Zobowigzania krétkoterminowe 1013 387,56 552 973,43
1. Wobec jednostek powigzanych 116 509,37 351 602,81
a) z tyt. dostaw 1 ustug, o okresie wymagalnoéci: 116 509,37 175 485,37
- do 12 miesiecy - -
powyzej 12 miesiecy 116 509,37 175 485,37
b) | inne - 176 117,44
2. Wobec pozostatych jednostek 896 878,19 201 370,62
a) kredyty i pozyczki 314 242,74 -
b) z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych -
)] inne zobowigzania finansowe
d z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnoSci: 123 875,74 63 063,27
- do 12 miesiecy 123 875,74 63 063,27
powyzej 12 miesiecy - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkdow, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 366 179,26 56 403,30
h) z tytulu wynagrodzen 42 000,00 30 594,30
i) inne 50 580,45 51 309,75
3. Fundusze specjalne - -
D.IV | Rozliczenia miedzyokresowe - 9 000,00
Ujemna warto$¢ firmy -
Inne rozliczenia miedzyokresowe - 9 000,00
dtugoterminowe
krétkoterminowe - 9 000,00
SUMA PASYWOW 1 052 916,06 788 188,95

Sporzadzono dn. 29.05.2013r,

Sporzadzajacy Kierownik jednostki
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA 2012 R.

2012 2011
1 2 3 4
L, .. 1071
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 908,09 205 339,03
- od jednostek powiazanych nieobjetych metoda konsolidacji petnej lub
metoda proporcjonalna
I Przychody netto ze sprzedazy produktéw 612 554,72 205 339,03
I Zmian}a} st.anu produktéw (zwiekszenie - wartoéé dodatnia, zmniejszenie - 459 353,37
wartosc ujemna
II1. Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki
Iv. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow
. .. . 3116 2 334
B. Koszty dziatalnoSci operacyjne;j 967.28 346,63
I Amortyzacja 128 512,15 130 244,40
II. Zuzycie materialéw i energii 46 390,87 37 621,84
II1. Ustugi obce 691 620,18 629 148,36
Iv. Podatki i oplaty, w tym: 38 324,43 21 636,17
podatek akcyzowy - -
V. Wynagrodzenia 1827 1180
423,18 262,92
VI. Ubezpieczenia spoleczne 1 inne $wiadczenia 257 271,64 156 538,06
VIL Pozostate koszty rodzajowe 127 424,83 178 894,88
VIII. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow - -
. -2 045 -2 129
C. Zysk(strata) ze sprzedazy (A-B) 059,19 007,60
D. Pozostate przychody operacyjne 43 075,10 639,94
I Zyski ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - -
II. Dotacje 10 000,00
II1. Inne przychody operacyjne 33 075,10 639,94
E. Pozostate koszty operacyjne 25 736,97 50 284,42
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - -
II. Aktualizacja warto§ci aktywow niefinansowych 49 553,19
II. Inne koszty operacyjne 25 736,97 731,23
. ;. . -2 027 -2 178
Zysk (strata) z dzialalnoéci operacyjnej (C+D-E) 721,06 652,08
G. Przychody finansowe 5 035,63 32 705,01
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - 975,71
od jednostek powiazanych
II. Odsetki w tym: 1 063,03 10 455,39
od jednostek powigzanych 3,99
II1. Zysk ze zbycia inwestycji 20 861,26
Iv. Aktualizacja warto$ci inwestycji -
V. Inne 3 972,60 412,65
H. Koszty finansowe 53 218,42 16,18
I. Odsetki, w tym: 29 204,07 -
dla jednostek powigzanych -
II1. Strata ze zbycia inwestycji
Iv. Aktualizacja warto$ci inwestycji
V. Inne 24 014,35 16,13
I Zysk (strata) na sprzedazy calo$ci lub czeéci udziatéw jednostek
podporzadkowanych
. - . -2 075 -2 145
J Zysk(strata) z dzialalnoéci gospodarczej (F+G-H+/-I) 903,85 963,20
K Wynik zdarzen nadzwyczajnych (K.I -K.II) - -
I Zyski nadzwyczajne
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1I. Straty nadzwyczajne
L. Odpis wartosci firmy
I Odpis wartoéci firmy -jednostki zalezne
II. Odpis wartoéci firmy -jednostki wspétzalezne
M Odpis ujemnej wartosci firmy
I Odpis ujemnej wartosci firmy -jednostki zalezne
II. Odpis ujemnej wartosci firmy -jednostki wspétzalezne
N Zysk.(étrata) strata z udzialéow w J’efinostkach podporzadkowanych -99 673,38
wycenianych metoda praw wtasnosci
2175 -2 145
Zysk(strat: +/-K-L+M+/- N,
0 ysk(strata) (J ) 577,23 963,20
P Podatek dochodowy -6 216,00 2 818,27
Q Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku( zwiekszenia straty) - -
R Zyski (straty) mniejszosci -101 413,77 -
S Zysk (strata) neto (O-P-Q+/-R) -2 067 -2 148
947,46 781,47
Sporzadzono dn. 29.05.2013r,
Sporzadzajacy Kierownik jednostki

%dﬁw YO | PRE@?/ZARZADU

Zbigniew Debicki
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPL.YWOW PIENIEZNYCH ZA 2012 R.

Wyszczegélnienie

Wartoéé zmiany stanu
§rodkéw pienieznych - za rok

2012

2011

=

2

3

4

Przeplywy érodkéw pienieznych z dzialalnoéci operacyjnej

-2 169 274,06

-2 024 569,34

Zysk (strata)

-2 067 947,46

-2 148 781,47

Korekty razem

-101 326,60

Zysk (straty) mniejszoéci

-101 413,77

124 212,13

Zysk ( strata) z udzialéw(akecji) w jednostkach wycenianych metoda
praw wlasnoéci

99 673,38

Amortyzacja

odpisy wartosci firmy

128 512,15

130 244,40

Odpisy ujemnej wartoéci firmy

Zyski (straty) z réznic kursowych

Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)

5 262,14

Zysk ( strata) z dzialalnoéci inwestycyjnej

712,86

SN ISIEN S EN) OO RN TR = 1 a1

Zmiana stanu rezerw

31 265,00

13 500,00

N~
S

Zmiana stanu zapasow

-478 760,37

-45 717,00

N~
~

Zmiana stanu naleznos$ci

36 921,36

-69 138,74

~
N

Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i
kredytéw)

179 428,02

100 878,28

~
NV

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

-31 513,20

8 227,52

~
LN

Inne korekty z dzialalnoéci operacyjne;j)

28 585,83

-13 782,33

III. Przeplywy &érodkéw pienieznych netto z dzialalnoéci operacyjnej
(I+/-11)

-2 169 274,06

-2 024 569,34

Przeplywy érodkéw pienieznych z dzialalnoéci inwestycyjnej

-93 671,06

435 805,74

=

1. Wplywy

1. Zbycie warto$ci niematerialnych 1 prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartoSci niematerialne 1
prawne

7 aktywéw finansowych, w tym:

a)

w jednostkach wycenianych metoda praw wlasnosci

w pozostatych jednostkach:

b)

zbycie aktywoéw finansowych

dywidendy i udzialy w zyskach

splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych

Odsetki

inne wplywy z aktywéw finansowych

Inne wplywy inwestycyjne

Wydatki

-93 671,06

435 805,74

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

-93 671,06

-160 389,74

Inwestycje w nieruchomoséci oraz warto$ci niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

-275 416,00

a)

w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnoéci

b)

w pozostatych jednostkach:

-275 416,00

nabycie aktywéw finansowych

udzielone pozyczki dlugoterminowe

-275 416,00

Dywidendy 1 inne wudzialy w zyskach wyplacone udzialowcom
(akcjonariuszom) mniejszoéciowym

Inne wydatki inwestycyjne

III.

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (I - II)

-93 671,06

-435 805,74

Przeplywy §rodkéw pienieznych z dziatalnoéci finansowej

2 248 440,13

1 661 083,14

Wplywy

3023 772,85

1661 083,14

Wplywy netto z wydania udzialéw (emisji akeji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitalu

2011 714,20

1501 141,14

Kredyty i1 pozyczki

Emisja dtuznych papieréw warto$§ciowych

1 012 058,65

159 942,00

Inne wplywy finansowe

Wydatki

sl e fe] = =e

Nabycie akcji (udziatéw) wlasnych

775 332,72
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2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wilascicieli

3. Inne niz wyplaty na rzecz wilaécicieli wydatki z tytutu podziatu zysku -

4. Splaty kredytéw i pozyczek -775 332,72

5. Wykup dltuznych papieréw warto$ciowych -

6. 7 tytulu innych zobowigzan finansowych

7. Platnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego

8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe - -

III. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnoéci finansowe;j (I - II) 2 248 440,13 1661 083,14

D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.III+/-B.ITI+/-C.III) -14 504,99 -799 291,94
Bilansowa zmiana stanu érodkéw pienieznych, w tym: -14 504,99 =799 291,94
- zmiana stanu §rodkéw pienieznych z tytulu réznic kursowych -

E. Srodki pieniezne na poczatek okresu 29 780,05 829 071,99

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 15 275,06 29 780,05

- 0 ograniczonej mozliwoéci dysponowania - -

Sporzadzono dn. 29.05.2013r,

Sporzadzajacy Q}\ Kierownik jednostki

Psh Vets

PREZES ZARZADU

Zb!w%w Debicki
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ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

Wyszczegdlnienie 31-12-2012 31-12-2011
1 2 3 4
1. | Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 80 873,76 803 240,21
- | korekty bledéw podstawowych - -
La. | Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 80 873,76 803 240,21
1. | Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 1 714 240,00 214 280,00
1.1 | Zmiany kapitalu (funduszu)podstawowego 1218 654,00 1 499 960,00
a) | zwiekszenie z tytulu 1218 654,00 1 499 960,00
- | wydania udzialéw (emisji akcji) 1218 654,00 1 499 960,00
- | uzupetnienie kapitatu podstawowego - -
b) | Zmniejszenie kapitalu (funduszu) podstawowego - z tytutu: - -
- | umorzenia udziatéw (akcji) - -
- | inne - -
1.2 | Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 2 932 894,00 1 714 240,00
2. | Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu - -
2.1. | Zmiana naleznych wptat na kapital podstawowy - -
a) | zwiekszenie
b) | zmniejszenie - -
2.2. | Nalezne wplaty na kapital podstawowy na koniec okresu - -
3. | Udziaty (akcje) wlasne - na poczatek okresu - -
a) | Zwiekszenie - -
b) | Zmniejszenie - -
3.1 | Udzialy (akcje) wlasne na koniec okresu - -
4. | Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 1 137 544,30 1136 363,16
4.1 | Zmiany kapitatu (funduszu)podstawowego 468 164,20 1181,14
a) | Zwiekszenie z tytulu 468 164,20 1181,14
- | emisji akcji powyzej warto§ci nominalnej 468 164,20 1181,14
- | podziatu zysku (ustawowo) - -
b) | Zmniejszenie - z tytulu - -
- | pokrycia straty - -
- | wykorzystania zgodnie z przeznaczeniem - -
4.2 | Stan kapital (funduszu)zapasowego na koniec okresu 1 605 708,50 1137 544,30
5. | Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - -
5.1. | Zmiany kapitalu (funduszu) z aktualizacji wyceny - -
zmiany przyjetych zasad rachunkowos§ci - -
a) | zwiekszenia
b) | zmniejszenia z tytulu - -
- | zbycia )likwidacji) $rodkéw trwalych - -
- | pozostate - -
5.2 | Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu - -
6. | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu - -
6.1 | Zmiany pozostalych kapitalow (funduszy) rezerwowych 117 948,00
a) | Zwiekszenie -z tytutu 117 948,00 -
- | z podziatu zysku - -
- | przeniesienia czasowo wplat za akcje na kapital rezerwowy 117 948,00 -
b) | Zmniejszenie - z tytulu - -
- | przeniesienia na kapitat zapasowy - -
- | pokrycia strat z lat ubieglych - -
6.2 | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 117 948,00 -
7 | Réznice kursowe z przeliczenia 31 440,30 -57 076,12
8 | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -2 713 834,42 -565 052,95
8.1 | Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu - -
- | korekty bledéw podstawowych - -
- | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowoséci
8.2 | Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach - -
a) | zwiekszenie (z tytulu) - -
- | podziatu zysku z lat ubieglych - -
- | inne - -
b) | zmniejszenie (z tytulu) - -
- | przeniesienia na kapitat zapasowy - -
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wyplaconej dywidendy

8.3 | Zysk z lat ubieglych na koniec okresu - -

8.4 | Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, -2 713 834,42 -565 052,95
korekty bledéw podstawowych - -
zmiany przyjetych (zasad) polityki rachunkowosci

8.5 | Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach -2 713 834,42 -565 052,95

a) | zwiekszenie (z tytulu) - -
przeniesienia straty z lat ubieglych - do pokrycia

- | inne
b) | zmniejszenie (z tytulu)
- | pokrycia z funduszu rezerwowego - -
8.6 | Strata z lat ubieglych na koniec okresu -2 713 834,42 -565 052,95
8.7 | Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -2 713 834,42 -565 052,95
9 | Wynik netto roku obrotowego (a-b-c) -2 067 947,46 -2 148 781,47
a) | zysk netto - -
b) | strata netto -2 067 947,46 -2 148 781,47
c) | odpisy z zysku - -

II. | Kapitat (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) -93 791,08 80 873,76

ML Kapitat (fundl_mz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu -93 791,08 80 873,76
zysku (pokrycia straty)

Sporzadzono dn. 29.05.2013r,

Sporzadzajacy

Dot Vo

Kierownik jednostki

PRE:@ﬂAF{ZAUU}
ZbicHiew Debicki
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WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

INFORMACJE PORZADKOWE

a) Jednostka dominujaca Forever Entertainment S.A zostala zawiazana w dniu
04.08.2010r. Siedziba Spétki miesci sie w Gdyni przy ulicy Slaskiej 35/37

b) Spotka wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 000365951.
Rejestr prowadzi Sad Rejonowy Gdansk-Pélnoc w Gdansku VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 21.09.2010r.

c) Gléwnym przedmiotem dzialalno$ci jest dziatalno$é zwiazana z oprogramowaniem,
doradztwem w zakresie informatyki, produkcja gier komputerowych.

d) Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objete sa wszystkie jednostki
podporzadkowane, wedlug wykazu jak nizej:

Lp. Jednostki zalezne Udziat w | Wartosc akeji
kapitale
1 Madman Theory Games S.A. z siedzibg w Gdyni 50,00% 50 000
9 NCM Entertammen‘EP Sl(zg)oratlon z siedziba w 100,00% 17 650
Jednostki Stowarzyszone
3 Pastel Games Sp. z o0.0. z siedziba w Krakowie 35,99% 275 416

W jednostce stowarzyszonej Pastel Games Sp. z o0.0. obok Forever Entertainment S.A.
najwiekszy znaczacy inwestor to Agencja Rozwoju Pomorza S.A. posiadajaca 28,57% gloséw.

Wykazane podmioty nie posiadajg udzialéw lub akeji w innych jednostkach.

e) Czas trwania dzialalno$ci Spélek zgodnie z dokumentami zalozycielskimi jest
nieograniczony.
f) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia

2012 do 31 grudnia 2012r. W przypadku Madman Theory Games okres konsolidacji jest
krétszy od pozostalych jednostek, poniewaz Spodtka zostala zawigzana w dniu 09.05.2012r.

g) Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Ustawa o rachunkowos$ci z
dnia 29 wrzeénia 1994r. (tekst jednolity - Dz.U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pbZniejszymi

zmianami),

h) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnoéci gospodarczej w dajacej sie przewidzieé przysztoéci, w okresie nie
krétszym niz rok, jakkolwiek jednostka dominujaca oraz Madman Theory Games S.A. bedace
podstawowymi Spoétkami grupy sa narazone na mozliwo$é¢ utraty zdolnoSci do
kontynuowania dziatalnoSci z powodu utraty plynnoSci jako efekt niskiej sprzedazy i
powstatych zobowiazan. Spétka Madman Theory Games jest w okresie opracowywania
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swojego produktu, ktéory ma trafi¢ na rynki w czerwcu 2013r. Udana sprzedaz nowej gry
moze mieé¢ znaczacy udzial w zachowaniu catej grupy. Spdtka wiaze swodj dalszy rozwdj
réwniez z mozliwoécig emisji nowych akeji 1 dokapitalizowaniem poprzez gielde. Spelnienie
powyzszych warunkow jest konieczne do dalszej dzialalnodci Spoétki aby zapewnié ptynnosé i
finansowanie ambitnych celéw zwigzanych z rynkiem gier komputerowych.

STOSOWANE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI
Rzeczowe aktywa trwale, wartoéci niematerialne i prawne

Srodki trwale oraz wartoéci niematerialne i prawne wycenia sie wedlug cen nabycia lub
kosztéw wytworzenia, lub wartoéci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny érodkéw trwatych
przeprowadzonej na podstawie odrebnych przepiséw), pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.

Cena nabycia 1 koszt wytworzenia Srodkéw trwatych w budowie, Srodkéw trwatych oraz
wartoSci niematerialnych 1 prawnych obejmuje réwniez koszt obstugi zobowiazan
zaciagnietych w celu ich finansowania za okres budowy, montazu i przystosowania.

Cene nabycia lub koszt wytworzenia $rodka trwatego powiekszaja koszty jego ulepszenia.

Koszty zakonczonych prac rozwojowych prowadzonych przez jednostke na wlasne potrzeby,
poniesione przed podjeciem produkcji lub zastosowaniem technologii, zaliczane sg do
wartosci niematerialnych 1 prawnych, jezeli spelnione sg warunki okres§lone w Ustawie.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogéltu kosztéw pozostajacych w
bezpoérednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu
trwalej utraty wartosci.

W przypadku zmian technologii produkecji, przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania
lub innych przyczyn powodujacych trwata utrate wartoSci érodka trwatego lub skladnika
wartoéci niematerialnych 1 prawnych dokonywany jest odpis aktualizujacy ich warto§¢ w
ciezar pozostalych kosztéw operacyjnych. Odpisy aktualizujace dotyczace srodkéw trwalych,
ktéorych wycena zostala zaktualizowana na podstawie odrebnych przepiséw, zmniejszaja
odniesione na kapital z aktualizacji wyceny roéznice spowodowane aktualizacja wyceny,
ewentualna nadwyzka odpisu nad réznicami z aktualizacji wyceny zaliczana jest do
pozostalych kosztéw operacyjnych.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci
sktadnikéw $rodkéw trwatych oraz wartoSci niematerialnych i1 prawnych, réwnowartosé
catoéci lub odpowiedniej czeéci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego zwieksza
wartoé¢ danego skladnika aktywéw 1 podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostalych
przychodéw operacyjnych.

Amortyzacja dokonywana jest metoda liniowa. Przy ustalaniu okresu amortyzacji 1 rocznej
stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci érodka trwalego oraz
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skladnikéw warto$ci niematerialnych i prawnych. Poprawnos$é¢ przyjetych okreséw oraz
stawek amortyzacyjnych podlega okresowej weryfikacji. Nie podlegaja amortyzacji grunty w
przeciwienstwie do prawa wieczystego uzytkowania gruntu.

Dla wartoéci niematerialnych 1 prawnych okresy amortyzacji ustalone sg nastepujaco:

— prawa autorskie, licencje nie mniej niz 36 m-cy
— pozostate wartoéci niematerialne i prawne nie mniej niz 60 m-cy

Inwestycje dlugoterminowe w nieruchomoéci oraz wartoéci niematerialne i prawne

Nieruchomoéci oraz wartoéci niematerialne 1 prawne zaliczone do dlugoterminowych
inwestycji wycenia sie wedlug ceny nabycia (kosztéw wytworzenia) pomniejszonej o odpisy z
tytulu trwatej utraty wartosci a wiec wedlug takich samych zasad jak $rodki trwate.

Odpis ten odnosi sie w ciezar pozostalych kosztéw operacyjnych. W przypadku ustania
przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci, rownowartosé catosci
lub odpowiedniej cze$ci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego zwieksza warto$é
inwestycji 1 podlega zaliczeniu do pozostatych przychodéw operacyjnych.

Inne inwestycje dtugoterminowe (aktywa finansowe)

Aktywa finansowe zaliczone do inwestycji dlugoterminowych wyceniane sg w nastepujacy
sposéb (w zaleznoéci od kategorii, do ktérej zostaly zaliczone zgodnie z Rozporzadzeniem o
instrumentach finansowych):

a) ,pozyczki udzielone — wycenia sie w wysokoéci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywne) stopy procentowej,

b) myaktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno§ci” — wycenia sie w
wysoko$ci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

c) »aktywa finansowe dostepne do sprzedazy” — wycenia sie w wartosci godziwej.
Jezell nie ma mozliwo$ci wiarygodnego ustalenia wartoéci godziwej a aktywa te maja,
ustalony termin wymagalnoéci wowczas wyceny dokonuje sie w wysokosci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej; a jezeli
aktywa te nie maja ustalonego terminu wymagalnoéci wyceny dokonuje sie w cenie
nabycia.

Skutki okresowe] wyceny aktywow finansowych, w tym instrumentéw pochodnych z
wylaczeniem pozycji zabezpieczanych 1 instrumentéw zabezpieczajacych, za wyjatkiem
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub
kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito przeszacowanie.

Wyjatkowo je$li papiery wartoSciowe 1 pozyczki nie stanowia istotnych wartoéci w
poréwnaniu z sumag bilansowa mozna zastosowaé wycene oparta o ustawe o rachunkowo$ci
bez ich dyskontowania. Tak ustalona warto$¢ aktywow finansowych nie moze réznié sie
znacznie od tej przyjetej w Rozporzadzeniu.
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Inwestycje krotkoterminowe

Aktywa finansowe zaliczone do inwestycji krétkoterminowych wyceniane sa w nastepujacy
sposéb (w zaleznoéci od kategorii, do ktérej zostaly zaliczone zgodnie z Rozporzadzeniem o
instrumentach finansowych):

a) »aktywa finansowe przeznaczone do obrotu” — wycenia sie w wartoSci godziwej, ta
grupa obejmuje réwniez papilery wartoSciowe o terminie zapadalnoéci dluzszym niz rok
zakwalifikowane jako instrumenty do obrotu,

b) spozostate aktywa finansowe” - podobnie jak w pozycji inwestycje dlugoterminowe
zgodnie z Rozporzadzeniem o instrumentach finansowych, podobnie jest w przypadku
odnoszenia skutkow wyceny.

Inne aktywa finansowe to lokaty bankowe o terminie zapadalnosci dtuzszym niz 3 m-ce i
krotszym niz rok od dnia bilansowego , w tym wypadku Spélka wyjatkowo stosuje zasady
przyjete w ustawie o rachunkowoséci 1 dolicza odsetki przypadajace na dany okres lokaty.
Podobnie wyceniane sg, érodki pieniezne i inne aktywa pieniezne.

Naleznoéci

Nalezno$ci wycenia sie w kwocie wymagane] zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny, 1 wykazuje w wartoéci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace).

Warto§¢ naleznoSci podlega aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia
prawdopodobienstwa ich zaplaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego.

Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug rzeczywistych cen zakupu lub rzeczywistych kosztéw ich
wytworzenia nie wyzszych jednak od cen sprzedazy netto.

Produkcja/ustugi w toku wyceniana jest w wysokoéci bezpoérednich kosztéw wytworzenia.

Wytworzone przez jednostke, oprogramowanie komputeréw, gry komputerowe, projekty
typowe 1 inne produkty o podobnym charakterze, przeznaczone do sprzedazy, wycenia si¢ w

okresie przynoszenia przez nie korzysci ekonomicznych, tj. w okresie

5 lat, w wysokoSci nadwyzki kosztéw ich wytworzenia nad przychodami, wedlug cen
sprzedazy netto, uzyskanymi ze sprzedazy tych produktéw w ciggu tego okresu. Nie odpisane
po uplywie tego okresu koszty wytworzenia zwiekszaja pozostalte koszty operacyjne.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w odniesieniu do poniesionych
kosztow dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych.

32 | Strona



=

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow nastepuja stosownie do uplywu czasu
Czas 1 sposoOb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny.

Koszty stanowiace réznice pomiedzy nizsza, warto$cig otrzymanych finansowych skladnikéw
aktywow, a wyzsza kwotg zobowigzania zaplaty za nie, w tym réwniez z tytulu emitowanych
przez jednostke papieréw wartoSciowych, odpisywane sg w koszty finansowe, w ciagu okresu,
na jaki zaciggnieto zobowiazanie.

Kapital wlasny

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w statucie 1 wpisanej w rejestrze
sadowym.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkltady kapitatlowe ujmowane sg jako nalezne wklady na
poczet kapitatu.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spoétki lub podwyzszeniu kapitatu
zakladowego, zmniejszaja kapital zapasowy spétki do wysokoséci nadwyzki warto$ci emisji
nad warto$cia nominalng akcji, a pozostalg ich czeéé zalicza sie do kosztéw finansowych.
Akcje wlasne wycenia sie w cenie nabycia.

Rezerwy na zobowiazania
Rezerwy na zobowigzania wycenia sie¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Rezerwy tworzone sg na:

*pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszie zobowiazania, ktérych
kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowaé, a w szczegblnoéci na straty z transakeji
gospodarczych w toku, w tym z tytulu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji
kredytowych, skutkéw toczacego sie postepowania sadowego;

* przyszle zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych
przepiséw jednostka jest zobowiagzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej
sprawle wigzace umowy, a plany restrukturyzacji pozwalaja w sposéb wiarygodny
oszacowac warto$¢ tych przysztych zobowiazan.

Zobowigzania

Zobowiazania finansowe (z wyjatkiem zobowiazan finansowych przeznaczonych do obrotu,
instrumentéw pochodnych o charakterze zobowiazan oraz pozycji zabezpieczanych) wycenia
sie nie p6zniej niz na koniec okresu sprawozdawczego, w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz instrumenty pochodne o charakterze
zobowlgzan wycenia sie w warto$ci godziwej.

33| Strona



=

Zobowigzania inne niz finansowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokoéci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegdlnoéci:

. ze $wiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, gdy
kwote zobowigzania mozna oszacowaé w sposob wiarygodny,

. z obowiazku wykonania, zwigzanych z biezaca dzialalnoscia, przyszlych $§wiadczen
wobec nieznanych oséb, ktéorych kwote mozna oszacowaé, mimo ze data powstania
zobowigzania nie jest jeszcze znana, w tym z tytulu napraw gwarancyjnych i rekojmi za
sprzedane produkty dlugotrwatego uzytku.

Odpisy biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow nastepuja stosownie do wielkoSci
$éwiadczen. Czas 1 sposéb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z
zachowaniem zasady ostrozno$ci.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane sa z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny 1 obejmuja w szczegdlnosci:

. réwnowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $érodkéw z tytulu
$éwiadczen, ktérych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych;

. érodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkéw
trwalych, w tym takze érodkéw trwalych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie
do innych ustaw nie zwiekszaja one kapitaléw wilasnych. Zaliczone do rozliczen
miedzyokresowych przychodéw kwoty zwiekszaja stopniowo pozostate przychody operacyjne,
réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od érodkéw trwalych lub
kosztéw prac rozwojowych sfinansowanych z tych Zrédel;

. wartoéé przyjetych nieodplatnie, w tym takze w drodze darowizny, $rodkéw trwalych
w budowie, érodkéw trwalych oraz warto$Sci niematerialnych 1 prawnych. Zaliczone do
rozliczen miedzyokresowych przychodéw kwoty zwiekszaja stopniowo pozostale przychody
operacyjne, rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od $rodkéw trwalych
lub warto$ci niematerialnych i prawnych;

. ujemna, wartos§é firmy.

34 | Strona



=

Ustugi w okresie realizacji dluzszym niz 6 miesiecy

Przychody z wykonania nie zakonczonej ustugi (w tym budowlanej) objetej umowa o okresie
realizacji dluzszym niz 6 miesiecy, wykonane] na dzien bilansowy w istotnym stopniu,
ustalane sg proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi, jezeli stopien ten, jak réwniez
przewidywane catkowite koszty wykonania ustugi za caty czas jej realizacji, mozna ustali¢ w
sposob wiarygodny.

Stopien zaawansowania ustugi mierzy sie udziatem kosztow poniesionych od dnia zawarcia
umowy do dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi

Bez wzgledu na zastosowany sposéb ustalania przychodéw, na wynik finansowy jednostki
wplywaja przewidywane straty zwiazane z wykonaniem ustugi objetej umowa.

Réznice pomiedzy kosztami faktycznie poniesionymi, a kosztami wplywajacymi na wynik
finansowy jednostki zalicza sie do rozliczen miedzyokresowych.

Podatek dochodowy odroczony

W zwiazku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych
warto$cia aktywow 1 pasywow, a ich warto$cig podatkows oraz strata podatkowa mozliwa, do
odliczenia w przysztoéci, tworzona jest rezerwa 1 ustalane aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wustala sie w wysokoéci kwoty
przewidzianej w przysztoSci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi
réznicami przejSciowymi, ktore spowoduja w przysztoéci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowe] mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglednieniu zasady ostrozno$ci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajace] w przyszlosci zaplaty, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich
réznic przejsciowych, to jest réznic, ktére spowoduja zwiekszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokoé¢ rezerwy 1 aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

Réznica pomiedzy stanem rezerw i aktywéw z tytulu podatku odroczonego na koniec i
poczatek okresu sprawozdawczego wptywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy i aktywa
z tytulu odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji rozliczanych z kapitalem
wlasnym, odnoszone sa réwniez na kapital wtasny.

Réznic przejéciowych nie tworzy sie jesli jest to uzasadnione brakiem mozliwoéci rozliczenia

np. z powodu zbyt duzej straty.
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Uznawanie przychodu

Przychody ze sprzedazy sa uznawane w momencie dostarczenia towaru, jezeli jednostka
przekazata znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajace z praw wlasnoéci do towardw, lub w
momencie wykonania ustugi. Sprzedaz wykazuje sie w wartosci netto, tj. bez uwzglednienia
podatku od towaréw 1 ustug oraz po uwzglednieniu wszelkich udzielonych rabatéw.

Wytworzone przez jednostke produkty wielokrotnego uzytku jak oprogramowanie beda
aktywowane po technicznym koszcie wytworzenia jako zapas 1 pomniejszane o wielko§é
sprzedazy w cenie netto w korespondencji z kosztem wlasnym sprzedazy. Nieodpisane po
uplywie 5 lat koszty wytworzenia podlegaja zgodnie z art. 34 ust.3 ustawy o rachunkowosci
przeniesieniu na pozostale koszty operacyjne.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy wiekszoéci pozycji zgodnie
z koncepcja kosztu historycznego w zgodzie z ustawg, o rachunkowosci z dnia 29 wrzesénia
1994r z pdzniejszymi zmianami oraz uzupelniajacym ja Rozporzadzeniem Ministra Finansow
z dnia 25 wrzeénia 2009r w sprawie szczegdlowych zasad sporzadzania przez jednostki inne
niz z banki, zaklady ubezpieczen 1 zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan
finansowych grup kapitatowych

Zasady konsolidacji i sporzadzania sprawozdanh finansowych

a) W sklad skonsolidowanego sprawozdania finansowego wchodzi sprawozdanie
finansowe Spéiki i jednostek kontrolowanych przez Spétke (jej spétki zalezne). Kontrola jest
osiagana w przypadku gdy Spotka ma zdolnoéé kierowania polityka finansowsg, 1 operacyjna
jednostki dla osiagniecia korzySci ekonomicznych z jej dziatalnoéci. Dochody 1 koszty
jednostek zaleznych nabytych w ciagu roku sa uwzgledniane w skonsolidowanym rachunku
zyskow 1 strat od momentu rzeczywistej daty nabycia danej jednostki oraz do dnia jej
efektywnego zbycia. Calkowite dochody jednostek zaleznych sa przypisywane do wiasScicieli
Spdéltki oraz do udziatéw niedajacych kontroli. W razie konieczno$ci wprowadzane sa korekty
do sprawozdan finansowych jednostek zaleznych dostosowujace ich polityke rachunkowos$ci
do polityki Grupy.

b) Jednostka stowarzyszona to taki podmiot, na ktéry Grupa moze znaczaco wptywac, i
ktéry nie jest ani jednostka zalezna, ani wspdlnym przedsiewzieciem. Znaczacy wplyw
oznacza mozliwoé¢ uczestniczenia w podejmowaniu decyzji dotyczacych polityki finansowej 1
operacyjne] w danej spolce, niestanowiacy jednak kontroli ani wspdlkontroli tej polityki.
Jednostka stowarzyszona zostala rozliczona w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym metoda praw wilasnoéci. Zgodnie z metoda praw wlasno$ci po wprowadzeniu
korekt konsolidacyjnych warto$¢ udzialéw powinna odpowiadaé udzialowl znaczacego
inwestora w aktywach netto jednostki stowarzyszonej. Jezeli udzial Grupy w stratach
jednostki stowarzyszonej przekracza wartoéé jej udzialéw w tej jednostce (obejmujaca udzialy
dlugoterminowe, stanowiace zasadniczo cze$é wartoéci netto inwestycji w podmiocie), Grupa
przestaje uymowac swoje udzialy w dalszych stratach jednostki stowarzyszone;j.

36 | Strona



= 4

c) Wartoé¢ firmy stanowi nadwyzke warto$ci nabycia udziatéw nad odpowiadajaca im
czeécig aktywow netto wycenianych wedlug ich wartosci godziwej. Jezeli odpisy aktualizujace
przewyzszaja kwote wartosci firmy to sa rozliczane na poszczegdlne aktywa.

d) Ujemna wartoé¢ firmy stanowi nadwyzke odpowiedniej czeSci aktywdéw netto
wycenionych wedlug ich warto$ci godziwych nad warto$cig udziatow. Wartoéé firmy 1 ujemna
wartoéé firmy sa umarzane. Od warto$ci firmy dokonuje sie odpiséw amortyzacyjnych w
okresie nie dluzszym niz 5 lat. W przypadku ujemnej wartoéci firmy odpisy sa odnoszone na
pozostate przychody operacyjne. Zasady odpisywania ujemnej wartoéci firmy sa nastepujace:

e w przypadku oszacowania przyszlych kosztoéw 1 strat —przez okres ich ponoszenia,

e jezeli ujemna warto§¢ firmy przekracza te koszty lub nie zostaty one oszacowane lub
nie zostaly poniesione, okres amortyzacji jest uzalezniony od okresu bedacego érednig
wazong okresu ekonomiczne] uzytecznosci podlegajacych amortyzacji aktywow z
wylaczeniem dlugoterminowych aktywéw finansowych notowanych na rynkach
regulowanych,

e w czeéci przekraczajacej wartoéé godziwa aktywéw trwalych odpisuje sie ja (z
wylaczeniem dlugoterminowych aktywow finansowych notowanych na rynkach
regulowanych) w przychody jednorazowo,

e) Kapitaly mniejszosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym powstaja w
przypadku kiedy wudzial podmiotu dominujacego jest mniejszy niz 100%. Wszystkie
transakcje dokonane wewnatrz Grupy, wzajemne salda oraz przychody i koszty operacji
dokonanych miedzy jednostkami Grupy zostaly w konsolidacji wylaczone.

f) Skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat zostal sporzadzony w oparciu o rachunek
poréwnawczy a rachunek przeplywéw metoda posérednia. Okresem poréwnawczym jest
przedzial 01.01.2011-31.12.2011 dla rachunku zyskéw 1 strat, rachunku przeplywéw
pienieznych oraz zestawienia zmian w kapitale, dla bilansu dzien 31.12.2011r.

g) Cala grupa nie dysponuje jednym opracowaniem polityki rachunkowos$ci. Dwie
najwieksze spotki tj. Forever Entertainment S.A. oraz Madman Theory Games S.A. majq
jednolite zasady, natomiast NCM Entertainment oraz Pastel Games sp. z o.0. dysponuja
samodzielnymi zasadami rachunkowo$ci. Jednak posiadane aktywa i1 pasywa wykazuja
zbieznoéé¢ z zakresie wyceny 1 ich prezentacji w catej Grupie. Caloéé sprawozdania zostala
zaprezentowana wedlug zasad obowigzujacych w jednostce dominujacej bez konieczno$ci
robienia korekt w celu ujednolicenia wszystkich jednostkowych sprawozdan finansowych.

h) Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich
ztotych. Polski zloty jest waluta funkcjonalng tylko dla polskiej czeSci Grupy. Dane zawarte
w sprawozdaniu finansowym jednostki zaleznej z Japonii zostaly przeliczone na polska
walute. Do przeliczenia rachunku zyskoéw 1 strat przyjeto $rednig warto$¢ Srednich kurséow z
poczatku 1 konca okresu sprawozdawczego, do przeliczenia pozycji bilansu $redni kurs z
konca okresu bilansowego. W przypadku rachunku przeplywéw pienieznych uzyto w
zalezno$ci od pozycji kurs z konca okresu lub §redni kurs dwoéch kurséw jak w przypadku
rachunku zyskow i strat.
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Forever Entertainnent SA
Kursy érednie Srednia
Numer tabeli NBP wg. Srednich kurséw na koniec arytmetyczna
okresu kursow
‘;%blezla z dnia 31.12.2012 252 A/NBP/31.12 3.6005 4,0044
;a(l)bﬁla z dnia 31.12.2011 252 A/NBP/30.12 4,4082 4,0261
tabela z dnia 31.12.2010 255 A/NBP/31.12 3,6440 3,5586
2010
Sporzadzono dn. 29.05.2013r,
Sporzadzajacy Kierownik jednostki
PRE? SJJARZADUJ
%E%W' Zbig@.z; Debicki
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I. GRUPA WYJASNIEN (ZAPEWNIAJACA WGLAD W WAZNIEJSZE

POZYCJE AKTYWOW I PASYWOW BILANSU)

Szczegblowy zakres zmian wartoéci Srodkéw trwalych, wartoéci niematerialnych i prawnych

oraz inwestycji dlugoterminowych.

Zmiany w zakresie warto$ci niematerialnych i prawnych

okresu

Tytul Licencje 1 koncesje, Pozostale Razem
(oprogramowanie)

1. Wartos¢ brutto na poczatek 304.452,57 304.452,57

okresu

2. Zwiekszenia 21 449,92 21 449,92

3. Zmniejszenia 0,00 0,00

a) likwidacja 0,00 0,00

b) pozostale 0,00 0,00

4. Warto$¢ brutto na koniec 325 902,49 325 902,49

Zmiany w stanie umorzenia warto$ci niema

terialnych 1 prawnych

1. Warto$¢ wumorzenia na 101.611,98 101.611,98

poczatek okresu

2.Zwiekszenia 90 859,59 90 859,59

3. Zmniejszenia 0,00 0,00

a) likwidacja 0,00 0,00

b) pozostale 0,00 0,00

4. Warto$§¢é umorzenia na koniec 192 471,57 192 471,57

okresu

5. Warto$é¢ netto na poczatek 202 840,59 202 840,59

okresu

6. Warto$¢ netto na koniec 133 430,92 133 430,92

okresu
Zmiany w zakresie srodkow trwalych
Zmiany w warto$ci brutto srodkéw trwalych

. Urzadzenia - - Pozostate
Budynki i . - Srodki p .
Tytut Grunty budowle techniczne i transportowe Srodki Razem
maszyny trwate

1.wartos$¢ brutto
$rodkow trwatych na
poczatek okresu 0,00 0,00 129450,92 0,00 0,00]  129450,92
2. Zwiekszenia
a) $rodki trwate
Drzviete 0,00 0,00 22221,14 0,00 0,00 22221,14
b) modernizacja itp. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
C) przemieszczenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Zmniejszenia
a) $rodki trwate zbyte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zlikwidowane 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c) przemieszczenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Srodki trwate na
[koniec okresu 0,00 0,00 151672,06 0,00 0,00  151672,06
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Zmiany w umorzeniu $rodkéw trwatych

. Urzadzenia . .
Tytut Grunty Budynki i techaniczne i Srodki , Pozgsta’re Razem
budole transportowe | sSrodki trwate
maszyny

1.Umorzenie $r.
trwatych na
poczatek okresu 62858,45 62858,45
2.Zwiekszenia 37652,56 37652,56
a) umorzenie , w
tvm: 37652,56 37652,56
niestanowigce
kosztow uzyskania
przychodu
b) pozostate
3.Zmniejszenia -0,13
a) sprzedaz
b) likwidacja
C) przemieszczenia 0,13
4. Umorzenie na
koniec okresu 100510,88 100510,88
5. warto$¢ netto na
poczatek okresu

66592,47 66592,47
6. Wartosc netto na
koniec okresu 51161,18 51161,18

Zmiany w stanie warto§ci brutto §rodkéw trwalych w budowie

Srodki trwale w budowie nie wystapity w Grupie.

Zmiany w zakresie inwestycji dlugoterminowych

W bilansie wystepuja inwestycje dlugoterminowe w postaci zakupionych udziatéw w Pastel

Games Sp. z 0.0. (spotka stowarzyszona).

Nazwa Spoétki

Stan na 31.12.2011

Stan na 31.12.2012r

Pastel Games Sp. z o.0.

275 416,00

175 742,62

Obnizka wartoéci wiaze sie z ujemnym wynikiem za rok 2012 osiagnietym przez Pastel

Games Sp. z o.0.

Wartoéé gruntéw uzytkowanych wieczyScie

Grupa nie posiada zadnych gruntéw uzytkowanych wieczyécie
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Srodki trwate uzywane na podstawie uméw najmu, dzierzawy

W trakcie prezentowanego okresu jednostki nie uzywaly oprécz wynajetych lokali na
dziatalno$é gospodarcza zadnych Srodkéw trwalych w ramach leasingu, czynszu lub najmu.

Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub gminy z tytulu uzyskania prawa wlasnoéci
budynkéw i budowli

Stan na
Pierwszy dzien Stan na koniec Zmiana stanu
roku obrotowego okresu
Zol,)owwlzama yvobec budzetu 0,00 0,00 0,00
panstwa lub gminy

Struktura wlasnoéci kapitalu podstawowego jednostki dominujgcej i informacja o
akcjach/udzialach posiadanych przez jednostki powigzane

Wykaz akcjonariuszy w Forever Entertainment na dzien 31.12.2012 r.

. Udziat w Udziat w
Liczba Liczba kapitale ogoélnej liczbie
Akcjonariusze o udziale powyzej 5% posiadanych ) P g »
. gloséow podstawowym glosow
akeji o o
w % w %
Marek Bednarski 1479 592 1479 592 20,18 20,18
Zbigniew Debicki 1248 313 1248 313 17,02 17,02
Maciej Skérkiewicz 685 697 685 697 9,35 9,35
Tadeusz i Jan Sitnik 403 516 403 516 5,50 5,50
C&M Inc 685 696 685 696 9,35 9,35
Pozostali akcjonariusze 2 829 421 2 829 854 38,60 38,60
Razem 7 332 235 7 332 235 100,00 100,00

Cena nominalna wszystkich akecji wynosi 0,40 zt od sztuki i daje proporcjonalny udziat na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. Emisja akcji zostala przeprowadzona w dziewieciu
seriach A, B, C, D, E, F, G, H, 1. Akcje zostatly objete przez akcjonariuszy po cenie wyzszej niz
nominalna. Rbznica zostala odniesiona na kapitat zapasowy. Caloé¢ akeji to akcje zwykle na
okaziciela.

Stan posiadania udziatéw/akcji w jednostkach powiazanych przedstawiono we wprowadzeniu
do sprawozdania.
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Stan kapitaléw zapasowych i rezerwowych

=

Kapitat
Wyszczegdlnienie reZerwowy z Kapital Kapital Ogétem
aktualizacji Rezerwowy Zapasowy
wyceny
Stan na poczatek okresu 0,00 0,00 1137 544,30 1137 544,30
Zwigkszenia z tytutu:
a) zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
b) umorzenia akcji 0,00 0,00 0,00 0,00
c) inne 0,00 0,00 468 164,20 468 164,20
Zmniejszenia 0,00 ,00 0,00 0,00
Stan na koniec okresu 0,00 0,00 1 605 708,50 1 605 708,50
Dane o stanie rezerw
Stan na
P pierwszy . . . . . Stan na ostatni
Wyszczegdlnienie dzief Toku Zwiekszenia | Wykorzystanie | Rozwigzanie dzief okresu
obrotowego
Dlugoterminowe
Na odlozony podatek 0,00 8,00 0,00 0,00 8,00
dochodowy
Na swiadezenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
emerytalne
Ogélem 0,00 8,00 0,00 0,00 8,00
Krétkoterminowe
Na zobowiazania
Iz’iz‘;)t,a}e 16 585,74 44 757,00 0,00 14 065,39 47 277,35
umowy cywilno-
prawne i $wiadezenia | g 505 74 32 757,00 14 065,39 35 277,35
pracownicze
Ogétem 16 585,74,0 44 757,00 0,00 14 065,39 8,00
Razem 16 585,74 44 765,00 0,00 14 065,39 47 285,35

Kwota rezerw 47 277,35 zaprezentowana jako suma rezerw krétkoterminowych zawiera

bierne rozliczenia miedzyokresowe na kwote 36 757 na ktéra sktadajq sie :

e zobowiazania z tytulu dostaw 1 ustug -12 000,00

e wynagrodzenia z tytultu uméw cywilno-prawnych -32 757,00

Odpisy aktualizujace nalezno$ci

Nie dotyczy

Podzial zobowigzan dlugoterminowych

Zobowiazania dlugoterminowe nie wystepuja.
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Rozliczenia miedzyokresowe oraz przychody przyszlych okresow

a) Rozliczenia miedzyokresowe czynne

L, Stan rozliczen
P Stan rozliczen na . . .. .

Wyszczegdlnienie tok ok Zwigkszenia | Zmniejszenia na dn.

boczatek okresu 31.12.2012
I.1. Rozliczenia miedzyokresowe 6 994.00
czynne dlugoterminowe 0,00 ’ 0,00 6 224,00
z tego:
a) aktywa z tytulu podatku 0,00 6 224,00 0,00 6 224.00
odroczonego
b) pozostale 0.00 0.00 0.00 0.00
1.2. Rozliczenia miedzyokresowe 1 060,80 17 350,00 1 060,80 17 350,00
czynne kréotkoterminowe, z tego
koszty emisji akeji 0,00 17 350,00 0,00 17 350,00
sktadki cztonkowskie 1 060,80 0,00 1 060,80 0,00
Razem 1 060,80 23 574,00 1 060,80 23 574,00

b) Rozliczenia miedzyokresowe dochodéw przyszlych okreséw na koniec okresu nie
wystapity. Bilans otwarcia zostal rozliczony w kwocie 9000,00 1 dotyczyl kosztéow
ustugi.

Zobowigzania zabezpieczone na majatku

Stan na
Ostatni dzien okresu

0,00

7 . . .
obowigzania zabezpieczone Poczatek okresu

0,00

Ogélem

Zobowiazania warunkowe
Spétka na koniec okresu nie posiadata zadnych zobowigzan warunkowych.

Sposéb ustalenia wartoSci firmy/ ujemnej wartoSci firmy dla jednostek objetych

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Dla spo6tki NCM Entertainment Corporation

Ustalenie r6znicy pomiedzy ceng nabycia akcji a aktywami netto nabytej jednostki zalezne;j
(wycenionych w wartoéciach godziwych, w tys. z)

Cena nabycia udziatéw 17 650
Kapitat podstawowy jednostki 17 650
Straty jednostki za rok 2010 wg. kursu z dnia 31.12.2010r -226 927
Udzial % w kapitale jednostki zalezne;] 100%
Kapital wlasny przypadajacy dla podmiotu dominujacego na dzien 209 277
nabycia

Wartoé¢ firmy na dzien nabycia 244.577

Objecie 100% akcji Sp6tki NCM nastgpito ostatecznie w dniu 8 listopada 2010r.

1) Jednostka nie przedstawila bilansu na dzien nabycia akcji dlatego dokladne
wyliczenie warto$ci firmy bylo niemozliwe
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2) Straty z lat ubieglych na koniec roku 2010 (do celéw wartoéci firmy) przeliczono
wedlug kursu Sredniego NBP z dnia 31.12.2010r. Kapitaty byly za rok 2010 ujemne,
wyniosty -209 277.

Wykazanie warto$§ci firmy w kwocie 226 277 PLN nie pokrywaltoby sie z faktycznymi
mozliwoéciami podmiotu do wypracowania zysku. Na koniec roku 2012 skumulowana strata
wyniosta 674 053,17 a kapital wlasny minus 607 534,18. Spétka nie bylaby w stanie
zamortyzowac¢ wartoéci firmy w kolejnych 5 latach dodatnim wynikiem. Stad jej odwrécenie
musiatoby juz nastapi¢ w roku 2011. Nalezy podkresli¢, ze prawidlowe wyliczenie wartosci
firmy nie mialoby juz przy tak duzej stracie wplywu na skumulowany wynik jednostki
zaleznej 1 catej grupy. Dlatego za lata 2011 1 2012 nie prezentuje sie warto$ci firmy dla NCM
Entertainment Corporation

Dla Spétki Madman Theory Games S.A.

Ustalenie réznicy pomiedzy cena nabycia udzialéw a czesScia aktywdéw netto nabyte)
jednostki zaleznej (wycenionych w wartoéciach godziwych, w tys. zl) przypadajaca dla
podmiotu dominujacego

Cena nabycia udziatéw 50 000
Kapital wlasny jednostki zaleznej na dzieh nabycia (wartoéé godziwa) 139 000
Udziat % w kapitale jednostki zaleznej 50%

Kapitatl wlasny przypadajacy dla podmiotu dominujacego na dzieh nabycia 69 500
Réznica ujemna na dzien nabycia- powieksza zyski na moment przejecia -19 500

Ustalenie kapitatu mniejszosci na dzien nabycia w oparciu o aktywa netto wycenione w
warto$ciach godziwych przypadajace dla mniejszoéci

Kapital wlasny jednostki zaleznej na dzien nabycia 139 000
Udzial % mniejszosci 50%
Kapital mniejszosci na dzien nabycia (50000+19500) 69 500

Ujemna warto$é firmy powstala, poniewaz czeéé emitowanych akeji zostata sprzedanych po
cenie wyzsze] od nominalnej. Nadwyzka w kwocie 39 tys. zt, w 50% nalezna jednostce
dominujacej powieksza pozostate przychody operacyjne na moment utworzenia Spoétki.

Zastosowany odpis jednorazowy jest uzasadniony, poniewaz przyszle koszty z tym zwiazane

sa niemozliwe do oszacowania a majatek trwaly na moment utworzenia wyniést zero.

Dla Spélki stowarzyszonej Pastel Games Sp. z o.0.

Ustalenie r6znicy pomiedzy cena nabycia udzialéw a czeécig aktywow netto nabytej
jednostki stowarzyszonej (wycenionych w wartoéciach godziwych) przypadajaca dla
znaczacego inwestora

Cena nabycia udziatéw 275 416
Kapital wlasny jednostki stowarzyszonej na dzieh nabycia (wartoéé godziwa) na

639019
31.12.2011r
Udziat % w kapitale jednostki zaleznej 35,99%
Kapital wiasny przypadajacy dla podmiotu znaczacego na dzien nabycia 229 983
Wartoé¢ firmy 45 433
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Whpis do rejestru przedsiebiorcéw nastapit w dniu 29.11.2011r, jednostka stowarzyszona nie
zrobila bilansu na dzien nabycia akcji przez Forever Entertainment. Wartoé¢ firmy ustalono
w takim razie w sposéb przyblizony na dzien 31.12.2011r.

Zatozono, ze warto§¢ ksiegowa aktywoOw netto réwna sie je] wartosci godziwej. Calosé
majatku trwatego Spétki to gléwnie wartoéci niematerialne 1 prawne 359,3 tys. zl oraz Srodki
trwale 5,6 tys. zl, w wartoéci netto. Najpowazniejsze aktywo w bilansie Pastel Games to
technologia produkecji aplikacji na urzadzenia typu i1Phone w oparciu o silnik
programistyczny o nazwie Houdin Engine o wartosci netto 359,3 tys. zt na dn. 31.12.2012,
wniesiona jako WNiP w formie udziatéw. Stanowi to 87,55% sumy bilansowe;j.

Warto$é udzialéw po wycenie na dn. 31.12.2012

Udzial w wyniku 2012
Strata roku 2012 -251 699,86
Udzial w kapitale 35,99%
Udzial w stracie 2012 -90 586,78
Amortyzacja firmy za 2012 9 086,6
Strata w jednostkach stowarzyszonych 2012 -99 673,38
Inwestycje wg. wartoéci BO 2012 275 416,00
Wartoé¢ inwestycji po wycenie 175 742,62

Informacje liczbowe zapewniajace pordwnywalnoéé danych sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy

Skonsolidowane poréwnawcze dane sprawozdania finansowego grupy zostaly zrobione na dn.
31.12.2011 z pominieciem Spdtki Madman Theory Games S.A., ktéra powstata dopiero w
roku 2012. Dlatego ponize] prezentuje sie podstawowe wielko$ci nowo zawigzanej Spotki
celem okreslenia jej wptywu na podstawowe wielko$ci roku 2012. Spétka zaczeta dziatalnosé
od 09.05.2012 roku.

o Dane Spétki Dane. grupy {W tys.) bez

Wyszczegdlnienie (w tys.) Wylaczgn 1 kprekt

) konsolidacyjnych
Przychody ze sprzedazy 0,00 1173,6
Koszty operacyjne ogétem 426,8 3678,0
Wynik netto (strata) 202,8 2076,1
Wartoéé aktywow 364,5 1 857,8
Kapital wlasny 172,1 196,3

Informacje o istotnych zdarzeniach jakie nastgpily po dniu bilansowym a nie sg
uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

W marcu 2013 roku zostala przeprowadzona emisja akcji serii C spdotki Madman Theory
Games S.A.. Emisja doszla do skutku i1 kapitat zakladowy spdtki zostal podwyzszony do
kwoty 250.000 zt. Wszystkie zapisy zostaly objete za wktady pieniezne.

Rejestracja podwyzszenia kapitalu w zwiazku z emisja akcji serii C nastapita w dniu 30
kwietnia 2013 roku.

45 | Strona



=

Informacje o istotnych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

Nie dotyczy.

II. GRUPA WYJASNIEN DOTYCZACA M.IN. STRUKTURY PRZYCHODOW
I KOSZTOW, WYNIKU FINANSOWEGO.

Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw ze sprzedazy towaréow i produktéw
oraz materialow poza Grupe.

Spétka Kraj Eksport Ogoblem
Forever Entertainment S.A. 68 100,00 81 946,52 150 046,52
NCM Entertainment Corporation 0,00 462 508,20 462 508,20
Ogétem 68 100,00 544 454,72 612 554,72

Wysokoéé i wyja$nienie przyczyn odpiséw aktualizujacych srodki trwale
Nie wystapily.
Odpisy aktualizujace wartosé zapasow.

Zapas tworza gléwnie uslugi w toku, ktére na tym etapie produkeji nie podlegaja wycenie.
Materialy zostaly zaprezentowane w cenie nabycia.

Przychody, koszty i wyniki dzialalno$ci zaniechanej w roku obrotowym lub
przewidzianej do zaprzestania w roku nastepnym

Nie dotyczy.

Rozliczenia gléwnych pozycji rozniacych podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym od 0s6b prawnych od wyniku finansowego brutto

Grupa Forever Entertainment S.A. nie stanowi podatkowej grupy kapitatowej, dlatego ten
punkt pomija sie. Ogétem strata podatkowa dla Spélek Madman Theory Games 1 Forever
Entertainment za rok 2012 wyniosta 1520,2 tys. zl.

Koszt wytworzenia inwestycji rozpoczetych, srodkow trwalych i prac rozwojowych
na wlasne potrzeby

Nie dotyczy.
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Naklady inwestycyjne na skladniki niefinansowe, w tym na ochrone $§rodowiska

. , Naklady Wykonane Y | Rozliczenie Naktady planowane
Rodzaj nakltadow okresie .
naktadow w 2013r r
sprawozdawczym
Naktady na zakup WNiP 21 449,92 21 449,92 0,00
Zakupy sprzetu 22 221,14 22 221,14 0,00
komputerowego, biurowego itp..

Ogétem 43 671,06 43 671,06 0,00

Zyski i straty nadzwyczajne z podzialem na losowe i pozostale oraz podatek

dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych

Zyski 1 straty nadzwyczajne nie wystapily.

III. GRUPA WYJASNIEN DOTYCZACA STRUKTURY SRODKOW
PIENIEZNYCH DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ORAZ INNE
INFORMACJE O TRANSAKCJACH I SYTUACJI GRUPY.

Objasnienie struktury srodkéw pienieznych przyjetych do rachunku przeplywow

pienieznych.

1)

2)

3)

4)

5)

Straty mniejszosci (101.413,77) odnosza sie w calosci do podziatu straty Spétki Madman
Theory Games

Amortyzacja punkcie A.I1.3. dotyczy w calo$ci amortyzacji planowej.

W pozycji A.IL.7. wykazano odsetki:

5 975,00 zt - naliczone jednostce dominujacej od zaciagnietych pozyczek,
-805,33 zl pomniejszone o uzyskane odsetki od udzielonej pozyczki

92,47 zt wylaczenie kosztéw pozyczki udzielonej dla Forever Entertainment
5 262,14 — ogbtem

Pozycja A.II.10 zmiana stanu zapaséw obejmuje sume zmian zapaséw jednostek w
kwocie:

498 029,80, pomniejszonej o kwote

-19 269,43 stanowigca marze do dwdch transakeji sprzedazy ustug dla Madman Theory
Games

478 760,37
Pozycja A.I1.11 obejmuje

368 989,23 —suma standéw nalezno$ci jednostek skonsolidowanych, pomniejszona o
korekty konsolidacyjne
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-100 049,45 — sprzedaz przez Forever Entertainment S.A. do Madman Theory Games
S.A.

-305 861,14 — sprzedaz przez Forever Enertainment S.A. do NCM

-36 921,36
6) Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych obejmuje, poz. A.I1.12, obejmuje:

279 477,47 — suma zmiany stanu zobowigzan Forever Enertainment S.A. 1 Madman

Theory Games S.A., pomniejszone o kwote
-100 049,45 — sprzedaz przez Forever Enertainment S.A. do Madman Theory Games S.A.

288 779,95 — kwota sprzedazy przez Forever Enertainment S.A. do NCM, pomniejszona
z tytutu korekty konsolidacyjnej o -288 779,95

179 428,02
7) W pozycji A.IL.14. wykazano sume kwot ze sprawozdan jednostkowych skladajaca sie z:
-0,13 korekty zawyzonego umorzenia powyzej wartoéci Srodka trwatego

+65 149,55 rbéznic kursowych powstalych po przeliczeniu rachunku przeptywéw Spéiki
NCM
65 149,43 skorygowana, o:
17,60 odchylenie powstale na wylaczeniu pozyczki udzielonej jednostce zagranicznej
-17 081,19 odchylenie powstale na wyltaczeniu zobowiazania wobec Forever Enertainment
S.A., dot. pozycji nr 516, 288 779,95+17 081,19=305 861,12
-19 500,00 korekta zwigzana z przeksztalceniem kapitaléw Spotki Madman Theory Games
S.A.
28 585,83

8) Pozycja B.Il.1 obejmuje wydatki Forever Enertainment S.A. 1 Madman Theory Games
S.A. na nabycie §rodkéw trwatych 1 WNiP

9) W czeéci C.I.1. zaprezentowano wplywy z emisji akcji pomniejszone o akcje sprzedane
wewnatrz grupy (50 000,00 zl) na ktore skladaja sie kapital podstawowy oraz kapitat
zapasowy (zaplacony) powstaly z nadwyzki ceny emisyjnej ponad cene nominalna

10) W pozycji C.I.2. ujeto pozyczki zaciagniete przez Grupe na kwote
1 152 426,25, skorygowang o pozyczki udzielone na kwoty:

-67 000,00 przez Madman Theory Games S.A. dla Forever Enertainment S.A.
-57 350,00 przez Forever Enertainment S.A. dla Madman Theory Games S.A.
-16 017,60 przez Forever Enertainment S.A. dla NCM

1012 058,65

Ostatecznie po wylaczeniach kwota 1 012,1 tys. zt to pozyczki udzielone przez akcjonariuszy
dla Forever Enertainment S.A.
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W pozycji C.I1.4. ujeto kwote splaty zaciagnietych pozyczek przez Spotki. Kwota sklada sie z
sumy pozyczek sptaconych przez Grupe w roku 2012

862 682,72, skorygowana o korekty konsolidacyjne, pozyczki wewnatrz grupy,

- 57 350,00 pozyczka sptacona przez Madman Theory Games S.A. dla Forever Enertainment
S.A.

- 30 000,00 pozyczka sptacona przez Forever Enertainment S.A.

775 332,00,

Kwota po korekcie sklada sie z kwot sptaconych akcjonariuszom 703 790,19 oraz nie
wylaczone] pozyczki wykazane] w sprawozdaniu finansowym NCN Entertainment
Corporation na kwote 71 541,81 zt.

Transakcje grupy ze stronami powigzanymi ( z wylaczeniem transakcji wewnatrz
grupy)

W roku 2012 akcjonariusz Forever Entertainment S.A. udzielil pozyczek na kwote
881 990,65 zt, saldo zadluzenia z tego tytulu na koniec roku wraz z odsetkami w Forever
Enertainment S.A. wyniosto 314,2 tys. zl. Innych powazniejszych transakcji ze stronami
powlgzanymi poza grupa nie odnotowano.

Zagrozenie dla kontynuacji dzialalnosci

W jednostkowych sprawozdaniach sa zawarte uwagi o potrzebie dokapitalizowania Spoétek
Forever Entertaiment S.A. oraz Madman Theory Games S.A. jako decydujacych w grupie
podmiotéw o dalszych mozliwo$ciach jej dzialania. Zdobycie §rodkéw finansowych moze mieé
decydujace znaczenie dla ukonczenia realizowanych projektéw i ich promocji na rynkach
krajowym 1 zagranicznym oraz uchroni¢ grupe przed brakiem kontynuacji dziatalnoSci.
Sytuacja ta wynika z nie wystarczajacej sprzedazy oraz niskiej plynnosci. Spétki grupy
analizuja te sytuacje m.in. pod katem racjonalizacji kosztow dzialalno$ci szczegéblnie w
Forever Entertainment S.A. oraz pozyskania §rodkéw w wyniku nowych emisji. Spodziewane
jest tez podpisanie nowych uméw sprzedazy oraz wejécia kolejnej gry do sprzedazy juz w
czerwcu 2013 roku.

Na koniec okresu bilansowego nie wprowadzono do bilansu zadnych zmian majacych
w postaci rezerw czy innych form przeceny majatku odzwierciedlaé trudna sytuacje grupy.
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IV. GRUPA WYJASNIEN ZAWIERAJACA INFORMACJE O ZATRUDNIENIU
I WYNAGRODZENIU PRACOWNIKOW ORAZ ORGANOW GRUPY ORAZ
INNE POPRZEDNIO NIE WYMIENIONE

Zatrudnienie przecietne wedlug grup zawodowych w osobach

Przecietnie zatrudnienie w Spoétce w 2012 roku wynosito 28 o0séb 1 zwigzane byto tylko ze
Spétka Forever Entertainment S.A.. W Madman Theory Games S.A. zatrudnienie odbywato
sie na bazie uméw cywilno-prawnych. W spétce NCM Entertainment Corporation réwniez nie
wystepuje zatrudnienie, spdtka jest tylko nadzorowana przez prezesa zarzadu, ktéry
sprawuje wszystkie inne funkcje zwigzane z jej dziatalno$cig 1 prowadzi akwizycje na rynku
azjatyckim.

Wynagrodzenia czlonkéw zarzadu i organéw nadzorczych

a) czlonkéw zarzadu ( Spélki Forever Entertainment S.A. i Madman Theory Games S.A.)
274.710,00 zt

b) organéw nadzorczych

bez wynagrodzenia

Wynagrodzenia brutto zarzadéw podano wg wyplat dokonanych w prezentowanym okresie.
Nie objeto wynagrodzen naleznych a nie wyptaconych. Rada Nadzorcza wykonywata swoje
funkcje nieodptatnie.

Pozyczki i $wiadczenia o charakterze podobnym udzielone czlonkom zarzadu
organéw nadzorczych

Nie udzielono zadnych pozyczek i §wiadczen cztonkom zarzadu.

Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych.

Spétka zlecita zbadanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2012
Pro-Bilans Sp. z o.0. z siedziba w Gdyni za wynagrodzeniem netto 4 500 zt

Sporzadzono dn. 29.05.2013r,

Kierownik jednostki
PREZASEARZADU
Zbi 1»( Debickl
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Zarzad Forever Entertainment S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe 1 dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
przepisami obowiazujacymi emitenta oraz ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkows 1 finansowaq grupy kapitatowej emitenta oraz jej wynik finansowy,
oraz ze sprawozdanie z dzialalnoSci grupy kapitalowej emitenta zawiera prawdziwy obraz
sytuacji grupy kapitalowej emitenta, w tym opis podstawowych ryzyk 1 zagrozen.

Zbigniew Debicki - f’rezes Zarzadu

PRE ﬁnz,\gu
Zbi g% bebicki

Zarzad Spélki o$wiadcza, , ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostal wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania
tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i1 niezaleznej opinii o
badaniu, zgodnie z wlaéciwymi przepisami prawa krajowego;

Zbigniew Debicki - Prezes Zarzadu
PRE RZADUY

zb;gf'.lév:) Debick’
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OPINIA I RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH Z BADANIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy Forever Entertainment Spotka Akcyjna
Przeprowadzili$my badanie zalaczonego skonsclidowanego sprawozdania finansowego jednostki
grupy kapitalowej Forever Entertaniment S.A. z siedzibg w Gdyni przy ul, Slaskiej 35/37, na klors
sktada sie:
1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
2) bilans sporzgdzony na dzien 31.12.2012r,, ktéry po stronie aktywow i pasywow zamyka sie

sumg 1052 916,06 zI
3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2012r. do 31.12.2012r. wykazujacy slrate
netto w wysokoscl 2 067 947 46 zt,

4) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2012r. do
31.12.2012r. wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 174 654,84 zi

5) skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2012r. do
31.12.2012r. wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 14 504,89 zI;

8) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnoéel odpowiedzizlny jest Zarzad Spoiki Forever Entertainment

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej Forever Entertainment SA  s3 zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelnialy
wymagania przewidziane W ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz.U z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.), zwanej dale] ,ustawg

o rachunkowosci™.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowoéci grupy kapitatowej tego skonsolidowanege sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspeklach,

sytuacie majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy kapitalowej.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdziaiu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardow rewizji finanscwej, wydanych przez Krajowa Rade Biegiych
Rewidentow w Polsce,

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w
taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnesé, pezwalajgcg na wyrazenie opinii ¢ sprawozdaniu.
W szezegolneéel badanie cbejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jedncstke
dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie -
w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw z ktorych wynikaja liczby 1 informacie
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg oceng sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajace] podstawy do wyrazenia opinii.
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IV, W wyniku przeprowadzonego badania stwierdzono, ze skonsclidowane sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone w oparciu o nie w peini kompletne i uzgodnione sprawozdania jednostkowe
Spéika zalezna NCM Entertainment Corporation nie dostarczyta prawidlowo udokumentowanego i
kompletnego sprawozdania finansowego (brak podpisdw, informacji dodatkowej }, nie uzgodnita
wzajemnych obrotdw i sald ze spélka dominujaca. VWobec braku dostatecznych infermacji na
temat wylaczen, niezgodnosci obrotow, wad w dokumentacji, oraz zbyt duzego zaangazowania
aktywow Forever Entertainment SA w Spolka zalezng NCM Entertainment Corporation nie
mozemy uznaé, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia prawidlowo i rzeteinie
wszystkie informacje dla oceny sytuacji majatkowe] | finansowej grupy kapitalowej. jak lez jej
wynik finansowy. Dotyczy to zardwno okresu poréwnawczego i biezacego

Zwracamy rowniez uwage. ze sprawozdanie finansowe Spotki NCM Entertainment Corporation
nie bylc poddane badaniu a wykazane aktywa (nie pedlegajgce wytaczeniu) spétki dominujgcej w
postaci naleznosci wobec spolki stowarzyszonej Pastel Games na kwotg 22 795.81 zi, oraz zapas
magazynowy materiaiow na kwote 45 717,00 zI pozostajgcy w depozycie NCM Entertainment
Corporation otrzymaly zaslrzezenia zamieszczone w opinii do bilansu jednostkowego Forever
Enteranment SA ze wzgledu na brak udokumentowania mozliwosci splaty prezentowane]

wierzytelnosci | braku potwierdzenia posiadanego depozytu ze strony depozytariusza.

Naszym zdaniem ze wzglgdu na wage i skulki opisanych faktow, zataczone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie przedstawia prawidlowo | rzetelnie wszystkich informaci istolnych dla
oceny sytuac)i majatkowej i finansowe] grupy kapitalowe) na dzien 31.12 2012r., jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 01.01.2012r. do 31.12.2012r.. i nie odpowiada wymogom ustawy
o rachunkowosci, i wydanym na jej podstawie rozporzadzeniu Minisira Finansow z dnia 25
wrzeénia 2009r w sprawie szczegolowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki,
zaklady ubezpieczen i zakiady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitalowych— dlatego nie mozemy wyrazié o nim opinii pozytywnej

V. W przedstawionej sytuacji za bezprzedmiotowe uznaliémy rozpatrywanie sprawozdania
z dziatalnosci jednostki.
Kluczowy biegly rewident:
mgr Kazimierz Jaszezykowski Podpis osoby reprezentujacej podmiol uprawniony do
Kluczowy Bieg; Rewident badania sprawozdan finansowych:
(i

/4
e T
Kazimierz JYszezykowski

Pro-Bilans™ K. Spélka z 0.0. nr 2397

(lmig i nazwisko, nr ewidencyjny oraz (Nazwa i numer podmiotu uprawnicnego do badania
podpis kluczowego bieglego rewidenta przeprowadzajgeego sprawozdan finansowych)

badanie sprawozdania finansowego)

- 2ilans” 1.K
v; 4 7 0.0.

L acjowa 19 A
L1-520 GDYNIA

b4 | Strona



Forever Entertainnent SA

Grupa Kapitalowa Forever Entertzinment SA - rapoert z badania sprawozdania skonsolidowanego za 2012r.

Raport

uzupelniajacy z badania skonsolidowanego
' sprawozdania finansowego
Grupy Forever Entertainment S.A.
81-310 Gdynia, ul. Slaska 35/37

za rok obrotowy od 01.01.2012 do 31.12.2012
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Grupa Kapitalowa Forever Entertainment SA — raport z badania sprawozdania skonsclidowanego za 2012r
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Grupa Kapilatows Forever Entertainment SA - raport z badania sprawozdania skonsolidowanego za 2012r.

I. Czes¢ ogdlna
1. Informacja wstepna

1.1Informacje o grupie kapitatowej

Skonsolidowanym sprawozdaniem finanscwym objeto nastepujace jednostki:

. ; Udziat w Wartosc
Lp. |Jednostki zalezne kapitale akgji
1 Mz?dman TheeryGames S.A. z siedziba w 50.00% 50 000
Gdyni
5 NCMI Sntertamment Corporation z siedziibg 100,00% 17 650
w Tokio
Jednostki Stowarzyszone —]
Pastel Games Sp. z 0.0. z siedziba w S
3 | Krakowie 3599% | 275 41ﬂ

Udziat w gtosach jest réwny udziatowi w kapitale poszczegolnych spdtek podporzadko-
wanych. Jednostki zalezne zostaly objete konsolidacia petng natomiast jednostka
stowarzyszona metoda praw wiasnosci.
Badaniu podlegalo sprawozdanie finansowe:
=> Jednostki dominujgcej, ktdre otrzymato opinie z zastrzezeniami odnosnie wyceny
swoich inwestycji dlugoterminowych i krotkoterminowych (pozyczki) w spétkach
podporzadkowanych oraz braku udokumentowania mozliwosci spiaty naleznosci
glownie przez Spétke NCM Entertainment Corporation. Dodatkowo biegly zamiescit
objasnienia w kwestii kontynuacji dziatzlnosci jednostki i braku publikacji sprawczdania
finansowego za rok 2011 w Monitorze Polskim B.
= Madman Theory Games SA.. ktére otrzymato opinie bez zastrzezen z objasnieniami w
kwestii kontynuacji dziatalnosci.
Catosc dziatalnosci Grupy koncentruje sie na dziatalnosci w obszarze informatycznym.
Grupa zaangazowana jest gtéwnie w produkcje gier komputerowych i ich sprzedaz. Spotka
Madman Theory Games opracowuje produkt { are leasbel), kiéry ma wejsé do sprzedazy
w potowie roku 2013.

1.2 Dane o jednostce dominujacej.

a) Jednostka dominujaca dziata na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu
notariainego w dniu 04.08.2010r. Rep.A nr 8298. Spotke zawigzano na czas nieokreslony.

b) Jednostka pesiada nastepujace dokumenty legalizujace jej dziatalnosé:
= aktualny wpis do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000365951

dokonany w dniu 21.09.2010r, (miejsce przechowywania akt: Sad Rejonowy Gdarisk-
Péinoc, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego)

Pro-Bilans JK. €p. z 0.0 /
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Grupa Kapitalowa Forever Entertainment SA — raport z badania sprawozdania skensolidowanego za 2012r

=> numer identyfikacji podatkowej NIP 583-311-22-05 nadany w dniu 01.10.2010r. oraz
NIP EU nadany w dniu 14.12.2010r przez Pierwszy Urzad Skarbowy w Gdyni.
= wpis do rejestru REGON pod numerem 221122120 uzyskany w dniu 12.11.2010r,

c). Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki, wynikajacym ze statutu i wpisu
do wlasciwego rejestru REGON jest: dzialalnos¢ zwiazana z dystrybucja filmow, nagran
wideo i programow telewizyjnych. W dziatalnosci Spotki najwazniejsza role stanowi jednak
dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych i pozostatego oprogramowania.
d). Badana jednostka nie ma obowigzku sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej w mysl art, 56 Ustawy o rachunkowosci, jednakze jako
uczestnik rynku NewConnect Warszawskie] Gietdy Papierow Wartodciowych jest
zobligowana na mocy regulaminu gieidy w mysl art. 58 wspomnianej ustawy, jako
jednostka dominujgca do konsolidacji sprawozdan finansowych swojej grupy kapitatowej.
e). Organy jednostki przedstawiajg sie nastepujaco:
= jednocsobowo sprawowany Zarzad przez Prezesa Zbigniewa Debickiego, kidry
powoelany zostat ponownie w dniu 7 sierpnia 2012 na mocy uchwaly Rady Nadzorczej
nr 1/08/2012 na dwuletnig kadencja.
Czas trwania kadencji Prezesa Zarzadu statut okresla na dwa lata.

= Rada Nadzorcza o wspolng] dwuletniej kalendarzowej kadendi okreslonej w statucis

spotki pracowata na dn. 31.12.2012 w nastepujacym skiadzie:

Debicka Kamila Maria.
Kodron Andrzej Tomasz
Retman Andrzej
Wisniewski Rebert
Wojenski Jozef

Uchwatg z 7 lipca 2012 roku na wiceprzewodniczacego RN wybrano Roberta

Wisniewskiego. Obowiazki przewodniczacego RN sprawowal Andrzej Retman.

f). Kapitaly wiasne Forever Entertainment ksztatuja sie nastepujgco:

Wyszczegolnienie

Stan na dzien
bilansowy br.

Stan na dzien
bilansowy pr.

Kapital wiasny 631 770,36 511 097,82
Kapitat podstawowy 2 932 894,00 1714 240,00
Kapital zapasowy 1605 708,50 1137 544,30

Strata z lat ubieglych

(2 340 686,48)

(338 125,95)

Strata netto

(1 566 145,68)

(2 002 560,53)

Kapitat podstawowy dzieli sie na 7 332 235 réwnych i niepodzielnych akcji, kazda o

wartosci nominalnej 0,40 zi. Wartos¢ bilansowa 1 akgji wynosi 0,088 zt, czyli 21,5% ceny

nominalnej, przy czym akcje te na dzien 31.12.2012 posiadaja;

Pro-Bilans JK. Sp. z oo
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Grupa Kapitatowa Forever Entertainmant SA — raport z badania sprawozdania skonsclidowanago za 2012«

Liczba Udziat w Udziat w
Akcjonariusze o udziale Stadlich Liczba kapitale ogdlngj
powyzej 5% pa ! glosow podstawowym | liczbie glosow
akcji o o
W% w %
Marek Bednarski 1479 592 1479592 20,18 2018
Zbigniew Debicki 1248 313 1248 313 17,02 17,02
Maciej Skérkiewicz 685 697 | 885687 9,35 9,35
Tadeusz i Jan Sitrik 403 516 403 516 5,50 5,50
C&M Inc 585 696 685 696 9,35 9,35
Pozostali akcjonariusze 2829421 2829421 38,60 38,80
Razem 7332235 7332235 100,00 100,00

Uszczerbek kapitatu wlasnego spowodowany skumulowang strata powoduje koniecznosé
zastosowania sie do arl. 397 Ksh. W dniu 21.01.2013r Zarzad podjat uchwale o emisji
akgji serii J. W wyniku tego kapitat podstawowy zostat podniesiony do kwoty 3 400 000 zt
(wpis do KRS 29 marca 2013r). Kwota ta jednakze nie wystarcza na spetnienie obowiazku
zawartego w art.397 Ksh.

Jednostka zatrudniata $rednio w badanym roku obrotowym 26,87 oscby, a w roku
poprzecnim 19,83 0séb (po przeliczeniu na petne etaty). Zatrudnienie pracownikow w
jednostce dominujace] odbywa sie w ramach uméw o prace. W drugiej pod wzgledem

wielkosci Spotce Madman Theory Games SA zatrudnienie miato charakter umow cywilno-
prawnych.

2. Sprawozdanie finansowe
2.1. Informacje ¢ badanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za biezacy rok obrotowy, podpisane
przez Zarzad i osche sporzgdzajaca, zgodnie z art. 55 ustawy o rachunkowosci, sklada
sie z:

a) wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

b) bilansu na dzien 31.12.2012r,, z suma aklywéw i pasywoéw 1052 916,06 zt
c) rachunku zyskow i strat wykazujacego za rok obrotowy strate 2 067 947 46 z!
d) zestawienia zmian w skonsclidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy wykazujace
zmniejszenie kapitatow wiasnych o 174 664,84 zt
€) rachunku przeptywow pienieznych za rok obrotowy, wykazujace zmniejszenie
srodkow pienieznych o kwote 14 504,99 zt

f) dodatkowych informaciji i objaénien,

oraz dofaczonego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy w roku obrotowym 2012.
Skonsolidowane sprawczdanie finansowe zostalo po raz pierwszy zrobione za okres

01.01.2012 —~ 31.12.2012 oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 01.01.2011 -
31.12.2011.
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59 | Strona



i

Forever Entertainnent SA

Grupa Kapitalowa Forever Entertainment SA — raporl z badania sprawozdania skonsolidowanego za 2012r.

Dane porownawcze obejmuja jednostke dominujaca, spotke zalezna NCM Entertainment
Corporation oraz jednostke stowarzyszona, (wpis do rejestru zakupionych udziatéw nastapit
20.11.2011r.) Skitad grupy poszerzyt sie w roku nastepnym . w dniu 09.05.2012r, kiedy
doszto do zawigzania Spotki Madman Theory Games.

Podmiot dominujacy w roku 2011 nie byt zobowiazany do sporzgdzenia skonsolidewanego
sprawozdania finansowego, poniewaz nie speiniat kryteriow wynikajacych z ustawy o
rachunkowosci obligujacych de sporzadzenia sprawozdania finansowego dla  grupy
kapitatowej. Obowiazek ten wyplywa z regulaminu gietdy zmienionego w roku 2012 dla

podmiotéw z alternatywnego rynku obrotu na NewConnect.

2.2 Informacje c podmiocie uprawnionym i biegiym rewidencie

Uchwata nr 2/11/2012 Rady Nadzorczej z dnia 13 listopada 2012 roku do obowiazkowego
w Swietle art. 64 ustawy o rachunkowosci badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2012 zgodnie z art. 66 ustep 4 uor - wybrany zostal podmiot
audytorski Pro-Bilans J.K. Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni wpisany pod numerem 2397

na liste podmiotow uprawnionych przez Krajowa Radg Biegiych Rewidentow.

Niniejsze badanie, zgednie z umowa nr 1/BSFK/2012 z dnia 29.12.2012r.
przeprowadzono w siedzivie Forever Entertainment S.A. w okresie od 14.05.2013r do
29.05.2013r. Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajacy badanie w jego imieniu
kluczowy biegly rewident Kazimierz Jaszczykowski (nr rej. 1409 ) oswiadczajg, ze
pozoslaig niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust, 3 i 4 ustawy z dnia 07
maja 2009r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz ¢ nadzorze publicznym.

2.3 Otrzymane oéwiadczenia i dostepnosc danych

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka dominujaca udostepnila bieglemu
sprawozdania finansowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz
udzielita informaciji niezbednych do wydania opinii biegtego rewidenta o badanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Wystapily jednak ograniczenia w badaniu
odnoszace sie do Spétki zaleznej NCM Entertaiment Corporation, poniewaz nie zostaty
przeprowadzone uzgodnienia wzajemnych obrotéw, przez co wystapity réznice na
poziomie konsolidacji obejmujace podstawowe sktadniki sprawozdan finansowych obu
spolek. Jednostkowe sprawozdanie NCM Enterlaiment Corporation byto tez niekompletne
i nie zostalo w catoéci uzupetnione podpisami, co czyni je nierzetelnym i nie moze
stanowi¢ podstawy prawidfowo ustalonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Ponadto biegly nie uzyskat potwierdzenia o posiadanym przez jednostke w
depozycie zapasie (45 717,00). Podebnie nie zostata uprawdopedobniona splata dfugu
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przez Pastel Games na rzecz Forever Entertainment na kwotg 22,8 tys. zb. Stanowito to
elementy zastrzezenia w sprawozdaniu finansowym jednostki dominujacsj.
Kierownik jednostki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, ztozyt w dacie

zakonczenia badania - pisemne oswiadczenie dotyczace m.in.:
a) kompletnoéci, prawidiowosc i rzetelnosci skonsolidowanego sprawozdania finanso-

wego przediozonego do badania oraz uzupetniajacego sprawozdania z dziatalnosci
grupy,

b) ujawnienia w informacji dodatkowe] wszelkich zobowiazan korespondujgcych z dniem
bilansowym,

c) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wplywajacych istotnie na informacje

ilosciowe i jakosciowe wynikajace ze sprawozdania finansowego.

2.4 Pozostate informacije
Nie stanowitc bezposéredniego przedmictu badania wykrycie | wyjasnienie zdarzen

podlegajgeych $ciganiu, jak rowniez nieprawidiowosci, ktore wystapily poza syslemem

rachunkowosci.

Il Sytuacja Majatkowa i Finansowa.

1. Analiza finansowa

Dziatalno$é grupy kapitatowe] w aspekeie jej wyniku finansowego, syluacji majatkowej oraz

finansowe] za rok obrotowy 2012 oraz za rok poprzedni 2011 charakieryzuja nize

przedstawione wielkosci bezwzgledne | wskazniki.

Analiza ze wzgledu na to, ze grupa sporzadza po raz pierwszy skonsolidowane

sprawozdanie finansowe ogranicza si¢ do dwdch lat, do roku biezacego 2012 i roku

bazowego 2011, ktory nie cbejmuje calej grupy, poniewaz jak wspomniano wyzej, jedna ze

spotek rozooczeta dzialalnosc 8 maja 2012r.

Zaprezentowane wartosci w tabelach wyrazone sa w tysigcach zi. Prezentacja i poréwnanie

poszczegdlnych pozycji w przedstawionych labelach jest nastepujace:

- w odniesieniu do pozycji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowej,

- w odniesieniu do pozycji przychodowych w rachunku zyskéw i strat — w stosunku do
wartosci przychodow ogotem,

- w odniesieniu do pozycji kosztowych w rachunku zyskow i strat — w stosunku do wartosci

kosztow ogatem.
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Zmiana i struktura bilansu.

a) Dane bilansu- aktywa w tys. zt

Lp

Wyszczegolnienie

2012

2011

Zmiana stanu

%
kwola j
udzialu

kwota

%

tys. zt |

o

udziatu

2012/2011

2

3 4

5 6

T

8

Aktywa trwale

36566| 348

5448 69,1

(178,2)

67.3

Wartosci niematerialne i
prawne

1334 127

2028| 257

(69,4)

65,8

Rzeczowe aktywa trwate

51,2 4.9

66,6 8.4

(15,4}

76,8

Naleznosci
diugoterminowe

Od jednestek
powigzanych

Inwestycje
dlugolerminowe

1787 167

2754| 349

(99,7)

63,8

w jednostkach
powiazanych

Diugoterminowe
rozliczenia
miedzyokresowe

6.2 06

6,2

Aktywa cbrotowe

6864| 652

2433 309

4431

2821

Zapasy

5245) 498

457 58

478.8

11472

Naleznosci

" | krotkoterminowe

1266 120

1635 207

(36,9)

774

Nalezncsci od jednostek

“ | pewigzanych

22,8 22

228

Inwestycje
krotkoterminowe

18.0 17

341 43

(16,1)

aj

w jednostkach
powiazanych

V.

Krotkoterminowe
rozliczenia m/o

17.4 1.8

17,4

Aklywa razem

10529| 1000

7882| 1000

264,7

133,6

Dane bilansowe —pasywa w tys. zt

Lp

Wyszczegdlnienie

2012

2011

Zmiana stanu

%

kwota
udziatu

%
kwota

udzialu

tys.
zt

%

201272011

2

3 4

5 6

7

8

Kapital (fundusz) wlasny

(83.8) (©7)

80,9| 103

(174,7)

(116,0)

Kapitat (fundusz)
podstawowy

29329| 2785

17143 2175

12186

1711

Nalezne wplaty na kapitat
podstawowy {wielkosé
ujemna)

Udzialy (akcje) wtasne
(wielkese ujemna)

Kapitat (fundusz)
zapasowy

16057 1525

11376| 1443

468,1

1412

Kapitat (fundusz) z
aktualizacji wyceny
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VI,

Pozostale kapitaly
(fundusze) rezerwowe

117.8

1.2

1179

Vil

Réznice kursowe z
przeliczenia

314

3.0

(57.1)

(7.2}

88,5

(65.1)

Vil

Zysk (strata) z lat
ubieglych

{2713.8)

(257,7)

(585.1)

(71,7)

(2148.7)

4803

.| Zysk (strata) netto

{2 067.9)

(196,4)

{2 148.8)

(272.6)

80,8

96,2

Odpisy z zysku netto w
ciagu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna)

Kapitaly mniejszosci

86,0

8,2

86,0

Ujemna Warlosc firmy
jednostek
podporzadkowanych

Zobowiazania i rezerwy
na zobowigzania

1 060,7

1007

89.7

363,4

Rezerwy na
zobowigzania

473

4.5

30,7

Zobowigzania
dlugoterminowe.

(128.8)

Woebec jednostek

' | powiazanych

(78,8)

Zobowigzania

" | krétkoterminowe

10124

460,4

183,3

Wobec jednoslek

" | powigzanych

116.5

3516

(235,1)

Rozliczenia
miedzyckresowe

9,0

(9.0)

Fasywa razem

10529

7882

100,0

2647

133,86

Suma aktywow trwatych catej grupy w stosunku do roku 2011, mimo zwigkszenia grupy w
trakcie roku 2012, obnizyta sie o 32.7%. Przyczynit sie do tego spadek wartosci udziatow

posiadanych w jednostce stowarzyszonej. Aklywa obrotowe wzrosty o 182,1%. Wphyw na to

mial zapas produkcji w toku (ustug) na kiory ziozyt sie koszt przygotowywanych nowych

produktow. Naleznosci spadly o 22,6%. co wskazuje na obnizenie aktywnosci poza grupa.

Wzrost wartoéci aktywow byt jednak finansowany wewnatrz grupy emisja nowych akgji
zardwne w MTG SA jak i Forever Entertainment SA. Nastapit wyrazny wzrost zobowigzan o

50%, podczas gdy suma bilansowa wzrosta o 33,6%. Udziat zobowigzan budzetowych w

zobowigzaniach krotkoterminowych wyniost 36,1%, natomiast pozyczki zaciagniete poza

grupg 31%. Kapitat wlasny ze wzgledu na straty wyniost minus 93,8 tys. zt.

Analiza wskaznikowa.

2012 rok 2011 rok Zmiana stanu

L Wyszczegélnienie Yo % .z Y

H % o kwota ° kwota = ) L 2.

udzialu udziaiu 2012/2011
1 2 3 4 5 8 7 | 8
A. | DziakalnosE podstawowa
Przychedy netto ze sprzedazy i

1 2r6wnane z timi, w tym: 10719 95,7 2053 86,0 8666 5220
2. | Koszt wiasny sprzedazy 3117,0 97.5 23343 97,9 782,7| 1335
3. | Wynik na sprzedazy (2 045,1) (2 129,0) 83,9 96,1
B. | Pozostala dzialalnos¢ operacyjna
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1. | Pozoslate przychody operacyjne 431 38 06 0.3 425 67311
2. | Pozostale koszty operacyjne 26,7 08 50,3 21 (24.6) 51,2
3. | Wynik na dzialalno$ci operacyjnej 174 {49.7) 671 (349
C. | Wynik operacyjny (A3+83) (2027,7) (2178,7) 1510 93,1
D. | Dziatalnos¢ finansowa
1. | Przychody finansowe 50 04 32,7 13,7 27.7) 154
2. | Koszty finansowe 53,1 1,7 0.0 0,0 53,1329 934,4
3. [ Wynik na dziatalnoéci finansowe;j 481 32,7 (80.8) (1474}
£ Strata na sprzedazy udziatow
" | jednostek podp.
E. | Zdarzenia nadzwyczajne
1. | Zyski nadzwyczajne
2. | Straty nadzwyczajne
F. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych
Zysk({strata) w jednostkach
& podporzgdkowanych ©9.7) 7
H | Zysk (strata) brutto {C+D3+E3) (2 175.5) (2 146,0) (2951 1014
1 | Podatex dochodowy (6.2) 28 (9,0)| (2208)
Pozoslate ocbowigzkowe
2. | zmnigjszenia zysku (zwigkszenia
straty)
| | Obowigzkowe obciazenia-razem (6,2) 28 (9.0)| (220,6)
J | Zyski(straty) mnigjszosci (101,4) (101,4)
Zysk (strata) netto (F-G) (2067,9) (2 148,8) (80.9) 96,2
Frzyshody-ogeledt | ziwnane:z I 112Qo| 1000 I 238]| 100,0 | 8813‘ 469.2 |
[ Koszty ogalem [ 319s9] 1000 | 23848] 1000 [ 811.3] 1340 |

Przychody netto ze sprzedazy za rok 2012 wyniosty 1 071,9 tys. zt i byly wieksze o 866,6 tys.

zt, w stosunku do roku 2011. Koszty dziatalnosci operacyjne] wzrosty o 782,7 tys. zt a strata

operacyjna spadla o 1510 tys. zt. Ostatecznie po uwzglednieniu straty w jednostkach

stowarzyszonych i wytaczeniu straty mniejszosci strata netto spadta o 3,8% .

W dalszym ciggu jednak Grupa nie wykazuje wieksze) aktywnosci gospodarczej poza Grupa.

b) Analiza wskaznikowa

I. [ Wskazniki rentownesci

wskaznik
bezpieczny

miernik

2012

201

Rentownosc majatku (ROA)

1 wynix finansowy netto x 100

axtywa ogotem

5-8

procent

-196,40%

-272.62%

Rentownosé netio

2 wynik finansowy netto x 100

przychody ogolem

3-8

procent

-313.01%

-900,26%
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Skorygowana rentownosé majatku

3 zysk netto + (odos;ﬂ:'; lsof?;‘% dochodowy od . procent 196.40% | -272.62%

aklywa ogdlem

Wskazniki rentownosci ze wzgledu na wystepujaca w latach 2011-2012 strate nettc

wykazujg wartosci ujemne.

wskaz. | iernik 2012 2011

Il [ Wskazniki plynnosgci finansowej bezp

Wskaznik plynnosci finansowej | stopnia

aktywa obrotowe - naleznosci z tyt. dostaw i ustug 19. »

1 powyzej 12 mc 2'.0 krotnosé 0,73 0.62
zobowigzania krotkoterm. -

zobow krotkoterm.powyzej 12 mc

\Wskaznik plynnosci finansowej Il stopnia

aktywa obrot. - zapasy - kr.term. RMK czynne -

2 nalez.z tyt dost.i ust.pow.12 mc 1.0 | krotnos¢ 015 0.50
zobowiazania krotkdtermin. - zobow. z tyl.dostaw i
usiug pow. 12 mc

Wskaznik plynnoscei finansowey Il stopnia
inwestycie krotkotermincwea 0,102
zobowigzania krotkotermin. - zobow. z tyt.dostaw |
usiug pow. 12 me

krotnosé 0,02 0,09

Poréwnanie powyzszych wskaznikow z pozadanym wskaznikiem plynnosci biezgcej,

bedacym relacjg majatku obrotowego do zobowigzan krétkoterminowych — wskazuje na

wystepowanie w grupie istotnych  zakiécen w terminowym regulowaniu wymagalnych
zobowigzan. Kazdy ze wskaznikéw wskazuje na zig sytuacje finansowa w jakiej znajduje sie

Grupa.

Wskazniki rotacji (obrotowose) miernik 2012 2011
Szybkose obrotu zapasow (w dniach)
sredni stan zapaséw _x 355 dni w dniach
przychody netto ze sprzedazy
produktow, towardw | materiaiow

170 a1

Splyw naleznosci (w dniach)
sredni stan naleznosci z tytulu dostaw i usiug x
2 365 dni

przychody netto ze sprzedazy
produkiow towardw i materialow

w dniach 14 43

Splata zobowigzan (w dniach)

sredni stan zobowigzar z tytutu dostaw i ustug x
w dniach 143 424

3 365 dni

przychody netto ze sprzedazy
produkiow towardw | materialow
*Za rok 2011 ze wzgledu na brak danych za 2010 nie podanych danych usrednionych

Na pfynnosc srodkow obrotowych ma wolyw szybkosé obrotu naleznosciami i zapasami.
Obrot naleznosciami w dniach poza Grupa skrécit sie z 41 dni w 2011r. do 14 dni w roku

2012.
Porownanie szybkesci obrotu naleznosciami w dniach z rotacja zobowiazan w dniach

wskazuje na niezachowanie optymalnej réwnowagi dni rotacji, w odniesieniu do
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naleznosci i zobowigzan.

Z analizy wskaznika rotacji zapaséw w dniach wynika, ze w 2012r. przecietny czas
trwania jednego cyklu obrotowego zapasow w poréwnaniu z rokiem poprzednim wydiuzyt
sig. Ma to zwigzek z wieksza aktywacja produkeji ustug w toku.

wskaznik

bezpieczny miernik 2012 2011

IV [ Wstepna analiza bilansu

Ziota regufa bilansowania
1| (kapitaly wlasne + rezerwy dlugoterminowe) x 100 100-150 procent | -25,58% 14,84%
aktywa trwale

Ziota reguta bilansowania Il
2 kapitaly obce krdtkoterminowe x 100 40-80 procent [ 137.56% 165,54%
aktywa cbrotowe

Ziota reguta finansowania .
powyzej

3 kapitaly wiasne x 100 100 procent [ -8,84% 11,43%
kapitat obcy
Warto$¢ bilansowa jednostki Y
NS ZNi
4 Aktywa ogolem - zobowiazania ogdlem \;zro;;l?gwy lys.z 7.8 80,9

Wskaznik ,Zlote] reguly bilansowania”, nizszy od 100 sygnalizuje nieprawidiowosé
sfinansowania aktywéw trwatych Kapitatami wiasnymi i sprzyja utrzymaniu nieréwnowagi
finansowej Grupy Kapitalowej, co znajduje odzwierciedlenie we wskazniku ,Ziotej reguiy
finansowania®, gdyz zobowigzania grupy przekraczaja polowe kapitatow wiasnych,

wplywajac na ostabienie plynnosci finansowe] badanej Grupy.

2. Zdolnoé¢ do kontynuowania dziatalnosci Grupy w roku nastepnym po badaniu.

Uwzglgdniajac wskazniki dokonanej analizy majatkowej, finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzen gospodarczych, jakie nastapily po dniu bilansowym
stwierdza sig, ze z powodu wyslepujacych odchylen aktualna sytuacja Grupy upowaznia
do stwierdzenia o powaznych mozliwych zagrozeniach dla kontynuacji jej dziatalnosci
w roku nastepnym po roku badanym. Sytuacja finansowa Grupy nie jest w peini stabilna.
Dalsze jej funkcjonowanie bedzie uzaleznione od zwiekszenia sprzedazy i znalezienia co

bedzie wazne w roku 2013, krétkotermincwego finansowania dziatalnosci Spélek.

IIl. Informacje szczegétowe
1. Ocena przyjetych zasad rachunkowosci oraz dokumentacji konsclidacyinei

Opracowana przez jednostke dominujaca dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci
w oparciu o kiora dokonano konsolidacji Grupy speinia wymogi ustawy o rachunkowosci.
Dokumentacja konsolidacyjna zostala przygotowana jednak w oparciu o nie w peni
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kompletne i uzgednione sprawozdania jednostkowe. Na negatywny cbraz dokonanej
konsolidacji miato wptyw sprawozdanie Spotki NCM Entertainment Corporation. Spétka
nie dostarczyta kompletnego sprawozdania, nie uzgodnita wzajemnych cbrotow ze
spétka dominujaca i nieprawidiowo udokumentowala sprawozdanie finansowe ( brak
kompletnych podpiséw). Wobec braku dostatecznych informacji na temat wytgczen,
niezgodnesci  obrotéw miedzy dwiema spolkami, wadliwego udokumentowania i
niekomplelnego sprawozdania jednostkowego jednej ze spotek Grupy, biegly wobec zbyt
duzego udzialu aklywow Forever Entertainment SA zaangazowanych w Spéike NCM
Entertainment Corporalion, nie moze uzna¢, ze sprawozdanie skonsolidowane rzetelnie i
jasno przedstawia we wszystkich istotnych aspektach, sytuacjg majatkowa i finansowa
jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowe]. Jednostkowe sprawozdanie finanscwe NCM
Entertainment Corporation nie podlegato badaniu wobec tego niepewnosé co do jego
rzetelnosci byla zbyt duza aby mogta uzasadnia¢ inny punkt widzenia. Ponadto opinia z
badania spotki dominujacej swoje glowne zastrzezenia brata z braku uzgodnien sald
wynikajacych ze wzajemnych rozliczen obu podmiotow. Nie zdotano np. wyeliminowac w
calosci wzajemnych obrotéw, ponadto sprzedaz byta dokonana w jedne] walucie a
zaptata w innej., co tym bardzie] wskazywaloby na koniecznos¢ ustalenia koncowych
sald w jednakowe] walucie,

Poza oméwionymi uchybieniami dokumentacja byta robiona w cparciu ¢ prawidiowo
stosowane procedury konsclidacyjne, a wylaczenia byty wsparte na prawidiowych
informacjach ze spotek zaleznych. Nie wnosi sig zasirzezen do uzgednign miedzy
pozostalymi  spotkami  grupy. Dokumentacja konsolidacyjna  oraz dekumentacja
finansowo-ksiegowa sa przechowywane zgodnie z ustawa o rachunkowosci z 29
wrzeénia 1994 ( Dz. U z 2009 roku nr 152 poz. 1223 wraz z pdznigjszymi zmianami).
Zasady wyceny akiywow i pasywow oraz pomiaru wyniku byly stosowane w sposéb
ciagly w stosunku do roku ubiegtego. Przyjete wartosci w sprawozdaniu jednostki
zagraniczne] zostaly poprawnie przeliczone na ziote wg. prawidiowo przyjetych kursow

walutowych.

2 Procedury konsolidacyjne

Jednostka dominujaca Forever Entertainment SA wigczyla metoda peina do
skonsolidowanego sprawozdania dwie jednostki zalezne. Jednostka stowarzyszona
zostata zaprezentowana w sprawozdaniu metoda praw wiasnosci.

W ramach konsolidacji dokonano sumowan wszystkich pozycji bilansu i rachunku
zyskow i strat jednostki dominujacej i objetych procedura konsclidacyjna jednostek
podporzadkowanych z zastrzezeniami zawartymi w pkt.1.ninigjszego rozdziatu.

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich i istotnych wytaczen m.in. w zakresie:
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- wzajemnych naleznosci i zobowiazan

- zyskow niezrealizowanych przez Grupe powstatych w wyniku operacji gospodarczych
dokonanych migdzy jednostkami objetymi konsolidacja zawartych w wartosci aktywow
podlegajacych konsolidagi

- z pozostalych obrotow z operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Skonsolidowany rachunek przeplywdw pienieznych sporzadzono poprzez sumowanie
odpowiednich pozycji rachunku przeplywow pienigznych jednostek objetych konsolidacja
oraz dokonanie korekl konsolidacyjnych tych sum.

Zestawienie zmian w skonsclidowanym kapitale wlasnym sporzadzono na dn.
31.12.2012r poprzez zaliczenie do poszczegélnych pozycji zestawienia zmian w
kapitalach wiasnych jednostki dominujgcej naleznej jej czesci kapitatdw wiasnych i ich
zmian w obgjmowanych metoda konsolidacji petnej jednostkach zaleznych od dnia
objecia kontroli.

Wylaczenn oraz sumowan dokonano wg. zasad okreslonych w art60 ustawy o
rachunkowosci oraz w paragrafach od 14 deo 17 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegolowych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaklady asekuracji skonsolidowanych
sprawozdan finansowych (Dz.U. nr 168 poz. 1327).

3 Wartos¢ firmy

a) dla Spoiki zaleznej NCM Entertainment Corporation :

Wartos¢ firmy zostata ustalona na dzien 31.12.2010r. Za moment objecia kontroli nalezy
uznac dzien 8 listopada 2010r. Jednostka zalezna nie sporzadzita bilansu na moment
objecia kontroli dlatego wartos¢ firmy musiata by¢ ustalona na najblizszy mozliwy termin
sporzadzenia bilansu. Dane do sporzadzenia wyliczen zostaty zaczerpniete ze sprawozdania
jednostkowego sporzadzonego na dzien 31.12.2011r. Zawierato ono niezbedne dane jak
skumulowanag strate za okres do korica 2010 roku i kapitat podstawowy.

Warlo$¢ nominalna udziatéw to kwota 17 650,00 zt. Wobec duzej straty wartos¢ firmy na
dzien 31.12.2010r ustalonej na kwote 226 927,00 zt., Spétka nie mogtaby zamortyzowaé
wartosci firmy nie posiadajac przy tym praktycznie zadnych aktywéw oprécz gotowki.
Dlatego warte$¢ firmy zostata przyjeta w wartoéci 0.

Wartos¢ firmy zostata wyliczona w oparciu o nieprawidtowo udekumentowane sprawozdanie,
i na niewtasciwy moment. Nalezy jednak podkreslic, ze z przedstawionych danych wynika iz
Spdfka nie jest w stanie wypracowywac nadwyzek finansowych dlatego przyjecie wartosci

firmy na poziomie 0 nie powinno by¢ obarczone ryzykiem.
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b) dla spoiki zaleznej Madman Theory Games

Spotka zostata utworzona w dniu 09.05.2012r. Na moment utworzenia, oprécz kapitatu
podstawowego, powstal kapital zapasowy przypadajacy jednostce dominujace] w wysokosci
19,5 tys. zt. Akcie zostaly nabyte przez Forever Entertanment SA w cenie nominalnej 50 tys.
zt. Ujemna wartosc firmy nie powstalta, poniewaz kwota zostala przeniesiona w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym do pozycji pozostate przychody cperacyjne w
rachunku zyskow i strat. Zastosowano jednorazowy odpis ze wzgledu na niemoznosé
oszacowania przysziych kosztdw z tym zwiazanych, oraz braku majatku trwatego na mement
utworzenia Spétki.

c) dla Spéciki stowarzyszone] Pastel Games.

Wartos¢ firmy ustalono na dzien 31.12.2011r pomimo, ze wpis do rejestru zwigzany z
nabyciem udziatdw nastapit 29.11.2011r. Zdecydowat tuta) brak sprawozdania finansowego,
ktdérege nie sporzadzita jednostka stowarzyszena na moment nabycia udziatéw. Biorac
jednak ped uwage, ze roznica czasowa 1o praktycznie tylko jeden miesiac i mata akiywnosé
Spotki roznica w wyliczeniu firmy nie powinna by¢ istolna. Przyjete wartos¢ godziwa Spéiki
na poziomie aktywow netto.

Cafos¢ majatku trwatege Spolki to prakiycznie wartosci niematerialne i prawne, ktére
stanowia w aktywach w 2012r 88,9%. Spolka nie przeprowadzita testow na utrate wartosci
w 2012r, co wobec jej niskiej aktywnosci gospodarczej i straty finansowe], moze nasuwac

przypuszczenie o zawyzongj wartosci aktywow.

4 Charakterystyka poszczeqolnych  pozycii bilansu  oraz  skonsolidowanego

rachunku zyskdw i strat.

Informacje szczegotowe i objasniajace do poszczegdlnych pozycji bilansu i rachunku zyskéw
i strat zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej. Poza wymienionymi nie stwierdzono
istotnych nieprawidlowesci w wycenie i prezentacji pozycji bilansowych.
a) aktywa trwate — 366 558,72 zt ,co stanowi 34,81% sumy bilansowej, z tego:
=> wartosci niematerialne - 133 430,92 z
skiadaly sie na nie licencje i oprogramowanie.
= $rodki trwate - 5116118 z
to gidwnie sprzet komputerowy, wyposazenie biurowe; struktura rodzajowa srodkow
trwalych odpowiada charakterystyce dziatalnosci Grupy nastawione] na ustugi w
zakresie oprogramowania.
Majatek trwaty podlegat w cate] grupie jednolitym zasadom w zakresie umorzenia,
ustalania stawek amortyzacyjnych.
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= Inwestycje dlugoterminowe 175 742,62 zt
Stanowig udzialy w Pastel Games Sp. z 0.0. w spélce stowarzyszonej. Ich warto$é w
stosunku do roku 2011 spadta 0 99,7 tys. zt wskutek umorzenia firmy i udziatow.

=» Diugoterminowe rozliczenia migedzyokresowe ( aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego) - 6 224,00 zt,
utworzone w Spdlce zalezne] Madman Theory Games SA. Grupa z wyjatkiem jednej
Spotki ocenita, ze tworzenie podatku na réznice przejsciowe z powodu zbyt wysokiej
skumulowanej straty jest zbyteczne.
Kerekt konsolidacyjnych poza inwestycjami diugoterminowymi nie robiono w zadnej
pozycji aktywow trwatych.

b) aklywa obrotowe — 686 357,34 zt, co stanowi 65,2% sumy bilansowej, z tego
=> Zapasy 524 47737 zt | stanowily najpowazniejszy skiadnik aktywow obrotowych, ich
udziat w aklywach obrotowych wynidst 76,4% i w 91,3% dotyczyt aktywowanych
Kosztow produkcji w toku. Korekty konsolidacyjne wyniosly 19 269,43 zt i polegaly na
wylaczeniu z aklywow ( zapasow) marzy z tytulu sprzedazy ustug aktywowanych przez
Spotke Madman Theory Games.
=» Naleznos$ci krotkoterminowe — 126 554 53 zt | tworzg je:
- naleznosci od jednostki stowarzyszone] w kwocie 22 795 81 zt po wylaczeniach na
kwote 405,9 tys. z1,
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek — 103 758,72 zt,
- naleznosci krétkoterminowe pozostate — 102 855,40 zt , z tego nalezncsci budzetowe
wyniosty 48 845,68 zt. Grupa ta nie podlegata korektom konsolidacyjnym.
=» inwestycje krétkoterminowe - 17 975,44 zi, tworzg je:
- Srodki pienigzne — 15275,08 zt - $rodki pieniezne zgromadzone na rachunkach
bankowych
- Inne inwestycje krotkoterminowe — 2700,38 zt.
Wylaczeniu podlegaty udzielane wzajemnie wewnatrz grupy pozyczki, kwota wylaczen
z tego tytutu wyniosta 212 4 tys. zt.
¢) Kapitat wiasny -93 791,08 zt.
=» Ujemny poziom kapitatu wiasnego Grupy wynikat ze zbyt duzej skumulowanej straty,
ktéra wyniosta w sumie 4 781 781,88 zt
= Kapitaty zapasowe wyniosly 1 505 708,50 i pochodzity z nadwyzki ceny emisyinej nad
cena nominalng akeji. W ramach korekty konsolidacyjnej kapitat zapasowy zwiekszony
zostat o 39 000,00 zt.
= Kapitaty rezerwowe wyniosty 117 948,00 zt.
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50% kapitatow rezerwowych zostato przeniesionych w ramach  korekt
konsolidacyjnych do kapitatow mniejszesci. W ramach kapitatu rezerwowego ujeto w
jednostce zaleznej nie zarejestrowane wplaty na akcje.

= Roznice kursowe z przeliczenia 31 440,30 zi, powstaly po przeliczeniu bilansu
jednostki zagranicznej na walute polska z zastosowaniem kursu sredniego na koniec
okresu obrachunkowego do poszczegdélnych pozycii bilansowych, natomiast do
rachunku zyskow i strat zastosowano kurs bedacy $rednig arytmetyczng srednich
kursow na koniec roku obrotowego i koniec poprzedniego roku cbrotowego.

d) Kapitaly mniejszosci — 86 034,23 zi, sa rowne 50% kapitatow wypracowanych przez

spotke zalezng Madman Theory Games na dzien 31.12.2012.

e) Rezerwy na zobowigzania — 47 285,35 zt.

= najwiekszy udziat maja zaprezentowane w ramach rezerw rozliczenia migdzyokreso-
we bierne na kwote 44 757,00 zt, obejmujace koszty przysziych ustug $wiadczonych
poza grupa kapitatowa.

f) Zobowigzania krotkoterminowe — 1 013 387,56 zt.

— Zobowiazania z tytulu dostaw ustug wobec jednostek powiazanych — 116 509,37 z4,
kwota nie zostata wyeliminowana z bilansu skensolidowanego ze wzgledu na brak
uzgodnien miedzy jednostka zalezna NCM Entertainment Corperation a jednostka
dominujaca i wadliwie sporzadzonego bilansu jednostki zagranicznej.

Catos¢ wylaczen w ramach jednostek powiazanych wyniosta w  pozycji zobowigzan
krotkoterminowych 600 792,23 zi. Ze wzgledu na wspomniane ograniczenia w
badaniu pozycja nie zostata w peini zweryfikowana.

— Zobowigzania wobec pozostatych jednostek- 896 878,19, tworza je:

- kredyty i pozyczki — 314 242,74 zI niesptacona kwota pozyczki na rzecz jednego z
akcjonariuszy

- zobowiazania z tytulu dostaw i ustug — 123 875,74 zt.

- zobowigzania z tytutéw budzetowych- 366 179,26 zt.

- pozostate zobowiazania — 92 580,45 zt. w tym zawarta jest kwota 50 tys. zt ptatna w
ramach ostatniej raty w 2013 za umowe licencyjng .

g) Skonsolidowany rachunek zyskdw i strat.

= Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi wyniosza 1 071 908,09 zt i dotyczyly ustug
informatycznych | wytaczenia konsolidacyjne ze sprzedazy wyniosty 580, 40 tys. zt.
Przychody z pozostatej dziatalnosci operacyjnej wyniosty 43 075,10 zt , w tym 10,00
tys. zt stanowity otrzymane dotacje a 19,50 tys. zt wyniosty korekty konsclidacyjne.
Przychody finansowe wyniosly 503563 zt. Wylaczenia konsclidacyjne wyniosty
937,80 zt i dotyczyty odsetek od udzielonych pozyczek krotkoterminowych.
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= Koszly dziatalnosci operacyinej wyniosty 3 118 967,28 zt, po korekcie o zmiang stanu
produktu { 459 353,37 zt) koszt wlasny sprzedazy wyniost 2 657 613,91 zt. Wielkos¢
wytaczen konsolidacyjnych to kwota 561,1 tys. zt.
W przypadku sprzedazy i kosztow dziatalnosci operacyjnej nastapity ograniczenia w
badaniu, poniewaz z tych samych powodow jak wyze] nie doszio do wewngirznych
uzgodnien miedzy wymienionymi juz jednostkami Grupy. Wylgczenia nie mogg byc
wiec w pewnej czeéci traktowane wiarygodnie.
Pozostale koszty coperacyjne- 2573597 zt dotycza zasadniczo tylko jednostki
dominujacej.
Koszty finansowe 53 218,42 z1, z tego:
- odsetki od zobowigzan budzetowych i pozyczek wyniosly 29 204,07 zt.
- pozostate koszty finansowe 24 014,35 zt stanowia je glownie roznice kursowe
(20,2 tys. z!).
- strata w jednostkach stowarzyszonych wyniosta 98 673,38 zt.
- podatek dochodowy - -6 216,00 zt dotyczy podatku odreczonego.
- strala mnigjszosci - 101 413,77, stanowi 50% straty Spolki Madman Theory
Games SA

= Wynik finansowy na poszczegéinych poziemach

- strata ze sprzedazy — 2 0451 tys. zt
- strata na dzialalnosci operacyjnej - 20277 tys. zt
- strata na dziatalnoéci gospodarczej — 20759 tys. zt
- strata brutto - 21755tys. zt
- strata netlo 2067 9tys. zt

5 Zobowigzania warunkowe.

Grupa na dn. 31.12.2013r nie byta obciazona zadnymi zobowigzaniami warunkowymi.

6 Zdarzenia po dacie bilansu
Po dacie bilansu nie wystapity istotne zdarzenia majace wplyw na sytuacje finansowa i
majatkowa badane] Grupy oprocz podniesienia kapitalu w spolce dominujace] oraz
spdtce zaleznej Madman Theory Games SA.

7 Informacja dodatkowa.
Stanowiaca integralna czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego informacja
dodatkowa zostata sporzadzona stosownie do obowiazku wynikajgcego z art. 55 ust.2
ustawy o rachunkowosci z dnia 20.09.1994r. Biegly zbadat kompletno$¢ i prawidtowosc
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danych zawartych w informacji dodatkowej analizujge je m.in. pod katem zgodnosci
z informacjami zawartymi w pozostatych elementach skonsolidowanego sprawoczdania
finansowego.

Prezentowane dane w Informaciji dodatkowsj sq prawidlowo powiazane z informacjami
zawartymi w jednostkowych sprawozdaniach spolek podporzgdkowanych, natomiast
nieprawidiowosci prezentowanych danych wynikaja i ograniczajq si¢ do tych obszaréw i
aspektow, ktore zostaly blednie ujete w sprawozdaniu Spétki NCM Entertainment
Corporaticn i nie zostaly uzgodnione do celéw korekt konsolidacyjnych.

8 Zestawienie zmian w kapitale.
Dane zawarte w zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale sa zgodne z
infermacjami zawartymi w bilansie i zapisami w dokumentacji konsolidacyjnej, jednakze
prawidlowos¢ korcowych danych bedzie ograniczona ze wzgledu na btedy zawarte w
jednostkowym sprawozdaniu Spotki NCM Entertainment Corporation, ktorego dokladna
ocena jest niemozliwa ze wzgledu na ograniczenia w badaniu.

8 Rachunek przeptywow pienieznych.
Sperzadzony przez Spétke skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych jest
prawidtowo powigzany ze skonsolidowanym bilansem oraz rachunkiem zyskow i strat,
jednakze te pozycje rachunku, ktére wigza sie z nieprawidiowo prezentowanymi danymi
w sprawozdaniu jednostkowym Spolki NCM Entertainment Corporation $3 niswiarygo-
dne. Dotyczy to m.in. prezentowanych zmian stanéw rozrachunkdw splaty pozyczek,
poniewaz nie zostaly uzgodnione a ich stany w jednostkowych sprawozdaniach Spétek

Grupy nie sa zbiezne.

10 Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki.
Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitalowej za rok
obrotowy 2012 sa prawidiowo powigzane ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, za wyjatkiem pozycji, ktére wiaza sic z nieprawidiowo prezentowanymi
danymi  zawartymi w sprawozdaniu jednostkowym Spékki NCM  Entertainment
Corporation. Sprawozdanie zawiera informacje wynikajgce z art. 49 ustawy o

rachunkowoscei.

11. Istotne naruszenia prawa.

W trakcie badania nie stwierdzono istoinego naruszenia prawa
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Ninigjszy raport zawiera 20 stron kolgjno numerowanych i opatrzonych podpisem

biegiego rewidenta.

Integralng czesc raportu stanowia zalaczniki:

1. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
2012,

Skonsolidowany bilans sporzadzony na 31.12.2012r.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2012r. do 31.12.2012r.
Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy.
Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy.

Dodatkowe informacje i objadnienia za rok obrotowy.

N ok oopn

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy w roku obrotowym.

Kiuczowy biegly rewident:
myr Kazimierz Jaszczykowski Podpis osoby reprezeniujacs] podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Kluczowy Biegly Rewidem

Kazi

{imig | nazvaske/ nr swidencyiny craz {Nazwa i numer pedmiotu uprawnionego do badania
i f
podpis kiuczowego biegfegp rewidenta przeprowadzajacego sprawozdan finansowych)
Ladanie sprawozdanta hinansowegc)

nPYO"BiIaF.‘S" J.K.
Spétka z o.0.
ul. Akacjowa 19 A
81-520 GDYNIA
Gdynia, 29 maj 2013r.

(Siedziba podmiotu uprawnionege i dala) (pieczec podmiotu uprawnionego z adresem)

Pro-Bilans JK. Sp. z 0.0,
20
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INFORMACJA O STOSOWANIU PRZEZ SPOLKE ZASAD DOBRYCH PRAKTYK

Zarzad Forever Entertainment S.A. z siedzibg w Gdyni informuje, ze zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu Forever Entertainment S.A. w przedmiocie

przestrzegania przez Spoétke ,,Dobrych praktyk spétek notowanych na rynku NewConnect” z dnia 15 stycznia 2013 roku, Spétka przestrzega zasad

zgodnie ze zlozonym oéwiadczeniem (raport biezacy nr 2/2013).

Lo STANOWISKO SPOLKI

DOBRE PRAKTYKI SPOLEK NOTOWANYCH NA RYNKU NEWCONNECT Brzmienie zasad zgodne z . .

. . L . . . (odnoénie przestrzegania
Zalacznikiem do Uchwaly Nr 293/2010 Zarzadu Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 UWAGI SPOEKI

zasady) TAK/NIE

marca 2010 r.
1. Spétka powinna prowadzié przejrzysta i efektywna, polityke informacyjna, zaréwno Tak Za wyjatkiem transmitowania obrad walnego
z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet
komunikacji zapewniajacych szybko$é, bezpieczenistwo oraz szeroki oraz rejestracji przebiegu obrad 1
i interaktywny dostep do informacji. Spétka korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna upubliczniania go na stronie internetowej.
zapewnié¢ odpowiednia komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujac w tym celu réwniez nowoczesne
metody komunikacji internetowej, umozliwiaé transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem
sieci Internet, rejestrowaé przebieg obrad i upubliczniaé go na stronie internetowe;j.
2. Spétka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji niezbednych do oceny sytuacji Tak
i perspektyw spétki oraz sposobu jej funkcjonowania.
3. Spétka prowadzi korporacyjna strone internetowa 1 zamieszcza na niej: Tak

3.1. podstawowe informacje o spélce i jej dzialalnoéci (strona startowa),

3.2. opis dzialalno$ci emitenta ze wskazaniem rodzaju dzialalnoséci, z ktérej emitent uzyskuje najwiecej
przychodéw,

3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okre$leniem pozycji emitenta na tym rynku,

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkéw organéw spoétki,

3.5. powziete przez zarzad, na podstawie os$wiadczenia czlonka rady nadzorczej, informacje
o powiazaniach czlonka rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujacymi nie mniej niz
5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu sp6tki,

3.6. dokumenty korporacyjne sp6tki,

3.7. zarys plandéw strategicznych spéiki,

3.8. opublikowane prognozy wynikow finansowych na biezacy rok obrotowy, wraz
z zalozeniami do tych prognoz oraz korektami do tych prognoz (w przypadku gdy emitent publikuje prognozy),

3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gltéwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych sie w
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wolnym obrocie,

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktora jest odpowiedzialna w spdlce za relacje inwestorskie oraz kontakty z
mediami,

3.11. (skreslony),

3.12. opublikowane raporty biezace i okresowe,

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportéw okresowych, dat walnych zgromadzen, a
takze spotkan z inwestorami i analitykami oraz konferencji prasowych,

3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujacych nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza,
z uwzglednieniem terminéw oraz zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje te powinny by¢ zamieszczane
w terminie umozliwiajacym podjecie przez inwestoréw decyzji inwestycyjnych,

3.15. (skreslony),

3.16. pytania  akcjonariuszy  dotyczace spraw  objetych  porzadkiem  obrad, =zadawane  przed
i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania,

3.17. informacje na temat powodow odwolania walnego zgromadzenia, zmiany terminu
lub porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy,

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym spétka podpisala umowe o §wiadczenie ustug Autoryzowanego
Doradecy ze wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej, numerdw telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy,

3.20. informacje na temat podmiotu, ktéry petni funkcje animatora akcji emitenta,

3.21. dokument  informacyjny  (prospekt emisyjny) spélki, opublikowany w ciagu ostatnich
12 miesiecy,

3.22. (skreslony),

4. Spétka prowadzi korporacyjna strone internetowa, wedlug wyboru emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Tak
Raporty biezace 1 okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w tym samym jezyku,

W ktérym nastepuje ich publikacja zgodnie

z przepisami obowigzujacymi emitenta.

5. Sp6tka powinna prowadzi¢ polityke informacyjna ze szczegélnym uwzglednieniem potrzeb inwestoréw Tak
indywidualnych. W tym celu Spélka, poza swoja strona korporacyjna powinna wykorzystywaé indywidualna dla

danej spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujacg na stronie www.gpwinfostrefa.pl.

6. Emitent powinien utrzymywaé biezace kontakty z przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem Tak
umozliwienia mu prawidlowego wykonywania swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spétka powinna wyznaczyé

osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym Doradca.

7. W przypadku, gdy w spélce nastapi zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania Tak
przez Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkéw, emitent niezwlocznie powiadamia o tym fakcie

Autoryzowanego Doradce.

8. Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do  wszelkich dokumentéw Tak
i informacji niezbednych do wykonywania obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

9. Emitent przekazuje w raporcie rocznym: Tak

9.1. informacje na temat tacznej wysokoéci wynagrodzen wszystkich czlonkéw zarzadu i rady nadzorcze;j,
9.2. informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od emitenta z tytulu
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$wiadczenia wobec emitenta ustug w kazdym zakresie.

10. Czlonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia w skladzie Tak

umozliwiajacym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.

11. Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspoélpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowaé Nie Spétka na biezaco odpowiada na pytania

publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami. inwestoréw, analityk6w i mediéw z
wykorzystaniem ogélnodostepnych érodkéw
komunikacji oraz organizujac spotkania
indywidualne.
Po publikacji raportu rocznego Spétka
przewiduje jedno spotkanie konferencyjne dla
inwestoréw, analitykow oraz mediéw, ktore
ma na celu podsumowanie roku poprzedniego
oraz przedstawienie planéw na rok biezacy.

12. Uchwala walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru powinna precyzowaé cene emisyjng, Tak

albo mechanizm jej ustalenia lub zobowiazaé organ do tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia

prawa poboru, w terminie umozliwiajacym podjecie decyzji inwestycyjne;j.

13. Uchwaly walnego zgromadzenia powinny zapewniaé¢ zachowanie niezbednego odstepu czasowego pomiedzy Tak

decyzjami powodujacymi okreslone zdarzenia korporacyjne a datami,

w ktérych ustalane sa prawa akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen korporacyjnych.

13a. W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza posiadajacego Tak

co najmniej polowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej polowe ogdtu gloséw w spélce, informacji o zwolaniu

przez niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie okreSlonym w art. 399 § 3 Kodeksu spélek

handlowych, zarzad emitenta niezwlocznie dokonuje czynno$ci, do ktérych jest zobowigzany w zwiazku z

organizacja 1 przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie réwniez w przypadku

upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na

podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spétek handlowych.

14. Dzienh ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyplaty dywidendy powinny byé tak ustalone, aby czas Tak

przypadajacy pomiedzy nimi byt mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych.

Ustalenie dluzszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga szczegblowego uzasadnienia.

15. Uchwala walnego zgromadzenia w sprawie wyplaty dywidendy warunkowej moze zawieraé tylko takie Tak

warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

16. Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakonczenia miesiaca. Nie Specyfika przedmiotu dziatalnosci Spoétki,

Raport miesieczny powinien zawieraé co najmniej:
— informacje na temat wystapienia tendencji i zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w ocenie
emitenta mogg mie¢ w przyszlosci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikow finansowych
emitenta,

—  zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w trybie raportu biezacego w okresie
objetym raportem,

— informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka realizacja, chocby w czeSci, miata miejsce w

zwlaszcza w poczatkowej fazie jej rozwoju,
moze skutkowaé duza nieréwnomiernoécia
osiaganych wynikéw finansowych, szczegdlnie
mierzonych

w krétkich okresach czasowych. Zdaniem
Zarzadu wlasciwa ocene wynikéw dziatalnosci
Spoétki Akcjonariusze uzyskaja na podstawie
wynikow podawanych

w perspektywie co najmniej kwartatu.
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okresie objetym raportem,

—  kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majace mie¢ miejsce w nadchodzacym miesiacu, ktore
dotycza emitenta i sg istotne z punktu widzenia intereséw inwestoréw, w szczegélnoéci daty publikacji
raportéw okresowych, planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z inwestorami
lub analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji raportu analitycznego.

W zwigzku z tym do czasu osiggniecia
dywersyfikacji rodzajéw dzialalnosci

i wzrostu jej skali do poziomu zapewniajacego
stabilizacje wynikow

w okresie krétszym niz kwartal, miesieczne
raporty nie beda publikowane.

16a. W przypadku naruszenia przez emitenta obowiazku informacyjnego okreélonego
w Zalaczniku Nr 3 Regulaminu Alternatywnego Obrotu (,Informacje biezace i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”) emitent powinien niezwlocznie opublikowaé, w trybie
wlaéciwym dla przekazywania raportéw biezacych na rynku NewConnect, informacje wyja$niajaca zaistniala
sytuacje.

Tak

17. (skreslony).

Gdynia, 03.06.2013

Zbignielv Debicki
Preéz s\ arzadu

Forever Entertainment S.A.
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