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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Zarzadu IBC POLSKA F & P Spdtka Akcyjna, z siedzibg w tosicach
nr 25, 55-095 Mirkow

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitatowej, w ktérej jednostkg dominujgca jest IBC POLSKA F & P Spétka Akcyjna
siedzibg w tosicach 25, na ktére sktada sie:

1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

2) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2012 r., ktéry po stronie aktywow

i pasywow zamyka sie sumg zt 7 988 521,34
3) skonsolidowany rachunek zyskoéow i strat za rok obrotowy od 01.01. do 31.12.2012 r.
wykazujacy zysk netto w wysokosci zt 690 873,99
4) skonsolidowany rachunek przeplywdéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01. do
31.12.2012 r., wykazujacy spadek stanu $rodkéw pienieznych o kwote zt 7 188,86

5) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01. do
31.12.2012 r. wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote zt 1119 104,99

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalno$ci grupy kapitatowe] odpowiedzialny jest
kierownik jednostki dominujace;.

Zarzad |IBC POLSKA F & P Spétka Akcyjna oraz cztonkowie Rady Nadzorczej jednostki
dominujacej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej spetniaty wymagania przewidziane

w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223,
z pézn. zmianami), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowo$ci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa ifinansowa, jak tez wynik finansowy grupy
kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

a) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

b) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych

Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy
w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii
0 sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke dominujgcg IBC POLSKA F&P Spdtke Akcyjng oraz jednostke zaleing IBC
Euroserwis Spétke z 0.0. zasad (polityki) rachunkowo$ci i sprawdzenie — w przewazajgcej
mierze w sposéb wyrywkowy - podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte



w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej grupy kapitatowej na dzieh 31.12.2012 r., jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 .,

b) zostato sporzgdzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowos$ci grupy kapitatowej oraz przepisami wydanego na podstawie powofanej
wyzej ustawy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25.09.2009 r. w sprawie
szczegotowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i
zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz.
U. nr 169, poz. 1327)

c) jest zgodne z wptywajacymi na tre§¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujacymi grupe kapitatowa.

Nie zglaszajgc zastrzezen do skonsolidowanego sprawozdania finansowego informujemy, ze
sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej IBC Euroserwis Spétka z 0.0. objete tym
sprawozdaniem skonsolidowanym, ktoérej udziat w sumie bilansowej wynosi 27,6%,
aw wyniku finansowym 2,4% nie byly badane przez biegtego rewidenta; jest to zgodne
z postanowieniami art. 64 ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitalowe] jest w istotnym stopniu kompletne
w rozumieniu art. 49 ust 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje pochodzace
ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

Kluczowy biegfy rewident W imieniu podmiotu uprawnionego do badania

v sprawozdari finansowych nr 3184

Barbara Baran
nr ewidencyjny 101

A n "\ & N
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B &B Biuro Biegtych Rewidentow

Barbara Baran
52-245 Wroctaw, ul. Szarych Szeregow 79

NIP 8991724506

Wroctaw, dnia 04 czerwca 2013 r
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IBC POLSKA F&P SA Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2012

A. CZESC¢ OGOLNA

1. Podstawowe informacje o badanej grupie kapitatowej.

1.1 Przedmiotem badania jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej,
sktadajgcej sie:

a) z jednostki dominujgcej: IBC POLSKA F & P Spdtka Akcyjna, wpisanej do Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000396293

b) z jednostki zaleznej: IBC Euroserwis Spétka z 0.0., wpisanej do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000143551.

1.2 Jednostka dominujgca posiada w spétce zaleznej 152 udziaty o wartosci ogdtem
76 000,00 zt, co stanowi 95,0% kapitatu podstawowego. Objecie przez IBC POLSKA
F&P Spétke Akcyjng udziatéw w kapitale zaktadowym IBC Euroserwis Spoétka z 0.0. oraz
wpisanie jej do akt rejestrowych nastgpito postanowieniem Sadu Rejonowego dla
Wroctawia-Fabrycznej w dniu 14.02.2012 r.

1.3. Podstawowy rodzaj dziatalnosci spétki dominujgcej to handel hurtowy urzgdzeniami do
wyszynku napojow oraz sprzedaz i serwisowanie urzgadzen gastronomicznych,
natomiast spétki zaleznej to serwisowanie urzadzen chtodniczych oraz remont witryn
chtodniczych.

1.4. Kapitat podstawowy grupy kapitatowej, odpowiadajacy kapitatowi spotki dominujacej na
dzien 31.12.2012 r. w kwocie 301 224,40 zt
dzieli sie na 3 012 244 akcji o wartoéci nominalnej 0,10 zt kazda akcja:

a) 2 500 000 akcji imiennych, uprzywilejowanych co do gtosu serii A
b) 260 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B
c) 135 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C
d) 117 244 akcji zwyktych na okaziciela serii D

2. Dane identyfikujgce skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej.
Badaniem objeto skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej, w ktérej
jednostka dominujaca jest IBC POLSKA F&P SA z siedzibg w tosicach 25, 55-095
Mirkéw, na ktére sktada sie:

a) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
b) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2012 r., wykazujgcy po stronie

aktywoéw i pasywoéw sume zt 7 988 521,34
¢) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r.
zamykajgcy sie zyskiem netto w kwocie zt 690 873,99
d) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale (funduszu) wtasnym, wykazujacym
wzrost wtasnych kapitatéw grupy o kwote 1119 104,99
e) skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2012 r.
do 31.12.2012 r. wykazujgcy spadek srodkéw pienieznych o kwote zt 7 188,86

f) dodatkowe informacje i objasnienia.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone zostalo sprawozdanie
z dziatalno$ci grupy kapitatowej za rok obrotowy 2012.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania przez grupe dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego, a zarzadowi spétki dominujgcej nie sg znane okolicznosci, ktére
wskazywatyby na istnienie powaznych zagrozen dla spotek grupy.

3. Dane identyfikujgce biegtych rewidentow.
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzito B&B Biuro Biegtych
Rewidentéw Barbara Baran, z siedzibg we Wroctawiu, ul. Szarych Szeregéw 79, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste prowadzong przez
KRBR pod numerem 3184, na podstawie umowy o badanie zawartej z jednostka
dominujgca IBC POLSKA F&P SA w dniu 21.02.2013r.
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IBC POLSKA F&P SA Raport z badania skonsolidowaneqo sprawozdania finansowego za 2012

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie sprawozdania finansowego w imieniu
podmiotu uprawnionego do badania:

Barbara Baran — nr ewidencyjny 101.

Zardwno podmiot uprawniony, jak przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty
rewident o$wiadczajg, ze pozostajg niezalezni od badanej spétki w rozumieniu art. 56 ust. 3
i 4 ustawy z dnia 7.05.2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U.
nr 77, poz. 649).

4. Zasady rachunkowo$ci przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzieh 31.12.2012r.

Grupa kapitatowa IBC POLSKA F&P SA nie posiada odrebnie opracowanych dla grupy
zasad (polityki) rachunkowosci. Sprawozdanie skonsolidowane zostato sporzadzone
zgodnie z ustawg z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowo$ci oraz z uwzglednieniem zasad
rachunkowos$ci obowigzujgcych jednostke dominujgca.
Przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zastosowany zostat
poréwnawczy wariant rachunku zyskéw i strat, ze szczegétowoscig okreslong w zatgczniku
do ustawy o rachunkowosci oraz sprawozdanie z przeptywéw pienieznych metodg
posrednia.
Przyjete przez spotke zasady (polityka) rachunkowosci stosowane sg w sposéb ciagly, nie
dokonywano zmian zasad rachunkowos$ci spétek, ktorych sprawozdania objete zostaly
konsolidacja.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato metodg konsolidacji petnej,
o ktérej mowa w art. 60 ustawy o rachunkowosci oraz w rozdziale 3 rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 25.09.2009 r. w sprawie szczeg6towych zasad sporzadzania
przez jednostki inne niz banki, zaklady ubezpieczenn i =zaktady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan grup kapitatowych.
W skonsolidowanym sprawozdaniu wytaczone zostaty wzajemne obroty pomiedzy spétkami
powigzanymi. W skonsolidowanym bilansie wyodrebnione zostaly takze kapitaty
mniejszosci.
Na podstawie przepiséow art. 60 ust. 7 ustawy o rachunkowosci oraz § 14 ust. 2
powotanego rozporzadzenia Ministra Finansédw w skonsolidowanym sprawozdaniu
pominiete zostaty korekty zwigzane ze sprzedazg uzywanych srodkéw trwatych pomiedzy
podmiotami powigzanymi, a takze pominiete zostato wykazywanie zyskéw mniejszosci w
skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat oraz w skonsolidowanym rachunku przeptywow
pienieznych.

B. CZESC ANALITYCZNA

Kluczowe wielkosci oraz wskazniki charakteryzujace wynik bilansowy grupy kapitatowej
oraz jej sytuacje majgtkows i finansowg za rok obrotowy oraz za rok poprzedzajacy badany
zaprezentowane zostaty w ponizszych tabelach.

1.  Syntetyczny skonsolidowany bilans majgtkowy (w tys. ztotych).

Lp Wyszczegéblinienie 31.12.2011 % 31.12.2012 % | 2012/2011
1. | Wartosci niematerialne i prawne

2. | Rzeczowe aktywa trwate 2802,2 425 26317 32,9 93,9
3. | Inwestycje dtugoterminowe 939,6 11.8

3. | Dlugoterminowe rozlicz. migedzyokresowe 52 0,1

4. | Aktywa trwale 2802,2| 425 3576,5| 4438 127,6
5. | Zapasy 14346 218 1483,7 18,6 1034
6. | Naleznosci krétkoterminowe 1802,3 27,4 23232 29,1 128,9
7. | Inwestycje krotkoterminowe 5278 8,0 5719 7,2 108,4
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IBC POLSKA F&P SA Raport z badania skonsolidowaneqo sprawozdania finansowego za 2012

8. |Krotkoterminowe rozlicz. miedzyokresowe 19,8 0.3 33,2 0.3 167.7
9. | Aktywa obrotowe 37845 57,5 4412,0| 55,2 116,6
10. | AKTYWA RAZEM 6 586,7| 100,0 7988,5( 100,0 121,3
11. | Kapitaly 35481 53,9 39519 495 101,2
13. | Wynik finansowy — zysk netto 56,3 0,8 690,0 86| 12256
14. | Razem kapitaly wtasne 36044 54,7 4641,9 58,1 128,8
15. | Kapitaty mniejszosci 81,6 1,0

16. | Rezerwy 2,3

17. | Zobowigzania diugoterminowe 952,5| 14,5 755,5 9,5 79,3
18. | Zobowigzania krétkoterminowe 20291 30,8 24927 31,2 122,8
19. | Rozliczenia miedzyokresowe 0,7 14,5 02| 20714
20. | Zobowiazania i rezerwy razem 29823 45,3 3 265,0 40,9 109,5
21. | PASYWA RAZEM 6 586,7| 100,0 7 988,5( 100,0 121,3

Na podstawie analizy syntetycznego skonsolidowanego bilansu, wskazujgcego strukture
i dynamike majatku grupy kapitatowej oraz zrédet jego finansowania mozna stwierdzié, ze:
majatek grupy ogétem ulegt w roku 2012 zwiekszeniu w poréwnaniu z poprzednim 2011
rokiem o 1 401,8 tys. zt (21,3%).

Zwiekszeniu w stosunku do poprzedniego 2011 roku ulegty zaréwno aktywa trwate o kwote
7743 tys. zt (27,6%), jak tez aktywa obrotowe o kwote 627,5 tys. zt (16,6%).
Wartosciowemu zwiekszeniu aktywdw trwatych odpowiada wzrost ich udziatu w strukturze
majatku grupy ogétem na koniec roku 2012, ktéry wynosi 44,8% w poréwnaniu do 42,5%
na koniec roku 2011,

Zwiekszenie majatku trwatego nastgpito gtéwnie na skutek wykazania na koniec roku 2012
inwestycji dtugoterminowych spétki dominujgcej na kwote ogétem 939,6 tys. zt, a w nich
nieruchomosci przekwalifikowanych z majatku trwatego o wartosci rynkowej 939,6 tys. zt.
Majatek obrotowy ulegt zwiekszeniu w kwotach bezwzglednych, natomiast zmniejszyt sie
jego udziat w strukturze aktywoéw grupy z 57,5% w 2011 r. do 55,2% na koniec roku 2012.
Zwiekszenie majatku obrotowego nastapito w wyniku wzrostu wszystkich jego sktadnikéw,
w roku sprawozdawczym w poréwnaniu do poprzedniego 2011 r.:

a) zapasy o 49,1 tys. zl, (3,4%), ktérych udziat w majatku spoétki zmniejszyt sie do
18,6% koniec 2012 r. w poréwnaniu do 21,8% w 2011 r.,

b) naleznosci krotkoterminowe o 520,9 tys. zt (28,9%) oraz ich udziat w majatku spotki
ogdlem zwickszyt sie z 27,4% w 2011 r. do 29,1% w 2012 r.

c) inwestycje krétkoterminowe zwiekszyly sie o 44,1 tys. zt (8,4%), zmniejszyt sie
natomiast ich udziat w strukturze majatku grupy z 8,0% w 2011 r. do 7,2% w 2012 .

d)  krotkoterminowe rozliczenia kosztow o 13,4 tys. zt (67,7%), ale ich udziat w strukturze
majatku spétki w obu poréwnywanych latach jest nieznaczny (0,3% w obu poréwnywanych
latach).

W pasywach bilansu, jako zrédtach finansowania majatku grupy najwiekszg pozycje
stanowig na koniec roku 2012 kapitaty wtasne — 58,1% pasywow ogétem, w poréwnaniu do
mniej korzystnego wskaznika udziatu — 54,7% na koniec roku poprzedniego 2011.

Istotny wzrost kapitatow grupy o kwote 1 037,5 tys. zt (28,8%) jest skutkiem wypracowania
przez grupe zysku netto biezgcego roku obrotowego w kwocie 690,0 tys. zt w poréwnaniu
do wypracowanego w 2011 r. na kwote 56,3 tys. zt oraz dokapitalizowania spotki —
podwyzszenia kapitatow w wyniku emisji akcji nowej serii.

Zobowigzania wzrosty w 2012 r. do roku poprzedniego o 282,7 tys. zt (16,6%), ale ich
udziat w finansowaniu majgtku spotki ulegt zmniejszeniu z 57,5% w 2011 r. do 55,2% na
koniec roku 2012.
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2, Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat (w tys. ztotych)

L.p. Wyszczegdlnienie 2011r. | 2012r. |2012/2011
A | Przychody ze sprzedazy 16521,0| 140815 85,2
B |Koszt sprzedanych produktow 16 027,1| 14 250,3 88,9
C |Zysk/Strata ze sprzedazy 493,9 - 168,8 -34,2
D. | Pozostate przychody operacyjne 66,3 1037,6 1 565,0
E. | Pozostale koszty operacyjne 167,6 22,8 13,6
F. |Zysk z dziatalnosci operacyjnej 392,6 846,0 215,5
G. | Przychody finansowe 7,2 3.1 43,1
H. |Koszty finansowe 2841 159,0 56,0
. | Wynik z dziatalnos$ci gospodarczej 115,7 690,1 596,5
J. | Wynik zdarzeh nadzwyczajnych
K | Zysk brutto 115,7 690,1 596,5
L. |Podatek dochodowy 59,4 -0,8
M. |Zysk netto 56,3 690,9 1227,2

Przeglad rachunku zyskéw i strat grupy kapitatowej IBC POLSKA F&P Spotki Akcyjnej
wskazuje, ze wynik bilansowy roku 2012 zamknat sie zyskiem netto w kwocie 690,9 tys. zt,
ktory jest wyzszy o kwote 634,6 tys. zt od wypracowanego w 2011 .

Na zwiekszenie zysku bilansowego w roku 2012 w pordéwnaniu do 2011 r. najwiekszy
wpltyw wywarty pozostate przychody operacyjne na kwote ogétem 1 037,6 tys. zt, ktore
spowodowaty, ze wykazany zostat zysk na dziatalno$ci operacyjnej w kwocie 846 tys. zi,
z poziomu straty ze sprzedazy na kwote 168,8 tys. zi.

Istotny wzrost przychodéw operacyjnych roku biezgcego spowodowany zostat aktualizacjg
wartosci nieruchomosci gruntowej spétki dominujacej, w zwigzku z przekwalifikowaniem
gruntu ze srodkéw trwatych do inwestycji dtugoterminowych.

Grupa zrealizowata w roku 2012 przychody ze sprzedazy nizsze o kwote 2 4395 tys. zt
(14,8%) niz wykonane w poprzednim 2011 r.

Koszty dziatalno$ci operacyjnej zmniejszyty sie o kwote 1776,8 tys. (11,1%), co
spowodowato wykazanie straty ze sprzedazy w kwocie 168,8 tys. zt w poréwnaniu do zysku
ze sprzedazy roku ubiegtego w kwocie 493,9 tys. zt.

W kosztach wedtug rodzaju dziatalnosci operacyjnej najwieksza pozycje na kwote 3 896,0
tys. zt (51,6%) stanowiag ustugi obce, wynagrodzenia z narzutami — 2 101,9 tys. zt (27,8%)
oraz zuzycie materiatéw i energii — 1 169,4 tys. zt (15,5%).

Strata na dziatalnosci finansowej w kwocie 155,9 tys. zt, gtéwnie na skutek zaptaconych
odsetek od zaciggnietego kredytu oraz ujemnych réznic kursowych, spowodowata, ze zysk
z dziatalnos$ci gospodarczej i zysk brutto uksztattowat sie na poziomie 690,1 tys. zt.

Podatek dochodowy odroczony za rok 2012 w kwocie 0,8 tys. uksztattowat ostatecznie
wynik finansowy grupy kapitatowej za rok obrotowy 2012 na poziomie 690,9 tys. zt zysku
netto.
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3.  Katalog weztowych wskaznikéw charakteryzujgcych dziatalno$¢ gospodarczg badanej
grupy kapitatowej przedstawia ponizsza tabela.

Poziom

Wskaznik . | e | 2011 | 2012

bezpieczny

Wstepna analiza bilansu
1. Ziota reguta bilansowania %
kapitaly wtasne + rezerwy dlugoterminowe/aktywa trwale 100-150 128,6 1298

2. Ziota regula bilansowania Il o

kapitaty obce krotkoterminowe/aktywa obrotowe % 40-80 53,6 56,5
3. Warto$¢ bilansowa jednostki tys.

aktywa ogétem — zobowigzania ogétem zt wzrostowy | 36044 | 46419
4, Wskaznik wyposazenia w trwate srodki o

aktywa trwale/aktywa ogdtem % 30-50 42,5 44,8

Wskazniki plynnosci
1. Wskaznik ptynnosci biezgcej (I)

aktywa obrotowe /zobowigzania krétkoterminowe 12-2,0 1,9 1.8
2. Wskaznik ptynnosci szybkiej (I1) 10 12 192

(aktywa obrotowe-zapasy)/zobowigz. krotkoterminowe ' ! !
3. Wskaznik ptynnosci (111) 01-0.2 0.3 0.2

srodki pieniezne / zobowigzania krotkoterminowe

Wskazniki wspomagania finansowego
4. Obmaz_eme 'mathku zadiuzemgm % 30-40 45.3 40,9
zobowiazania ogdtem/aktywa ogotem

5. Wskaznik zadtuzenia 0

zobowiazania ogétem/kapitaty wlasne o 82,7 70,3
6. Wskaznik udziatu kap. wi. w finansowaniu majatku 0 _

kapitat wiasny/aktywa ogétem % 50-70 54,7 58,1
7. Wskaznik pokrycia maj. trwat. kap. wiasnymi % 100.0 128.6 129 8

kapitat wiasny/ aktywa trwate

8. Trwalos¢ struktury finansowania o
kap. wh.+rezerwy+zobow. dlugoter. /aktywa ogétem % 69.2 67.6

Wskazniki rotacji
9. Wskaznik rotacji zapaséw dni

zapasy x 365/przychody ze sprzedazy malejacy 32 38
10. Wskaznik rotacji naleznosci dni | porownywalny ze 40 60
naleznosci x 365/przychody ze sprzedazy zobowigz.
11. Wskaznik rotacji zobowigzan dni | porownywainy z 45 65
zobow. krotkoter. x 365/przychody ze sprzedazy nalezno$ciami

Wskazniki rentownosci
12.Wskaznik rentownosci brutto 0 }
zysk brutto/sprzedaz % 3-8 0.7 4.9

14 Wskaznik rentownosci netto % 3.8 0.3 49
zysk netto/sprzedaz 1 ,

15.Wskaznik rentownosci sprzedazy % 3-10 30 12
wynik na sprzedazy/sprzedaz , )

16. Poziom kosztow % | ponizej 100 67.0 101.2

koszty wlasne/sprzedaz
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17. Wskaznik obcigzen zysku brutto o 0
odpisy obligatoryjne/zysk brutto % okoto 19% 51,3

18. Wskaznik rentownosci majatku o
zysk netto/aktywa ogotem 7 5-8 0.8 8,6

19. Rentowno$¢ kapitatow wiasnych o )
zysk netto/kapitaty wlasne % 15-25 1,6 14,9

Wskazniki wstepnej analizy bilansu przedstawione w tabeli potwierdzajg wnioski wynikajgce

z analizy skonsolidowanego bilansu syntetycznego:

a) wskazniki ztotej reguly bilansowania uksztaftowaty sie w granicach poziomu
optymalnego, z nieznaczng tendencje wzrostowg w roku 2012 w poréwnaniu do

poprzedniego 2011 roku,

b) wskaznik reguty bilansowania Il jest w obu poréwnywanych latach na dobrym

optymalnym poziomie,

c) wzrosta nieco warto$¢ bilansowa (ksiegowa) grupy kapitatowej IBC POLSKA F&P
Spotki Akcyjnej z kwoty 3 604,4 tys. zt do 4 641,9 tys. zt z uwagi na wykazanie w roku
obrotowym zysku bilansowego oraz podwyzszenia kapitatdw w wyniku emisji akciji,

d) wskaznik wyposazenia w srodki trwate na skutek wzrostu aktywéw trwatych w 2012 r.
ulegt zwiekszeniu z 42,5% w 2011 r. do poziomu 44,8% w roku 2012.

WskazZnik biezgcej ptynnosci finansowej (ptatniczej), charakteryzujacy zdolno$¢ grupy do

terminowego regulowania zobowigzan biezgcych, uksztattowat w obu poréwnywanych

latach w wysokosci 1,9 i 1,8, tj. blisko gérnej granicy poziomu uznanego za bezpieczny, co
wskazuje, ze nie powinny wystgpi¢ w grupie kapitatowej trudnoéci pfatnicze.

Réwniez pozostate wskaznik plynno$ci - szybkiej oraz ptynnosci gotéwkowej uksztattowaty

sie nieco powyzej ocenianych jako dobre.

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami wtasnymi ulegt zwiekszeniu, co jest

skutkiem wzrostu wartosci aktywow trwatych oraz zwiekszenia kapitatow wtasnych

o wypracowany w roku obrotowym zysk bilansowy i dokapitalizowanie o emisje akgji.

Wiskazniki zadfuzenia ulegty poprawie w roku 2012, ale nie osiggnety poziomu uznanego

za bezpieczny, zobowigzania ogétem s3g nizsze od wiasnych kapitatow grupy, kapitaty te

pokrywajg majgtek trwaty w 129,8% w poréwnaniu do 128,6% w 2011 r.

Obcigzenie majatku zadtuzeniem zmniejszyto sie w roku 2012 do 40,9%, zblizajgc sie do

poziomu optymalnego.

WskazZniki rotacji wskazujace na ptynnos¢ srodkéw obrotowych ulegty w 2012 r. w stosunku

do roku poprzedniego 2011 wydtuzeniu:

- szybkos¢ obrotu zapasami z 32 dni w 2011 r. do 38 dniw 2012,

- wskaznik obrotu naleznosciami z 40 dni do 60 dni, przy rownoczesnym istotnym spadku

przychodéw ze sprzedazy o 2 439,5 tys. zt (14,8%),

- wskazniki obrotu zobowiazaniami sg wyzsze (odpowiednio 45 dni w 2011 r. i 65 dni w

2012 r.) niz obrotu nalezno$ciami, co wskazuje, ze grupa szybciej windykuje swoje

naleznosci niz ptaci zobowigzania, wykorzystuje do finansowania dziatalno$ci kredyt

kupiecki.

WiskaZniki rentowno$ci uksztattowaty sie w roku obrotowym na wyzszym poziomie niz

w roku poprzednim, gdyz podstawowy miernik — zysk brutto i netto spotki w roku 2012 jest

nizszy niz wypracowany w roku poprzednim.

Wskaznik rentownosci sprzedazy jest ujemny, gdyz wynik ze sprzedazy grupy w biezagcym

roku obrotowym stanowi strata w kwocie 168,8 tys. zt.

Zysk bilansowy grupy kapitatlowej w kwocie 690,9 tys. zt uzyskany zostat na skutek

wykazania zysku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej na kwote 1 014,8 tys. zt, co zostato

spowodowane przekwalifikowaniem nieruchomosci gruntowej ze $rodkéw trwatych do
inwestycji dtugoterminowych i przeszacowaniem jej wartosci.

Zdolnos¢ jednostki do kontynuowania dziafaino$ci w roku nastepnym po badanym
W nie zmienionym istotnie zakresie.
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Uwzgledniajgc wskazniki dokonanej analizy kluczowych wskaznikéw ekonomiczno-
finansowych oraz wyniki badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego mozna sie
zgodzi¢ ze stanowiskiem zarzgdu spotki dominujacej, wyrazonym we wprowadzeniu do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, 2e nie wystepuje  zagrozenie dla
mozliwosci kontynuowania przez grupe dziatalnosci gospodarczej w roku nastepnym po
badanym, pod warunkiem zdolnosci grupy do generowania zyskéw z jej podstawowe;j
dziatalnosci.

C. CZESC SZCZEGOLOWA
Kompletno$¢ i poprawno$é poszczegédlnych pozycji skonsolidowanego bilansu oraz
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat.

1. Aktywa trwale
ujete w bilansie grupy kapitatowej na koniec biezacego roku obrotowego

o wartosci ogotem 3 576 557,89
stanowig 44,8% bilansowej sumy aktywéw i cbejmuja:

- rzeczowe aktywa trwate 2631708,16
- inwestycje diugoterminowe 939 618,73
- dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5231,00

1.1. Rzeczowe aktywa trwale wykazane w bilansie grupy na koniec roku 2012
stanowig 33,9% bilansowej sumy aktywéw i obejmujg $rodki trwate:

a) prawa uzytkowania wieczystego gruntéow 138 740,10
b) budynki 2 198 290,43
c) urzadzenia techniczne i maszyny 101 705,22
d) $rodki transportu 179 589,91
e) inne s$rodki trwate 13 382,50

Szczegbtowy zakres zmian warto$ci poczatkowej i umorzenia w poszczegdlnych grupach
$rodkdw trwatych spétki dominujacej i zaleznej zawierajg dodatkowe informacje
i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

1.2. Naleznosci diugoterminowe nie wystepuja w aktywach bilansu na poczatek i na
koniec roku sprawozdawczego.

1.3. Inwestycje diugoterminowe na koniec roku 2012 w kwocie 939 618,73
stanowig 11,8% aktywdw bilansu skonsolidowanego obejmujg nieruchomosci.

Zarzad spotki dominujgcej IBC POLSKA F&P SA uchwatg z dnia 31.12.2012 r., w zwigzku
ze zmiang strategii rynkowej, postanowit przekwalifikowaé cze$é nieruchomosci gruntowe;j
niezabudowanej o wartosci ewidencyjnej 55 432,04 zt do inwestycji.

Warto$¢ rynkowa nieruchomosci ustalona zostata przez rzeczoznawce majatkowego

w operacie szacunkowym z dnia 20.04.2012 r. na kwote 939 618,73 zt.

Réznica z przeszacowania wartosci gruntéw z ich wartoéci ewidencyjnej do rynkowej

w wysokosci 884 186,69 zt ujeta zostata w pozostatych przychodach operacyjnych.
Udzialy w jednostce zaleznej IBC Euroserwis Spétka z 0.0. o wartosci 76 000,00 zt
prawidtowo wytgczono z bilansu skonsolidowanego.

1.4. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe wykazane w bilansie 5 231,00
dotyczg aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego spotki dominujgce;.

2. Aktywa obrotowe

wykazane skonsolidowanym bilansie grupy na dzien 31.12.2012r. 4 411 963,45
stanowig 55,2,2% wartosci aktywdw ogotem, z czego przypada na:

- zapasy 1483 696,89
- naleznosci krétkoterminowe 2323177,11
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- inwestycje krétkoterminowe 571 936,36
- krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 33 153,09

Aktywa obrotowe ujete zostaty w skonsolidowanym  bilansie grupy kapitatowej
kompletnie i poprawnie, w oparciu o sporzadzone jednostkowe sprawozdania finansowe
jednostki dominujgcej i spotki zaleznej. W pozycji naleznosci krétkoterminowych
skonsolidowanego bilansu dokonano prawidlowo wytgczenia wzajemnych rozrachunkow
na kwote 101 424,80 zt.

3. Kapitat ( fundusz) wlasny
wykazany w pasywach skonsolidowanego bilansu grupy kapitatowej IBC Polska F&P SA

na koniec roku 2012 o wartosci ogétem 4 641 926,30
stanowi 58,1% pasywow bilansu i obejmuije:

a) kapitat podstawowy 301 224,40
b) kapitat zapasowy 3 650675,03
c) zysk netto 690 026,87

3.1. Kapitat podstawowy ujety w pasywach skonsolidowanego bilansu grupy na koniec
roku obejmuje prawidtowo wykazany kapitat podstawowy jednostki dominujacej,
wykazany zgodnie z aktualnym na koniec roku wpisem do KRS.
Kapitat podzielony jest na 3 012 244 akcje o warto$ci nominainej 0,10 zt kazda akcja:
a) 2 500 000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do glosu serii A,
b) 260 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
c) 135 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
d) 117 244 akcji zwyklych na okaziciela serii D.
W roku 2012 kapitat zaktadowy zwigkszyt sie z kwoty 276 000,00 do kwoty 301 224,40, {j.
o kwote 25 224,40 zt w wyniku emisji akgcji serii C i D.
Struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego na dzien 31.12.2012 r.:

Akcjonariusz llos¢ akciji Seria Wartos¢ akgiji Udziat %
w kapitale
Andrzej Plak 1250 000 A 125 000,00 41,50
Piotr Flak 1250 000 A 125 000,00 41,50
Kazimierz Plak 130 000 B 13 000,00 4,32
Barbara Torun 130 000 B 13 000,00 4,32
Prometeia Spétka z o.0. 135 000 C 13 500,00 4,48
Inni akcjonariusze 117 244 D 11 724,40 3,88
Razem 3012 244 301 224,40 100,00

Podwyzszenie kapitatu zakladowego o akcje serii C zostalo wpisane do KRS
postanowieniem z dnia 16.02.2012 r., natomiast podwyzZszenie kapitatu zakliadowego

o emisje akcji serii D zostato wpisane do sadowych akt rejestrowych w dniu 22.06.2012 r.
Dane o strukturze kapitatu zaprezentowane zostaty prawidiowo w dodatkowych
informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3.2. Kapitat podstawowy spoitki zaleznej IBC Euroserwis Spétka z 0.0. na dzienh bilansowy
wynosi 80 000,00 zt i dzieli sie na 160 udziatéw o wartosci 500,00 zt kazdy udziat.

Udziaty w kapitale zaktadowym spétki zaleznej objete zostaty przez wspdlnikow:

a) IBC POLSKA F&P SA 152 udziaty o wartosci 76 000,00 zt (95,0% w kapitale)
b) Marek Zotnierz 8 udziatéw o wartosci 8 000,00 zt (5,0% w kapitale).
Kapitat podstawowy w bilansie skonsolidowanym poprawnie pomniejszony zostat o kwote
udziatéw jednostki dominujgcej w spotce zalezne;j.

Kapitat udziatlowca mniejszosciowego zostat prawidtowo wyodrebniony tgcznie

Zz pozostatymi Kkapitatami wspolnika w pozycji kapitatbw mniejszosci pasywow
skonsolidowanego bilansu.
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3.3. Kapitat zapasowy na koniec roku w kwocie ogotem 3 650 675,03
obejmuje kapitaty zapasowe obu konsolidowanych spotek, pomniejszone o kwote 76 727,07
kapitatu wspdlnika mniejszo$ciowego.

3.4. Zysk netto ujety w pasywach bilansu w kwocie 690 026,87
rézni sie od zysku wykazanego w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat 690 873,99
o kwote zysku wyodrebnionego w kapitatach mniejszosci 847,12
4. Kapitaly mniejszosci w pasywach skonsolidowanego bilansu 81 574,19
wyodrebnione zostaty prawidtowo i dotyczg kapitatdéw wspédlnika mniejszosciowego:
- podstawowego 4 000,00
- zapasowego 76 727,07
- zysku netto 847 .12
5. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania wykazane w skonsolidowanym bilansie grupy
na dzien 31.12.2012 r. w kwocie 3 265 020,85
stanowig 40,9% pasywoéw i obejmuja:
- rezerwy na zobowigzania 2 291,00
- zobowiagzania dlugoterminowe 755 481,79
- zobowigzania krétkoterminowe 2 492 748,06
- rozliczenia miedzyokresowe 14 500,00

Rezerwy na zobowigzania dotyczg rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
utworzonej przez jednostke dominujaca.

Zobowigzania dtugoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe dotyczg jednostki
dominujacej IBC POLSKA F&P SA.

W zobowigzaniach krétkoterminowych skonsolidowanego bilansu prawidtowo dokonano
wytgczen wzajemnych rozrachunkow na kwote 101 424,80 zt.

6. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat.
Grupa kapitatowa IBC POLSKA F&P SA sporzadza skonsolidowany rachunek zyskéw
i strat wedtug wariantu poréwnawczego.

6.1. Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi za biezgcy rok obrotowy wykazane

w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat w kwocie 14 081 547,89
obejmuja:

- sprzedaz ustug i produktow 5998 357,25
- zmiang stanu produktéw - 76 453,90
- sprzedaz towaréw i materiatéw 8 159 644,54

Przychody ze sprzedazy pomniejszone zostaty prawidtowo w skonsolidowanym rachunku
zyskow i strat o obroty wewnetrzne na kwote 421 616,62 zi.

Przychody ze sprzedazy grupy osiggniete w roku 2012 sg nizsze od uzyskanych w roku
poprzednim 2011 o kwote 2 439,5 tys. zt.

Zmiana stanu produktéw dotyczy zapasow pétproduktéow spotki zaleznej IBC Euroserwis

Spéiki z 0.0.

6.2 Na koszty dziatalnosci operacyjnej ujete w skonsolidowanym rachunku zyskow

i strat w kwocie ogétem 14 250 286,24
sktadajg sie:
- amortyzacja 164 809,83
- zuzycie materiatéw i energii 1169 442 57
- ustugi obce 3 896 026,58
- podatki i oplaty 101 219,05
- wynagrodzenia 1803 681,16
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- ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 298 205,08
- pozostate koszty rodzajowe 116 595,98

razem koszty wedtug rodzaju 7 549 980,26
- oraz warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 6 700 305,99

Koszty dziatalnosci operacyjnej pomniejszone zostaly poprawnie w skonsolidowanym
rachunku zyskow i strat o kwote obrotéw wewnetrznych 421 616,62 zt.

Wynik na dziatalno$ci podstawowej grupy kapitatowej za rok obrotowy 2012

stanowi strata ze sprzedazy na kwote - 168 738,35

6.3. Pozostate przychody operacyjne ujete w skonsolidowanym rachunku zyskéw

i strat grupy kapitatowej za rok obrotowy w kwocie ogétem 1 037 549,97
obejmuja:

a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 17 219,49
b) dotacje 95 500,00
¢) inne przychody operacyjne 924 830,48

Dotacje dotyczg otrzymanych przez jednostke dominujgcg w grudniu 2012 r. z PARP na
podstawie umowy o dofinansowanie Ne UDA-POI1G.03.03.02-00-095/11-00.

W kwocie innych przychodéw operacyjnych najwiekszg pozycje na kwote 884 186,69
stanowig réznice z wyceny wartosci przekwalifikowanej przez jednostke dominujaca
nieruchomosci gruntowej ze Srodkdéw trwatych do inwestycji dtugoterminowych.

6.4. Pozostate koszty operacyjne skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat 22 856,07
obejmujg pozostate koszty operacyjne obu konsolidowanych spoétek.

6.5 Przychody finansowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat grupy
kapitatowej za rok sprawozdawczy w kwocie 3108,84
obejmuja: odsetki na kwote 2 919,29 oraz inne przychody finansowe w kwocie 189,55

6.6. Koszty finansowe za rok obrotowy w kwocie 159 012,40
obejmuja:

- odsetki od zaciggnietego kredytu i naliczone od pozyczek 105 263,85
- nadwyzke ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 53 748,55

6.7. Wynik zdarzen nadzwyczajnych w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat grupy
kapitatowej za rok 2012 nie wystapit.

6.8. Podatek dochodowy od oséb prawnych za rok obrotowy w kwocie - 822,00
dotyczy:

- odroczonego podatku dochodowego jednostki dominujgce;j - 2940,00
- naleznego podatku dochodowego spotki zaleznej 2 118,00

Rozliczenie gtébwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym od wynikéw finansowych spétek dominujacej i zaleznej przedstawiono w
dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

7. Badanie pozostalych czesci sktadowych skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

7.1. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia

zawierajg dane niezbedne do przedstawienia rzetelnie i wyczerpujgco sytuacji majgtkowej

i finansowej grupy kapitatowej. Dane liczbowe zawarte w dodatkowych informacjach

i objasnieniach wykazujg peing zgodno$¢ z pozostatymi wzorami skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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7.2. Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych.

sporzadzony zostat metodg posrednig w oparciu o dane zawarte w skonsolidowanych
bilansach, skonsolidowanych rachunkach zyskéw i strat oraz w dokumentacji
konsolidacyjne;.

Sprawozdanie to wykazuje przeptywy srodkéw pienieznych:

- z dziatalno$ci operacyjnej -186 212,40
- z dziatalno$ci inwestycyjnej - 159 909,68
- z dziatalnosci finansowej 338 933,22
- zmiana stanu érodkéw pienieznych — zmniejszenie 7 188,86
Z danych sprawozdania prezentowanych wyzej wynika, ze $rodki finansowe z dziatalnosci
finansowej w kwocie ogétem 338 933,22
oraz ze zmniejszenia stanu srodkow pienigznych 7 188,86
zostaly przeznaczone na sfinansowanie dziatalnoséci:

- operacyjnej 186 212,40
- inwestycyjnej 159 909,68
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych — zmniejszenie o kwote 7 188,86

jest prawidtowa i odpowiada roznicy $rodkéw pienieznych na poczatek i na koniec 2012 r.

7.3. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym wykazujace
zwickszenie kapitatu wtasnego grupy kapitatowe IBC Polska F&P SA 1119 104,99
sporzgdzone zostato w oparciu o dane wynikajgce z dokumentacji konsolidacyjne;j

i wykazuje zgodno$¢ w zakresie danych liczbowych z pozostatymi wzorami sprawozdania
finansowego.

Wzrost kapitatu dotyczy:

a) podwyzszenia kapitatu zaktadowego o akcje serii Ci D 25 224,40
b) zwickszenia kapitatu zapasowego o agio, pomniejszone o koszty

emisji akcji 403 006,60
c) zysku netto spdtek wypracowanego w 2012 roku 690 873,99

7.4. Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowe;j.

sporzadzone przez zarzad spotki dominujgcej zawiera istotne dane, wymagane
przepisami art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje liczbowe,
pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim
zgodne.

8. Informacje koncowe

1. W ftrakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie sprawdzano
dodatkowych zagadnien wymagajacych odrebnego sprawozdania, nie sporzadzano
réwniez raportow czgstkowych.

2. W toku badania nie zostaty stwierdzone zjawiska i zdarzenia wskazujgce na
naruszenie prawa w systemie rachunkowo$ci.

3. Podsumowanie wynikéw badania zawiera opinia niezaleznego biegtego rewidenta,
stanowigca odrebny dokument.

4. Raport niniejszy zawiera 13 stron kolejno ponumerowanych i zaparafowanych przez

biegtego rewidenta.

Kluczowy biegly rewident W imieniu podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych nr 3184

Barbara Baran ‘
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