Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci V Group S.A. za rok 2012

1. Podstawowe informacje o Spoétce
Firma: V Group S.A.

Siedziba: 08-400 Garwolin, ul. Wiejska 37
KRS: 0000359102

2. Wiadze Spotki

Zarzad

Przez caty okres sprawozdawczy w skfad Zarzadu wchodzi:
Robert Walicki — Prezes Zarzadu

Tomasz Rulka — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej wchodza:

Agnieszka Walicka — Przewodniczacy Rady Nadzorczej przez caty okres sprawozdawczy
Krzysztof Gtowala — Cztonek Rady Nadzorczej przez caty okres sprawozdawczy

Maciej Jakimiuk - Cztonek Rady Nadzorczej przez caty okres sprawozdawczy

Janina Walicka — Cztonek Rady Nadzorczej do 30.06.2012

Teresa Wasaznik - Cztonek Rady Nadzorczej do 30.06.2012

Daniel Walicki - Cztonek Rady Nadzorczej od 30.06.2012

Aneta Najda - Cztonek Rady Nadzorczej od 30.06.2012

3. Dziatalnosé Spotki oraz plany rozwoju

Spotka jako Grupa Kapitatowa dziata w dwoch podstawowych obszarach : dziatalnos¢
firm centralnych i holdingéw oraz dziatalnosc¢ holdingéw finansowych.

W 2012r. Zarzad koncentrowat sie na zapewnieniu finansowania rozwoju podmiotéw
zaleznych na rynku dystrybucji ustug telefonii komoérkowej. W 2012r. Spotka posiadata
100% udziatow spotki Inspirio Sp. z 0.0. i 100% udziatow w spétce VTG Sp. z o.0.

W celu dalszego finansowania akwizycji przez spotki zalezne Spdtka wyemitowata
dwuletnie obligacje w czterech seriach o tgcznej wartosci 7,32 min zt.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa
Wynik finansowy netto na koniec 2012r. byt dodatni i wyniost 22.090,85 zt. Na

ksztaftowanie sie wyniku finansowego decydujgcy pozytywny wptyw miata wycena
metoda praw wiasnosci inwestycji w udziaty w spoéfce zaleznej Inspirio Sp. z 0.0. oraz VTG
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Sp. z 0.0. w tacznej wysokosci 687.328,07 zt. Natomiast negatywny wptyw pomniejszajacy
zysk wypracowany przez spotki zalezne miaty koszty finansowe zwigzane z emisjg i
obstugg odsetek od wyemitowanych obligacji w wysokosci 627.280,56 zt. Koszty te
znaczaco pomniejszyty biezgcy wynik jednak w diuzszej perspektywie pozyskany kapitat
przyczyni sie do zwiekszenia wynikow.

Spotka realizujac strategie holdingu nadal utrzymuje Scista dyscypling kosztowa. Zarzad
nie pobierat wynagrodzenia w 2012r.

Biorac pod uwage stan majatkowo — finansowy Spétki oraz dynamiczny rozwdj spotek
zaleznych nie wystepuja istotne zagrozenia pogorszenia kontynuacji finansowej
dziatalnosci Spotki w roku nastepujgcym po badanym.

4. Ryzyka

Ryzyko zwigzane z instrumentami finansowymi:

Spétka ponosi ryzyko zwigzane ze zmiang wartosci udzialdow w spotce zaleznej Inspirio Sp.
z 0.0. i VTG Sp. z 0.0. Jednakze stabilny rozwdj i perspektywy spotek zaleznych sprawity,
iz nie wystapito zadne wydarzenie do dnia sporzadzenia sprawozdania, ktore by
zmaterializowato wyzej wymienione ryzyko.

Ryzyko kredytowe

Nie wystepuje

Ryzyko istotnych zakidcen przeptywow srodkow pienieinych oraz utraty ptynnosci
finansowej

Nie wystepuje

Ryzyko stop procentowych

W zwiazku z emisja obligacji, gdzie koszt oparty jest na bazie stopy procentowej Wibor
3M wystepuje ryzyko stopy procentowej. W ostatnim okresie spadek stopy procentowej

przyczynit sie do obnizenia kosztow obstugi wyemitowanych obligacji.

W okresie sprawozdawczym oraz do czasu sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie
miaty miejsca zdarzenia, ktoére zagrozityby rozwojowi Grupy.

Garwolin, dnia 25.05.2013r.

Robert Walicki Torpasz Rulka
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