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Wroctaw, czerwiec 2012 r.

Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Centrum Wspierania Projektéw Europejskich S.A. za rok 2012 zostat przygotowany
zgodnie z aktualnym stanem prawnym w oparciu o Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu Zarzadu Gietdy Papieréow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. oraz Zatacznik nr 3 reg. ASO - ,Informacje biezace i okresowe przekazywane w Alternatywnym
Systemie Obrotu na rynku NewConnect”

spdtka notowana na

NEW/connect
Centrum Wspierania Projektéw Europejskich S.A., ul. Rogowska 127, 54-440 Wroctaw,

REGON 932258464, NIP 8981940214, KRS 0000311116, VI Wydziat Gospodarczy KRS,
kapitat zaktadowy 651.000,00 zt w catosci optacony,
adres korespondencyjny: ul. Kobierzycka 20, 52-315 Wroctaw, tel. 71 79 79 501, www.cwpe.pl
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I. WYBRANE DANE FINANSOWE

2012 rok
Dane skonsolidowane w tys. zt
PLN EUR
Wyszczegdlnienie

2012 2012
Kapitat wiasny 2448,98 599,04
Kapitat zaktadowy 651,00 159,24

Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 1585,52 387,83
Inwestycje dtugoterminowe 41,08 10,05
Inwestycje krotkoterminowe, w tym: 548,45 134,15

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 11,53 2,82
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2 448,08 598,82
Zobowigzania dtugoterminowe 1 558,56 381,23
Zobowigzania krétkoterminowe 677,81 165,80
Aktywa trwate 322,12 78,79
Aktywa obrotowe 4574,95 1119,06
Aktywa / Pasywa razem 4897,06 1197,85

2012 2012

Wyszczegolnienie

PLN EUR

Amortyzacja 151,99 36,39

Przychody ogoétem 3372,13 807,31

Przychody netto ze sprzedazy 1140,06 272,94
Zysk / Strata na sprzedazy -814,99 -195,11

Zysk / Strata na dziatalno$ci operacyjnej 745,77 178,54
Zysk / Strata brutto 577,77 138,32
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Zysk / Strata netto 577,77 138,32
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
PyWy p € o -757,14 -181,27
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
plywy P . € o - 156,89 -37,56
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
Piywy P 'Q . 457,44 109,52
finansowej
Przeptywy pieniezne netto z
P y yp . 'Q - 456,59 -109,31
dziatalnosci, RAZEM

* Dane skonsolidowane podawane jedynie za 2012 r. W roku 2011 Spdtka nie sporzgdzata
skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Euro 2012
Kurs na dzien bilansowy 4,0882
Kurs $redni w okresie 4,1770

II. WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

INFORMACJA DODATKOWA

Za okres od 01.01.2012 - 31.12.2012

Jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej Centrum Wspierania Projektéw Europejskich

S.A.

Art. 45 ust. 2 p. 3 Ustawy o RACHUNKOWOSCI z dnia 29.09.1994 r.

(Dz. U. 121 z pdzniejszymi zmianami do sprawozdania finansowego za 2002)
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Podmiotami wchodzacymi w sktad grupy kapitatowej Centrum Wspierania
Projektow Europejskich S.A. sa:

1) Centrum Wspierania Projektow Europejskich S.A. ul. Rogowska 127 54-440 Wroctaw,
dziata na podstawie wpisu do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000311116
w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia Fabryczna VI Wydziat Gospodarczy.

Prezesem Zarzadu Spétki S.A. jest Rafat Czerkawski
Wiceprezesem Zarzadu Spotki S.A. jest Anna Ciura
Przedmiotem dziatania spéftki jest dziatalnos¢ handlowa i ustugowa, a w szczegdlnosci:

e Dziatalno$¢ komercyjna pozostata, gdzie indziej nieskwalifikowana;
e Badanie rynku i opinii publicznej;

e Dziatalno$¢ wydawnicza pozostata;

*  Wydawanie ksigzek;

¢  Wynajem maszyn i urzadzen biurowych;

e Pozostate formy udzielania kredytéw;

¢ Wynajem nieruchomosci;

e Dziatalnos$¢ rachunkowo-ksiegowa;

e Zarzadzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej;
e Dziatalno$¢ holdingéw;

e Dziatalnos$¢ zwigzana z rekrutacjg i udostepnieniem pracownikow;
e Dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg targow i wystaw;

e Dziatalnos$¢ edycyjna w zakresie oprogramowania;

e Leasing finansowy;

e Ksztatcenie ustawiczne dorostych i pozostate formy ksztatcenia;

Dnia 23.09.2010 spoétka debiutowata na parkiecie rynku NewConnect w Warszawie.

Kapitat zaktadowy spétki wynosi 651.000, 00 zt. | dzieli sie na 651 000, 00 udziatéw po 1 zt. kazdy.
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2) Centrum Obstugi Biznesu i Administracji Sp. z m. z siedzila we Wroctawiu
przy ul. Kobierzyckiej 20, wpisando Krajowego RejestrugBowego prowadzonego
przez 3d Rejonowy dla Wroctawia- Fabrycznej, VI Wydziat $pmdarczy KRS pod
numerem KRS 0000396781, NIP: 899-272-86-18, REGORL722808, zadaniem
ktérej jest uruchomienie i rozwijanie, na terenieldRi, systemu stanowcego
unikalng innowacyjry kompozycg ustug dla klientbw z sektora przeglsorstw i
administracji. ( CWPE S.A. posiada w niej 100 %iabizv 0 cznej wartdci 50 tys.
zt).

Kapitat zakladowy spétki wynosi 50.000, 00 zi.

W roku 2012 Spotka gtdwnie zajmowatae gpozyskiwaniem klientow dla innych
spétek z grupy w tym gtownie dla CWPE S.A. Rozpgazter realizacg strony
internetowej z wykorzystaniem funduszy Unii Eurcyb@g).

3) CWPE-Investment Sp. z 0. o. z siedzibg we Wroctawiu przy ul. Kobierzyckiej 20, 52-315
Wroctaw, wpisang do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia- Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000396748, NIP:
899-272-86-01, REGON: 021724865, ktérej gtdbwnym celem jest utworzenie spdtek na
rynkach zagranicznych. ( CWPE S.A. posiada w niej 100 % udziatéw o tgcznej wartosci 50 tys.
zt).

Kapitat zaktadowy spétki wynosi 50.000, 00 zt.

W roku 2012 Spoétka gtéwnie zajmowata sie gtéwnie swiadczeniem ustug podwykonawczych
w zakresie opracowywania merytorycznego wnioskéw i ich rozliczania na rzecz klientéw
CWPE S.A. Ponadto gromadzono i analizowano informacje o rynkach zagranicznych, w
kontekscie ewentualnego rozpoczecia na ich terenie dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe spétki obejmuje okres od 01.01.2012 do 31.12.2012 .
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1. Zatozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez okres, co najmniej 12 kolejnych miesiecy od dnia bilansowego.

Zarzad dominujacej Spotki nie stwierdza na dzied podpisania sprawozdania finansowego istnienia
faktéw i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez Spotki w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania dotychczasowej dziatalnosci.

2. Omowienie stosowanych metod wyceny aktywow i pasywow

2.1 Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych dokonywana jest wedtug
nastepujacych zasad:

e Wartosci niematerialne i prawne w cenie nabycia rownej lub nizszej od 3.500,00 zt s3
amortyzowane jednorazowo w miesigcu oddania do uzytkowania. Dla wartosci
niematerialnych i prawnych, ktérych cena nabycia przekracza 3.500,00 zt stawiki
amortyzacyjne ustalane sg indywidualnie, przy zatozeniu okreslonego czasookresu ich
uzytkowania i wynosza:

0 Dla wartosci oprogramowania komputerdw i licencji — 2-5 lat;
0 Dla pozostatych wartosci niematerialnych i prawnych - 5-10 lat;

2.2 Rzeczowe aktywa trwate amortyzuje sie w oparciu o nastepujgce zasady:

« Srodki trwate o wartosci do 3.500,00 zt s3 umarzane i amortyzowane jednorazowo w
miesigcu oddania do uzytku;

« Srodki trwale o wartoéci poczatkowej przekraczajgcej 3.500,00 zt amortyzowane
i umarzane zgodnie z art. 32 Ustawy o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. (Dz. U. nr 121 z
1994r.);

e Do amortyzacji Srodkow trwatych przyjeto stawki amortyzacyjne ustalone na podstawie
Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych z dnia 15.02.1992 r. (Dz. U. nr 54 poz.
654 z 2000 z pbézniejszymi zmianami);

e Przy dokonywaniu odpiséw amortyzacyjnych spoétka wykorzystuje liniowg metode
amortyzacji dla wszystkich rodzajéw srodkow trwatych;
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2.3 Inwestycje dtugoterminowe

Nabyte w ciggu roku udziaty, akcje oraz inne aktywa dtugoterminowe ujmowane sg w
ksiegach rachunkowych w cenie ich nabycia.

2.4 Zapasy magazynowe

Nie wystepuja. W przypadku CWPE S.A. w pozycji towary ujeto wartos¢ gruntu w
Radwanicach z przeznaczeniem do sprzedazy.
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2.5 Naleznosci i zobowigzania krétkoterminowe

e Naleznosci i zobowigzania w walucie polskiej wykazywane sg wedtug wartosci
wymagajgcej zaptaty. Wartosci naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien
prawdopodobienistwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpiséw aktualizujgcych.

2.6 Srodki pieniezne i kredyty bankowe

» Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci
nominalnej;
e Kredyty bankowe ujmowane sg w wartosci otrzymanych srodkéw pienieznych;

2.7 Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

e Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w  wysokosci
uprawdopodobnionych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy;

e Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w celu przypisania kosztow
do wtasciwego okresu sprawozdawczego;

2.8 Kapitaty

e Kapitat podstawowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej aktem notarialnym spoéfki;
e Kapitat zapasowy tworzony jest zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia udziatowcow;

2.9 Aktywairezerwy na odroczony podatek dochodowy

e Spotki nie tworzg rezerw na odroczony podatek dochodowy.

Centrum Wspierania Projektéw Europejskich S.A., ul. Rogowska 127, 54-440 Wroctaw,
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1. Szczegotowy zakres zmian wartosci

Dodatkowe informacje i objasnienia

grup

trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych

Srodki trwate dla grupy CWPE

rodzajowych s$rodkéw

Nazwa grupy
srodkow
trwatych

WARTOSC NABYCIA

Stan na
31.12.2011

Przychéd

Rozchéd

Stan na
31.12.2012

Grunty/w tym
prawo wiecz. u.
gruntu/

1 160 000,00

0,00

1160 000,00

0,00

Budynki, lokale i
obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

0,00

0,00

0,00

0,00

Urzadzenia
techniczne i

maszyny/gr 4/

99 405,04

0,00

0,00

99 405,04

Kotty i maszyny
energetyczne/gr

3/

0,00

0,00

0,00

0,00

Urzadzenia
techniczne,

maszyny /gr 6/

0,00

0,00

0,00

0,00
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Srodki transportu 117 439,04 0,00 56 700,00 60 739,04
Inne srodki trwate 76 630,05 0,00 73 215,45 3414,60
Wartosci 34 146,43 0,00 0,00 34 146,43
niematerialne i

prawne

RAZEM 1487 620,56 0,00 1289915,45 197 750,11
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Nazwa grupy UMORZENIE
srodkéw i i
trwatych Stan na Przychéd Rozchéd Stan na
31.12.2011 31.12.2012
1 Grunty/w tym 1160 000,00 0,00 1160 000,00 0,00
prawo wiecz. u.
gruntu/
2 Budynki, lokale i 0,00 0,00 0,00 0,00
obiekty inzynierii
ladowej i wodnej
3 Urzadzenia 81 045,92 6 884,36 0,00 87 930,28
techniczne i
maszyny/gr 4/
4 Kotty i maszyny 0,00 0,00 0,00 0,00
energetyczne/gr
3/
5 Urzadzenia 0,00 0,00 0,00 0,00
techniczne,
maszyny /gr 6/
6 Srodki transportu 35 825,47 7 457,89 20 000,00 23 283,36
7 Inne $rodki 2 456,40 0,00 1148,27 1308,13
trwate
8 Wartosci 27 436,78 6 709,65 0,00 34 146,43
niematerialne i
prawne
RAZEM 146 764,57 21 051,90 1181 148,27 146 668,20

Centrum Wspierania Projektéw Europejskich S.A., ul. Rogowska 127, 54-440 Wroctaw,

REGON 932258464, NIP 8981940214, KRS 0000311116, VI Wydziat Gospodarczy KRS,

kapitat zaktadowy 651.000,00 zt w catosci optacony,
adres korespondencyjny: ul. Kobierzycka 20, 52-315 Wroctaw, tel. 71 79 79 501, www.cwpe.pl




13|Strona

CENTRUM WSPIERAMIA PROIEKTOW EUROPEISKICH 5.4

Nazwa grupy $rodkéw WARTOSC NETTO
trwatych

Stan na 31.12.2011 Stan na 31.12.2012

1 Grunty/w tym prawo 1 160 000,00 0,00
wiecz. u. gruntu/

2 Budynki, lokale i 0,00 0,00
obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

3 Urzadzenia techniczne 18 359,12 11474,76
i maszyny/gr 4/
4 Kotty i maszyny 0,00 0,00

energetyczne/gr 3/

5 Urzadzenia techniczne, 0,00 0,00
maszyny /gr 6/

6 Srodki transportu 101 613,57 37 455,68

7 Inne $rodki trwate 74 173,65 2 106,47

8 Wartosci 6 709,65 0,00

niematerialne i prawne

RAZEM 1360 855,99 51036,91

4. Inwestycje dtugoterminowe

® Spdétka CWPE objeta 198 udziatéw o wartosci nominalnej po 500,00zt kazdy o tgcznej
wartosci 99.000,00zt. Cena nabycia 154 udziatéw wynosita 35.000,00zt, cena nabycia
44 udziatéw wynosita 22.000,00zt. Pozostate spotki nie obejmowaty udziatéw w
innych podmiotach.
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5. Stany i rozchody towaréw wycenia sie wg cen nabycia

® Nie wystapity

6. Naleznosci i zobowigzania wyceniono zgodnie z zasady ostroinej
wyceny w kwocie wymagajacej zaptaty

®* Do naleznosci krétkoterminowych zalicza sie wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i
ustug, naleznosci budzetowe oraz naleznosci wynikajgce
z podpisanych umoéw franczyzowych a dotyczace roku 2012, ktére na dzien
31.12.2012 wynosity 1 585 522,37zt.
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7. Odpisy aktualizujgce

e Na dzien 31.12.2012 odpisy aktualizacyjne CWPE S.A. naleznosci wynoszg
889 289,04 zt i o te kwote pomniejszono naleznosci z tytutu dostaw i ustug. W
pozostatych Spdtkach nie byty tworzone.

8. Srodki pieniezne wyceniono wedtug wartosci nominalnej

e Na dzien bilansowy wynoszg 11 532,11zt

9. Propozycje, co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za okres
obrotowy

e Na dzien 31.12.2012 Grupa wykazuje zysk w wysokosci 577 768,43zt
i pozostaje on do dyspozycji Walnych Zgromadzenn  Akcjonariuszy
i Udziatowcow kazdej ze spotek.

10.Zobowigzania

e Stan zobowigzan z tytutu zakupu towaréw i ustug na dzien 31.12.2012 wynosit
262 324,29 zt

11.Struktura kapitatu podstawowego jednostki

Kapitat podstawowy Spdétki CWPE S.A. wynosi na dzien 31.12.2012 651.000,00zt tj. 6 510 000
akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Wedtug wiedzy Zarzadu znaczacymi akcjonariuszami
(posiadajacymi powyzej 5 % udziatéw w gtosach na WZA Spétki) na dzier 31.12.2012 byty:

e Ceres Management Sp. z 0.0. — 3 760 000 akcji;
e Janusz Bednarowicz — 510 000 akcji;

12.Kapitat zapasowy i rezerwowy spotki

e Kapitat zapasowy Grupy wynosi 2 005 925,62z1;

Centrum Wspierania Projektéw Europejskich S.A., ul. Rogowska 127, 54-440 Wroctaw,
REGON 932258464, NIP 8981940214, KRS 0000311116, VI Wydziat Gospodarczy KRS,
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e Kapitat rezerwowy Grupy wynosi 0,00 zt.

13.Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku firmy

e W przypadku CWPE S.A. zabezpieczeniem udzielonych kredytéw bankowych s3:
hipoteka na nieruchomos$ci w Radwanicach na rzecz Banku PKO BP w kwocie
375 000,00 zt oraz 600 000,00 zt i na rzecz Banku BGZ w kwocie 450 000,00 na dzieA
31.12.2012. Jednak na dzien sporzadzenia raportu hipoteka ta zostata wykreslona.

Centrum Wspierania Projektéw Europejskich S.A., ul. Rogowska 127, 54-440 Wroctaw,
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1. Struktura rzeczowa i terytorialna przychoddéw ze sprzedazy towarow i

produktow
Przychody netto Poprzedni okres obrotowy Biezacy okres obrotowy
Przychody ze sprzedazy ustug 2 303 349,05 1140061,99
Przychody ze sprzedazy 0,00 0,00
towarow
Razem 2 303 349,05 1140 061,99

Sprzedaz prowadzona wytgcznie na terytorium Polski.

2. Odpisy aktualizacyjne srodkéw trwatych na dzien bilansowy

¢ Nie wystgpity

3. Odpisy aktualizacyjne wartosci zapaséw magazynowych

* Nie wystagpity

4. Dane o niektorych kosztach jednostki, ktore sporzadzaja rachunek
zyskdw i strat wg wariantu kalkulacyjnego, dane o kosztach
wytworzenia produktow na wtasne potrzeby oraz kosztow rodzajowych

e Grupa sporzadzita poréwnawczy rachunek zyskéw i strat.

Centrum Wspierania Projektéw Europejskich S.A., ul. Rogowska 127, 54-440 Wroctaw,
REGON 932258464, NIP 8981940214, KRS 0000311116, VI Wydziat Gospodarczy KRS,
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5. Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, srodkow trwatych na
wiasne potrzeby

¢ Nie wystgpity

6. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na
niefinansowane aktywa trwate

e Grupa nie poniosta, zadnych tego typu naktadéw w roku 2012 i nie sg planowane.

7. Informacja o zyskach i stratach nadzwyczajnych z podziatu na losowe i
pozostate oraz podatek dochodowy od wyniku na operacjach
nadzwyczajnych

* Nie wystagpity

Centrum Wspierania Projektéw Europejskich S.A., ul. Rogowska 127, 54-440 Wroctaw,
REGON 932258464, NIP 8981940214, KRS 0000311116, VI Wydziat Gospodarczy KRS,

kapitat zaktadowy 651.000,00 zt w catosci optacony,

adres korespondencyjny: ul. Kobierzycka 20, 52-315 Wroctaw, tel. 71 79 79 501, www.cwpe.pl




19|Strona

CENTRUM WSPIERAMIA PROIEKTOW EUROPEISKICH 5.4

8. Podatek dochodowy do wyniku na operacjach nadzwyczajnych

* Nie wystagpity

Tytuly roznigce podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb
prawnych od wyniku finansowego brutto

Przychody Ogotem 3237132,80

Dotacja Unijna 28 050,15

Aktualizacja wartosci inwestycji | 1992 349,33

Rozwigzanie rezerw na 200 987,87
naleznosci

Inne 954,08
Przychdd Podatkowy 1014 791,37
Koszty ogdtem na kwote 2 659 364,37

Pomniejszone o koszty nie
stanowigce kosztéw uzyskania
przychoddéw ogoétem:

- koszty sfinansowane ze

Srodkow UE i dotacji 85294 67
- aktualizacja wartosci 542 490 56
inwestycji

17 942,57
- inne koszty niestanowigce
Ogodtem koszty uzyskania 2 013 636,57
przychodéw
Dochéd do opodatkowania -998 845,20
Straty z lat ubiegtych 0,00
Podstawa opodatkowania 0,00
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Podatek nalezny 0,00

IV

1. Informacje o Srednim w roku obrotowym zatrudnieniu w grupach
zawodowych

Wyszczegdlnienie Srednia liczba Z tego kobiety Z tego meiczyini
zatrudnionych
w roku obrotowym w

osobach
Pracownicy ogétem 2,62 1,91 0,71
W tym:
- pracownicy umystowi 2,62 1,91 0,71

2. Wynagrodzenia, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone
cztonkom zarzadu i organéw nadzorczych

e tgczna suma wynagrodzen CWPE S.A. wynosi 32 500,00

e t3gczna suma wynagrodzern CWPE Investment Sp. z 0.0. wynosi 21 000,00

e tgczna suma wynagrodzen Centrum Obstugi Biznesu i Administracji Sp. z 0.0. wynosi
17 000,00

3. Pozyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom
wchodzgcym w skiad organow zarzadzajacych i nadzorujgcych

¢ Nie wystgpity
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4. Transakcje ze spotkami powigzanymi kapitatowo, a ktore nie s3 objete
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

¢ Ceres Management Sp. z o0.0. ( 57 % udziatdbw w Centrum Wspierania Projektéw
Europejskich S.A.)
PRZYCHODY CWPE S.A.:

- faktury wystawione przez CWPE S.A. dla Ceres Management Sp. z 0.0. za wynajem lokalu 11.
922,12 zt

- refaktura za domene - 215,49 zt

- refaktura za tabliczke reklamowa - 20,50 zt

KOSZTY CWPE S.A.:

- faktury wystawione przez Ceres dla CWPE zwigzane z umowg o wspdtpracy z 2006 roku
192.618,00 zt

e Ceres Investment Sp. z 0.0. ( CWPE S.A. posiada 30 % udziatéw w spotce)

PRZYCHODY CWPE S.A.
- faktura za wynajem lokalu 492 zt

- faktura za naktady na remont budynku przy ul. Kobierzyckiej 20 — 90.055,00 zt

KOSZTY CWPE S.A.

- faktury wystawione przez Ceres Investment Sp. z o.o0. dla CWPE S.A. za wynajem lokalu —
100.368,00 zt

- refaktury za gaz, prad i wode — 5.437,33 zt
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e Ogodlnopolskie Centrum Naukowo-Technologiczne Sp. z 0.0. ( Ceres Management Sp. z 0.0.
posiada 100 % udziatow)
PRZYCHODY CWPE S.A.
- refaktura za tabliczki reklamowe — 38,95 zt
- refaktura za domene — 194,34 zt
- faktury wystawione przez CWPE S.A. dla OCNT Sp. z 0.0. za wynajem lokalu

11.922,12 zt

e Good Ideas Sp. z o0.0. ( Ceres Management Sp. z o0.0. posiada 50 % udziatéw
w spotce)

PRZYCHODY CWPE S.A.
- faktury za wynajem lokalu 1.476,00 zt

- refaktura za tabliczki reklamowe — 38,95 zt

e Centrum Zarzadzania projektami Budowlanymi Sp. z 0.0. ( Ceres Management Sp. z o.o0.
posiada 50 % udziatéw w spotce)

PRZYCHODY CWPE S.A.
- refaktura za tabliczke reklamowa — 20,50 zt

- faktury za wynajem lokalu 12.045,12 zt

* MCEko-Line Sp. zo0.0. ( Ceres Management Sp. z 0.0. posiada 100 % udziatow w spétce)

PRZYCHODY CWPE S.A.
- faktury za wynajem lokalu — 1.476,00 zt

- refaktura za tabliczke reklamowg - 20,50 zt
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* Internet Project Solutions Sp. z 0.0. ( Ceres Management Sp. z 0.0. posiada 100 % udziatow w
spotce)
PRZYCHODY CWPE S.A.
- faktury za wynajem lokalu — 1.476,00 zt

- refaktura za tabliczki reklamowe — 38,95 zt

Pozyczki:
Pozyczki udzielone przez CWPE S.A, spétkom powigzanym na dzien 31.12.2012:

a) Ceres Management Sp. z 0.0. —9.500,00 zt
b) Ceres Investment Sp. z 0.0. — 81.074,55 zt

Spétka CWPE S.A. nie dokonuje konsolidacji danych finansowych ze spdtkg Ceres
Management Sp. z 0.0. gdyz, Ceres Management Sp. z 0.0. jest jednostkg nadrzedng, ktdra
zgodnie z art.56 ustl Ustawy o rachunkowosci nie jest zobowigzana do sporzadzania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych .

Spétka dominujgca nie dokonuje konsolidacji danych finansowych ze spétkami:
- Ceres Investment Sp. z o.0.

- MC Eko — Line Sp. z 0.0.

- Centrum Zarzadzania Projektami Budowlanymi Sp. z 0.0.

- Ogdlnopolskie Centrum Naukowo — Technologiczne Sp. z 0.0.

- Internet Project Solutions Sp. z 0.0.

- Good Ideas Sp. z 0.0.

na podstawie art. 58 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci.
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5. Informacje o zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

e  Nie wystgpity

6. Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad

rachunkowosci, w tym metod wyceny oraz zmian w sposobie
sporzadzenia sprawozdania finansowego

¢  Nie wystgpity
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II1. BILANS

Grupa Kapitalowa CWPE S.A.

A 31122011 dane S 31122011 dane
Wyszczegblnienie CWPE S.A. skonsolidowane Wyszczeg6Inienie CWPE S.A. skonsolidowane
o 31.12.2012 o 31.12.2012
AKTYWA PASYWA
0 0
A. Aktywa Trwale 1900 650,70 |A. Kapital (funduszywlasny | 2 038950,01| 2448979,82
!. Wartosci niematerialne 670,65 0,00
b ik 1. Kapitat (fundusz) podstawowy.
1. Koszty zakoriczenia prac rozwojowych 0,00 0,00 651 000,00 651 000,00
II. Nalezne, lecz nie wniesione,
2. Wartos¢ firmy. 0,00 0,00 |wktady na poczet kapitatu 0,00/ 0,00,
podstawowego (wielkodé ujemna).
3. Inne wartosci niematerialne i prawne. 6 709,65 0,00 11l Udziaty ( akeje )wlasne 0,00 0,00
4. Zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i 0,00 0,00 (wielkosci ujemne ) 0,00
| prawnych.
II. Warto$¢ firm jednostek
podporzadkowanych 00 90
1. Wartosé firm-jednostki zalezne 0,00 0,00 1V-Kapitat (fundusz) zapasowy. 1302 030,27 2005 925,62
2. Wartos¢ firm-jednostki wspdlzalezne 0,00 0,00
II1. Rzeczowe aktywa trwale 1334 146,34 51 036,91 0,00
V Kapitat ( fundusz )z aktualizacji
P < wyceny
1.Srodki Trwale 1334 146,34 51 036,91 0,00 0,00]
a. Grunty ( w tym prawo wieczystego uzytkowania
[erunny) 1160 000,00 0.00|y1. Pozostate kapitaty 0,00
b. Bud}.mla', lokale i obiekty inzynierii Igdowej i 0,00 0,00 (fundusze)rezerwowe 0,00 0,00
'wodnej
¢. Urzqdzenia techniczne i maszyny. 18 359,12 11 474,76 0,00
VII. Réznice kursowe z przeliczenia
d. Srodki transportu, 8161357 37 455,68 0,00 0,00
e. Inne Srodki trwale. 74 173,65 210647
VIILZysk (strata) z lat ubiegtych
2. Srodki trwale w budowie 0,00 0,00 -617 975,61 -785 714,23
3. Zaliczki na $rodki trwale w budowie. 0,00 0,00 0,00
IX. Zysk (strata) netto
IV. Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00 703 895,35 577 768,43
1. Od jednostek powiazanych 0,00 0,00 X.Odpisy z zysku netto w ciagu roku 0,00
2. Od pozostalych jednostek 0,00 0,00 |°bratowego (wielkosci ujemne) 0,00 0,00
0.00|B. Kapitaly mniejszosci 0,00 0,00
C. Ujemna warto§¢ firmy : \
0,00|jednostek . 000 0,00
podporzadkowanych
0,00 L Wemna wartosé firmy-jednostki 0,00 0,00
zalezne
0,00 1L U{'emng wartosé firmy-jednostki 0,00 0.00
wspdlzalezne
V. Inwestycje dlugoterminowe 559 794,71 41078,31|D, Zobowiazania i rezerw
2 ; Y 2451 904,29 | 2448 083,40
1. Nieruchomosci 0,00 0.00|na zobowigzaniach
2.Wartosci niematerialne i prawane 0,00 0,00 1. Rezerwy na zobowiazania 211 714,26 211 714,26
3 Di inowe aktywa 55979471 4107831, I.f?eierwy:tyt. odroczonego podatku 0,00 0,00
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e <t wrloirords 7 5Tl

anmj ¢ 2.Rezerwa na $wiadczenia emertytalne
niew, i h metodq k lidacji petnej lub 101 500,00 0,001.7" e i 0,00 0,00
. i rentowe
metodq proporcjonalng
-udzialy lub akcje 101 500,00 0,00| -dtugoterminowe 0,00
-inne papiery wartosciowe 0,00 0,00| -krétkoterminowe 0,00
-udzielone pozyczki 0,00 0,00|3.Pozostale rezerwy 211714,26 211714,26
-inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b)w jednostkach zalez spolzaleznych i
stowarzyszonych wycenianych metodq praw 0,00 0,00
wiasnosci
-udzialy lub akcje 0,00 0,00
-inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
-udzielone pozyczki 0,00 0,00
-inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) w pozostalych jednostkach 458 294,71 41 078,31
-udzialy lub akcje 458 294,71 41 078,31 1. Zobowiazania di i 1100 000,00 1558 560,00
-inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
-udzielone pozyczki 0,00 0,00|1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
-inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00|2.Wobec pozostatych jednostek 1100 000,00 1558 560,00
4.Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00| a/kredytow i pozyczek 0.00 458 560,00
VI.. Diugoterminowe roziiczenia 0,00 230.000,00 b/z lyluhl emisji dluznych papieréw 1100 000,00 1100 000,00
mi¢dzyokresowe wartosciowych
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku 0,00 0,00| c/inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
dochodowego
2.Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00! 230 000,00| o/ inne 0,00 0,00
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B. Aktywa obrotowe 2590 203,60 4574 948,00
- - 1L Zobowigzania krétkoterminowe 1140 190,03 677 809,14
1.Zapasy. 0,00 2436 000,00
1. Materialy. 0,00 0,00 (1.Wobec jednostek powigzanych 317 148,97 6 050,00
2. Pélprodukty i produkty w toku. 0,00 0,00| @/l dostaw Tuslug w okresie 239 748,97 0,00
wymogalnosci:
3. Produkty gotowe. 0,00 0,00 -do 12 miesigcy 239 748,97 0,00
4. Towary. 0,00 2436 000,00| -powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00’
3.Zaliczki na poczet dostaw. 0,00 0,00| b/inne 77 400,00 6 050,00
II. Naleznosci krétkoterminowe. 2070 136,43 1585 522,37, 0,00
1.Naleznosci od jed k powigzanych 337 312,84 712 915,01 0,00
-do 12 miesigcy 337 312,84 6884,57 0,00/
-powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00
-inne 0,00 706 030,44 0,00
2. NaleznoSci z tytulu dostaw i ustug. 153106042 493 781,78
-do 12 miesigcy 153106042 493 781,78
-powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00 |2.Wobec pozostalych jednostek 823 041,06 671 759,14
3. Naleznosci z tytulu podatkow, dotacji i 0.00 163 843,03 a/ kredytéw i pozyczek 345 889,98 347 011,24
ubezpieczen spolecznych.
4. Naleznosci wewngtrzzakladowe. 0,00 0,00 bz "Y“_du emisji dhiznych papierdw 0,00 0,00
wartosciowych
5. Pozostate naleznosci. 20176317 214 982,55 c/inne zobowiqgzania finansowe 250 432,44 20 403,84
6. Naleznosci dochodzone na drodze sqdowej. 0.00 0,00| @7 Wiubu dostaw i ustug w okresie 50570,57 262 324,29
wymogalnosci: _
I11. Inwestycje krotkoterminowe. 513 077,38 548 447,31| -do 12 miesigcy 0,00 262 324,29
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 513 077,38 548 447,31| -powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
a)w jednostkach zaleznych i wspolzale I 27 710,00 536 915,20 |e/ zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
-udzialy lub akcje 0,00 446 340,65 |flzobowiazania wekslowe 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe. 0,00 0,00 f"/z iyt .podataw « celubezpieczen i 176 148,07 35 404,44
innych swiadczen
- udzielone pozyczki 27710,00 90 574,55 | h/z tytutu wynagrodzen 0,00 14,16
-inne krdtkotermi aktywa fi) 0,00 0,00 i/ inne 0,00 6 601,17
b)w jednostkach stowarzyszonych 0,00 0,00
-Udzialy lub akcje 0,00 0,00
- Inne papiery wartosciowe. 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
-inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c)w pozostalych jednostkach 17 250,00 0,00
-Udzialy lub akcje 0,00 0,00 3. Fundusze specjalne 0,00
- Inne papiery wartosciowe. 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 17 250,00 0,00
. , IV Rozliczenia migdzyokresowe 0,00
-inne krdtkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
d? SI‘.O(?kI pieni¢zne i inne aktywa 468117,38 1153211 ) ) 0,00
1.Ujemna wartosc firmy
- Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 468 117,38 1143211 . Lo 0,00
2.Inne rozliczenia miedzyokresowe
-Inne $rodki pienigzne 0,00 100,00 -dlugoterminowe 0,00
- Inne aktywa pienigzne 0,00 0,00 _jrétkoterminowe 0,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
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IV. Krétkoterminowe rozliczenia 6989,79 497832
miedzyokresowe

20.05.2013

data i podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie data i podpis kierownika jednostki

2.
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IV. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Rachunek zyskéw i strat za okres do dnia 31.12.2012
Grupa Kapitaowa CWPE S.A.
poréwnawczy
o
Pozycja - f - Wyszczegélnienie CWPE S.A. |dane skonsolidowane
31.12.2011 31.12.2012
A ___|Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi, wtym 2 303 349,05 1140 061,99,
- od jednostek powigzanych nieobjetych metoda konsolidacji petnej
lub metodg proporcjonalng 0,00 0,00
. |Przychody ze sprzedazy produktéw 2303 349,05 1140 061,99,
I.|Zmiana stanu produktow (zwigksz./wart.+/,zmniejsz./wart.-/) 0,00 0,00
1ll. [Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV:|Przychéd ze sprzedazy towaréw i rﬁna?éw 0,00 0,00
B Koszgx dziatalnosci operacyjnej 2 284 380,69 1955 048,19
I{Amortyzacja 61087,07 151 993,54
11| Zuzycie materiatow i energii 29 132,98 15 685,35
1t} Ustugi obce 1668 043,50 1491 459,70
{V[Podatki i optaty , w tym : 28515,28 7 996,38
| -podatek akcyzowy 0,00 0,00
V|Wynagrodzenia 470 079,85 27130268
VI |Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 13 906,70 8 069,83
VII [Pozostate koszty rodzajowe 13 615,31 8 540,71
Vil|Warto§é sErzedanych towaréw i materiatow 0,00 0,00
C y brutto na zy (A-B). : 18 968,36 -814 986,20
D _ Pozostale przychody operacy] e 1687 321,86] 1629176,35
5 1[Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 39 430,90 0,00
Il{ Dotacje 735 015,23 28 050,15
lil}Inne_przychody operacyjne 912 875,73 1601 126,20
E | koszty operacyji : 1.199 662,25 68 420,42
1] Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 0,00 0,00
1l| Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 693 494,08 26 184,24
ll]Inne_koszty operacyjne 506 168,17 42 236,18
F Zysk/Strata na dzialalno$ci operacyjnej (C+D-E) 506 627,97 745 769,73
G Przychody finansowe | 2317107,84 467 894,46
1|Dywidendy | udzialy w zyskach , w tym: 0,00 0,00
-_od jednostek powigzanych 0,00 0,00
1I}Odsetki w tym: 7 903,55 0,00
| - od jednostek powigzanych 0,00 0,00
1li| Zyski ze zbycia inwestycji 496 792,88 0,00
V| Aktualizacja wartosci inwestycji 1812411,41 457 215,12,
Vlinne 0,00 10 679,34
H Koszty finansowe 2119 840,46 635 895,76
1{Odsetki w tym: 54 540,46 90 322,64
-_od jednostek powigzanych 0,00 0,00
ll| Strata ze zbycia inwestyciji 0,00 0,00.
It] Aktualizacja wartosci inwestycji 1495 300,00 516 306,32
N’lnne 570 000,00 29 266,80
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udzialow
j E ) y 0,00 0,00
J Zysk/Strata brutto na dziatalnosci gospodarczej (F+G-H+/-I) 703 895,35 577 768,43
K Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00
1| Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
I Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
(¥ QOdpis wartosci firmy 0,00 0,00
1]Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00
1] Odpis wartosci firmy - jednostki wspdizalezne 0,00 0,00
M QOdpis uji firmy. 0,00 0,00)
1)Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00
11| Odpis ujemne;j wartosci firmy - jednostki wspoizalezne 0,00 0,00
yskiStratal z udziatow w jednostkach podporzadkowanycl
N wycenienych metoda praw wiasnosci 0,00 M
[¢) Zysklﬁra(al brutto (J+/-K-L+M+/-N) 703 895,35 577 768,43
P Podatek dochodowy 0,00 0,00
Q P i icjszenia zysku/zwi \ia straty/ 0,00 0,00
R Zyski/Straty mniejszosci 0,00 0,00
S Zysk/Strata netto (O-P-Q+/-R) 703 895,35 577 768,43
20052013
data i podpis
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Zatgcznik nr 1 do KDR 14

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM GRUPY KAPITALOWEJ ZA ROK OBROTOWY 2012 r

Peprlere e
|.JKapitat (fundusz) wiasny 2038 950,01 1998 600,27,
-{zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowsci
-|korekty biedéw
la.|Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 2038 950,01 1998 600,27
1.|Kapitat y na okresu 651 000,00] 501 000,00}
1.1.JZmiany kapitatu gt 150 000,00}
i e (z tytutu) ~__ 150 000,00)
-jwydania udziatéw (emisji akcjiy 150 000,00
b)|zmniejszenie (z tytutu)
-Jumorzenia udziatéw (akcji)
1.2.|Képltal y na koniec okresu 651 000,00 651 000,00
2.|Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na okresu
2.1.{Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy
a)|zwigkszenie ( z tytutu)
b)jzmniejszenie (z tytutu)
2.2.{Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu
3.]Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu
a)|zwiekszenie ( z tytutu)
-Judzialy przeznaczone do sprzedazy
-Judziaty przeznaczone do umorzenia
b)jzmniejszenie (z tytutu)
-Isprzedaz udziatéw
3.1.JUdzialy (akcje) wiasne na koniec okresu
4.|Kapitat (fi y na atek okresu 1302 030,27, 422 680,82
4.1.|Zmiany kapitatu p g 703 895,35 879 349,45
i ie ( z tytutu) 703 895,35 879 349,45/
-Jemisji akcji powyzej warto$ci nominalnej
-z podziatu zysku (ustawowo) 703 895,35 429 349,45|
-|z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$é) 450 000,00}
-Jinne
)|zmniejszenie (z tytuiu)
-Jpokrycia straty
4.2.{Stan kapitatu go na koniec okresu 2005 925,62 1302 030,27
IKapitaQ fundusz) z aktualizac]i wyceny na poczatek okresu - zmiany
ch zasad (polityki) rachunkowosci
5.1.]Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
a)|zwigkszenie ( z tytutu)
b)|zmniejszenie (z tytutu)
-Jzbycia $rodkéw trwatych
5.2.|Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6.|P: kapitaly rezerwowe na okresu 600 000,00
6.1.JZmiany ly pil ) rezerwowych 600:000,00
)| zwi nie ( z tytutu) 600 000,00,
)|zmniejszenie (2 tytutu)
6.2.|F kapitaly rezerwowe na koniec okresu
7.]Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 85919,74) 474 919,45|
7.1.JZysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 703 895,35 474 919,45
-Jzmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowsci
-Jkorekty btedow
7.2.JZysk z lat ubi na poczatek okresu, po 703 895,35 474 919,45]
a)|zwiekszenie ( z tytuiu)
-|podziatu zysku z lat ubiegtych
b)|zmniejszenie (z tytutu) 703 895,35 474 919,45
na kapitat zasobowy 429 570,00
na wyptate dywidendy 45 570,00}
7.3.]Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
7.4.|Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -617 975,61 -617 975,61
-{zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowsci
-Jkorekty bigdow
7.5.Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach -617 975,61 -617 975,61
a)|zwigkszenie ( z tytutu) -167 738,62,
-{przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia -167 738,62
e (z tytulu)
7.6.{Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -785 714,23 -617 975,61
7.7.J2ysk (strata) z lat ubiegiych na koniec okresu -785 714,23 -617 975,61
8.|Wynik netto 577 768,43 -617 975,61
a)|zysk netto 577 768,43] 703 895,35
b){strata netto
c)jodpisy z zysku
—I-IﬂKapim (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 2448 979,82 2038 950,01
Kapitat wiasny , po I i go p sku
m.I (po‘;rycla atraty VP P = 2448 979,82 2038 950,01
s
20.05.2013
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VI. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GRUPY KAPITALOWEJ CWPE S.A. ZA ROK OBROTOWY 2012r.
(metoda posrednia)

Wyszczeg6inienie Skg:iﬂg%\::")zch ik nr gﬁﬁg%;%

A Przeplywy gznych z operacyjnej

| |2ysk (strata) netio 577 768,43 703 895,35
1. Korekty razem (1334 906,02) (1259 447,38)
1. Amortyzacja 151 993,54 61 087,07
2. |zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

4. Zysk (strata) z dzi i il yoyjnej

5. Zmiana stanu rezerw 211714,26
6. Zmiana stanu zapaséw

7. Zmiana stanu naleznosci 484 614,08 (869 948,63)
8. Zmiana stanu igzan kro i h, z wyjatkiem poz i kredytow (463 502,15) 444 591,18
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (232 011,47) 120 133,65
10. jInne korekty (1 276 000,00) (1227 024,91),
lll. _ |Przeplywy pieniezne nefto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) (757 137,59) (555 552,03)
B. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

1. [wplywy 86 000,00
1. Zbycie wartosci ni i i oraz ych aktywéw trwalych

2. Zbycie il ji w nieruchomosci oraz wartosci ni i i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym: 86 000,00
a) |wj i )

b) |w j 86 000,00
- [zbycie aktywo 86 000,00
- dywidendy i udzialy w zyskach

—~ spiata udzielonych poz i ych

- odsetki

- inne wplywy z aktywéw finansowych

4. Inne wplywy inwestycyjne

Il \Wydatki 156 886,42 782 562,63
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwalych 216 182,73
2. je w nieruchomosci oraz warto$ci ni ialne i prawne 72 375,75 250 086,50
3. Na aktywa finansowe, w tym: 45 614,55 271333,30
a) W j POWi; h

b) w j 45614,55] 271 333,30
— nabycie aktywdw finansowych 271 333,30
— i poz i i 45 614,55

4. Inne wydatki inwestycyjne 38 896,12 44 960,00
Ill.__|Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (i-1) (156'886,42) (696 562,53)
C. |Przeplywy $rodkéw z j

1. Wplywy 458 560,00] 1295 519,58
1. |Wplywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i p i 458 560,00 1295 519,58,
3. Emisja ych papieré iowy

4. Inne wplywy finansowe

Il |Wydatki 1121,26 45570,00
1. yei (akcji) y

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 45 570,00
3. Inne niz wyptaty na rzecz wiascicieli wydatki z tytutu podziatu zysku

4. |splaty kredytéw i pozyczek 1121,26

5. Wykup diuz papieré Sciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Platno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego

8. Odsetki

9. [Inne wydatki finansowe

. __|Przeplywy pienigZne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 457 438,74 1249 949,58
|D. Przeplywy pienit netto, razem (A.lll+/~B.II1+/-C.1lI) (456 585,27) (2164,98)
E. Bil. zmiana stanu ieni w tym: (456 585,27) (2 164,98),
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F.  |Srodki na atek okresu 468 117,38 470 282,36
G. _|Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 11 532,11 468 117,38
- o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Miejsce i data sporzadzenia
20.05.2013
Data i podpis sporzadzajacego
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VII. WYNAGRODZENIA

Wynagrodzenia cztonkdw Zarzagdow Spotek nalezacych do grupy kapitatowej CWPE S.A.
oraz Rady Nadzorczej Spotki CWPE S.A. ( Pozostate Spoétki nie posiadajg Rad Nadzorczych)

e tgczna suma wynagrodzen CWPE S.A. wynosi 32 500,00

e tgczna suma wynagrodzern CWPE Investment Sp. z 0.0. wynosi 21 000,00

e tgczna suma wynagrodzen Centrum Obstugi Biznesu i Administracji Sp. z 0.0. wynosi
17 000,00

Centrum Wspierania Projektéw Europejskich S.A., ul. Rogowska 127, 54-440 Wroctaw,
REGON 932258464, NIP 8981940214, KRS 0000311116, VI Wydziat Gospodarczy KRS,
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VIII. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWE]J W 2012 ROKU

Wroctaw, dnia 20.05.2013

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
jednostek wchodzgcych w sktad grupy kapitatowej Centrum
Wspierania Projektow Europejskich Spotka Akcyjna
w okresie od 01 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012

1. Informacje ogolne

Firma Dominujgca: Centrum Wspierania Projektow Europejskich S.A.

Siedziba: 54-440 Wroctaw, ul. Rogowska 127

Telefon: (071) 7979501

Fax: (071) 7979505

Zarejestrowana: Sgd Rejonowy dla Wroctawia Fabryczna VI Wydziat Gospodarczy
KRS: 0000311116 (Nr KRS przed przeksztatceniem 0000139676)

NIP: 898-19-40-214

REGON: 932258464

Sktad Zarzadu Spotki:

e W okresie od 01.01.2012 do 31.12.2012 Rafat Czerkawski — Prezes Zarzadu
e W okresie od 01.01.2012 do 31.12.2012 Anna Ciura — Wiceprezes Zarzadu

Centrum Wspierania Projektéw Europejskich S.A., ul. Rogowska 127, 54-440 Wroctaw,
REGON 932258464, NIP 8981940214, KRS 0000311116, VI Wydziat Gospodarczy KRS,
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Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2012:

e Stanistaw Legiec

e Jarostaw Stahl

* Rafat Giersz

e Maciej Jarzebowski

e Ernest Bednarowicz

Spotka: CWPE Investment Sp. z o0.0.

Siedziba: 52-315 Wroctaw, ul. Kobierzycka 20

Telefon: (071) 7979501

Fax: (071) 7979505

Zarejestrowana: Sgd Rejonowy dla Wroctawia Fabryczna VI Wydziat Gospodarczy
KRS: 0000396748

NIP: 899-272-86-01

REGON: 021724865

Spétka: Centrum Obstugi Biznesu i Administracji Sp. z o.0.

Siedziba: 52-315 Wroctaw, ul. Kobierzycka 20

Telefon: (071) 7979501

Fax: (071) 7979505

Zarejestrowana: Sgd Rejonowy dla Wroctawia Fabryczna VI Wydziat Gospodarczy
KRS: 0000396781

NIP: 899-272-86-18
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REGON: 021722808
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2. Podstawowe wielkosci ekonomiczno — finansowe

Wyniki finansowe

W okresie od 01 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 Spétki odnotowaty zysk w wysokosci
577 768,43 zt przy przychodach ze sprzedazy 1 140 061,99 zt przychody ze sprzedazy za
rok 2011 wyniosty ogétem 2 303 349,05 zi.

Zmiany w wielkosci i rodzaju kapitatow wtasnych
Wedtug wiedzy Zarzadu w okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2012 kapitat zaktadowy

nie ulegt podwyzszeniu. Na dzien 31 grudnia 2012 akcje w Spdtce dominujacej posiadali:

Akcjonariusz llos¢ akgji % w ogolnej liczbie
Ceres Management Sp. z o.0. 3760 000 57,76
Bednarowicz Janusz 510 000 7,83
Pozostali 2 240 000 34,41
RAZEM 6510 000 100

Inwestycje spétek

CWPE S.A. w okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2012 roku Spdtka dziatania
inwestycyjne m.in. w akcje spotek notowanych na rynku Newconncect (Global Trade S.A,,
Mobile Faktory S.A., Guardier S.A.). Angazowano réowniez $rodki w spotki powigzane
kapitatowo w tym CWPE Investment Sp. z 0.0., Centrum Obstugi Biznesu i Administracji
Sp. z 0.0. oraz Ceres Investment Sp. z 0.0. Szczegdtowe informacje o zakresie inwestycji i

celowosci podawane byty do publicznej wiadomosci poprzez komunikaty w systemie EBI.
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CWPE Investment Sp. z o.0. inwestowato w okresie od 01.01.2012 do 31.12.2012
gromadzgc wiedze i know-how w zakresie funkcjonowania rynkéw konsultingowych w

obszarze dotacji z Unii Europejskiej na terenie Butgarii i Rumunii.

Centrum Obstugi Biznesu i Administracji Sp. z ow.okresie od 01.01.2012 do
31.12.2012 pozyskiwata klientéw dla innych spétegrapy w tym gtéwnie dla
CWPE S.A. Rozpocta tez realizacg strony internetowej z wykorzystaniem

funduszy Unii Europejskiej.

» Srodki trwate, wartosci niematerialne i prawne
Wydatki inwestycyjne w okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2012 roku ograniczyty sie w

wiekszosci do odtworzenia zuzytych srodkéw trwatych.

¢ Aktywa finansowe
W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2012 roku Spdtka posiadata aktywa finansowe.
Na dzier 31.12.2012 w tgcznej kwocie 722 419,36 zt w tym 681 341,05 zt w udziaty w
jednostkach powigzanych ( CWPE Investment Sp. z 0.0., Centrum Obstugi Biznesu i
Administracji Sp. z 0.0. oraz Ceres Investment Sp. z 0.0) oraz w kwocie 41 078,31zt w
formie akcji w pozostatych jednostkach (niepowigzanych) tj. Global Trade S.A., Mobile
Faktory S.A., Guardier S.A

e Zatrudnienie

Zatrudnienie w CWPE S.A. na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosito 3 osoby (na umowe o

prace).
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W CWPE Investment Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2012 roku zatrudniona byta

1 osoba (na umowe o prace).

W Centrum Obstugi Biznesu i Administracji Sp. z 0.0. na dzier 31 grudnia 2012 roku nie

byto zatrudnionych osdb.

3. Opis prowadzonej dziatalnosci operacyjnej

W roku 2012 dziatalnos¢ Spdtki Centrum Wspierania Projektdw Europejskich S.A.
prowadzona byta w oparciu o model biznesowy oparty na przychodach gtéwnie za
Swiadczenia ustug doradczych w zakresie aplikowania o srodki pomocowe Unii Europejskiej.
Zakonczono realizacje projektu wewnetrznego PO KL pn. ,Nowa szansa dla zagrozonych
zwolnieniami”. Szkolenie to cieszyto sie znacznym zainteresowaniem, gtéwnie ze wzgledu na
fakt, ze sg one catkowicie bezptatne dla uczestnika. Koszt uczestnictwa pokrywany byt
catkowicie z Funduszy Pomocowych. W ramach programu 10 oséb uzyskato dofinansowanie
na rozpoczecie wiasnej dziatalnosci gospodarczej. W roku 2012 mniejsze znaczenie niz w

latach poprzednich miato doradztwo biznesowe, posrednictwo factoringu i inne.

Centrum Obstugi Biznesu i Administracji Sp. z o.0. przygotowuje sie do uruchomienia i
rozwijania, na terenie Polski, systemu stanowigcego unikalng innowacyjng kompozycje ustug
dla klientéw z sektora przedsiebiorstw i administracji. Przeprowadzono wstepne rozmowy z
potencjalnymi ustugodawcami, ktérzy sg zainteresowani wystawieniem swoich ofert na

portalu. Koszty niezbedne do uruchomienia portalu szacuje sie na okoto 120.000,00 zt.

CWPE Investment Sp. z 0.0. realizuje plan utworzenia spétek na rynkach zagranicznych, tj.

prace zwigzane z monitorowaniem funduszy pomocowych na terenie Rumunii i Butgarii.
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4. Inne wazne wydarzenia w okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2012

roku

Duze znaczenie dla kondycji spétki dominujgcej miat fakt braku zgody Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy na konwersje zobowigzania z tytutu obligacji na akcje ( podwyzszenie kapitatu
wtasnego). Powyisze spowodowato pogorszenie sie struktury bilansu Spétki oraz koniecznosé

zawarcia z obligatariuszami porozumien dotyczgcych sptaty obligacji w okresie trzyletnim.

Brak wystarczajgcych srodkdw finansowych CWPE Investment uniemozliwia rozpoczecie
dziatalnosci operacyjnej. Spotka przygotowata projekty na taczng kwote 400.000,00 zt w
zakresie dofinansowania utworzenia, wprowadzenia i rozpoczecia dziatalnosci w tym w sferze
marketingowej. Aktualnie spétka oczekuje na ocene tych projektéw, potencjalna wartosc¢

dofinansowania z UE moze wynie$¢ 200.000,00 zt.

Spétka Centrum Obstugi Biznesu i Administracji nie posiada aktualnie wystarczajgcych
sSrodkow finansowych na zrealizowanie prac. Przewiduje sie podjecie rozméw z potencjalnymi
inwestorami w celu dokapitalizowania spotki i pozyskania $rodkéw na uruchomienie

innowacyjnego portalu.

5. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Grupy kapitatowej i jej

dziatalnoscia

Ryzyko zwigzane z koniunktura gospodarca

Na dziatalné¢ oraz wyniki finansowe Grupy kapitalowe] wplyw matisacja
gospodarcza w Polsce i w Unii Europejskiej wijaca s¢ w poziomie wskanikow
makroekonomicznych. Istotnymi z punktu widzenia @rkapitalowej czynnikami
makroekonomicznychas poziom i dynamika Produktu Krajowego Brutto, adja,
poziom kurséw walut, poziom stop procentowych, wky86 dochodéw
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przedsgbiorstw oraz gospodarstw domowych, poziom nakfadidwestycyjnych w
gospodarce oraz stopa bezrobocia. Pogorszensytsiacji makroekonomicznej me
mie¢ negatywny wptyw na popyt na oferowane przez spatksrupy kapitatowej
produkty i ustugi, a w konsekwencji na wyniki firowe oraz perspektywy rozwoju
Grupy.

Dobra sytuacja gospodarcza powinna przektada sie na wzrost zaméwien z zakresu szkolen,

doradztwa w pozyskiwaniu finansowania zewnetrznego oraz przy procesach dotacyjnych.

Ryzyko zwigzane z konkurencp

Rynek ustug doradczych cechujec siluizym rozproszeniem podmiotow aktywnie
dziatapcych, wysokim poziomem konkurencyfoo i relatywnie niskimi barierami
wejscia.

Na rynku dziata wiele podmiotéw zaréwno tych lokalh, jak i ogélnokrajowych
posiadajcych wieloletnie déwiadczenie oraz zaplecze finansowe. Nasilenig si
konkurencji oraz pojawianie¢ghnowych podmiotéw, mige skutkowa ograniczeniem
liczby klientéw, spadkiem przychodow, obeniem realizowanej mzy oraz

trudnasciami w dosgpie do wykwalifikowanych pracownikow.

Ryzyko zwigzane ze zmienngcig wynikow finansowych w czasie

Dziatalng¢ Grupy kapitatowej koncentrujeesgtownie i polega m.in. na doradztwie
z zakresu finansowania zewgtrenego, wspoitpracy podczas pozyskiwania dotacji
z Unii Europejskiej oraz szkoleniach. Wyniki finamge Grupy §, zatem uzalenione

od liczby pozyskanych klientow, wielka srodkéw finansowych pozyskiwanych
przez klientow oraz harmonogramu wphyétodkow finansowych do klientéw. Nie
ma pewnéci, ze Grupa pozyska w przysz wystarczajca liczbe odbiorcdéw swoich

ustug, ktéra zapewni utrzymanie dynamiki rozwoju.
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Ryzyko zwigzane ze wspoOtprag z kadrg szkoleniowg

Grupa kapitatowa prowadzi m.in. dziatadona rynku ustug szkoleniowych.
W zwigzku z tym perspektywy oraz wynik finansowy w tynkesie § zalezne od
wiedzy, dédwiadczenia oraz umiginosci kadry specjalistow prowadeych szkolenia.
Prowadacymi szkolenia s zatrudnieni przez Grgplub zewrtrzni specjalci

w zakresie korzystania zérodkOw Unii Europejskiej. Zakazenie wspoétpracy
z dawiadczonym specjaligtlub rozpoczcie przez niego prowadzenia dziataloio
konkurencyjnej w stosunku do Grupy meomie& negatywny wptyw na potencjat
Grupy kapitatowe] w zakresigwiadczenia ustug oraz realizacji podpisanych
wczesniej kontraktéw, co w konsekwencji @ zosta negatywnie odzwierciedlone

w wynikach finansowych.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztow pracowniczych

Ustugowy charakter dziataldo Grupy kapitatowe] determinuje strukéukosztow
operacyjnych Grupy. Dominaga pozycg stanows ustugi obce (szczegdlnie umowy
ze specjalistami itp.) oraz koszty wynagratlzé&Obserwowany wzrost wagci
wynagrodzé w Polsce w ostatnich latach negatywnie wptywaergawna¢ Grupy.
Kontynuacja tego trendu bez jednoczesnego wzrostuocaz iléci realizowanych

ustug mae negatywnie wphygt na osagane wyniki finansowe.

Ryzyko czstych zmian polskich przepisow podatkowych oraz icinterpretaciji

Czeste zmiany oraz brak jednoznacznej wyktadni krajdwgrzepisow podatkowych
stanow dla Grupy kapitatlowe] istotnezrodio ryzyka. Niestabiln@ systemu
podatkowego i zwizane z n§ proby wprowadzania uregulowamogy okaz& sic
niekorzystne dla Grupy oraz jej klientéw, co w keksencji mae przetay¢ sie na
pogorszenie wynikow finansowych Grupy kapitaloweMozliwe roznice
w interpretacji przepisow prawnych zwszap wymienione ryzyko — w razie
nieprawidtowego odczytania i zastosowaniaGrupy do obowjzujacych wymogow
organy podatkowe uprawniong do naktadania kar, ktore mpgie¢ znaczny wptyw

na wyniki Grupy kapitatowe].
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Realizacja zagreenia wynikagcego z nieprawidiowdei podatkowych nie jest
przewidywana oraz nie miata miejsca w przesajojednak nie mana jej zupetnie

wykluczye.

Ryzyko niekorzystnych zmian pozostatych polskich mepiséw prawnych

Podobnie jak w przypadku przepiséw podatkowych, niés zmiany w zakresie
przepisow prawa handlowego, prawa autorskiego, psaes kodeksu cywilnego,
prawa zamowie publicznych, ochronysrodowiska, prawa pracy i ubezpieaze
spotecznych i innych przepiséw, mpgnie¢ pcsredni lub bezpgredni wptyw na

dziatalng¢ Grupy kapitalowej. Nowelizacje ustaw mpognie¢ zwigzek m.in.

Z ciggtym dostosowywaniem prawa krajowego do wymogovwnyah.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw prawnych zwgzanych z pozyskiwaniem
funduszy w ramach programéw Unii Europejskiej

Niekorzystne zmiany przepiséw prawnych regadygh sposob pozyskiwania
srodkéw pien¢znych w ramach programow Unii Europejskiej starpvistotny
czynnik ryzyka dla Grupy kapitalowej. Zmiana ogaaipca wart@é przyznawanych
srodkéw dla potencjalnych klientbw Grupy lub sposiih pozyskiwania mie
ograniczy liczbe klientbw Grupy, a w konsekwencji hegatywnie wgima wynik
finansowy Grupy kapitatowej. Ponadto ewentualnaammaimae wigza sie¢ z utrag
przewagi kompetencyjnej nad pozostatymi podmiotamizakresie pozyskiwania

srodkow unijnych.

Ryzyko zmiany wartosci srodkbw w ramach Polityki Spojnosci  Unii
Europejskich

Dziatalnag¢ Grupy kapitalowej w znacznym stopniu polega naadptwie podczas
procesu pozyskiwania dotacji w ramach programowagpgnych Unii Europejskiej.
W najblizszych latach powaymi zrodtami wspotfinansowania planowanych
inwestycji kpda roéwniez  érodki  Mechanizmu Finansowego EOG, NMF,
Szwajcarskiego Mechanizmu Finansowego, krajéreeki pochodzce z budetu RP
dystrybuowane w ramach programow ministerialnyce érodki funduszy i fundacji
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celowych. Ewentualna zmiana waito srodkow przekazywanych w ramach tych
zrodet przetay sie na liczly oraz warté¢ zaakceptowanych wnioskow o przyznanie
finansowania. Grupa kapitalowa nie posiada wptywa decyzg odnagnie
ewentualnego ograniczenia tej liczby. Ostateczmeigjszenie warkei srodkow
przeznaczanych na finansowe wspieranie projektovienteegatywnie wplyst na

wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zwigzane zeswiadczeniem ustug doradczych

Dziatalnag¢ Grupy kapitatowej realizowana jest na podstawgywidualnych uméw
zawieranych z klientami.

Grupa ponosi odpowiedzialf® za naleyte, staranne, terminowe i zawinione
dziatanie wobec klienta do wysadla pozostatego do wyptaty wynagrodzenia od
klienta. Istnieje ryzyko,ze w przypadku spetnienia przestanek dogggzh
odpowiedzialnéci Grupy, nie otrzyma on ustalonej kwoty wynagradae a tym

samym uzyska nsze nk zakladane wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z rozwojem sieci partnerskich placéwek handloych

Strategia rozwoju Grupy kapitatowej zaktada gsizenia skali dziatalroi
operacyjnej poprzez rozwoj sieci partnerskich plesld handlowych dziatagych na
podstawie umowy o0 wspotpracwynagradzanych na zasadzie prowizji.
Osiggniccie zakladanych celow sprzegavych oraz dochodowych jest uzaione
migdzy innymi od wiaciwe] selekcji lokalizacji, kompetencji sprzedavych
partnerow oraz standardow obstugi klienta.

Istnieje ryzyko,ze na skutek czynnikow zadeych jak i niezalenych od Grupy tempo
rozwoju sieci placéwek partnerskich oraz zakladamyrost przychodéw z tym
zwigzanych lgda nizsze od planowanego.

Ryzyko zwigzane z utray kluczowych pracownikow

Charaktewiadczonych przez Grggkapitatows ustug w znacznym stopniu opierg si
na kompetencjach, wiedzy oraz umtapsciach pracownikéw i Kadry Zagdzapce;.
Zwigkszony popyt na rynku pracy, dziatania ze stronynkkwencji lub inne
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okolicznagci mogy doprowadzi do utraty kluczowych pracownikéw. Zakezenie
wspoipracy z kluczowymi specjalistami t® negatywnie wplyst na zdolnéci
Grupy do realizacji projektow i sprawnego Zgazania. Dodatkowo utrata
pracownikbw o unikatowych umigposciach mae spowodowa powstanie luki
kompetencyjnej Grupy kapitalowej w oklenym zakresie dziatalgoi. W efekcie
Grupa mae odnotowa gorsze wyniki finansowe.

Ryzyko utraty pracownikéw jest ograniczane poprzez oferowanie konkurencyjnych warunkéw
zatrudnienia, odpowiednio elastyczny system ptacowy zwigzany ze strategig Grupy,
systematyczne szkolenia podnoszgce kwalifikacje pracownikéow, utrzymywanie kultury

organizacyjnej umozliwiajgcej budowanie wiezi pomiedzy personelem a Grupa.
Ryzyko zwigzane z zakupem akcji nowych spoétek

Inwestowanie w papiery wartosciowe zawsze niesie ze sobg ryzyko kursowe, zwtaszcza, gdy
na gietdzie panuje kryzys. Grupa kapitatowa stara sie zminimalizowa¢ to ryzyko poprzez

inwestowanie w akcje spdtek innowacyjnych technologicznie.
Ryzyko zwigzane z rozwojem nowych produktéw i ustug

Rozwdj Grupy Kapitatowej CWPE S.A. jest zwigzany z oferowaniem klientom nowych ustug,
produktow i rozwigzan. Powyisze wigze sie z dziataniami zwigzanymi zaréwno z
opracowaniem i wdrozeniem okreslonych rozwigzan, jak rowniez z ich promocjg na rynku.
Istnieje ryzyko podjecia decyzji zwigzanej z rozwojem okreslonej ustugi lub produktu, opartej

na btednych przestankach. W efekcie ustuga moze nie odpowiadac

potrzebom zgtaszanym przez rynek, jak réwniez moze by¢é wprowadzona na rynek

w niewtfasciwym momencie.
Grupa Kapitatowa CWPE S.A. stara sie zapobiegaé powyzszemu ryzyku poprzez:

e analize potrzeb i oczekiwan klientéw przed podjeciem decyzji o inwestowaniu,

a takze analize rynku i dostepnosci projektow,

e systematyczny monitoring poczynan konkurencji, przede wszystkim zdarzen

i trendow, ktére majg miejsce w krajach wysoko rozwinietych,
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e poszerzanie listy produktéw poprzez wspdtprace z partnerami i realizacje projektow w

konsorcjach.
Ryzyko zwigzane z inwestycjami kapitalowymi

Strategia realizowana przez Grupe CWPE S.A. zaktada prowadzenie dziatalnosci inwestycyjnej
przy dalszym wspieraniu dziatalnosci doradczej. Pomimo, ze decyzje
o inwestycjach kapitatowych poprzedzane sg analizami, nie mozna wykluczy¢, ze podmioty w
ktore Grupa kapitatowa bedzie inwestowaé swoje srodki i zasoby, nie bedg wypracowywadé
wynikéw finansowanych na przewidywanym poziomie, do czego mogg przyczynié sie czynniki
o] charakterze zaréwno zewnetrznym, jak
i wewnetrznym w stosunku do tych podmiotéw. Opisana sytuacja moze przetozy¢ sie na
gorsze od zaktadanych wyniki finansowe Grupy, a takze brak mozliwosci ewentualnej
odsprzedazy nabytych udziatéw w innych podmiotach bez poniesienia strat na takiej

transakgji.

Grupa CWPE S.A. dokonuje inwestycji kapitatowych nabywajgc udziaty/akcje spétek a takze
udzielajagc pozyczek spétkom na rozwdj ich dziatalnosci. W przypadku wystgpienia
niekorzystnych zdarzen tj. upadtos¢, likwidacja, zaprzestanie dziatalnosci, utrata lub
pogorszenie ptynnosci moze to mie¢ negatywny wptyw na wynik finansowy Grupy. Grupa

stara sie zapobiegac temu ryzyku na biezgco monitorujgc sytuacje tych spoétek.

Ryzyko zwigzane z wejsciem na zagraniczne rynki

Dziatalnos$¢ Grupy kapitatowej w gtéwnym stopniu opiera sie na pozyskiwaniu dotacji z Unii
Europejskiej. Przewidziana dla Polski pula srodkdw na lata 2007-2013 powoli sie wyczerpuje,
a nie jest pewne jak duzg pule dostanie Polska na nastepny okres 2014-2020, dlatego tak
wazne staje sie dla Grupy kapitatowe]j rozszerzenie swojej dziatalnosci na kraje, w ktdérych
srodkdéw z Unii Europejskiej pozostato jeszcze bardzo duzo do rozdysponowania na obecny i

przyszty okres.
Wejscie na nowe, zagraniczne rynki niesie ze sobg wiele zagrozen:

* Brak zaufania ze strony potencjalnych klientéw do podmiotu pochodzgcego z obcego rynku.
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* Aktywne dziatania konkurencji istniejgcej na rynku.

* Nizsze od zaktadanego zainteresowanie ze strony rumunskich/butgarskich przedsiebiorstw
mozliwoscig pozyskania Srodkéw finansowych z budzetu Unii Europejskiej, czyli podstawg
oferty firmy.

e Zablokowanie prowadzonych badZ planowanych inwestycji przez pogorszenie sie kondycji
finansowej rumunskich/butgarskich przedsiebiorstw w wyniku oddziatywania globalnego
kryzysu gospodarczego.

* Woysoka korupcja na rumunskim/butgarskim rynku obnizajgca skuteczno$é dziatan
zwigzanych z uczciwym pozyskiwaniem srodkéw finansowych.

Jednak szanse, jakie niesie ze sobg wprowadzenie oferty Grupy kapitatowej na rynek zaréwno

rumunski jak i butgarski, sprawia, ze poniesione ryzyko, moze zwrécic sie w dtugim okresie.
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