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I spétka akcyjna

ST EEE

I. List Zarzadu do AKcjonariuszy STI GROUP S.A.

Szanowni Panstwo,

Zarzgd Emitenta przedstawia Paristwu raport za rok obrotowy 2012. Raport ten obejmuje okres od
dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku.

Rok 2012 byt rokiem w ktorym Spotka musiata sprostac wielu wyzwaniom. Byt tez kolejnym okresem
konfrontacji mfodego biznesu z trudnym bezwzglednym rynkiem, chocby przez czas
ogolnoswiatowego kryzysu gospodarczego. Wraz z koricem roku zmienit sie gtowny akcjonariusz
Spotki, ktorym zostata Pani Dorota Denis — Brewczyriska, moja matzonka, ktorej tak jak wszystkim
Inwestorom | Akcjonariuszom pragne podziekowac za okazane zaufanie. W nastepstwie zmian w
sktadzie akcjonariatu Spdtki juz w roku 2013 zmieniona zostata Rada Nadzorcza Spdtki, a nastepnie
powotano nowy jednoosobowy Zarzqd w mojej osobie. Zgodnie z informacjq przekazang w raporcie
biezgcym nr 14/2013 z dnia 21 maja 2013 roku, zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej Emitenta w dniu
20 maja 2013 roku wybrano nowy jednoosobowy Zarzqd Spdtki, tak wiec od dnia 20 maja 2013 roku
petnie funkcje Prezesa Zarzqdu Emitenta. Moim celem jest rzetelne zaprezentowanie aktualnej
sytuacji Spotki, aby kazdy z akcjonariuszy mdégt dysponowac petng wiedzg o aktualnej sytuacji w
Spofce.

W roku 2012 roku gftdwne dziatania Zarzgdu skupity sie na utrzymaniu pozycji Emitenta na rynku
reklamy i portali internetowych na ktdrych Emitent prowadzi gtdwnq dziatalnos¢ gospodarczq oraz
promocji pierwszego etapu rozwoju Grupy Regionalnych Gazet Internetowych opisanych w
Dokumencie Informacyjnym, jakim sq uruchomione gazety internetowe: wCzestochowie.pl -
uruchomienie nastgpito w 18 kwietnia 2011 roku oraz uruchomionej 1 marca 2012 roku gazety
wKlobucku.pl. Gtdwng wartosciq Spdtki sq wartosci niematerialne i prawne zawarte w aktywach
Spotki, stanowiq wktad akcjonariusza z 2010 r. wniesione jako zorganizowana czes¢ przedsiebiorstwa
STigroup Sp. z o.0. Aktywa te zostaty wdwczas wycenione (13 sierpnia 2010r.) przez biegtego
rewidenta, paniq Anne Kuza nr 10473, dziatajqcej z ramienia Auxilium S.A.. NaleZzy przyznac iz wycena
projektow Spotki w okru 2010 opierata sie na wyraznie optymistycznych wskaznikach i zatozeniach, a
faktem jest opdznienie realizacji czesci z nich. Moja obecnos¢ w Zarzgdzie Spotki jest krotka i
oczywistym staje sie pokreslenie tego faktu dla Wszystkich z Paristwa oczekujgcych zmian i poprawy
wynikow finansowych Spétki. Bez wagtpienia jest to mdj cel, ale jednoznaczne wyniki spotki sq
wyzwaniem dla nowego Zarzqdu w wielu ptaszczyznach.

Zarzgd w roku biezqgcym skupi sie na pozyskaniu kadry pracowniczej aby moc kontynuowac podjete
projekty. Zarzqd Spotki nie wyklucza podjecia uzupetniajgcej dziatalnosci handlowej, o czym Zarzgd
emitenta poinformuje w osobnym komunikacie biezqcym, po wykonaniu analizy wykonalnosci
rozszerzenia dziatalnosci gospodarczej Spotki.

Zapraszam Paristwa do zapoznania sie z dalszg czescig raportu za rok obrotowy 2012, w ktérym
zostaty przedstawione wyniki finansowe oraz najwazniejsze wydarzenia Spotki w tym okresie.
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Z powazaniem,

Lt

Piotr Brewczynski
Prezes Zarzadu
STI GROUP S.A.
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I spotka akcyjna

II. Wybrane dane finansowe (w ztotych i euro)

STI GROUP Spotl

Waluta PLN EUR

Okres 2012 2011 2012 2011
Przychody netto ze sprzedazy 174 082 377 883 41 746 91276
Koszty dziatalnosci operacyjnej 4 071 565 4779 591 976 395 1154 491
Zysk (strata) ze sprzedazy -3.897 483 -4 401 708 -934 648 -1 063214
Zysk (starata) z dziatalnosci

operacyjnej -3909 298 -4 440 917 -937 481 -1072 685
Zysk (starata) z dziatalnosci

gospodarczej -3 996 098 -4 492 849 -958 297 -1 085 229
Zysk (strata) netto -3983514 -4 479 786 -955 279 -1 082 074
Aktywa trwate 8 885 189 11963 734 2172418 2712865
Aktywa obrotowe 70953 352 002 17 348 79 819
Aktywa razem 8956 142 12 315736 2189 766 2792684
Kapitat wtasny 7539 100 11522 614 1843301 2612838
Zobowiazania krétkoterminowe 1417 042 793 122 346 465 179 846
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0
Rezerwy na zobowigzania 0 0 0 0
Razem zobowigzania 1417 042 793 122 346 465 179 846
Pasywa razem 8956 142 12 315 736 2189 766 2792684
Przeptywy pienieine netto z

dz.operacyjnej -870 295 -1 070936 -208 704 -258 680
Przeptywy pienieine netto z

dz.inwestycyjnej 10 000 -59 988 2398 -14 490
Przeptywy pieniezne netto z dz.

Finansowej 626 000 1389716 150 120 335680
Przeptywy pienigzne netto -234 295 258 792 -56 186 62 510

Zastosowane kursy EURO dla pozycji bilansowych (ostatni dziern danego roku):

2012 rok: 4,09 zt,
2011 rok: 4,41 zt.

Zastosowane kursy EURO dla rachunku wynikéw i przeptywdéw pienieznych (Srednia z ostatnich dni

kazdego miesigca):
2012 rok: 4,17 zt.
2011 rok: 4,14 zt.
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III. Sprawozdanie finansowe za 2012 rok

INFORMACJA DODATKOWA

do bilansu i rachunku zyskow i strat za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012 rok Spélki Akcyjnej STI
GROUP z siedziba w Czestochowie, ul. Dekabrystéw 41 lok. 714.
Informacje opracowano stosujac grupowania zagadnien oraz ich numeracje. wg zalacznika Nr 1 do

znowelizowanej ustawy o rachunkowosci z dn. 29.09.1994r.

I. WPROWADZENIE

1. STI GROUP Spélka Akeyjna z siedziba przy ul. Dekabrystow 41 lok. 714 w Czestochowie
zostala wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow w Krajowym Rejestrze Sadowym przez Sad Rejonowy
w Czestochowie, XVII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dnia 20.12.2010 roku
pod numerem KRS: 0000373608 na podstawie aktu notarialnego z dnia 10.1 1.2010 roku repertorium
A nr 6628/2010 sporzadzonego przez Notariusza Adama Sadowskiego.

Spotka otrzymata regon nr 241811803 dnia 22.12.2010 oraz NIP 9492163154 nadany przez
Naczelnika Drugiego Urzedu Skarbowego w Czgstochowie dnia 28.12.2010.

Spotka powstata poprzez wydzielenie czesci majatku STIGROUP spotki z ograniczong
odpowiedzialno$cia z siedziba w Czestochowie w postaci zorganizowanego przedsigbiorstwa i
przeniesienia wydzielonego majatku na nowo zawiazana spotke akcyjna.

Okres dziatalnosci Spotki jest nieoznaczony.

Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci firmy jest:

- dziatalno$¢ portali internetowych

- dziatalnos¢ ushugowa w zakresie informacji

- reklama, badanie rynku i opinii publicznej

2. Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2012 do 31.12.2012 roku.

3. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci

gospodarczej przez jednostke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci obejmujacej okres nie krotszy
, 1 @/V\
s
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niz 1 rok od dnia bilansowego. Nie sa znane okolicznosci i zdarzenia, ktore swiadczylyby o istnieniu

powaznych zagrozen dla kontynuowania przez jednostke dziatalnosci w najblizszym okresie.

Metody wvceny aktywéw i pasvwow i sporzadzania sprawozdania finansowego

1. Stosowane metody wyceny:

Aktywa

- $rodki trwale wedlug ceny nabycia

- inwestycje rozpoczete wedtug ceny nabycia

- warto$ci niematerialne i prawne wedtug ceny nabycia

- materialy wedtug cen zakupu

- produkcja niezakonczona wedlug technicznego kosztu wytworzenia

- wyroby gotowe wedtug planowanej ceny sprzedazy nie wyzszej niz mozliwej do uzyskania przy sprzedazy
- naleznosci z wszelkich tytutéw wedtug wartosci nominalnej wynikajacej z dokumentéw rozliczeniowych

- érodki pieniezne wedhug wartosci nominalnej stanéw gotowki w kasie, srodkéw na rachunkach bankowych

- rozliczenia miedzyokresowe wedlug wartosci nominalnej wynikajacej z dokumentow

Srodki trwate przejete jako aport zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa od spotki STI TRAVEL sp. z 0.0.,
ktore byly ujete w ewidencji srodkéw trwalych przyjmuje si¢ w wartosci wynikajacej

z ewidencji a odpisy umorzeniowe sa kontynuowane z uwzglednieniem dotychczasowych odpisow
amortyzacyjnych oraz kontynuacja metod amortyzacji przyjeta przez podmiot podzielony.

Jezeli skladniki majatku wchodzace w sktad wkladu niepienieznego nie byly wprowadzone do ewidencji
$rodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych przed podmiot podzielony warto$¢ poczatkowa
ustala sig jako sume ich wartosci rynkowych w przypadku wystapienia dodatniej wartosci firmy.

Powstata dodatnia warto$¢ firmy jest amortyzowana przez 5 lat bilansowo ujmujac amortyzacje na koniec
kazdego kwartatu i nie jest uwzgledniana podatkowo.

Do wyceny projektéw (wartosci niematerialne i prawne) w ramach wyceny zorganizowanej czesci

przedsiebiorstwa zastosowano metode Venture Capital.

W zakresie amortyzacji stosowana jest metoda liniowa — czynnikiem decydujacym o zaliczeniu sktadnika

do $rodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych jest okres uzywania (powyzej roku).

Przedmioty do wartosci 1500 zt bez wzgledu na okres uzytkowania traktuje si¢ jako materialy i odpisuje w

calosci w koszty zuzycia materialow w miesiacu zakupu. Z tej grupy przedmioty .atrakeyjne” podlegaja

2
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ewidencji ilosciowej dla celéw kontrolnych.

Przedmioty o wartosci powyzej 1500 zt i okresie uzytkowania ponad rok traktuje si¢ jako srodki trwale i

amortyzuje sie jednorazowo w miesiacu ich zakupu

Mozliwe jest by przedmioty o wartosci nizszej niz 1500 z1 i okresie uzytkowania ponad rok wpisywa¢ jako

srodki trwate w przypadkach gdy Zarzad spotki tak zadecyduje.

Srodki trwate o wartosci do 3500 zt amortyzuje sie jednorazowo w miesiacu ich zakupu.
Srodki trwale o wartosci powyzej 3500 zt amortyzuje si¢ metoda liniowa od miesigca nastgpnego po

miesiacu oddania ich do uzytkowania.

Naklady na dobra inwestycyjne wymagajace montazu lub polegajace na robotach budowlano-montazowych

ksieguje sie na koncie : ..$rodki trwate w budowie™
Rzeczowy majatek obrotowy:

Ewidencja towaréw — odpisywanie w koszty wartosci w momencie ich sprzedazy. Towary wyceniane sa wg

cen nabycia (cena rzeczywista zakupu).

Pasywa

- kapitaty, fundusze wedtug wartosci nominalnej wynikajacej z dokumentow

- kredyty i pozyczki wedtug wartosci nominalnej wynikajacej w dokumentow

- zobowiazania wszelkich tytutéw wedtug wartosci nominalnej wynikajacej z dokumentow
- rezerwy wedtug warto$ci nominalnej wynikajacej z dokumentéw

- rozliczenia miedzyokresowe przychodéw wedtug wartosci nominalnej wynikajacej z dokumentow

Metody ustalania wyniku finansowego

Przyjmuje sie metode prowadzenia rachunku kosztéw metoda poréwnawczego rachunku kosztow.
Generowane w ciagu roku (okresu) koszty ewidencjonuje si¢ na kontach zespotu ,.4” — koszty wedhug
rodzaju i ich rozliczenie, a nastepnie sa one rozliczane na kontach zespotu ,,5” — koszty wedlug typow

dziatalnosci.

Przy ustalaniu wyniku na sprzedazy uwzglednia si¢ wartosci wynikajace ze zmiany stanu produktu.
% [/0
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Rachunkowo$¢ prowadzona jest komputerowo, przy zastosowaniu programu firmy CDN  Optima
przeznaczonego do prowadzenia ksiag handlowych. Zapisy wprowadzane sa do rejestréw VAT zakupu lub
sprzedazy, a nastepnie ksiegowane do ksiag handlowych. Dane do powyzszych rejestrow sa wprowadzane
bezposrednio i zapisuja sie na kontach tworzac zestawienie obrotow i sald. Dane archiwizowane sa na dysku
twardym komputera oraz dodatkowo po zakonczeniu miesiaca archiwizowane na dysku zewnetrznym, ktory

jest odpowiednio przechowywany.

2. Zmiany metod ksiegowosci i wyceny — nie wystepuje

Dokonane w stosunku do roku poprzedniego zmiany sposobu sporzadzania sprawozdania

(%)

finansowego — nie wystepuje

4. Przedstawienie informacji liczbowych zapewniajacych poréwnywalno§é¢ danych sprawozdania

finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy — nie wystepuje

5. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nie uwzgledniono

ich w bilansie i rachunku zyskéw i strat — nie wystepuje

6. Zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego — nie

wystepuje
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STIERTD

STI GROUP Spodtka Akcyjna
ul. Dekabrystéw 41 lok. 714; 42-215 Czestochowa;
tel: +48 343 444 700; email: kontakt@stigroup.pl

571 Group S.A.
ul. Dekabrystow 41 lok. 714
42-215 Czestochowa
1el: <48 343731040 fax: +48 34 373 10 80
esgsssasis DR O4921631 54 1k i
KRS: 373608 (rRBOEN$41 811803 LANS
BILA

X\ Stan na PAS Stan na
, AKTYWA : 31.12.2012 31.12.2011 xwa 31.12.2012 31.12.2011
A | Aktywa trwale 8885189,19| 11963734,23] A | Kapital (fundusz) wiasny 7 539 100,40 11 522 614,43
Warto$ci niematerialne i < —
I | prawne sasesvier] timszssoa] | | onpisl(fondus) podstawony 16 002 400,00] 15 002 400,00
Koszty zakonczonych prac Nalezne wplaty na k 1
1 % . 1 oG ie
rozwojowych podstawowy ( ujemna)
- Udzialy (akcje) wlasne
2 |W / R =
artosé firmy 74 547,17 99356,23] "1 | (wielko$¢ ujemna)
Inne wartosci niematerialne i 4
3 V: tal ASOWY
° | prawne 8761784,50) 11736 911,79 LV |Jsapitali(fundusz) zapasony
4 Zaliczki na wartosci v Kapital (fundusz) z
niematerialne i prawne aktualizacji wyceny
Pozostale kapitaly (fundusze)
s e '
IL | Reeceowe akbywa wals 23 240,52 11440321] ¥ | rezerwowe 1,000 000,00
1 | Srodki trwale 23 240,52 40 431,35| VII | Zysk (strata) z lat ubieglych -4 479 785,57
grunty (W tym prawo
@) | uzytkowania wieczystego gruntu) YU} Zysk (strat)nctio -3983514,03| 4479 785,57
budynki, lokale i obiekty Otpisy z zyskuinctioiw ciaen
b) et e IX | roku obrotowego
inzynierii ladowej i wodnej g o
& s« 5 (wielko$¢ ujemna)
& urzadzenia techniczne i B Zobowigzania i rezerwy na
maszyny 16 101,65 24 939,08 zobowigzania 1417 041,74 793 121,99
d) | $rodki transportu 1 | Rezerwy na zobowigzania
: F gt Rezerwa z tytulu odroczonego
¢) | inne srodki trwale 7 138,87 15 492,27 ; podatku dochodowego
» X 5 Rezerwa na $wiadczenia
5 f : ; 2 4
2 | Srodki trwate w budowie 73971,86] ~ | emerytalne i podobne
~ | Zaliczki na érodki trwale w ;
3 4 — dlugoterminowa
budowie 2
I11_| NaleznoSci dlugoterminowe — krotkoterminowa
1 | Od jednostek powiazanych 3 | Pozostale rezerwy
2 | Od pozostatych jednostek — dlugoterminowe
IV | Inwestycje diugoterminowe — krotkoterminowe
1 | Nieruchomo$ci 11 | Zobowiazania dlug ni
2 | Wartosci niematerialne i prawne 1 | Wobec jednostek powiazanych
3 Diygoterminowe akiywa 2 | Wobec pozostatych jednostek
finansowe
a) | w jednostkach powiazanych a) | kredyty i pozvezki
— udzialy lub akcje p) | 2 tuiu emisji dhunych
i papieréw warto$ciowych
— inne papiery wartosciowe ¢) | inne zobowiazania finansowe
— udzielone pozyczki d) | inne
— inne diugoterminowe aktywa it Zobowigzania
finansowe krotkoterminowe 1417 041,74 793 121,99
b) | w pozostatych jednostkach 1 | Wobec jednostek powiazanych
— udzialy lub akje o) | 2ot dostaw i usiug, o
okresie wymagalnosci:
— inne papiery warto§ciowe — do 12 miesigcy
— udzielone pozyczki — powyzej 12 miesiecy
— inne dlugoterminowe aktywa .
' b) | inne
finansowe
4 | Inne inwestycje diugoterminowe 2 | Wobec pozostalych jednostek 1417 041,74, 793 121,99
.| Dlugoterminowe rozliczenia 5 o
Y S eove 25 647,00 1306300 ) | kredyty i pozyczki 1320706,75 611574,54
Aktywa z tytulu odroczonego z tytutu emisji dluznych
1 iy b) : A
podatku dochodowego 25 647,00 13 063,00 papieréw wartosciowych
2 Inpe rozh_czema ¢) | inne zobowiazania finansowe
miedzyokresowe
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I spotka akcyjna

STIERTD

STI GROUP Spodtka Akcyjna
ul. Dekabrystéw 41 lok. 714; 42-215 Czestochowa;
tel: +48 343 444 700; email: kontakt@stigroup.pl

Aktywa obrotowe

al? tytutu dostaw i ustug, o
70 952,95 352 002,19 okresie wymagalnosci: 90 964,10 101.913,64

Zapasy

— do 12 miesiecy 90 964,10 101 913,64

Materialy

— powyzej 12 miesigcy

Polprodukty i produkty w toku

¢) | zaliczki otrzymane na dostawy

Produkty gotowe

f) | zobowiazania wekslowe

Towary

o | z tytutu podatkéw, cel,
=’ | ubezpieczen i innych §wiadczen 2902,10 40 874,75

Zaliczki na dostawy

h) | z tytutu wynagrodzen 2 301,39 38 759,06

=lw] & (wo]—=-] W

Nalezno$ci krétkoterminowe

41 362,56 85610,00] i) | inne 167,40

Naleznosci od jednostek
powiazanych

3 | Fundusze specjalne

z tytutu dostaw i ushug. o
okresie splaty:

()
=4

IV | Rozliczenia migdzyokresowe

— do 12 miesiecy

1 | Ujemna wartos¢ firmy

%!

— powyzej 12 miesigcy

Inne rozliczenia
miedzyokresowe

5]

b) | inne

— dlugoterminowe

Naleznosci od pozostatych
jednostek

(S}

41362,56 85 610,00 — krétkoterminowe

z tytutu dostaw i ustug, o

3 okresie splaty:

30 134,42 8 501,81

— do 12 miesigcy

30 134,42 8 501,81

— powyzej 12 miesiecy

z tytutu podatkéw, dotacii, cel,
ubezpieczen spolecznych

i zdrowotnych oraz innych
$wiadczen

b)

11228,14 76 940,79|

¢) | inne

167,40

d) | dochodzone na drodze sadowej

IIT_| Inwestycje krotkoterminowe

29 590,39 263 885,14

Krétkoterminowe aktywa
finansowe

29 590,39 263 885,14

—

a) | w jednostkach powiazanych

— udzialy lub akcje

— inne papiery wartosciowe

— udzielone pozyczki

— inne krétkoterminowe aktywa
finansowe

b

w pozostalych jednostkach

— udzialy lub akcje

— inne papiery warto§ciowe

— udzielone pozyczki

— inne krétkoterminowe aktywa
finansowe

$rodki pienigzne i inne aktywa
pienig¢zne

c)

29 590,39 263 885,14|

— $rodki pienigzne w kasie i na
rachunkach

29 590,39 8 885,14

— inne $rodki pieni¢zne

255 000,00

— inne aktywa pieni¢zne

Inne inwestycje
krétkoterminowe

Kroétkoterminowe rozliczenia

1y miedzyokresowe

2507,05

AKTYWA razem
___(suma poz. A iB)

PASYWA razem
12 315 736,42, o

(suma poz. A i B) 8 956 142,14 12 315 736,42

8956 142,14

Sporzadzono dnia .-

(imig, nazwisKo i podpis osoby, ktorej powierzo:

rachunkowych — na podstawie art. 52 ust. 2 ustawy o rachunkowosci)

PROKSI BIURO RACHUNKOWE

ZACHARSKA-GWOZDZ KATARZYNA

42-200 Czestochowa

13.06.2013 e

(imig, nazwisko i podplis kierovfnika jednostki, a jezeli jednostkg
kieruje organ wieloospbowy, wszystkich czlonkow tego organu
- na podstawie art. 3Z ust. 2 ustawy o rachunkowosci)

rowadzenie ksiag

Wydawnicivo Podgjlo g GRER BV SRIEGE  PAET Wik ul Ovocovas
NIP 949-142-84-26 Reaon 71016224
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B spotka akcyjna STI GROUP Spotka Akcyjna

Sl_l G R O U P ul. Dekabrystow 41 lok. 714; 42-215 Czestochowa;
tel: +48 343 444 700; email: kontakt@stigroup.pl

STI Group g 4,

ul. Dekabrystgw 41 ok. 714

tel: =4 jz'mcz?mf*f"‘" RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

GON: 2418118
sporzadzofy za okres 01.01.2012 - 31.12.2012

(wariant poréwnawczy)

X S Dane za rok
Wiersz Wyszczegolnienie 2012 2011
A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 174 082,17| 377 882,90
— od jednostek powiazanych
1 Przychody netto ze sprzedazy produktow 174 082,17| 377 882,90
I Zmiana stanu produktow (zwigkszenie — warto$¢ dodatnia,
zmniejszenie — warto$¢ ujemna)
111 Koszt wytworzenia produktéw na wilasne potrzeby jednostki
1V Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialow
B Koszty dzialalnosci operacyjnej 4071 565,21 4779 590,76
1 Amortyzacja 3085 321,11 3 298 052,47
11 Zuzycie materialéw i energii 4928,85 32 742,57
111 Ustugi obce 340 443,02 411 642,05
v Podatki i oplaty. w tym: 6 830,00 14 111,20
— podatek akcyzowy
\% Wynagrodzenia 478 221,79 554 184,28
VI Ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 85 054,10 97 738,07
VII Pozostale koszty rodzajowe 70 766,34 371120,12
VIII | Wartoé¢ sprzedanych towardéw i materialow
C Zysk (strata) ze sprzedazy (A —B) -3 897 483,04| -4 401 707,86
D Pozostale przychody operacyjne 6 646,66/ 4,43
1 Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 6 163,93
11 Dotacje
111 Inne przychody operacyjne 482,73 4,43
E Pozostale koszty operacyjne 18 461,25| 39 213,62
1 Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
11 Aktualizacja wartos$ci aktywdw niefinansowych 15 422,02
111 Inne koszty operacyjne 3 039,23 39 213,62
F Zysk (strata) z dzialalnoSci operacyjnej (C+ D —E) -3 909 297,63 -4 440 917,05
G Przychody finansowe 744,82 673,99
1 Dywidendy i udzialy w zyskach. w tym:
— od jednostek powiazanych
11 Odsetki, w tym: 744,82 673,99
— od jednostek powiazanych
11 Zysk ze zbycia inwestycji
1A% Aktualizacja wartosci inwestycji
\% Inne
H Koszty finansowe 87 545,22 52 605,51
1 Odsetki, w tym: 87 545,22 52 532,83
— dla jednostek powiazanych
11 Strata ze zbycia inwestycji
111 Aktualizacja wartosci inwestycji
1V Inne 72,68
1 Zysk (strata) z dzialalnoSci gospodarczej (F+ G —H) -3 996 098,03} -4 492 848,57
J Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I. — J.IL.)
1 Zyski nadzwyczajne
11 Straty nadzwyczajne
.—K Zysk (strata) brutto (1+/-J) -3 996 098,03 -4 492 848,57
L Podatek dochodowy -12 584,00 -13 063,00
M Pozostale obowiazkowe zmniej ia zvsku (zwiel ia straty)
N Zyvsk (strata) netto (K — L — M) -3 983 514,03 -4 479 785,57

Sporzadzono dnia . . 03.06.2013

;/Q_W_ ackonto ~-Cmoat” | . & W
(imig, nazwiskg'i podpis osoby, ktérej powierzono prowagdzénie ksiag (imie, nazwisko i pt Ppis kier dnostki, a jezeli jednostka.
rachul S1BAFRORACHE NKOWR rachunkowosci) kieruje organ wielog y, wszystkich tego organu
ZACHARSKA-GW°2D2 KATARZYNA - na podstawie ag/ 52 ust. 2 ustawy o rachunkowosci)
Druk: Wydawnictwo 42200 @zgshahmwo Gorzow Wikp., ul. Owocowa §
ul. Sosabowskiego 1/67
NIP 949-142-84-26 Regon 241016224
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I spotka akcyjna STI GROUP Spo’%ka Akcyjna

Sn GROUP ul. Dekabrystow 41 lok. 714; 42-215 Czestochowa;
tel: +48 343 444 700; email: kontakt@stigroup.pl

STI Group S.A.

ul. Dekabrystéw 41 lok. 714
42-215 Czgstochowa

tel: =48 34373 1040  fax: +48 34373 1080
NIP: 9492163154
KRS: 373608 REGON: 241811803

ZESTAWIENIE ZMIAN
W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

sporzadzone za okres 01.01.2012-31.12.2012 .

- 2 Dane za rok
Wiersz - Wyszczegélnienie 2012 2011
K Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 11522 614,43
- zmiany przyjetveh zasad (polityki) rachunkowosci
- korektv bledow
La. | Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 11 522 614,43
1. Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 15 002 400,00 15 002 400,00
1.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 1000 000,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 1 000 000,00
- podwyzszenie kapitatu poprzez emisje akcji serii "C" 1000 000,00
b) zmniejszenie (z tytutu)
1:2. Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 16 002 400,00 15 002 400,00
2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu
2.1. | Zmiana naleznych wplat na kapital podstawowy

a) zwigkszenie (z tytuhu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

2.2. | Nalezne wplaty na kapital podstawowy na koniec okresu
3. | Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu

a) zwigkszenie

b) zmniejszenie

3:1. Udziaty (akcje) wlasne na koniec okresu

4. Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytulu)

4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu
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I spotka akcyjna STI GROUP Spo’%ka Akcyjna

Sn GROUP ul. Dekabrystow 41 lok. 714; 42-215 Czestochowa;
tel: +48 343 444 700; email: kontakt@stigroup.pl

n

Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu — zmiany
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

5:1: Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

a) zwigkszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

5.2. | Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6. | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 1000 000,00
6.1. | Zmiany pozostalych kapitalow (funduszy) rezerwowych -1 000 000,00 1000 000,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 1 000 000,00
- podwyzszenie kapitatu poprzez emisje akcji serii "C" 1000 000,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 1 000 000,00
-p sadu o zerejestrowaniu pod p g 1000 000,00
6.2. | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 1000 000,00
I Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -4 479 785,57

7.1. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty bledow

7.2. | Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu. po korektach
a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

73, Zysk z lat ubieglych na koniec okresu
7.4. | Strataz lat ubieglych na poczatek okresu -4 479 785,57
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty bledow

7.5. | Strataz lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach -4 479 785,57
a) zwigkszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

7.6. | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -4 479 785,57

7.7. | Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -4 479 785,57

8. | Wynik netto -3 983 514,03 -4 479 785,57
a) zysk netto -4 479 785,57
b) strata netto 3983 514,03

c) odpisy z zysku

II. | Kapital (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 7 539 100,40 11 522 614,43

II. | Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu
zysku (pokrycia straty)

7 539 100,40 11522 614,43

Sporzadzono dnia 03.06.2013 _

) 7 ’
~ Nog e
(imig, nazwiskg i podpis osoby, ktorej powierzono profyddzenie ksiag
vyoh — na podstawie art. 52 ust. 2 ustawy o rachunkowosci)
PROKSI BIURO RACHUNKOWE
ZACHARSKA-GWOZDZ KATARZYNA
Druk: Wydawnictwo w%beégéa&ﬁwasmoo Gorzéw Wikp., ul. Owocowa 8.
ul. Sosabowskiego 1/67
NIP 949-142-84-26 Regon 241016224

kieruje organ wieloosopowy, wszystkich czlonkéw tego organu
- na podstawie art. 524st. 2 ustawy o rachunkowosci)
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I spotka akcyjna

STIERTD

STI GROUP Spotka Akcyjna
ul. Dekabrystéw 41 lok. 714; 42-215 Czestochowa;

tel: +48 343 444 700; email: kontakt@stigroup.pl

II. DANE UZUPELNIAJACE O AKTYWACH I PASYWACH BILANSU

1. Szczegolowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych S$rodkéw trwalych, wartosci

niematerialnych i prawnych oraz inwestycji dlugoterminowych

SeAnia Stan na koniec
Lp. Wyszczegdlnienie poczatek Zmiany O
okresu
Zwiekszenia | Zmniejszenia
I Warto$ci niematerialne i
prawne:
Wartos¢ firmy
a) wartos¢ brutto 124 195.29 - s 124 195,29
| b) dotychczasowe umorzenie 24 839,03 24839.06 49678,12
" | ¢) wartosc netto 99 356.23 74 517,17
1. Inne wartosci niematerialne i
prawne
2. | a)wartos¢ brutto 15072 977,53 72 000,00 15144 977,53
b)dotychczasowe umorzenie 3336 065.74| 3047 127,29 ---| 6383193,03
c)wartos¢ netto 11 736 911,79 --| 8761784.50
1. | Srodki trwale:
1. | Grunty - S o —
Budynki, lokale, obiekty
inzynierii ladowej i wodnej
2. |a) wartosé brutto - - - -—-
b) dotychczasowe umorzenie — . s .
¢) wartos¢ netto e - — =
Maszyny i urzadzenia:
. | a) wartos¢ brutto 75 353,02 5235,26 70 117,76
" | b) dotychczasowe umorzenie 50413.94 8 837.43 523526 54 016,11
¢) wartos¢ netto 24 939,08 - -—- 16 101.65
Srodki transportu:
4 a) wartos¢ brutto =z o= 5 ==
* | b) dotychczasowe umorzenie i R s )
¢) wartos¢ netto o = LS =
Pozostale srodki trwale
5 a) warto$¢ brutto 54 404,97 11 106,56 43 298.41
" | b) dotychczasowe umorzenie 38 912,70 451733 7 270,49 36 159.54
¢) wartos¢ netto 15492,27 --- --- 7 138.87
6. | Srodki trwale w budowie 73 971.86 --- 72 000,00 1971,86
f, || S etk oG o 13 063,00]  18982,00 6 398,00 25 647,00
podatku dochodowego

Na srodki trwate w budowie zostat utworzony odpis aktualizujacy w wysokosci 1 971,86 zt

2. Warto§é gruntéw uzytkowanych wieczyscie — nie dotyczy

) .
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B spotka akcyjna STI GROUP Spotka Akcyjna

Sn GROUP ul. Dekabrystow 41 lok. 714; 42-215 Czestochowa;
tel: +48 343 444 700; email: kontakt@stigroup.pl

3. Wartoé¢ nie amortyzowanych przez jednostke §rodkéw trwalych, uzywanych na podstawie

umé6w najmu, dzierzawy i innych uméw — nie dotyczy

4. Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu

podatkéw i cel:

Stan na koniec

Lp. Wyszczegélnienie ki

Zobowiazania z tyt. podatkéw i cel:

a) podatek doch.os.fiz. 388.00

b) ZUS 2 514,10
¢) podatek doch.os.praw. L
1. |d) VAT -
e) podatek PCC ks
f) podatek od $rodkow transportu Bex

2) podatek od nieruchomosci

Razem zobowiazania 2 902,10
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I spotka akcyjna

STIERTD

STI GROUP Spdtka Akcyjna
ul. Dekabrystéw 41 lok. 714; 42-215 Czestochowa;
tel: +48 343 444 700; email: kontakt@stigroup.pl

5. Struktura wlasno$ci kapitalu podstawowego na 31.12.2012:

Kwota kapitatu podstawowego 16 002 400,00
Liczba udziatow / akcji 16 002 400
Warto$¢ nominalna 1 udziatu / akcji 1,00

w tym akcje uprzywilejowane 0,00

Wiasciciele (co najmniej 20% udzialéw / akeji)

Lp | Nazwa udzialowca / akcjonariusza | Liczba udzialéw/akeji

Warto$¢ nominalna

ogblem

1 | Dorota Denis-Brewczynska

13 496 215

13 496215,00

6. Propozycja co do sposobu pokrycia straty

1. Kwota zysku / straty

-3 983 514,03

2. Propozycje podzialu zysku / pokrycia straty

- wyplata dywidendy

- nagrody, premie

- zasilenie funduszy specjalnych

- zwiekszenie / zmniejszenie kapitatu zapasowego

- zwiekszenie / zmniejszenie kapitatu rezerwowego

- z doptat wspo6lnikow

- z zyskow przysztych lat

-3 983 514,03

- inne (jakie?)

3. Wynik finansowy nie podzielony

e
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I spotka akcyjna

STIERTD

STI GROUP Spodtka Akcyjna
ul. Dekabrystow 41 lok. 714; 42-215 Czestochowa;
tel: +48 343 444 700; email: kontakt@stigroup.pl

7. Informacje o stanie rezerw:

Rezerwy na

poczatek roku

Stan na

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Stan na

koniec roku

1. Odroczony podatek dochodowy

2. Nagrody jubileuszowe

3. Odprawy emerytalne

RAZEM

0,00

0,00

0,00

0,00

8. Dane o odpisach aktualizujacych warto§¢é naleznosci:

Odpisy aktualizujace

Stan na
poczatek roku

Zwigkszenia

Zmniejszenia

Stan na
koniec roku

1. Naleznosci

0,00

13 450,16

0,00

13 450,16

- w tym naleznosci z tyt. dostaw i
ustug

0,00

13 450,16

0,00

13 450,16

- pozostate naleznosci

- zmniejszenie odpisoéw na
naleznosci w zwiazku z ich splata

2. Srodki trwale

0,00

1971.86

0,00

197186

- w tym odniesione w pozostale
koszty operacyjne

0,00

1971,86

0,00

1 971,86

3. Zapasy

- W tym towary

- W tym materialy
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I spotka akcyjna

STIERTD

STI GROUP Spdtka Akcyjna
ul. Dekabrystow 41 lok. 714; 42-215 Czestochowa;
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9. W okresie od 01.12.2012 do 31.12.2012 Spéika poniosia koszty:

Lp. Wyszczegolnienie Stan na koniec okresu
1. | Amortyzacja 3085321.11
2. | Zuzycie materialow i energii 4928.85
3. | Ustugi obce 340 443,02
4. | Podatki i oplaty 6 830,00
5. | Wynagrodzenia 478 221,79
6. | Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 85 054,10
7. | Pozostate koszty rodzajowe 70 766,34
Razem koszty 4071 565,21

10. Wykaz czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych: brak

11. Grupy zobowiazan zabezpieczonych na majatku jednostki — nie dotyczy

12. Zobowigzania warunkowe — nie wystepuja
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IIl. DANE UZUPEENIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

1. Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw ze sprzedazy towaréw i ustug:

Wyszezeg6lnienie
Kwota
Przychody razem 174 082,17
Przychodu ze sprzedazy ustug: 174 082,17
a) Miasto Sportu 0,00
b) Sportldent 0,00
¢) Sportfoto 0,00
d)Grupa Portali Lokalnych 105 760,19
e)IT 370,00
f) Poligrafia i reklama 67 951,98
Przychody pozostate 0.00

2. Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw — nie wystepuje

3. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalno$ci zaniechanej w roku obrotowym

lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym — nie wystepuje.
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4. Réznice pomiedzy podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym a wynikiem finansowym

brutto:

Lp. Wyszczegélnienie Kwota

1. |Strata bilansowa 3996 098,03

1. | Przychody nie stanowigce podstawy opodatkowania -==

— naliczone odsetki od naleznosci s

— umorzone odsetki zwloki —

— naliczone koszty sadowe e

2. | Koszty podatkowe z 2011 roku 33 880,28
- ZUS zaptlacony za 12/2011101/2012 16 507,18
- wynagrodzenia Zarzadu wyplacone w 2012 roku 17 173,10
- umowa o dzieto wyptacona w 2012 roku 200,00

3. Koszty nie stanowiace kosztow uzyskania przychodu w 314533328
2012 roku
— odsetki budzetowe 3817.61
— podatek vat ---

— wynagrodzenia niewyplacone ---

— odsetki naliczone oz

— skladki na rzecz organizacji nieobowiazkowych ---

— reprezentacja ---
- amortyzacja NKUP 3011 530,82
— ZUS pracodawcy niezaptacony 135598

— kara za zanieczyszczenia .

— pozostate wydatki nie stanowiace kosztéw uzyskania 5235,58
— naliczone odsetki 83 132,21
— odpisy aktualizujace 15 422,02
— amortyzacja wartosci firmy 24 839,06
II. |Strata podatkowa 884 645,03

Podstawa opodatkowania: strata brutto spotki — 884 645.03 zt

11
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5. Koszt wytworzenia srodkéw na potrzeby wlasne — nie wystepuje

6. Koszt wytworzenia $rodkéw trwalych w budowie, srodkéw trwalych na wlasne potrzeby — nie

dotyczy
7. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naklady na niefinansowe aktywa
trwale — nie dotyczy
8. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych z podzialem na losowe i pozostale — nie
wystepuje
9. Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych — nie wystepuje
IV. INFORMACJE I OBJASNIENIA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Brak

V. INFORMACJE O SPRAWACH OSOBOWYCH

1. Przecietne w roku obrotowym zatrudnienie z podzialem na grupy zawodowe

2 Pracownicy na Fxsconmiey on Zatrudnieni Ogolem
Pracownicy . re. o urlopach 2 A Sl
% stanowiskach Uczniowie . | poza granicami | zatrudnieni w
umyslowi z bezplatnych i =l 3
robotniczych kraju jednostce
wychowawczych
10 —_ — — — 10

Na koniec roku obrotowego 2012 byla zatrudnione w Spélce dwie osoby z czego:jedna osoba na umowg o
prace i jedna osoba przebywajaca na zasitku macierzynskim.

2. Informacje o wynagrodzeniach

Lp. Wyszczegélnienie Na koniec okresu
Kwota

1. | Wynagrodzenia ogétem 478 221,79

w tym wynagrodzenia Zarzadu 48 545,54

w tym wynagrodzenia Rady Nadzorczej 13 044.64

2. | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 85 054,10
12
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Informacja o pozyczkach udzielonych organom zarzadzajacym i nadzorujacym — nie wystepuje

(98]

4. Informacja o pozyczkach udzielonych Spélce:

Spélce zostaty udzielone pozyczki w tacznej wysokosci w 2012 roku w kwocie 626 000,00 zt.

5. Wynagrodzenie bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego Spoélki wynosi

4 920,00 zi brutto.

VI. ISTOTNE ZDARZENIA DOTYCZACE ROKU OBROTOWEGO I LAT UBIEGLYCH
UJETE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

1. Informacje o zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych w sprawozdaniu finansowym — nie

dotyczy

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie wystapily po dniu bilansowym a nie uwzglednione

w sprawozdaniu finansowym — nie dotyczy

(95}

Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad rachunkowoS$ci, metod wyceny

oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego — nie dotyczy

4. Informacje liczbowe zapewniajace poréwnywalno$¢ danych sprawozdania finansowego za rok

poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy — nie dotyczy

VII. INFORMACJE DOTYCZACE KONSOLIDACJI SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
Nie dotyczy
VIII. INFORMACJE POLACZENIA SPOLEK

Nie dotyczy

:/ % %7 13
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IX. INFORMACIJE O NIEPEWNOSCI CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA
DZIALALNOSCI

Nie dotyczy

Czestochowa, dnia 03.06.2013

PROKSI BIURO RACHUNKOWE

ZACHARS
42’-‘5‘0':)5 &2531: KAIARZYNA LSI]I;IR ?rou ;
ul. Sosabowskiego 1/67 " 4. 2P0YStow 41 Jok. 714
NIP 949-142-84-26 Regon 241016224 tel: +4g 34 37432}20':0&*""“”0151 5
i g fax: +43 34373
KRs; 3732’)?' 9492163154 1080

N: 241811803
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IV. Sprawozdanie Zarzadu

SPRAWOZDANIE ZARZADU
SPOLKI STI GROUP S.A.

z dzialalnosci spotki
W roku obrotowym
2012

Czestochowa, 31 maja 2013
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I. Informacje Podstawowe
1. Informacje o Spéice

1.1 Dane Rejestrowe:

Nazwa: STI GROUP S.A.

Sektor: Media

Rynek notowan: ASO NewConnect

Rejestracja spotki: 20 grudnia 2010 r.

Siedziba: Czestochowa

Adres: ul. Dekabrystéw 41 lok. 714, 42-215 Czestochowa

Kapitat zaktadowy:  16.002.400 PLN wptacony w catosci

KRS: 0000373608 - Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydziat
Gospodarczy

NIP: 9492163154

Regon: 241811803

STI GROUP S.A. powstata 20 grudnia 2010 roku w wyniku podziatu w trybie art. 529 §1 pkt. 4
KSH tj. poprzez wydzielenie czesSci majatku STIgroup sp. z 0.0. z siedzibg w Czestochowie i
przeniesienie wydzielonego majgtku na nowo zawigzang spotke akcyjna. Zatozycielami STl sg
tukasz Maletz i Piotr Rurarz.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci spétki to rozwdj informacyjnych, réznotematycznych
portali i gazet internetowych. W dniu 4 maja 2011 roku STI GROUP S.A. zadebiutowata na
rynku NewConnect na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

1.2 Organy zarzadzajace i nadzorujgce Spotki

Zarzad Spoftki

W okresie od 1 stycznia 2012 r do 13 marca 2012 r. sktad Zarzagdu przedstawiat sie
nastepujgco:

Piotr Rurarz - Prezes Zarzgdu
tukasz Maletz - Wiceprezes Zarzadu

13 marca 2012 r. Pan tukasz Maletz ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji, o czym Spodtka
informowata w raporcie biezgcym nr 10/2012 z dnia 14 marca 2012 r.

30 kwietnia 2013 r. Pan Piotr Rurarz ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu. Informacja
ta zostata opublikowana w raporcie biezgcym nr 13/2013 z dnia 30 kwietnia 2013 r.

20 maja 2013 r. Rada Nadzorcza Spotki powotata do Zarzadu Pana Piotra Brewczynskiego,
ktéry objat funkcje Prezesa Zarzadu (raport biezacy nr 14/2013 z dnia 21 maja 2013 r.).

spoétka notowana na
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Rada Nadzorcza

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 r. sktad Rady przedstawiat sie
nastepujgco:

Andrzej Rurarz - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Edyta Kotodziejczyk - Sekratarz Rady Nadzorczej
Artur Zubkiewicz- Cztonek Rady Nadzorczej
Marcin Marszatek - Cztonek Rady Nadzorczej
Matgorzata Maletz - Cztonek Rady Nadzorczej

31 marca 2012 r. zmart Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Pan Andrzej Rurarz, o czym Spotka
informowata w raporcie biezgcym nr 11/2012 z dnia 1 kwietnia 2012 roku.

23 maja 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato Pana Janusza
Maletz na Cztonka Rady Nadzorczej.

W okresie od 23 maja 2012 do 4 pazdziernika 2012 r. sktad Rady przedstawiat sie
nastepujyco:

Edyta Kotodziejczyk - Sekratarz Rady Nadzorczej
Artur Zubkiewicz - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Marcin Marszatek - Cztonek Rady Nadzorczej
Matgorzata Maletz - Cztonek Rady Nadzorczej
Janusz Maletz — Cztonek Rady Nadzorczej

4 pazdziernika 2012 r. Pani Matgorzata Maletz oraz Pan Janusz Maletz ztozyli rezygnacje z
petnionych funkcji, o czym Spodtka informowata odpowiednio w raportach biezgcych nr
23/2012 oraz 24/2012 z dnia 5 pazdziernika 2012 r.

15 stycznia 2013 r. Pan Artur Zubkiewicz, Pani Edyta Kotodziejczyk oraz Pan Marcin
Marszatek ztozyli rezygnacje z petnionych funkcji, o czym Spétka informowata odpowiednio
w raportach biezgcych nr 1/2013, 2/2013, 3/2013 z dnia 16 stycznia 2013 r.

16 stycznia 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powofato Pana
Michata Wojtalczyka, Pana Adama Maruszczyka, Pana Roberta Osiniskiego, Pana Bogdana
Sadeckiego, Panig Dorote Denis-Brewczynskg i Pana Andrzeja Tanasiewicza na Cztonkéw
Rady Nadzorczej. Spotka informowata o tym odpowiednio w raportach biezgcych nr 5/2013/,
6/2013, 7/2013, 8/2013, 9/2013, 10/2013 z dnia 16 stycznia 2013 r.

Od 16 stycznia 2013 r. do chwili obecnej sktad Rady nadzorczej przedstawia sie nastepujaco:

Dorota Denis-Brewczynska - Sekretarz Rady Nadzorczej
Andrzej Tanasiewicz — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Michat Wojtalczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

Adam Maruszczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

Robert Osiniski - Cztonek Rady Nadzorczej
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Bogdan Sadecki - Cztonek Rady Nadzorczej

1.3 Wysokos¢ kapitatu zaktadowego i jego zmiany w okresie sprawozdawczym, jak rowniez
po jego zakonczeniu.

Kapitat zaktadowy na 1 stycznia 2012 r. wynosit 15.002.400 zt i dzielit sie na 15.002.400 akgji
o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

10 lutego 2012 r. Sad Rejonowy w Czestochowie zarejestrowat podwyziszenie kapitatu
zaktadowego.

Po rejestracji akcji serii C kapitat zaktadowy wynosi 16.002.400 zt i dzieli sie na 16.002.400
akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Struktura kapitatu zaktadowego STI GROUP S.A. przedstawia sie nastepujaco:
» 10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1 zt kazda
» 5.002.400 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1zt kazda
» 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1 zt kazda

Razem liczba akcji w kapitale zaktadowym: 16.002.400.
Razem liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu: 16.002.400.

1.4 Zatrudnienie

W okresie sprawozdawczym Spétka zatrudniata 10 oséb.

Il. Zarys dziatalnosci STI GROUP S.A.

1. Informacja o oferowanych produktach, towarach i ustugach swiadczonych przez
Spotke

Dziatalnos¢ Spétki oparta jest na dwéch filarach:

Gazety internetowe:

- Grupa Regionalnych Gazet Internetowych
- wCzestochowie.pl

- wKlobucku.pl

Poligrafia i reklama:
projektowanie graficzne (DTP), projektowanie multimedialne, druki materiatéw
reklamowych, druk wielkoformatowy.
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lll. Opis dziatalnosci STIGROUP S.A. w 2012 r.:

1. Zdarzenia istotne wptywajace na dziatalnos¢ Spotki, jakie nastgpity w roku
obrotowym.

1.1. Podwyiszenie kapitatu zakltadowego

10 lutego 2012 r. Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy KRS dokonat
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta.

Przed rejestracjg akcji serii C Spoétki kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 15.002.400 zt
(stownie: pietnascie miliondw dwa tysigce czterysta) i dzielit sie na 15.002.400 sztuk akcji
zwyktych na okaziciela o wartos$ci nominalnej 1,00 zt kazda.

Po rejestracji akc;ji serii C kapitat zaktadowy Spotki wynosi 16.002.400 zt (stownie: szesnascie
miliondw dwa tysigce czterysta) i dzieli sie na 16.002.400 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt
kazda.

taczna liczba akcji oraz tgczna liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki wzrosta z
15.002.400 do 16.002.400 sztuk/gtosow.

1.2. Rezygnacja Wiceprezesa Zarzadu

13 marca 2012 r. Pan tukasz Maletz ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji.

1.3. Zmiany w Radzie Nadzorczej

e 31 marca 2012 r. zmart Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Pan Andrzej Rurarz.

e 23 maja 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato Pana
Janusza Maletz na Cztonka Rady Nadzorczej.

e 4 pazdziernika 2012 r. Pani Matgorzata Maletz oraz Pan Janusz Maletz ztozyli
rezygnacje z petnionych funkcji.

1.4. Uruchomienie gazety wKlobucku.pl

1 marca 2012 roku uruchomiona zostata gazeta internetowa wKlobucku.pl, ktdra jest drugim
etapem projektu Grupy Regionalnych Gazet Internetowych realizowanego przez Emitenta.
Projekt "Grupa Regionalnych Gazet Internetowych" to stworzenie sieci serwiséw
internetowych powigzanych ze sobg tematycznie i informatycznie. Gtdwnym zatozeniem
przy opracowaniu koncepcji projektu byto stworzenie zgodnych z aktualnymi trendami social
media lokalnych spotfecznosci internetowych, skupiajgcych osoby stale poszukujgce
informacji ze swojego otoczenia. Uruchamiajac kolejng Gazete Emitent zwieksza
powierzchnie reklamowa, ktéra umozliwia zastosowanie réznego rodzaju form reklamy
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online. Daje to Emitentowi szersze mozliwosci pozyskania reklamodawcéw zaréwno wsréd
duzych jak i matych firm z réznych branz, co generowato bedzie przychdd Emitenta.

1.5. Zmiana gtéwnego akcjonariusza

17 grudnia 2012 r. Pan Piotr Rurarz, (poprzedni Prezes Zarzagdu Emitenta), oraz Pan tukasz
Maletz (byty Wiceprezes Zarzagdu Emitenta) dokonali transakcji zbycia pakietow akcji na rzecz
Pani Doroty Denis-Brewczynskiej.

W wyniku transakcji Pani Dorota stata sie gtéwnym akcjonariuszem STI Group S.A. z
pakietem 13.496.215 (trzynascie miliondw czterysta dziewieédziesigt szes¢ tysiecy dwiescie
pietnascie) akcji, co stanowito 84,34% ogdtu akcji i gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy. Informacje na ten temat spoétka zamiescita w raporcie biezgcym nr 23/2012 z
dnia 20 grudnia 2012 r. publikowanym w systemie ESPI.

2. Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnos¢ Spétki, jakie nastgpity po okresie
sprawozdania, moggce mie¢ wptyw na przyszte wyniki finansowe.

2.1. Zmiany w Zarzadzie

e 30 kwietnia 2013 r. Pan Piotr Rurarz ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu
e 20 maja 2013 r. Rada Nadzorcza Spdtki powotfata do Zarzadu Pana Piotra
Brewczynskiego, ktéry objat funkcje Prezesa Zarzadu.

2.2. Zmiany w Radzie Nadzorczej

e 15 stycznia 2013 r. Pan Artur Zubkiewicz, Pani Edyta Kotodziejczyk oraz Pan Marcin
Marszatek ztozyli rezygnacje z petnionych funkgji.

e 16 stycznia 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato Pana
Michata Wojtalczyka, Pana Adama Maruszczyka, Pana Roberta Osifskiego, Pana
Bogdana Sadeckiego, Panig Dorote Denis-Brewczyriskg i Pana Andrzeja Tanasiewicza
na Cztonkéw Rady Nadzorczej.

e 20 maja 2013 roku Rada Nadzorcza dokonata przydziatu funkcji z pomiedzy cztonkéw
w sposdb nastepujacy :

- Andrzej Tanasiewicz - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
- Dorota Denis-Brewczynska - Sekretarz Rady Nadzorczej
- Michat Wojtalczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

- Adam Maruszczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

- Robert Osinski - Cztonek Rady Nadzorczej

- Bogdan Sadecki - Cztonek Rady Nadzorczej

2.3. Umowy zawarte po dniu bilansowym 31 grudnia 2012 roku.

29

REGON: 241811803 Kapitat zaktadowy: 1f 2.4 ),00 PLN wptacony w catos spoétka notowana na

larcrv Kra . i~ D by QadAwwan NEW/Cconnect
A [\ 1HOUWE 7.’“ M\CICoLU U U vy e BV AR anW
01 53 0001



B spotka akcyjna STI GROUP Spotka Akcyjna

S‘I-'l G R O U P ul. Dekabrystow 41 lok. 714; 42-215 Czestochowa;
tel: +48 343 444 700; email: kontakt@stigroup.pl

Po dniu bilansowym 31 grudnia 2012 roku nie zostaty zawarte znaczace umowy.

IV. Perspektywy rozwoju Spétki i przewidywana sytuacja finansowa

STI GROUP S.A. w strategii dalszego rozwoju nadal koncentruje sie na rozwoju i promocji juz
uruchomionych gazet w ramach projektu Grupy Regionalnych Gazet Internetowych tj.
wCzestochowie.pl i wKlobucku.pl oraz pracuje nad uruchamianiem kolejnych gazet.

W 2012 roku Spoétka zanotowata strate netto w wysokosci 3 983 514,03 zt. Na wynik
finansowy Spotki w 2012 roku znaczacy wptyw miata amortyzacja majatku Spotki, ktéra
stanowita ponad 77 % straty .

Spoétka w dalszym ciggu bedzie realizowata swoje zamierzenia zgodnie z przyjetymi
kierunkami rozwoju.

Zarzad Spotki zaktada, ze sytuacja finansowa w 2013 roku poprawi sie i spotka zwiekszy
przychody. W tym celu Zarzad spoétki zamierza znalezé nowych partnerédw przy realizacji
nowych projektow internetowych oraz uruchomionego juz projektu jakim jest papierowy
tygodnik wCzstochowie.pl promujacy wydanie internetowe. Zarzad Spétki nie wyklucza
podjecia uzupetniajgcej dziatalnosci handlowej o czym Zarzad emitenta poinformuje w
osobnym komunikacie biezagcym po wykonaniu analizy wykonalnosci rozszerzenia
dziatalnosci gospodarczej Spoétki.

V. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W minionym roku sprawozdawczym spoétka nie prowadzita zadnych prac badawczych.

VI. Informacje o nabyciu udziatéw (akcji) wtasnych, a w szczegdlnosci celu ich
nabycia, liczbie i wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jaka czes¢ kapitatu
zaktadowego reprezentuje, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udziatow
(akcji) w przypadku ich zbycia.

W analizowanym okresie sprawozdawczym Spdtka nie nabyta udziatéw(akcji) wtasnych.

VII. Posiadane przez Emitenta oddziaty (zaktady)

Spotka STI GROUP S.A. posiada swojg centrale w Czestochowie przy ul. Dekabrystéw 41 lokal
714, 42-215 Czestochowa. STI GROUP S.A. nie posiada oddziatéw regionalnych.

VIII. Sytuacja ekonomiczno-finansowa.

1. Aktualna sytuacja finansowa
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W 2012 roku Spétka zanotowata strate netto w wysokosci 3 983 514,03 zt. Na wynik
finansowy Spétki w 2012 roku znaczacy wptyw miata amortyzacja majatku Spoétki, ktéra
stanowi ponad 77 % straty.

1.1 Analiza ptynnosci Spoftki

Wskaznik Optimum 2012 2011
Wskaznik ptynnosci | -biezacej <1,2-2,0> 0,05 0,44
Wskaznik ptynnosci Il — szybkiej <1,0-1,2> 0,05 0,44
Wskaznik ptynnosci lll - natychmiastowej 1,0 0,02 0,33

WskaZnik ptynnosci | — biezgcej plynnosci — aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

WskaZnik ptynnosci Il — szybkiej ptynnosci — aktywa obrotowe minus zapasy minus krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe / zobowiqzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci Ill — natychmiastowej wyptacalnosci — Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne /
zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci biezgcej nie miesci sie w przedziatach preferowanych, jednak nie ma
ztotej reguty ile wskazniki ptynnosci powinny wynosié, ich ostateczna interpretacja zalezy od
kompleksowego spojrzenia na otoczenie wewnetrzne i zewnetrzne firmy z punktu
catoksztattu relacji finansowych. Wskaznik ptynnosci Ill informuje, ze na dzien 31.12.2012
roku spoétka Srodkami pienieznymi byta w stanie sptaci¢ 2,1 % zobowigzan
krétkoterminowych. Nalezy zaznaczy¢, ze w zobowigzaniach krétkoterminowych ujete sg
pozyczki udzielone przez zarzad w wysokosci 1.320.706,75 zt. Pordwnujac stosunek srodkow
pienieznych do zobowigzan krdtkoterminowych (bez pozyczek) spotka jest w stanie sptacié
ponad 30 % zobowigzan krdotkoterminowych.

1.2 Analiza zadtuzenia Spotki

Wskaznik 2012 2011 Zmiana
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 0,19 0,07 171 %
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 0,00 0,00 0,00 %

Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych
kapitatem wtasnym

WskazZnik zadtuzenia kapitatu wtasnego - zobowiqzania razem/kapitat wtasny

Wskaznik zadtuzenia dfugoterminowego — zobowigzania dtugoterminowe/kapitat wtasny
WskazZnik pokrycia aktywdw trwatych kapitatem wtasnym - kapitat wtasny/aktywa trwate

0,85 0,96 -11,5%

Wskazniki zadtuzenia okreslajg stopien zadtuzenia firmy w relacji do réznych grup aktywdéw
lub kapitatow. Im wyzszy poziom zadtuzenia, tym wieksze ryzyko finansowe towarzyszy
dziatalnosci gospodarczej. Wskazniki zadtuzenia sg miarg bezpieczenstwa finansowego dla
wierzycieli firmy.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego wynidst 0,19 co oznacza,
ze tgczna wartos¢ zadtuzenia Spotki na dzien 31 grudnia 2012 r. stanowita 19 % jej kapitatu
wilasnego. Znaczaca zmiana wskaznika wigze sie z obnizeniem kapitatdw wifasnych
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wynikajgcg ze straty netto na ktérg w wiekszosci (77%) sktadata sie amortyzacja wartosci
niematerialnych i prawnych Spoéfki.

Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego pokazuje jaka procentowa wielko$é kapitatow
wtasnych przedsiebiorstwa jest finansowana przez zobowigzania dtugoterminowe (kredyty,
pozyczki i obligacje o terminie zapadalnosci dtuzszym niz 1 rok). Wskaznik przekraczajgcy
100% sygnalizuje zwiekszone ryzyko niewyptacalnosci firmy, oznacza, ze wartos¢ zobowigzan
dtugoterminowych jest wieksza od wartosci kapitatéw wtasnych przedsiebiorstwa. Spétka nie
posiada zobowigzan diugoterminowych, w zwigzku z czym wskaznik wynosi O.

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wtasnym wyniést 0,85, co oznacza, ze
wartos¢ kapitatu wtasnego pokrywata w 85% wartos$é aktywow trwatych.

1.3 Wskazniki rentownosci

Wskaznik 2012 2011 Zmiana
Rentownosc¢ aktywow (ROA) -0,45 -0,37 21,6 %
Rentownos¢ netto kapitatu (ROE) -0,25 -0,30 16 %

Rentownos¢ aktywdéw (ROA) — zysk netto/aktywa
Rentownos¢ kapitatu (ROE) — zysk netto/kapitat akcyjny

W zwigzku z zanotowang stratg netto w roku biezgcym oraz w 2011 wskazniki rentownosci
majg warto$¢ ujemna. Spadek rentownosci aktywdédw wynika ze znacznej amortyzacji
sktadnikdw majatku Emitenta. Natomiast wzrost rentownosci kapitatu wynika z
podwyzszenia kapitatu akcyjnego z jednoczesnym obnizeniem straty netto w roku biezgcym.

2. Prognozy wynikéw finansowych

STI GROUP S.A. nie publikowata prognoz wynikow finansowych oraz danych szacunkowych
na 2012 rok.

3. Kredyty i pozyczki, poreczenia i gwarancje

W 2012 r. Spétce zostata udzielona pozyczka od dwczesnego akcjonariusza Piotra Rurarza w
wysokosci 626 000,00 zt. taczne zadtuzenie wobec Piotra Rurarza wynosi 1 202 500,00 zt. W
omawianym okresie Spoétka nie zaciggata zadnych kredytéw.

IX. Informacje o instrumentach finansowych w zakresie zwigzanego z nimi
ryzyka

1. Ryzyko trwatej utraty wartosci sktadnikéw majatku

Istnieje ryzyko trwatej utraty wartosci wartosci niematerialnych i prawnych wniesionych do
Spotki jako zorganizowana cze$é przedsiebiorstwa STIgroup Sp. z o.0., ktére na dzien
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sprawozdania finansowego wycenione sg na 8.722.784,50 zt netto. Realizacja projektow
wchodzacych w skfad aportu w wyniku wielu czynnikdw zostata opdzniona i nie przynosi
zamierzonych efektéw finansowych.

Poprzedni Zarzagd Emitenta nie podjat zadnych uchwat o zaniechaniu realizacji lub wycofaniu
sie z jakiegokolwiek projektu, natomiast obecny Prezes petni swojg funkcje zbyt krétko, aby
na dziend sporzadzenia sprawozdania w sposob rzetelny przeanalizowac aktualng warto$é
projektéw.

Zarzad dokona weryfikacji projektéw w roku biezgcym i podejmie odpowiednie kroki, jezeli
ryzyko okaze sie rzeczywiste.

2. Ryzyko zwiazane z krotka dziatalno$cig Emitenta:

Emitent rozpoczat dziatalnos$¢ 20 grudnia 2010 r. w wyniku podziatu spétki STigroup sp. z 0.0.
i wniesienia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do nowo powstatej spotki STI GROUP
S.A. W zwigzku z krétka historig dziatalnosci Emitenta brakuje historycznych danych
finansowych do dokonania wfasciwej oceny dziatalnosci w szerszym okresie czasu. Nie
wykazujg faktycznego potencjatu, aktualnie posiadanego przez Spoétke.

3. Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Emitenta:

Dziatania Emitenta sg nakierowane na rozwdj portali internetowych. Przyjete zatozenia
dotyczgce koncepcji dziatania zostaty oparte o dotychczasowe doswiadczenie zawodowe
kadry zarzadzajgcej Emitenta. Istnieje ryzyko, ze przyjeta koncepcja dziatania nie sprawdzi sie
na rynku, a Emitent nie uzyska skali dziatania umozliwiajgcej uzyskanie trwatej rentownosci
prowadzenia biznesu, w szczegdlnosci, ze pomimo podjecia stosownych dziatan stworzone
portale okazg sie nierentowne.

4. Ryzyko zwigzane z infrastrukturg teleinformatyczng Emitenta:

Duzg cze$¢ aktywdéw Emitenta stanowia: infrastruktura komputerowa, prawa wtasnosci
domen internetowych oraz dane. Ewentualna awaria systeméw komputerowych moze
spowodowac czasowy brak dostepu do danych elektronicznych, a tym samym spowodowac
krétkotrwate obnizenie jakosci Swiadczonych ustug.

Emitent w celu eliminacji ww. ryzyka dokonuje systematycznej archiwizacji danych
komputerowych, ktdére sg przechowywane w odrebnym pomieszczeniu do tego celu
dostosowanym. Dodatkowo Emitent optaca prawo do postugiwania sie domenami
internetowymi dla kluczowych projektéw na okres nie krétszy niz 5 lat.

5. Ryzyko nieznalezienia wiasciwych pracownikdw i partneréw do realizacji projektow:

W zwigzku z duzymi zmianami personalnymi w Spdtce wymagane jest znalezienie witasciwych
pracownikéw i partneréw, aby kontynuowac rozpoczete projekty. Istnieje ryzyko, iz Spétka
bedzie miata problemy lub okaze sie niemozliwe nawigzanie odpowiednich relacji z
potencjalnymi partnerami lub bedzie miata trudnosci z zatrudnieniem oséb o odpowiednich
kwalifikacjach.
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6. Ryzyko zwigzane z mozliwoscia prowadzenia dziatalnosci konkurencyjnej przez
pracownikéw Emitenta:

Istnieje ryzyko, ze po wygasnieciu stosunku pracy w Spétce byli pracownicy moga prowadzié
dziatalno$¢ konkurencyjng wobec Emitenta, wykorzystujgc informacje i kontakty zdobyte w
trakcie trwania stosunku pracy. W okresie po wygasnieciu stosunku pracy z Emitentem byli
pracownicy mogg prowadzi¢ kazdg dziatalnos¢. Nie wigze ich zakaz prowadzenia dziatalnosci
konkurencyjnej, jednakze byli pracownicy Emitenta nie bedg mogli przy prowadzeniu swojej
dziatalnosci wykorzystywaé informacji, ktére majg charakter tajemnicy stuzbowej
przedsiebiorstwa.

7. Ryzyko zwigzane z umowami zawieranymi przez Emitenta:

Oferta Spodtki skierowana jest do szerokiego grona firm bez ograniczenia na branze.
Dywersyfikacja przychodéw poprzez oferowanie odrebnych grup produktowych — reklama w
internecie, dziatalnos$¢ poligraficzna i reklamowa, konsulting i marketing sportowy — nie ma
charakteru opartego na umowach dtugoterminowych. Specyfika ta daje Emitentowi wysoka
elastycznos¢ w  pozyskiwaniu  klientéw, ogranicza jednak zawieranie umoéw
dtugoterminowych, ktdre zabezpieczytyby Zzrédta przychodéw Spotki.

W branzy reklamy on-line umowy krétkoterminowe sg najbardziej rozpowszechnionym
modelem wspdtpracy, zawierane sg one na okresy kilku lub kilkunastodniowe. Stwarzaja
jednak ryzyko wahan w zakresie przychodéw realizowanych ze sprzedazy powierzchni
reklamowej w serwisach Emitenta.

Emitent stara sie ograniczac to ryzyko poprzez state poszukiwanie nowych reklamodawcéw i
rozszerzanie form reklamy on-line. W dziatalnosci poligraficznej i reklamowej oraz
konsultingu i marketingu sportowym celem jest pozyskiwanie coraz wiekszej ilosci nowych
klientow o duzym zréznicowaniu branzowym.

8. Ryzyko wptywu znaczacych akcjonariuszy na decyzje organéw Emitenta:

Gtéwnym akcjonariuszem STI GROUP S.A. jest Dorota Denis-Brewczynska posiadajgca na
dzien sporzadzenia sprawozdania 83,81% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
Pani Dorota jest zong Prezesa Zarzadu Emitenta.

9. Ryzyko zachowania ptynnosci finansowej Emitenta:

Istnieje ryzyko, iz pomimo dziatan podjetych przez Emitenta celem zabezpieczenia srodkow
na realizacje biezgcych oraz planowanych celow strategicznych moze wystgpié¢ zachwianie
ptynnosci finansowej, w szczegdlnosci na pierwszym etapie rozwoju Emitent ponosi duze
koszty uruchomienia portalu, ktére trzeba wytozy¢ zanim dany portal zacznie przynosié
przychody.

10. Ryzyko zwigzane z bezpieczeristwem w internecie oraz ochrona danych osobowych:
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Dziatalnos¢ Emitenta narazona jest na potencjalne zagrozenie zwigzane z przestepstwami
dokonywanymi w Internecie — wtamania do systemu komputerowego Emitenta, zniszczenie
lub uszkodzenie danych uzytkownikdéw zarejestrowanych w portalach.

Emitent doktada wszelkich staran, by zminimalizowaé ww. ryzyko, uzywajgc
zaawansowanych zabezpieczen na poziomie dostepdédw do infrastruktury komputerowej oraz
systemow antywirusowych.

Zbiory danych gromadzone przez Emitenta s3 na biezgco zgtaszane do Generalnego
Inspektora Ochrony Danych Osobowych (GIODO).

11. Ryzyko zwigzane ze zmniejszeniem popularnosci serwiséw Emitenta:

Emitent 60% dziatalnosci lokuje w sektorze Media. Serwisy internetowe prowadzone przez
Emitenta coraz wiekszg wartos¢ przychoddw generowac bedg z dziatalnosci reklamowe;.
Zmniejszenie wptywow z reklamy internetowej spowodowane moze by¢ spadkiem
zainteresowania uzytkownikéw tytutami prowadzonymi przez Emitenta, przejawiajagcym sie
w spadajacej liczbie odston witryny, jak i zmniejszeniem liczby uzytkownikéw. Moze to
negatywnie wptyng¢ na wyniki Emitenta generowane w przysztosci.

Emitent bedzie doktadat wszelkich staran, aby na biezgco reagowaé na oczekiwania
czytelnikdow co do tematyki, wygladu i atrakcyjnosci prowadzonych przez Emitenta serwiséw.

12. Ryzyko zwiazanie z rynkiem reklamy internetowej w Polsce:

Zwiekszenie zasiegu i form reklamy on-line jest uwarunkowane dostepnoscia do
szerokopasmowego Internetu. Brak postepu w rozbudowie sieci teleinformatycznych moze
spowodowa¢ zmniejszenie sie dynamiki rozwoju sieci Internet w Polsce, co wplynie
negatywnie na rozwdj reklamy on-line.

Emitent, dywersyfikujgc swoje zrédta przychodow, zabezpiecza sie przez spadkiem rozwoju
rynku reklamy w internecie, a co za tym idzie, przed zmniejszeniem przychoddéw Spaétki.

13. Ryzyko zwigzane z rozwojem rynkéw, na ktdérych dziata Emitent:

Gtéwnymi rynkami dziatalnosci Emitenta s3: rynek reklamy internetowej, rynek ustug
informatycznych, rynek poligrafii i reklamy. Podstawowym zZrédtem przychoddéw Spétki sg
przychody z reklamy w serwisach internetowych prowadzonych przez Emitenta, przychody
ze sprzedazy artykutow reklamowych i promocyjnych, a takze ustug kreacji stron
internetowych i systemoéw e-commerce.

14. Ryzyko zwigzane z tworzeniem konkurencyjnych serwiséw:

Ryzyko zwigzane jest z tworzeniem przez inne podmioty i osoby prywatne projektéow oraz
serwiséw, ktdrych dziatalno$é bytaby konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta, co
mogtoby sie przetozy¢ na pogorszenie wynikdéw finansowych Emitenta.

Spotka dazy do skupienia wokdt siebie jak najwiekszej ilosci klientow i uzytkownikéw
serwisow oraz oferowania im szerokiego zakresu komplementarnych ustug.
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15. Ryzyko zwigzane z rozwojem sieci Internet w Polsce.

Dziatalnos¢ Emitenta uzalezniona jest od rozwoju sieci Internet w Polsce oraz dostepnosci do
sieci. Gtownymi barierami do szybkiego rozwoju powszechnej dostepnosci do sieci Internet
s3: niedostatecznie rozbudowana infrastruktura telekomunikacyjna, wysokie koszty dostepu
do sieci dla uzytkownikdw, koszty zakupu sprzetu komputerowego oraz s$redni stopien
edukacji informatycznej spoteczenstwa.

16. Ryzyko zmiany sytuacji makroekonomicznej Polski

Czynniki makroekonomiczne takie, jak poziom inflacji, bezrobocia, wzrostu PKB maja
nadzwyczaj istotne znaczenie dla efektywnosci kazdej prowadzonej dziatalnosci. Utrzymujgca
sie obecnie dobra koniunktura sprawia, ze podmioty gospodarcze chetniej inwestujg w nowe
rozwigzania techniczne, w tym w oprogramowanie. W przypadku pogorszenia sie tych
warunkéw, popyt na te rozwigzania wyraznie spada, co moze znalez¢ odzwierciedlenie w
wynikach finansowych Emitenta.

17. Ryzyko niestabilnego otoczenia prawnego

Bardzo duza dynamika zmian polskiego prawa powoduje dla dziatalnosci Emitenta
dodatkowe ryzyko. Tempo zmian wynika z szybkiego przystosowywania i harmonizacji prawa
polskiego do ustawodawstwa Unii Europejskiej. Zmiany przepisdw prawa gospodarczego
wptywajg istotnie na sytuacje prawno-finansowg Spoétki, za$ szybkos¢ zmian powoduje
niejednoznaczno$¢ przepiséw, co z kolei rodzi problemy interpretacyjne i niespdjne
orzecznictwo sgdow. Prowadzi to do zwiekszenia kosztdw dziatalnosci Emitenta oraz do
utrudnien w procesach decyzyjnych. Emitent bedzie starat sie ograniczaé to ryzyko m.in.
poprzez korzystanie z niezbednej obstugi prawne;j.

18. Ryzyko zmian w przepisach podatkowych

Czeste zmiany przepisdw prawa podatkowego sg cechg charakterystyczng polskiego systemu
podatkowego. Dodatkowo, przepisy te nie sg formutowane w sposdb jednoznaczny i
precyzyjny, brak jest takze ich jasnej i jednolitej wyktadni, za$ ich interpretacje dokonywane
przez organy sg zmienne.

Podobnie tez orzeczeniom sgdéw administracyjnych brak jest jednolitosci. Zmiany przepiséw
przyspiesza takze przynaleznos¢ Polski do Unii Europejskiej, gdyz powoduje to ich
nowelizacje, czesto pospieszng a przez to niedoktadng. Emitent nie jest w stanie przewidzieé
wszystkich zmian przepisdw prawa podatkowego ani ich konsekwencji.

X. Przyjete przez jednostke cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym,
facznie z metodami zabezpieczania istotnych rodzajow planowanych
transakgji, dla ktérych stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen.
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W minionym roku obrotowym spétka nie zawierata kontraktéw dotyczgcych instrumentéw
finansowych, nie zaciggata kredytu w walucie obcej. W zwigzku z powyzszym nie stosowano
rachunkowosci zabezpieczen.

IEr Y

Piotr Brewczynski
Prezes Zarzadu
STI GROUP S.A.
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V. Raport i Opinia Bieglego Rewidenta

OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

STI GROUP SPOLKA AKCYJNA

z siedzibg w Czestochowie

z badania sprawozdania finansowego
za okres

ed 01.01.2012 do 31.12.2012

Sosnowiec, czerwiec 2013r
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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

DLA WALNEGO ZGROMADZENIA AKCIONARIUSZY,
ZARZADU I RADY NADZORCZE]J
STI GROUP
SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W CZESTOCHOWIE

za okres od 01.01.2012r do 31.12.2012r

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego STI GROUP S.A. z siedzibg w
Czgstochowie przy ulicy Dekabrystow 41 lok. 714, na ktore sklada sig:

® wprowadzenie do sprawozdania finansowego

® bilans sporzadzony na dziei 31.12.2012 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg
8956 142,14 z1

® rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2012r. do 31.12.2012r. wykazujacy strate netto
w wysokosci 3 983 514,03 zi

® zestawienie zmian w Kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2012r. do 31.12.2012r. wykazujace
spadek kapitalu wlasnego o kwote 3 983 514,03z1

e rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2012r. do 31 12.2012r. wykazujacy
spadek stanu srodkdw pienigznych o kwote 234 294,75z1

® dodatkowe informacje i objasnienia.

Za  sporzadzenie zgodnego z  obowiazujacymi przepisami  sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci jednostki odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujacego jednostki sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spelnialy
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 22009 r. Nr 152,
poz. 1223, z pozn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci®.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia
ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki
oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

® rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

® krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.

Biuro Rachunkowe A. Gabrys spolka = o.0. A 6"0 \ ~2-
ul. Dobra 3/1' 41-200 Sosnowiec tel. 32 291 00 09 biwrogabrys@biurogabrys.pl i E Wl
SR
¢>'lmi-
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyska¢
racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze W sposob
wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby iinformacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Biegly zwraca uwage, ze w sporzadzonym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w aktywach
Spolki  wartosci niematerialne i prawne, o wartosci netto 8 722 784,50z, ktére zostaly wniesione jako
zorganizowana czgsé przedsigbiorstwa STlgroup Sp. z 0.0. W sklad aportu wehodzily migdzy innymi
nastepujace projekty: miastosportu.pl; ISPC.pl (Internetowe Sportowe Centrum Prasowe); SPORTIDENT;
SPORTFOTO.PL, Grupa portali lokalnych; MOTOKATALOG.PL. Realizacja tych projektow w wyniku
wielu czynnikow zostala opozniona i nie przynosi zamierzonych efektow finansowych. Zdaniem bieglego
rewidenta istnieje uzasadniona obawa trwalej utraty wartosci w/w wartosci niematerialnych i prawnych,
jednak poprzedni Zarzad Spolki nie podjal zadnych uchwal o zaniechaniu realizacji lub wycofaniu si¢ z
jakiegokolwiek projektu. Obecny Prezes Zarzadu, powolany 20 maja 2013r, w pismie z dnia 31 maja 2013r
stwierdzil, ze zbyt krétko pelni swoja funkcje aby na nowo przeanalizowac¢ aktualng wartos¢ projektow.

Kazdy odpis aktualizujacy na wyzej wymienione wartosci spowodowalby obnizenie wyniku finansowego.

Naszym zdaniem, za wyjatkiem wyzej zgloszonego zastrzezenia, zbadane sprawozdanie finansowe we
wszystkich istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
badanej jednostki na dzien 31.12.2012r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
0d 01.01.2012r. do 31.12.2012r.,

e zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

e jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
umowy/statutu jednostki.

Nie wnoszac zastrzezen do prawidlowoscei i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
stwierdzamy, ze do dnia zakoificzenia badania jednostka nie dopelnila obowiazku wynikajacego z art. 69
i 70 ustawy o rachunkowosci, dotyczacego przedlozenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy od
20.12.2010 do 31.12.2011 r. do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z
nim zgodne.
Biuro Rachunkowe A. Gubré &
41-200 Sosnowiec, ui. Dobra .
NIP: 6443327720, Regon: 24059, _
KRS 0000279887
tel. 32 291 00 09

Sosnowiec, dnia 03 czerwiec 2013r

Agata Gabrys, p Agata Gabrys
... e buys
...... WU LA =................. O 7J I NN S
Kluczowy Biegly Rewident Prezes Zarzqdu
Przeprowad=zajgcy badanie w imieniu Biura Rachunkowego A. Gabrys sp. z o.o.
Biura Rachunkowego A. Gabrys sp. = o.o0. Podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
wpisanego na listg bieglych rewidentow wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod numerem 11 412 do badania pod numerem 3413
Biuro Raclunkowe A. Gabrys spolka = o.0. ’:‘ 3-

iz By

UR =
o .
ul. Dobra 3/1 41-200 Sosnowiec tel. 32 291 00 09 biurogabrys@biurogabrys.pl i
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1. Cze$¢ ogodlna

1.1. Badana jednostka

1.1. Jednostka dziala na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 10 listopada 2010 r.
Repertorium nr A nr 6628/2010. Spéotka powstata w wyniku podziatu spotki pod firma STIGROUP Spétka z
ograniczona odpowiedzialno$cia z siedziba w Czestochowie na podstawie art. 529§1 pkt 4 Kodeksu spétek
handlowych przez przeniesienie czesci majatku STIgroup Spétki z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba
w Czestochowie wyodrebnionego organizacyjnie w postaci dziatdw: Sport, Media, IT jako zorganizowanej
czesei przedsiebiorstwa do nowo zawigzanej spotki akcyjnej.

1.2. Ostania zmiana miata miejsce 14.11.2011r. aktem notarialnym repertorium A nr 4615/2011 i dotyczyta
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o 1 000 000,00 zt poprzez emisj¢ akcji zwyktych na okaziciela serii C o
wartosci nominalnej 1,00zt. Zmiana zostata zarejestrowana w KRS 10.02.2012r.

1.3. Spétka akcyjna zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 20 grudnia 2010 r.

1.4. Jednostke zawiazano na czas nieokreslony

1.5. Ponadto jednostka posiada nastepujace dokumenty legalizujace jej dziatalnosé:

a) aktualny wpis do rejestru przedsigbiorcow w KRS pod numerem 0000373608 z dnia 17.05.2012r.
w Krajowym Rejestrze Sadowym Sadu Rejonowego w Czgstochowie.

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 9492163154 nadany w dniu 27 grudnia 2010 r.

c) numer identyfikacyjny Regon 241811803 nadany w dniu 22 grudnia 2010 r. przez Urzad Statystyczny
w Katowicach, Oddziat w Czgstochowie

1.6. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki, wynikajacym z statutu i wpisu do wasciwego rejestru jest:

a) dziatalnos¢ portali internetowych
b) dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji
c) reklama, badanie, rynku i opinii publicznej

1.7. Wedtug stanu na dzien bilansowy nie wystgpowatly badanej jednostki powiazania z innymi jednostkami w
rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43 uor)
1.8. Zarzad jednostki pracowat w nastepujacych sktadach w okresie od 01.01.2012 do dnia wydania opinii:
a) Skiad Zarzadu w okresie od 20.12.2010 do 13.03.2012

Prezes Zarzadu Piotr Rurarz od dnia 20.12.2010r.

Wiceprezes Zarzadu ~ Lukasz Maletz od dnia 20.12.2010 r. do dnia 13.03.2012r.

b) Skiad zarzadu w okresie od 14.03.2012 do 30.04.2013

Prezes Zarzadu Piotr Rurarz od dnia 20.12.2010 do 30.04.2013
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c) Skiad zarzadu w okresie od 20.05.2013 do nadal

Prezes Zarzadu Piotr Brewczynski od dnia

20.05.2013r.

Zmiany zarzadu z roku 2013 nie zostaty ujawnione w KRS do dnia wydania opinii.

1.9. Rada Nadzorcza o 5-letniej kalendarzowej kadencji okreslonej w statucie spotki (zgodnie z art. 216 Ksh),

pracowata w sktadzie:

a) od dnia 29.09.2011 do 31.03.2012r.:

Przewodniczacy RN Andrzej Rurarz
Sekretarz RN Edyta Kotodziejezyk
Cztonek RN Artur Zubkiewicz
Cztonek RN Marcin Marszatek
Czlonek RN Matgorzata Malerz

b) od dnia 01.04.2012 do 22.05.2012r.:

Sekretarz RN Edyta Kotodziejezyk
Czionek RN Artur Zubkiewicz
Czionek RN Marcin Marszatek
Cztonek RN Matgorzata Malerz

¢) od dnia 23.05.2012 do 04.10.2012r.:

Sekretarz RN Edyta Kotodziejczyk
Przewodniczacy RN Artur Zubkiewicz
Czionek RN Marcin Marszatek
Czionek RN Matgorzata Maletz
Czionek RN Janusz Malerz

d) od dnia 05.10.2012 do 15.01.2013r.:

Sekretarz RN Edyta Kotodziejczyk
Cztonek RN Artur Zubkiewicz
Cztonek RN Marcin Marszatek

e) od dnia 16.01.2013 do 15.01.2013r.:

Przewodniczacy RN Andrzej Tanasiewicz
Sekretarz RN Doroto Denis-Brewczynska
Czionek RN Michat Wojtalczyk
Cztonek RN Adam Maruszczyk
Cztonek RN Robert Osinski

Cztonek RN Bogdan Sadecki

BIURO RACHUNKOWE A..GABRYS SPOLKA Z 0.0
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Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej w okresie od 05.10.2012 nie zostaty ujawnione w KRS.
1.10. Czlonkowie ww. organéw maja nastepujace, kapitatowe powiazania z badana jednostka:

Czlonkowie zarzadu oraz Rady Nadzorczej byli akcjonariuszami jednostki.

1.11. Ksiegi handlowe od dnia 01.01.2012 r. sa prowadzone, zgodnie z zawarta umowa cywilnoprawng, przez
Katarzyne Zacharska-Gwoézdz, posiadajaca certyfikat ksiggowego nr 15417/2006 , prowadzaca pozarolnicza
dziatalnos¢ gospodarcza pod nazwa ,,PROKSI” Biuro Rachunkowe.

1.12. Kapitaty wiasne ksztattujg si¢ nastgpujaco:

Stan na dzien Stan na dziei

b bilansowy br. bilansowy pr.
Kapitat (fundusz) wlasny 7 539 100,40 11 522 614,43
Kapital (fundusz) podstawowy 16 002 400,00 15 002 400,00
Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielkos¢
ujemna)
Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna)
Kapital (fundusz) zapasowy
Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny
Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 1 000 000,00
Zysk (strata) z lat ubieglych -4 479 785,57
Zysk (strata) netto -3 983 514,03 -4 479 785,57
Odpisy z zysku netto w ciggu okresu obrotowego
(w.ujemna)

1.13. Kapitat podstawowy 16 002 400,00 z}, dzieli si¢ na 16 002 400 réwnych i niepodzielnych akcji, kazda o
wartosci nominalnej 1 zt. Akcje te posiadaja na dzien 31.12.2012:

a) Dorota Denis-Brewczyniska — 13 496 215 akcji zwyktych na okaziciela

b) Pozostali -2506 185 akcji zwyklych na okaziciela

1.14. Wyzej wymieniona kwota kapitatu podstawowego wykazana zostata:

a) w wysokosci okreslonej w umowie spétki i wpisanej do rejestru przedsigbiorcdw, zgodnie z art. 36 ust. 112
ustawy o rachunkowosci,

b) zgodnie z ksiega akcji prowadzona wedlug wymagan art. 188 Ksh (w S.A. art. 341 Ksh),

¢) jest wcalosci optacona gotéwka (aportem), zgodnie z art. 167 § 1 pkt 2 Ksh (w S.A. art. 306 i 309 Ksh),

d) odpowiada wysokosci okreslonej w art. 624 Ksh,

1.15. Akcje sa notowane na rynku NewConnect.

1.16. Dla realizacji celéw wymienionych w punkcie 1.6 jednostka zatrudniata $rednio w badanym okresie obrotowym

10 0s6b. Na dzief 31.12.2012r. zatrudnione byly 2 osoby.
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1.2. Badane sprawozdanie finansowe

1. Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe za biezacy rok obrotowy, na ktore skfada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzien 31.12.2012r,

- rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2012r do 31.12.2012r,

- zestawienie zmian w kapitale wiasny, za rok obrotowy od 01.01.2012r do 31.12.2012r,
- rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2012r do 31.12.2012r,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

2. Do sprawozdania finansowego zalgczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym
od 01.01.2012r do 31.12.2012r.

1.3. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy

1. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy tj. za okres od dnia 20.12.2010r do 31.12.2011r zostato
zbadane przez podmiot audytorski Biuro Rachunkowe A. Gabrys sp. z 0.0. z siedziba w Sosnowcu przy ul.
Dobra 3/I, wpisany pod numerem 3413 na list¢ podmiotéw uprawnionych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw i uzyskato opinie¢ bez zastrzezen.

2. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zatwierdzone uchwatg nr 4 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 27 czerwca 2012r. sporzadzona w formie aktu notarialnego Repertorium A nr 2612/2012
w obecnosci notariusza Adama Sadowskiego.

3. Strata Spéiki za rok 2011 w wysokosci 4 479 785,57 zk. zgodnie z uchwata nr 5 z dnia 27 czerwea 2012,
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, sporzadzona w formie aktu notarialnego Repertorium A nr 2612/2012 w
obecnosci notariusza Adama Sadowskiego, zostanie pokryta z zysku wypracowanego przez Spétke w kolejnych
latach.

4. W zwiazku z zagubieniem potwierdzenia nadania, przyjeto oswiadczenie Zarzadu, ze Spétka ziozyla
sprawozdanie finansowe do II Urzedu Skarbowego w Czgstochowie w terminie 10 dni od daty zatwierdzenia
sprawozdania.

5. Spotka ziozyta sprawozdanie finansowe w Sadzie Rejonowym w Czestochowie — Wydziat KRS w dniu
12.07.2012r.

6. Spotka nie dopetnita obowiazku zgtoszenia sprawozdania za rok 2011 do ogtoszenia w Monitorze Polskim B.

7. Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dziefi 31.12.2011r prawidlowo otwarto ksiggi

rachunkowe badanego okresu.
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1.4. Podmiot uprawniony przeprowadzajacy badanie sprawozdania finansowego

1. Uchwalg nr 1/RN/2013/2P z posiedzenia Nadzwyczajnego Rady Nadzorczej z dnia 23.05.2013r. Biuro
Rachunkowe A. Gabry$ Sp. z o. o. zostala wybrane do zbadania sprawozdania finansowego za okres

0d 01.01.2012r do 31.12.2012r.

2. Umowa o badanie zostata zawarta w dniu 29.05.2013r. Niniejsze badanie zostato przeprowadzone w okresie

o0d 29.05.2013r do 03.06.2013r.

3. Podmiot uprawniony do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego: Biuro Rachunkowe A. Gabry$
Sp. z 0.0. z siedziba w Sosnowcu przy ul. Dobrej 3/I jest wpisany na listg pod nr 3413. W jego imieniu badanie
przeprowadzita Agata Gabrys, wpisana do rejestru i na list¢ biegtych rewidentéw pod numerem 11412.

4. Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegty rewident o$wiadczaja, ze
pozostaja niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07 maja 2009r.
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz

o nadzorze publicznym.

1.5. Oswiadczenia badanej jednostki

1. Zarzad Spotki w dniu 03.06.2013r zlozyl o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosei i prawidfowosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich
zobowiazai warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2012r oraz nie zaistnienia, do dnia zlozenia
oéwiadczenia, zdarzen wplywajacych w sposob istotny na wielkosé¢ danych wykazywanych w sprawozdaniu

finansowym.

1.6. Pozostate informacje

1. Niniejszy raport zostat opracowany przez biegtego rewidenta na podstawie rewizyjnej dokumentacji roboczej,
wymaganej przez normy wykonywania zawodu bieglego rewidenta, z uwzglednieniem stosownych prob
badawczych, w tym pozycji dominujacych kwotowo, poziomu istotnosci ustalonego dla sprawozdania
finansowego, zawodowego osadu zgodnosci zdarzen gospodarczych z operacjami ksiggowymi. W zakresie
rozliczen podatkowych raport obejmuje badanie stanu rozrachunkéw z tych tytutéw i ich zgodnosci z danymi

deklarowanymi przez badana jednostke.

2. Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzeii podlegajacych $ciganiu,

jak réwniez nieprawidlowosci jakie wystapily poza systemem rachunkowosci.
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2. Czes¢ analityczna

2.1. Gtéwne pozycje bilansowe

Dynamikaza | Dynamikaza
AKTYWA Sana | Smnma | Senm | Stidwana | Stukwara | Stukwera | okes ores
W0 | 00N | 02 | 242200 | 02201 | 322002 | od2-122000 | 0d010-2012
322011 | 3112200
A | Atywatrvale BusTene 106742 sss190  970% SNl skl A0 %%
1 | Watod neterabe  rawne I e 9474 %11 R
2| Rescooneaktyva e s wa|  Bwg 03% 093% L
3| Mook dugtemioone ot 00 0 000K 000% 000%
4| mesyce dugoeminne ou o) o0 0004 000 0004
5 | Duteminone rzczenamisyozsone o nosm|  se] 000K 0.11% 029% ] %3%
B | Adywa cbrotowe 4550352 szmml msz,ss| 0.30% 286% 07|  6THE% 198
1] 2y o0 o o) 00| 00 0004
2| Naeinod eotemioone suss|  woom| 4w 005%) 070% I
3| st oteminone s mese 2wy 0034 24 T EES
4| Kotaminone rizcena mieycesone P R 0] 014 00 T
Atywarazem 5100 RISTIHA 896l 10000%  10000%  10000% 1B 3%
Dynamikaza | Dynamikaza
PASYWA Stanna Stanna Stanna Strukturana | Strukturana | Strukturana okres okres
VR0 | 30201 | 32N | 002200 | 312200 | 3012012 | od20:12:2010 | od 01012012
do31:2:2011 | do 31122012
A | Kapiatwiasny 1500240000] 1152261643 753910040 988% 93,6% | B 6%
1| Kapta sz pocsimony oo ssonan] 60040 8% 2184 87 0% 7%
2 | Nele ity e puiscanony (viehok ) 00 0] 0] 004 00 00 ] ]
3 | Ut ek s ok gerre) o) 00 00 0] o 004
4| Kt () sy w o[ o 0% o o
5 | Kpiat () 2 s ey 0] 0] 0] 0% 0% 00| ]
6 | Poaostle epicly (ocisze) rezemone 000 100000000 0] 0% 81% 00% S -1000%
7| sk st 2t ieghen 0] 0] 449755 00% 00%) 0% ]
8 | 2k srate) et o0 +emmsg]  -3smasiess] 00% % 45 [T
9 | odpisy 22y et w iz oy kot il ee) 0 0] 000 00% 00% 00% ] ]
B | Zobowiazania  rezery na zobowiazania wany s 10707 12% 64% s e 787%
1| Rezwy e mbonizzna 000 0] 0 004 00% 00%
2| 2ooviazna dugeminone o] 0] o] 00% 00% 00% ;
3| gz etceminone G | 1.4 54 L B
4| Ricazia iegyioesone o] 0] 0] 00% 0% 0% ]
Pasywarazem somys nusTee sk g% LoM  N00K s 2%
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2.2. Giéwne pozycje wynikowe

e Okes | okms | okes Dyamki 2| Dpwiita 3
m?w:‘:: zys’k‘w“s)‘m AW IV, A L0 L 21 m;; mﬂ m: odu:r:zm odo:or:zou
i d020-12:2010 | do31-12-2081 | do31-12-2012 bt it
| Py retoze sty wtunzne 2 i o x| ) %08 %59 IS
| Koy ook percye o amson somssaf %1% 9% 1
¢ | 2ysk(strata) 2 spraecaty (1) o] 401 70786| 3857 48304 93% 97,8% 1
D | Paostle praychody operaype 000 T 0.0%) 374 140937,5%
£ | Pt foszy operace o mae] el 06% 048] 5294
F | 2ysk (strate) 2 cutanoicioperacyine (+0-6) 00| -+#0970s| 390928763 9,1% 98,1% 1
6 | Praychoy fransone | 6739 48 04 045 | 1054
H | Kosty fransone e EEEE 11% 2,1% 6 4%
1 | 2y (strata) 2 drialnescigospodarcze (+6-H) 000] 449284857 399609803 003 1003% T
3 | Wynikzdarzei nadzwyczzinych (31-3.11) 0,00] 0,00] 0,00]- 0,0% 0,0% 4 -
1| Zsanadzmyazne 0] 0] 000} 00%)| 0,0%
11| Sty nadanazge | 0| 000 00% 00%
K | sk (srata) bt ) 00| 44284857 -399608803]- 003 1003 I
L | potacctdony o] nose]  -2so) 03 034 1 am
M | Panstele cooigiome misena s (vigkzena seh) oml 00 a,ool- 00% 00%
M| 24k tta) et (k-44) ot +aro7ass7] 3ss35ue0s) 000% 10000 1

e Analiza obejmuje trzy okresy sprawozdawcze:
- 0d 20.12.2010r do 20.12.2010r
- 0d 20.12.2010r do 31.12.2011r
- 0d 01.01.2012r do 31.12.2012r

o Wszystkie dane prezentowane w tabelach sa wyrazone w zt.
o Struktura poszczegélnych pozycji w przedstawionych tabelach liczona jest w nastgpujacy sposéb:
- pozycje bilansowe — do sumy bilansowej
- pozycje przychodowe rachunku zyskéw i strat — do wartosci przychodéw ogétem
- pozycje kosztowe rachunku zyskow i strat — do wartosci kosztéw ogétem
- pozycje wynikowe na poszczegolnych poziomach — do wyniku netto

o W okresie objetym analiza nie wystapily istotne zmiany majace znaczenie dla odczytywania informacji zawartych

w sprawozdaniach finansowych.
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2.3. Podstawowe wielkosci i wskazniki
Okres Okres Okres
Wielkosci podstawowe 0d 20-12-2010 | od 20-12-2010 | od 01-01-2012
do 20-12-2010 | do31-12-2011 | do31-12-2012
1| Suma bilansowa 1519227113 12315736,42 8956 142,14
2| 2Zysk (strata) netto (zanualizowany) 0,00 -4 346 961,74 3983 514,03
3 | Przychody netto i zrbwnane z nimi 0,00, 366 678,82 174 082,17|
5 | Zobowiazania ogdiem 20b. krdtkoterminowe + 2ob. diugotenminowe 189 871,13 793 121,99| 1417 041,74
4 | Kapitat staty kapital wiasny + zobowiazania Glugoterminowe 15 002 400,00} 11 522 614,43 7539 100,40
Okres Okres Okres
Wskazniki struktury 0d 20-12-2010 | 0d 20-12-2010 | od 01-01-2012
do 20-12-2010 | do 31-12-2011 | do 31-12-2012
1 | Wskaznik struktury aktywow e 332,87 3399 12523
y a 4 2 2 z
kapital wiasny
2 | Wskatnik struktury pasywéw ey e 79,01 14,53 532
3| Wekatnk pokiycia skywow trwalych kapitaem whasnym e 099 096 085
4 | Wskainik pokrycia aktywdw trwatych kapitalem stafym m ,:; 099 0,96 0,85
Okres Okres Okres
Wskazniki plynnosci 0d 20-12-2010 | o0d 20-12-2010 | od 01-01-2012
do 20-12-2010 | do31-12-2011 | do 31-12-2012 |
1 | Wskaznik plynnosci I 0,24 0,44 0,05
2 | wskatnik phynnosc I L 024 044 0,05
inwestycje krétkoterminowe
3 | wskatnik piynnosci I e 0,03 033 0,02
Okres Okres Okres
Wskazniki rentownosci 0d 20-12-2010 | 0d 20-12-2010 | od 01-01-2012
do 20-12-2010 | do31-12-2011 | do 31-12-2012
2ysk (strata) netto (zanualizowany)
1| Rentownost aktywdw (ROA) 0,00 0,32 0,37
(strata) netto (zanualizowany)
2 | Rentownost kapitaidw wiasnych (ROE) e h,), w; -y 0,00 0,33 -0,42
2ysk (strata) brutto
3 | Rentownoit spredaty ey ki R [ e 0,00 11,89 22,96
Okres Okres Okres
Wskazniki zadtuzenia 0d 20-12-2010 | od 20-12-2010 | od 01-01-2012
do 20-12-2010 | do 31-12-2011 | do 31-12-2012
1 | Wskainik ogéinego zadiuzenia L i 0,01 0,06 0,16
wiasny
2 | Wskainik udziatu kapitalu wiasnego w finansowaniu majatku ::: ogem 099 0,94 0,84
3 | Wskatnik relacji zobowiazari do kapitaiu wiasnego ok iy 0,01 0,07 0,19
Okres Okres Okres
Wskazniki efektywnoscl 0d 20-12-2010 | 0d 20-12-2010 | od 01-01-2012
60 20-12:2010 | do 31-12:2011 | do 31-12-2012 |
St ” przychody ze sprzedazy i ziéwnane z nimi (zan.)
1| Wskaznik rotacji aktywow 0,00 0,03 0,02
praychody ze sprzedaty | Zréwnane z nimi (zan.)
2| Wskainik otai aktywow cbrotowych e ai s 000 18 082
praychody ze sprzedaty | zrownane z nimi
3 | Wskaznik rotacji rzeczowych aktywdw trwatych ,:" m; atywa ,,:* ) 0,00 4,91 2,53
365 * érednie zapasy
4| Seybkodt obrotu zapaséw o = 0,00 0,00 0,00
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2.4. Ocena dziatalnosci jednostki

2.4.1. Bilans

Bilans stanowi podstawowe sprawozdanie finansowe przedsigbiorstwa, prezentujace stan majatku i Zrédia jego

finansowania na dany moment. Jest to fotografia przedsiebiorstwa, prezentujaca jego statyczny obraz.

Struktura aktywéw 31-12-2010 Struktura aktywéw 31-12-2011 Struktura aktywéw 31-12-2012
Aktywa
obrotowe
Aktywa Aktywa 0,79%
obrotowe obrotowe

0,30% 2,86%

Aktywa
Aktywa Aktywa trwate
trwate trwate 99,21%

99,70% 97,14%

Aktywa to kontrolowane przez jednostke zasoby majatkowe o wiarygodnie ustalonej wartosci, powstate w
wyniku przesztych zdarzen, ktére spowoduja w przysztosci wptyw do jednostki korzysci ekonomicznych.

oL pasyWOW 31:12:2010 Struktura pasywéw 31-12-2011 Struktura pasywéw 31-12-2012
niai Zobowigza Zobowiaza
rezeivy nai nia i
na rezerwy rezerwy
na na
i zobowiza
1,25% nia: nia
% 2,77% 6,85%
Kapitat
wiasny; :fa?nay'
&5% 93,15%

Pasywa to zrddia finansowania majatku przedsigbiorstwa.

Struktura kapitatowo-majatkowa przedsiebiorstwa w ostatnich dwoch latach ulegata zmianom, suma bilansowa
w roku badanym w poréwnaniu z rokiem poprzednim spadta o ponad 27,3%. W aktywach o prawie 25% spadta wartos¢
rzeczowych aktywow trwatych oraz o 51% spadia warto$¢ naleznosci krétkoterminowych. W pasywach zanotowano
spadek udziatu zobowiazan i rezerw na zobowigzania o 78,7%. Majatek trwaly w roku badanym nie byt w peini
pokryty kapitatem wiasnym przedsigbiorstwa, czyli nie jest zachowana tzw. zlota reguta bilansowania. Zgodnie z nia
trwale sktadniki majatku powinny byé finansowane z kapitatu wiasnego, poniewaz ta whasnie cz¢$¢ majatku, jak réwniez
kapitalu wilasnego, oddawana jest do dyspozycji przedsiebiorstwa na diugi okres czasu, co sprzyja utrzymaniu

réwnowagi finansowej firmy.
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2.4.2. Rachunek zyskow i strat

Rachunek wynikéw jest, obok bilansu, jednym z najwazniejszych sprawozdaii finansowych. W odréznieniu od
bilansu, rachunek wynikéw jest rodzajem filmu, ktéry w miare uptywu czasu i trwania dziatalnosci eksploatacyjnej
rejestruje tworzenie si¢ wyniku finansowego — zysku ewentualnie straty przedsigbiorstwa. Informacje zawarte w
rachunku wynikéw pozwalaja nie tylko okresli¢ poziom zysku osiagnigtego przez przedsigbiorstwo w okresie

sprawozdawczym, ale rowniez kierunki jego przeznaczenia.

Zysk (strata) ze sprzedazy Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
0,00
0,00
- mg'gg -500 000,00
1000 000,00 _:%mg
-1 500 000,00 !
20000000 2000 0000
250000000 2500 000,00
3000 000,00 -3.000 000,00
-3500 000,00 -3 500 000,00
-4 000 000,00 4000 000,00
-4 500 000,00 T T d -4 500 000,00 - -
Okres Okres Okres Okres Okres Okres
0d20:12:2010 04 20-12-2010  od 01-01-2012 0d20-122010  0d 20122010  od 01-01-2012
0020-12-2010  do31-12-2011  do31-12-2012 0020122010  do31-122011  do31-12-2012
2ysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej
0,00 0,00
-500 000,00 -500 000,00
-1000 000,00 -1 000 000,00
-1500 000,00 -1500 000,00
-2 000 000,00 2000 000,00
2500 000,00 2500 000,00
-3000 000,00 -3000 000,00
-3500 000,00 3500 000,00
4000 000,00 ; 4000 000,00
4500 000,00 - 4500 000,00
Okres Okres Okres Okres Okres Okres
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Spétka kolejne dwa lata obrotowe zamknela stratg. Strata za rok 2012 wynosi 3 983 514,03zt . Strata w badanym

okresie spowodowana jest gtdwnie naliczong amortyzacja na kwote 3 085 321,11z1.

Zanotowano spadek przychodéw ze sprzedazy w pordwnaniu do ubiegtego roku o ponad 53% oraz kosztow dziatalnosci

operacyjnej o 14%.
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2.4.3. Wskazniki struktury

Analiza struktury okresla relacje poszczegdlnych wielkosci bedacych przedmiotem analizy i pozwala na ustalenie
ich procentowego udziatu w wielkosci ogétem, ktorej sa czescia sktadowa. Analiza struktury aktywéw pokazuje, z jakich
elementéw skiada si¢ majatek przedsigbiorstwa i jak one wplywaja na efektywnos¢ jego zarzadzania, za$ analiza
struktury kapitaléw pozwala uzyska¢ informacje, czym jest finansowany majatek oraz czyja stanowi wiasnosc.
Wzajemne powiazania miedzy poszczegdlnymi sktadnikami majatku i zrédfami jego finansowania pozwalaja ustali¢

zdolnos¢ podmiotu gospodarczego do sptaty zobowigzan.

Wskaznik struktury aktywow Wskaznik struktury pasywow
79,0

Okres Okres ' Okres ) Okres ' Okres Okres
od 20-12-2010 0d 20-12-2010 od 01-01-2012 0d20-12-2010 0d 20-12-2010 od 01-01-2012
d020-12-2010 do31-12-2011 do 31-12-2012 d020-12-2010 do31-12-2011 do 31-12-2012
Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatem Wskaznik pokrycia aktywdw trwatych kapitatem statym

Okres ' Okres ' Okres ' Okres ' Okres Okres
0d 20-12-2010 0d 20-12-2010 od 01-01-2012 0d 20-12-2010 0d 20-12-2010 od 01-01-2012
d020-12-2010 do31-12-2011 do 31-12-2012 do20-12-2010 do31-12-2011 do 31-12-2012

Wskaznik struktury aktywow wykazuje niewielki wzrost udziatu aktywéw trwatych w aktywach ogétem, zas
wskaznik struktury pasywow daje wyrazny sygnal, ze maleje udzial kapitatu wiasnego w zobowiazaniach Spétki. W
roku badanym wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatem wiasnym i statym firmy spadt do 0,85%

BIURO RACHUNKOWE A..GABRYS SPOEKA Z 0.0 VR - 13-
ul. Dobra 3/ 41-200 Sosnowiec tel. 32 291 00 09 biurogabrys@biurogabrys.pl i&;} %
UN'

NIP: 9492163154 REGON: 241811803  Kapitat zaktadowy: 16.002.400,00 PLN wptacony w catosci Spéika notowana na

KRS: 373608 - Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego —I
Bank: Deutsche Bank PBC - 56 1910 1048 2511 3601 2853 0001



I spotka akcyjna

STIERTD

STI GROUP Spdtka Akcyjna
ul. Dekabrystéw 41 lok. 714; 42-215 Czestochowa;
tel: +48 343 444 700; email: kontakt@stigroup.pl

STI1

GROUP S A.

2012

2.4.4. Rentownos¢ przedsigbiorstwa

Rentownosé aktywéw (ROA) Rentownos¢ sprzedazy
(ROE)
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Wskazniki rentownosci sa miernikami informujacymi o szybkosci zwrotu zaangazowanego w przedsigbiorstwie

kapitatu, rentowno$¢ to inaczej zyskownos¢ w procentach. Niskie wskazniki rentownosci sg pierwszym sygnatem dla

Zarzadu firmy o koniecznosci restrukturyzacji kosztow i podniesienia marz na sprzedazy. Rentownos¢ sprzedazy oraz

rotacja aktywéw ma bezposredni wptyw na poziom rentownosci kapitatow wiasnych, ktora zalezy od efektywnosci

wykorzystania posiadanego majatku (stosunku wielkosci zysku netto do aktywdw ogdtem) i struktury finansowej

(poziomu zaangazowania kapitatéw wlasnych w finansowanie aktywow). Wskazniki rentownosci przyjmuja wartos¢

ujemna, ze wzgledu na stratg roku 2012,

2.4.5. Sprawnos¢ dziatania przedsigbiorstwa

0,00

Okres Okres Okres
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Wskazniki sprawnosci mierza efektywnos$é wykorzystywanych zasobow firmy. Okreslaja jak szybko jednostka
obraca poszczegdlnymi sktadnikami aktywdw i jak szybko splaca swoje zobowiazania. Wskaznik rotacji naleznosci

informuje nas o tym, ile dni trwa $ciaganie naleznosci (oczywiscie jest to warto$¢ srednia). Wskaznik rotacji zobowiazan

informuje, ile dni przedsigbiorstwo potrzebuje, aby uregulowaé swoje zobowiazania. Wskazniki sprawnosci mierzg

efektywnosé wykorzystywanych zasobéw firmy. Okreslaja jak szybko jednostka obraca poszczegdlnymi sktadnikami

aktywow i jak szybko sptaca swoje zobowiazania. Wskazniki rotacji aktywéw Spétki spadty w roku 2012.
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2.4.6. Ptynnos¢ finansowa przedsigbiorstwa
Wskaznik ptynnosci I Wskaznik ptynnosci II Wskaznik ptynnosci IIT
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platne w przeciagu roku. Wskaznik biezacej ptynnosci pokazuje mozliwo$¢ sptacenia zobowigzan krétkoterminowych

$rodkami obrotowymi, czyli informuje ile razy biezace aktywa pokrywaja biezace zobowigzania, jego zadowalajacy

Wskazniki ptynnosci mierza zdolno$é jednostki do splaty biezacych zobowiazar finansowych tzn. takich, ktére s3

poziom miesci si¢ w graniach 1,2 —2,0 Spadek wskaznikow ptynnosci, wskazuje na pogorszenie si¢ ptynnosci spotki.

2.4.7. Stopien zadtuzenia przedsigbiorstwa

Wskaznik ogélnego zadtuzenia
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wyzszy poziom zadtuzenia, tym wigksze ryzyko finansowe towarzyszy dziatalnosci gospodarczej. Wskazniki zadhuzenia
s3 miarg bezpieczeristwa finansowego dla wierzycieli firmy. Udziat kapitatu wiasnego w pasywach nie powinien by¢

mniejszy niz 20 procent. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia w roku 2012 wynosit 16%, a wskaznik relacji zobowigzan do

Wskazniki zadhuzenia okreslaja stopien zadhuzenia firmy w relacji do réznych grup aktywow lub kapitatéw. Im

kapitatu wiasnego 19%.
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Ocena zagrozenia upadtoscia wg modelu A.Hotdy

e Wolaaik WspSicaymnik | o 20,12.2010.d0 20-12:2010 | 0d 20-12-2010d031-12:2011 | 0d 01-01-2012 do 31-12:2012
obrotowe 45503, 352002,19) 70 952,95

X ymcmen 0461000 < B L 030 ‘ﬁ-{ 00
20bowigzenia kedtkoterminowe 18987113} 79312199 1417 041,74
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“ adywa ogdlem AR 15192 zmzl i 123157364 L asssm,u‘ 2l

100 * 2ysk (strate) netto (zanualizowany) 434 696 173,91 -398 351 403,

% ) 0009630 e I T 031 __m| 03%
Srednie aiktywa ogdlem 15192271,13) 13754 003, 78| 10635 939,28
360 * érednie i krétkoterminowe ] 76 ,60] 171,401

Y . mmama 0,000672 353 606,801 0,00 176938 761, 00 39782947, 007
koszty dzalainosd operacyine (zanuaiizowane) 0 463787783 4071 565,21

dem (zanual: 367337,

X prryd'nw W g . s 0,157000 sl 0,00 = 0,00 BERS 0,00
drechia aitywa ogdtem 1519227113 13754 003,78 10 635 939,28

s Wz vy (522 0605000 | niecotyay 06t | riecoyey 06 | niedayay 061

Zagroienie upadioécia NISKIE 074 |  NISKIE 0,50 |NIEOKRESLONE 0,03

Analiza wskaznikowa umozliwia uzyskanie w miare wczesnie informacji, ktére moga uruchomi¢ systemy
wczesnego ostrzegania w przedsiebiorstwach i ograniczy¢ ryzyko prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Jest to szybka
i efektywna metoda uzyskania wgladu w operacje gospodarcze i funkcjonowanie firmy, niemniej sposob podejscia do
tego narzedzia musi byé odpowiednio wywazony i uzupetniony innymi narzedziami analitycznymi. Najpowazniejszym
ograniczeniem analizy wskaznikowej jest fakt, ze bazuje ona wylacznie na przesziosci firmy, chociaz wraz z analiza

otoczenia moze efektywnie shuzy¢ do przewidywania warunkow dziatania przedsigbiorstwa w przysztosci.

Oprécz klasycznej analizy finansowej nauka i praktyka oferuje modele bazujace na metodach matematyczno-
statystycznych, ktére w oparciu o dane empiryczne pozwalaja dobra¢ odpowiednie wskazniki charakteryzujace si¢ duza
wartoscia diagnostyczna. Jako przecietne wartosci pozycji bilansowych przyjeto dla okresu zaprzesziego warto$¢ z
koica roku, natomiast dla okresu przesztego i badanego $rednig arytmetyczna stanu z poczatku i konca danego
przedziatu czasu. Wartosé graniczna dla modelu A. Hotdy wynosi -0,3 dla duzych przedsigbiorstw oraz 0,1 dla matych,
og6lnie obszar niepewnosci jest pomiedzy -0,1 oraz +0,3, tzn. ze powyzej +0,3 jest obszar dobrej kondycji finansowej

przedsiebiorstwa, ponizej -0,1 obszar zagrozenia upadioscia.

Nalezy pamietac, ze poza okresleniem poziomu wskaznikéw finansowych i wartosci funkcji dyskryminacyjnej
wazne sg takze inne czynniki mierzalne typu — udziat w rynku, cykl Zycia oferowanych wyrobdw i ustug oraz czynniki
niematerialnej wartosci firmy ksztattujace obraz tzw. kapitatu intelektualnego przedsiebiorstwa czyli np. do$wiadczenie,

wiek i wyksztatcenie pracownikéw, jako$é zarzadzania, relacje biznesowe, struktura organizacyjna, komunikacja itp.

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego zarzad informuje, ze sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostke w dajgcej si¢ przewidzieé
przysztosci obejmujacej okres nie krotszy niz 1 rok od dnia bilansowego oraz ze nie sa znane okolicznosci i zdarzenia,
ktére $wiadczylyby o istnieniu powaznych zagrozen dla kontynuowania przez jednostke dziatalnosci w najblizszym
okresie.

W trakcie badania biegly stwierdzit opéznienia w splacie zobowiazai. Do dnia wydania opinii nie zostaly

uregulowane wszystkie zobowigzania wymagalne na dzief bilansowy.
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3. Czes¢ szczegotowa

3.1. Ocena prawidtowosci i rzetelnosci ksigg rachunkowych

3.1.1. Ocena prawidtowosci stosowanego systemu ksiggowosci

o Ksiegowosé Spotki jest prowadzona przy uzyciu komputerowego systemu finansowo — ksiggowego CDN
OPTIMA.
o Jednostka posiada aktualny opis przyjetych zasad rachunkowosci w tym zakladowy plan kont zatwierdzony
przez Zarzad Spoiki.
e W trakcie badania nie stwierdziliémy istotnych nieprawidtowosci ksiag rachunkowych, ktére mogtyby mieé
istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, w tym dotyczacych:
- udokumentowania operacji gospodarczych,
- powiazania zapiséw ksiggowych z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym
- rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powiazania zapiséw w ramach
tych ksiag,
- prawidtowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,
- zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad/polityki rachunkowosci,
- zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu danych i systemu ich przetwarzania za pomocg
komputera
- spelnienia warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej,

- spetnienia warunkéw przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdar finansowych.

3.1.2. Ocena prawidtowosci funkcjonowania kontroli wewnetrznej

e W zakresie funkcjonowania kontroli wewnetrznej biegly potwierdza, ze w badanej jednostce dziatanie systemu
kontroli wewnetrznej opiera si¢ na kontroli funkcjonalnej sprawowanej przez osoby zajmujace stanowiska

kierownicze, na podstawie posiadanych zakresow czynnosci. Kontrola instytucjonalna nie istnieje.

3.1.3. Ocena prawidtowosci inwentaryzacji aktywow i pasywéw

e Na dzien bilansowy Spétka przeprowadzita inwentaryzacje posiadanych aktywdw i pasywow:
- w drodze spisu z natury przeprowadzono inwentaryzacje gotowki w kasie,
- w drodze potwierdzenia sald przeprowadzono rozrachunkéw z odbiorcami i dostawcami oraz srodkéw
na rachunkach bankowych,
- w drodze weryfikacji stanu ewidencyjnego i wyceny przeprowadzono inwentaryzacj¢ naleznosci i

zobowiazan innych niz z tytulu dostaw i usug, naleznosci dlugoterminowych, kapitatow wiasnych,
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krétkoterminowych rozliczen migdzyokresowych czynnych, innych rozliczen migdzyokresowych biernych
oraz pozostatych pozycji aktywow i pasywdw Spétki,

o Inwentaryzacja aktywoéw i pasywdw zostala przeprowadzona zgodnie z art. 26 i art. 27 Ustawy o
Rachunkowosci z dnia wrzesnia 1994 r. (Dz.U. z 2002 r., Nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami). Biegly nie

uczestniczyt w inwentaryzacji.

3.2. Elementy sprawozdania finansowego

3.2.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego spemia wymagania wynikajace z zafgcznika nr 1 do ustawy o
rachunkowosci i zawiera m. in.:

- wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci oraz ze nie istnieja okolicznosci wskazujace
na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci,

- oméwienie przyjetych zasad/polityki rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywéw, pomiaru
wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa
pozostawia jednostce prawo wyboru oraz przedstawienie przyczyn i skutkéw ich ewentualnych zmian W
stosunku do roku poprzedzajacego.

3.2.2. Bilans

3.2.2.1. Wartosci niematerialne i prawne

Wartoéci niematerialne i prawne Udziat $ci ni i ip ych w akty
1511173048 ogdtem
100,00% T—8947%
99,00% \ / 98,66%
98,00% \ /
97,00%
96,00% w
95,00%
94,00%
Stan na Stan na Stan na Struktura na Struktura na Struktura na
20-12-2010 31-12-2011 31-12-2012 20-12-2010 31-12-2011 31-12-2012

Do wartosci niematerialnych i prawnych jednostka kwalifikuje nabyte, zaliczane do aktywdéw trwatych, prawa
majatkowe nadajace si¢ do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci

diuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki, a w szczegdlnosci: autorskie prawa majatkowe,
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prawa pokrewne, licencje, koncesje, prawa do wynalazkow, patentéw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz

zdobniczych, know-how.

Wartosci niematerialne i prawne zostaly wycenione na podstawie operatu szacunkowego sporzadzonego przez
Auxilium S.A. z dnia 13 sierpnia 2010. Jako wartosci niematerialne i prawne uznano projekty o nastgpujacych

nazwach:
- MIASRO SPORTU.PL
-ISPC.PL
-SPORT IDEN
-SPORTFOTO.PL
-MOTOKATALOG.PL

Realizacja w/w projektéw w wyniku wielu czynnikow zostata opdzniona i nie przynosi zamierzonych efektow
finansowych. Zdaniem bieglego rewidenta istnieje uzasadniona obawa trwalej utraty wartosci w/w wartosci
niematerialnych i prawnych, jednak poprzedni Zarzad Spéiki nie podjat zadnych uchwat o zaniechaniu realizacji lub
wycofaniu si¢ z jakiegokolwiek projektu. Obecny Prezes Zarzadu Piotr Brewczyniski w pismie z dnia 31 maja 2013r
stwierdzil, ze zbyt krétko pelni swoja funkcje aby na nowo przeanalizowaé aktualng warto$¢ projektéw. Wartos¢ netto

wniesionych projektéw na dzien 31.12.2012 wynosi 8 722 784,50 z} i taka kwotg zostata wykazana w aktywach spétki.

Wycena WNIP na dziefi bilansowy, poza wniesionymi powyzej uwagami, jest zgodna z art. 7 i 28 Ustawy o

rachunkowosci z zatozeniem kontynuacji dziatalnosci.

3.2.2.2. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate Udziat rzeczowych aktywéw trwatych w aktywach
134 403,24 ogéiem
1,00% 6,93%
120 000,00 0,90% /.'\
0,80%
100 000,00 4 N
0,70% — NG
80 000,00 0,60% > N
0,50%
60 000,00 0.40% // \\
40000,00 0,30% +—0,23%
0,20% ® 025%
20 000,00 0,10%
0,00 0,00%
Stan n2 Stan na Stan na Struktura na Struktura na Struktura na
20-12-2010 31-12-2011 31-12-2012 20-12-2010 31-12-2011 31-12-2012

Do $rodkéw trwatych jednostka zalicza rzeczowe aktywa trwate i zréwnane z nimi, o przewidywanym okresie
ekonomicznej uzytecznoéci dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki, a w
szczegdlnosei: nieruchomosci — w tym grunty, prawo uzytkowania wieczystego gruntu, budowle i budynki, a takze
bedace odrebna wiasnoscia lokale, spéidzieloze wiasnosciowe prawo do lokalu mieszkalnego oraz spétdzieleze prawo
do lokalu uzytkowego, maszyny, urzadzenia, Srodki transportu i inne rzeczy, ulepszenia w obcych srodkach trwatych,

inwentarz zywy. Wycena rzeczowych aktywow trwatych na dzien bilansowy jest zgodna z art. 7 i 28 Ustawy o
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rachunkowosci z zatozeniem kontynuacji dziatalnosci. Pozycje rzeczowych aktywow trwatych sa we wszystkich

istotnych aspektach, prawidlowo wycenione i zaprezentowane w bilansie. Jednostka dokonata odpisu aktualizujacego na

srodki trwate w budowie o wartosci 1 971,86 zt

3.2.2.3. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

30 000,00

25 000,00

20 000,00
15 000,00

10 000,00
5 000,00

0,00
Stan na
20-12-2010

Stan na
31-12-2011

Stan na
31-12-2012

0,35%
0,30%
0,25%
0,20%
0,15%
0,10%
0,05%
0,00%

Udziat Yy e ych w
aktywach ogétem
) 0,29%
//
0% ™
S(T\h:ﬁ na Struktura na Struktura na

20-12-2010

31-12-2011

31-12-2012

Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe stanowia aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

tworzone w zwiazku z wystgpowaniem przejsciowych réznic miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych wartodcia

aktywéw i pasywdw, a ich wartoscia podatkowg oraz strata mozliwa do odliczenia w przysztosci. Aktywa te Spétka

tworzy jedynie w przypadku pewnosci, co do mozliwosci rozliczenia przejsciowych réznic ujemnych. Wycena

dhugoterminowych rozliczen miedzyokresowych na dziefi bilansowy jest zgodna z art. 7 i 28 Ustawy o rachunkowosci z

zalozeniem kontynuacji dziatalnosci. Inwestycje dlugoterminowe sa we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo

wycenione i zaprezentowane w bilansie.

3.2.2.4. Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe

8561000

Stan n2
20-12-2010

Stan na

31-12-2011

Stan na
31-12-2012

Struktura na
20-12-2010

Struktura na
31-12-2011

Struktura na
31-12-2012

Do naleznosci krétkoterminowych jednostka zalicza ogét naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz catos¢ lub czes¢
naleznosci z innych tytutéw niezaliczonych do aktywéw finansowych, a ktére staja si¢ wymagalne w ciagu 12 miesiecy

od dnia bilansowego. Wycena naleznosci krétkoterminowych na dzien bilansowy jest zgodna z art. 7 i 28 Ustawy o

rachunkowosci. Pozycje naleznosci krétkoterminowych sa we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo wycenione i
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zaprezentowane w bilansie. Jednostka dokonata odpiséw aktualizujacych naleznosci na dzien bilansowy na kwote

13 450,16 zt

3.2.2.5. Inwestycje krétkoterminowe

300 000,00
250 000,00
200 000,00
150 000,00
100 000,00

50 000,00

Inwestycje krétkoterminowe Udziat w akty
ogbtem
263 885,14 2,50%
— 2,14%
2,00% A
1,50% / \
1,00%
5093,17 /
0,50%
= ol N
0,00% >
Stan na Stan na Stan na Struktura na na Struktura na
20-12-2010 31-12-2011 31-12-2012 20-12-2010 31-12-2011 31-12-2012

Do inwestycji krotkoterminowych jednostka zalicza aktywa finansowe, ktore sa ptatne i wymagalne lub

przeznaczone do zbycia w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego lub od daty ich zatozenia, wystawienia lub nabycia,

albo stanowig aktywa pienigzne. Srodki pienigzne w walutach obcych jednostka wykazuje wg sredniego kursu NBP, o

czym méwi art. 30 Ustawy o rachunkowosci. Wycena inwestycji krotkoterminowych na dziefi bilansowy jest zgodna z

art. 7 i 28 Ustawy o rachunkowosci. Pozycje inwestycji krétkoterminowych sa we wszystkich istotnych aspektach,

prawidlowo wycenione i zaprezentowane w bilansie. Na pozycje te skiadaja si¢ $rodki pieni¢zne zgromadzone w kasie i
banku na kwotg 29 590,39zt

3.2.2.6. Kapitat (fundusz) podstawowy

16 200 000,00
16 000 000,00
15 800 000,00
15 600 000,00
15 400 000,00
15 200 000,00
15 000 000,00
14 800 000,00
14 600 000,00
14 400 000,

Kapitat (fundusz) podstawowy

Stan na
20-12-2010

Stan na
31-12-2011

Stan na
31-12-2012

200,0%
180,0%
160,0%
140,0%

100,0%
80,0%
60,0%
40,0%
20,0%

0,0%

120,0% 1

Struktura na
20-12-2010

Struktura na
31-12-2011

Struktura na
31-12-2012

Kapitaty (fundusze) wiasne jednostka ujmuje z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami

prawa, postanowieniami statutu/umowy o utworzeniu jednostki w wysokosci okreslonej w statucie spéiki i wpisanej w

rejestrze sadowym. Wycena kapitatéw wiasnych na dzien bilansowy jest zgodna z art. 7 i 28 Ustawy o rachunkowosci.

Pozycje kapitaléw wiasnych sa we wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo wycenione i zaprezentowane w bilansie.
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3.2.2.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych

2Zysk (strata) z lat ubiegtych Udzhlmlm (straty) z lat umlych w pasywach ogétem
X %
0,00 0,00 0,0% @ ‘\
- g 10,0%
-500 000,00 20,0% \
-1.000 000,00 \
~1500 000,00 30,0%
-2 000 000,00 \
-2 500 000,00 -40,0%
3000 000,00 wo%
-3 500 000,00 50,0%
-4 000 000,00 J
-4 500 000,00 -60,0%
Stan na Stan na Stan na Struktura na Struktura na Struktura na
20-12-2010 31-12-2011 31-12-2012 20-12-2010 31-12-2011 31-12-2012

Strate z lat ubieghych stanowi niepokryta strata z roku 2010/2011.

3.2.2.8. Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto Udziat zysku (straty) netto w pasywach ogétem
0,0%
0,00 0% -
[) ipeed 2
-500 000,00 :gg;: b,
~1000 000,00 / -20,0% b
~1500 000,00 y 25.0% N
-2 000 000,00 g N
Saais 350 S
-3 000 000,00 :
chaclioe / s —— 5%
~4.000 000,00 A50%
4500 000 -50,0%
San na Stan na Stan na Struktura na Struktura na Struktura na
20-12-2010 31-12-2011 31-12-2012 20-12-2010 31-12-2011 31-12-2012
Strata netto jest zgodna z rachunkiem wyniku roku 2012.
3.2.2.9. Zobowigzania krétkoterminowe
Udziat 6 w pi
ogbtem
18,0%
1600 000,00 :'x /. 158
1400 000,00 i i
1200 000,00 12/ >
1000 000,00 100% pr
800 000,00 0%
600 000,00 189 871,13 6,0% %
400 000,00 > 40% B
200 000,00 2,0% —Ll%—r
0,00 - 0,0%
Stan na Stan na Stan na Struktura na Struktura na Struktura na
20-12-2010 31-12-2011 31-12-2012 20-12-2010 31-12-2011 31-12-2012

Do zobowigzan krétkoterminowych jednostka zalicza og6t zobowiazar z tytutu dostaw i ustug, a takze catosé lub
te cze$¢ pozostatych zobowigzan, ktdre staja si¢ wymagalne w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego. Wycena
zobowiazan krétkoterminowych na dzien bilansowy jest zgodna z art. 7 i 28 Ustawy o rachunkowosci z zatozeniem
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kontynuacji dziatalnosci. Pozycje zobowiazan krétkoterminowych sa we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo
wycenione i zaprezentowane w bilansie. Na pozycje te sktadaja si¢ gtownie: udzielona pozyczka wraz z naliczonymi
odsetkami na dzien 31.12.2012r. w wysokosci 1320 706,75 zt. oraz zobowiazania z tytutu dostaw i ustug na kwote
90 964,10 zi.

3.2.3. Rachunek zyskéw i strat

3.2.3.1. Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi

yze i z nimi Udziat przy ze wp ogétem
377-882.90 120,0%
99,8%
400 000,00 100,0% — 5|
350 000,00
300 000,00 80,0% /
250 000,00
200 000,00 / i P
150 000,00 / : 40,0%
100 000,00 ; § /
50 000,00 L _ 20,0%
i G
Okres Okres Okres 0,0% T
0d20-12-2010 04 20-12-2010  od 01-01-2012 Struktura na Struktura na Struktura na
6020-12-2010 o 31-12-2011  do 31-12-2012 20-12-2010 31122011 31122012

Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi sg prawidlowo udokumentowane, zostaly zaprezentowane przez

jednostke we wiasciwym czasie i we wszystkich istotnych aspektach s3 poprawnie ujete w rachunku zyskow i strat.

3.2.3.2. Pozostate przychody operacyjne

P P Udziat przy éw op: w
przychodach ogétem
4,0%
3,5% /' 37%
3,0% /
2,5% /
2,0% /
1,5% /
1,0% /
A R e
00% _ Ao
Okres Okres Okres 0,0% °
0d 20-12-2010  0d 20-12-2010  od 01-01-2012 Struktura na Struktura na Struktura na
do 20-12-2010  do 31-12-2011  do 31-12-2012 20-12-2010 31-12-2011 31-12-2012

Do pozostatych przychodéw operacyjnych jednostka zalicza przychody zwiazane posrednio z dziatalnoscia
operacyjna jednostki. Pozostate przychody operacyjne sa prawidtowo udokumentowane, zostaly zaprezentowane przez
jednostke we whasciwym czasie i we wszystkich istotnych aspektach sa poprawnie ujete w rachunku zyskéw i strat. Na

pozycje te skiada sie giéwnie zysk na sprzedazy aktywow trwatych w wysokosci 6 163,93 zt.
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3.2.3.3. Przychody finansowe

Przychody finansowe

Okres Okres
0d 20-12-2010  0d 20-12-2010  od 01-01-2012
do 20-12-2010  do 31-12-2011  do 31-12-2012

Udziat przy 6 wp

0,5%

0,4%

0,4%

0,3%

03%

02%

0.2%

0,1%

0,1%

0,0%

v
Struktura na Struktura na Struktura na
20-12-2010 31-12-2011 31-12-2012

Do przychodéw finansowych jednostka zalicza przychody powstajace na skutek operacji finansowych. Przychody

finansowe sa prawidiowo udokumentowane, zostaly zaprezentowane przez jednostke we wlaciwym czasie i we

wszystkich istotnych aspektach sa poprawnie ujete w rachunku zyskéw i strat.

3.2.3.4. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty dziatalnosci operacyjnej

4779500 76

Udziat kosztéw dziatalnosci operacyjnej w kosztach
ogbtem

120,0%
5000 000,00 98,1%
4500 000,00 100,0% rﬁﬁw,ﬂs—
4000 000,00
3 500 000,00 80,0% /
3000 000,00
2500 000,00 0.0 /
2,000 000,00
1500 000,00 40,0%
1,000 000,00

500 000,00 20,0%

0,0 0,0%
Okres Okres Okres 0,0% v

od 20-12-2010  od 20-12-2010  od 01-01-2012
do 20-12-2010  do 31-12-2011  do 31-12-2012

Struktura na Struktura na
20-12-2010 31-12-2011

Struktura na
31-12-2012

Koszty dziatalnosci operacyjnej sa prawidiowo udokumentowane, zostaly zaprezentowane przez jednostke we
whasciwym czasie, i we wszystkich istotnych aspektach sa poprawnie ujete w rachunku zyskow i strat. Gtownymi
pozycjami kosztéw sa: amortyzacja- 3 085321,11zl, wynagrodzenia -478 221,794, ushugi obce-340 443,02z,
ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia-85 054,10zt oraz pozostale Koszty rodzajowe -70 766,34zt i zuzycie
materiatow-4 928,85zt
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3.2.3.5. Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne Udziat 6 jnych w
39 213,62 0.9% %
0,8%
0,7%
0,6% // \\
0,5%
0,4% // S 0:4%
0,3% -
0,2% 7/
0,1% - 0.0%
Okres 0,0% L T T
0420122010 0420122010  od 01-01-2012 Struktura na Struktura na Struktura na
4020122010 d031-12-2011  do31-12-2012 20-12-2010 31-12-2011 31-12-2012

Do pozostatych kosztéw operacyjnych jednostka zalicza koszty zwigzane posrednio z dziatalnoscig operacyjna
jednostki. Pozostate koszty operacyjne sa prawidfowo udokumentowane, zostaly zaprezentowane przez jednostke we
wiasciwym czasie i we wszystkich istotnych aspektach sa poprawnie ujete w rachunku zyskéw i strat. Na pozycje te
sktadaja si¢ odpisy aktualizujace naleznosci oraz srodki trwate w budowie w wysokosci 15 422,02 zt. oraz pozostate

koszty operacyjne w wysokosci 3 039,23zt

3.2.3.6. Koszty finansowe

Koszty finansowe Udziat 6 w ogétem
2,5%
90000,00 o 9 2,10%
8 Ow'w 22 0U5,5T
70 000,00
£0.000,00 1,5%
50 000,00
40 000,00 1,0%
30 000,00
20 000,00 0.5%
10 000,00
5o wn
Okres Okres Okres. 0,0% L 4 T
0d20-12-2010 04 20-12-2010  0d 01-01-2012 Struktura na Struktura na Struktura na
d020-12-2010  d031-12-2011  do31-12:2012 20-12-2010 31122011 31-12-2012

Do kosztéw finansowych jednostka zalicza koszty powstajace na skutek operacji finansowych. Koszty finansowe
sa prawidtowo udokumentowane, zostaly zaprezentowane przez jednostke we whasciwym czasie i we wszystkich
istotnych aspektach sa poprawnie ujete w rachunku zyskéw i strat. Na pozycje te skiadaja gtéwnie naliczone odsetki od
otrzymanej pozyczki w wysokosci 83 132,21 zt.
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3.2.3.7. Podatek dochodowy
Podatek dochodowy Udziat w zysku netto
0,00 04%
- % 0,29% 0,32%
-2 000,00 03%
4 000,00 o /
-6 000,00 2% /
-8 000,00 0 /
-10 000,00 0,1% /
-12 000,00 0,1%
-14 000,00 0,00%
Okres 0,0%
od 20-12-2010 od 20-12-2010 od 01-01-2012 Struktura na Struktura na Struktura na
do 20-12-2010 do 31-12-2011 do 31-12-2012 20-12-2010 31-12-2011 31-12-2012

Wartosé podatku dochodowego wynika z rozliczenia aktywa z tytutu podatku odroczonego.

3.2.4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w Kkapitale wlasnym sporzadzono prawidtowo stosownie do wzoru okreslonego przez
zalacznik Nr 1 do ustawy o rachunkowosci, zmiany te sa zgodne z przepisami prawa, elementami sprawozdania

finansowego oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiggowej i analizy sald kont.

3.2.5. Rachunek przeptywow pienigznych

Rachunek przeptywdéw pienigznych sporzadzono prawidtowo stosownie do wymaganego zakresu informacji
okreslonych przez zatacznik Nr 1 do ustawy o rachunkowo$ci — metoda posrednia na podstawie: bilansu, rachunku
zyskéw i strat, informacji dodatkowej i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach oraz na podstawie

danych pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiggowej i analizy sald kont.

3.2.6. Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralna czg$¢ sprawozdania finansowego. Dane zawarte w
dodatkowych informacjach i objasnieniach zostaly przedstawione przez Spétke, w istotnych aspektach, zgodnie z

wymaganiami ustawy o rachunkowosci.

3.2.7. Sprawozdanie z dziatalno$ci jednostki

Pisemne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spélki jest zgodne z informacjami finansowymi zbadanego
sprawozdania finansowego. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w istotnych aspektach spetnia wymagania wynikajace

z art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.
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3.3. Informacje o naruszeniach prawa

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzeri podlegajacych Sciganiu, jak

réwniez nieprawidtowosci jakie wystapily poza systemem rachunkowosci.

3.4. Zdarzenia po dacie bilansu

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakoriczeniu roku obrotowego, a dotyczace badanego okresu nie

wystapity.
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4. Informacje i ustalenia koricowe

e Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia z zastrzezeniem stanowiaca odrgbny dokument.
e W trakcie badanie nie korzystalimy z prac niezaleznych ekspertéw.

e W zakresie rozliczen podatkowych raport obejmuje badanie stanu rozrachunkéw z tych tytutéw i ich zgodnos¢ z

danymi deklarowanymi przez badang jednostke.

e Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie w duzej mierzy metoda wyrywkowa dowodéw i zapisdw
ksiggowych, z ktérych wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze pozycje
ksztattujace wysokosé rozrachunkéw z budzetowych. W zwiazku z tym moga wystapi¢ roznice pomigdzy
wynikami ewentualnych kontroli podatkowych (przeprowadzanych zwykle metoda petna) a ustaleniami

zawartymi w tym raporcie.

o Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych sciganiu, jak

réwniez nieprawidtowosci jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.

e Niniejszy raport zawiera 28 stron kolejno numerowanych i parafowanych przez bieglego rewidenta.

Biuro Rachunkewe A. Gahrxé Sp. 7 0.0.

41-200 Sesnowiec, . Dobra 3/1

Sosnowiec, dnia 03 czerwca 2013r. NIP: 644332 Lon: 240593592
KRS coGuliuas?
tel, 32 291 00 09

Agata Gabrys Agata Gabrys
) Biuro Rachlit:kowc A. Gabrys Sp. z 0.0.
il gate .. W Vi ...

Kluczowy Biegly Rewident A&?e%az&}ghry §

Przeprowadzajgcy badanie w imieni Biura Rachunkowego A. Gabrys sp. z o.o.
Biura Rachunkowego A. Gabrys sp. z o.o0. Podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
wpisanego na liste bieglych rewidentéw wpisany na listg podmiotéw uprawnionych

pod numerem 11 412 do badania pod numerem 3413
BIURO RACHUNKOWE A..GABRYS SPOLKA Z 0.0 VAR -28-
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VI.

roku

Oswiadczenie o stosowaniu dobrych praktyk w 2012

Od debiutu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect STI GROUP S.A. wdrozyta
wiekszo$¢ zasad zawartych w Zbiorze Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na NewConnect.
Ponizej przedstawione zostaty zasady, ktdrych Spétka nie przestrzegata.

Nr
1.

3.8.

11.

16.

Zasada

Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywng
polityke informacyjna, zaréwno z wykorzystaniem
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem
nowoczesnych technologii oraz najnowszych
narzedzi komunikacji zapewniajacych szybkosé,
bezpieczenstwo oraz szeroki i interaktywny
dostep do informacji. Spotka korzystajgc w jak
najszerszym stopniu z tych metod, powinna
zapewnic¢ odpowiednig komunikacje z
inwestorami i analitykami, wykorzystujac w tym
celu réwniez nowoczesne metody komunikacji
internetowej, umozliwia¢ transmitowanie obrad
walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowac przebieg obrad i
upublicznia¢ go na stronie internetowe;j.

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg
i zamieszcza na niej:

opublikowane prognozy wynikéw finansowych na
biezacy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych
prognoz oraz korektami do tych prognoz (w
przypadku gdy emitent publikuje prognozy)

pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych
porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie
walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na
zadawane pytania

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy
wspotpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien
organizowac publicznie dostepne spotkanie z
inwestorami, analitykami i mediami.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie
14 dni od zakonczenia miesigca.

czesciowo

TAK, za
wyjatkiem:

NIE

NIE

NIE

NIE
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Woyjasnienie

Spotka nie przestrzegata i nie przewiduje w
najblizszym czasie stosowania zasady w czesci
dotyczacej transmisji obrad walnego
zgromadzenia przez internet, rejestracji
przebiegu obrad oraz upublicznienia przebiegu
obrad. Z powodu wysokich kosztéw Emitent nie
zamierza transmitowac, rejestrowac i publikowacé
na stronie internetowej obrad WZA. W
przypadku zainteresowania akcjonariuszy tg
forma uczestniczenia w obradach WZA, Zarzad
nie wyklucza w przysztosci mozliwosci petnego
stosowania ww. zasady.

Emitent nie publikuje prognoz wynikéw
finansowych. W przypadku, gdy Emitent
zdecyduje sie na przedstawienie swoich prognoz
finansowych, to ztozy odpowiednig deklaracje o
przestrzeganiu danej zasady.

Zasada nie byta stosowana, poniewaz w Spofce
nie byt prowadzony szczegdtowy zapis przebiegu
obrad walnych zgromadzen, zawierajacy
wszystkie wypowiedzi i pytania. O umieszczeniu
poszczegdlnych kwestii w protokotach Walnego
Zgromadzenia decyduje ich przewodniczacy,
kierujac sie przepisami prawa oraz
uzasadnionymi zagdaniami akcjonariuszy

Emitent publikuje obecnie wszelkie istotne
informacje dla inwestoréw za posrednictwem
gietdowych systemow informacyjnych oraz
strony internetowej. Emitent odpowiada na
biezaco na pytania inwestoréw, ktére naptywaja
do Spoftki.

Emitent nie publikowat raportéw miesiecznych i
nie bedzie ich publikowat w biezgcym roku.

spoétka notowana na
NEWsconnect

anw
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VII. OSwiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci
sprawozdania finansowego

Zarzad STI GROUP S.A. oswiadcza, ze wedtug najlepszej wiedzy Prezesa Zarzadu Spoétki, sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne za 2012 rok wraz z opinig i raportem z badania sprawozdania
finansowego, sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Spoétke oraz, ze
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spotki oraz jej
wynik finansowy a takze, ze sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Spoétki zawiera prawdziwy obraz
sytuacji Spétki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

',A/A{(%JZ’/
@«x

Prezes Zarzadu
Piotr Brewczynski

VIII. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie wyboru bieglego

Zarzad STl GROUP S.A. oswiadcza, ze biegty uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy badania sprawozdania finansowego za okres 2012 roku, zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz ze spetniat warunek wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu,
zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

b A
@«z«

Prezes Zarzadu
Piotr Brewczynski
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