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I. List Zarządu do Akcjonariuszy STI GROUP S.A. 
 
 
Szanowni Państwo, 

Zarząd Emitenta przedstawia Państwu raport za rok obrotowy 2012. Raport ten obejmuje okres od 
dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku.   

Rok 2012 był rokiem w którym Spółka musiała sprostać wielu wyzwaniom. Był też kolejnym okresem 
konfrontacji młodego biznesu z trudnym bezwzględnym rynkiem, choćby przez czas 
ogólnoświatowego kryzysu gospodarczego. Wraz z końcem roku zmienił się główny akcjonariusz 
Spółki, którym została Pani Dorota Denis – Brewczyńska, moja małżonka, której tak jak wszystkim 
Inwestorom i Akcjonariuszom  pragnę  podziękować za okazane zaufanie. W następstwie zmian w 
składzie akcjonariatu Spółki już w roku 2013 zmieniona została Rada Nadzorcza Spółki, a następnie 
powołano nowy jednoosobowy Zarząd w mojej osobie. Zgodnie z informacją przekazaną w raporcie 
bieżącym nr 14/2013 z dnia 21 maja 2013 roku, zgodnie z uchwałą Rady Nadzorczej Emitenta w dniu 
20 maja 2013 roku wybrano nowy jednoosobowy Zarząd Spółki, tak więc od dnia 20 maja 2013 roku 
pełnię funkcję Prezesa Zarządu Emitenta. Moim celem jest rzetelne zaprezentowanie aktualnej 
sytuacji Spółki, aby każdy z akcjonariuszy mógł dysponować pełną wiedzą o aktualnej sytuacji w 
Spółce.   

 W roku 2012 roku główne działania Zarządu skupiły się na utrzymaniu pozycji Emitenta na rynku 
reklamy i portali internetowych na których Emitent prowadzi główną działalność gospodarczą oraz 
promocji pierwszego etapu rozwoju Grupy Regionalnych Gazet Internetowych opisanych w 
Dokumencie Informacyjnym, jakim są uruchomione gazety internetowe: wCzestochowie.pl -  
uruchomienie nastąpiło w 18 kwietnia 2011 roku oraz uruchomionej 1 marca 2012 roku gazety 
wKlobucku.pl. Główną wartością Spółki są wartości niematerialne i prawne zawarte w aktywach 
Spółki, stanowią wkład akcjonariusza z 2010 r. wniesione jako zorganizowana część przedsiębiorstwa 
STIgroup Sp. z o.o. Aktywa te zostały wówczas wycenione (13 sierpnia 2010r.) przez biegłego 
rewidenta, panią Annę Kuza nr 10473, działającej z ramienia Auxilium S.A.. Należy przyznać iż wycena 
projektów Spółki w okru 2010 opierała się na wyraźnie optymistycznych wskaźnikach i założeniach, a 
faktem jest opóźnienie realizacji części z nich. Moja obecność w Zarządzie Spółki jest krótka i 
oczywistym staje się pokreślenie tego faktu dla Wszystkich z Państwa oczekujących zmian i poprawy 
wyników finansowych Spółki. Bez wątpienia jest to mój cel, ale jednoznaczne wyniki spółki są 
wyzwaniem dla nowego Zarządu w wielu płaszczyznach.    

 Zarząd w roku bieżącym skupi się na pozyskaniu kadry pracowniczej aby móc kontynuować podjęte 
projekty. Zarząd Spółki nie wyklucza podjęcia uzupełniającej działalności handlowej, o czym Zarząd 
emitenta poinformuje w osobnym komunikacie bieżącym, po wykonaniu analizy wykonalności 
rozszerzenia działalności gospodarczej Spółki. 

Zapraszam Państwa do zapoznania się z dalszą częścią raportu za rok obrotowy 2012, w którym 
zostały przedstawione wyniki finansowe oraz najważniejsze wydarzenia Spółki w tym okresie. 
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Z poważaniem, 

 

 
 

Piotr Brewczyński 

Prezes Zarządu 

STI GROUP S.A. 
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II. Wybrane dane finansowe (w złotych i euro) 
 

 

Waluta PLN EUR 

Okres 2012 2011 2012 2011 

Przychody netto ze sprzedaży 174 082 377 883 41 746 91 276 
Koszty działalności operacyjnej 4 071 565 4 779 591 976 395 1 154 491 
Zysk (strata) ze sprzedaży -3 897 483 -4 401 708 -934 648 -1 063 214 
Zysk (starata) z działalności 
operacyjnej -3 909 298 -4 440 917 -937 481 -1 072 685 
Zysk (starata) z działalności 
gospodarczej -3 996 098 -4 492 849 -958 297 -1 085 229 
Zysk (strata) netto -3 983 514 -4 479 786 -955 279 -1 082 074 
Aktywa trwałe 8 885 189 11 963 734 2 172 418 2 712 865 
Aktywa obrotowe 70 953 352 002 17 348 79 819 
Aktywa razem 8 956 142 12 315 736 2 189 766 2 792 684 
Kapitał własny 7 539 100 11 522 614 1 843 301 2 612 838 
Zobowiązania krótkoterminowe 1 417 042 793 122 346 465 179 846 
Zobowiązania długoterminowe 0 0 0 0 
Rezerwy na zobowiązania 0 0 0 0 
Razem zobowiązania 1 417 042 793 122 346 465 179 846 
Pasywa razem 8 956 142 12 315 736 2 189 766 2 792 684 
Przepływy pieniężne netto z 
dz.operacyjnej -870 295 -1 070 936 -208 704 -258 680 
Przepływy pieniężne netto z 
dz.inwestycyjnej 10 000 -59 988 2 398 -14 490 
Przepływy pieniężne netto z dz. 
Finansowej 626 000 1 389 716 150 120 335 680 
Przepływy pieniężne netto -234 295 258 792 -56 186 62 510 

 
 
Zastosowane kursy EURO dla pozycji bilansowych (ostatni dzień danego roku): 
2012 rok: 4,09 zł, 
2011 rok: 4,41 zł. 
Zastosowane kursy EURO dla rachunku wyników i  przepływów pieniężnych (średnia z ostatnich dni 
każdego miesiąca): 
2012 rok: 4,17 zł. 
2011 rok: 4,14 zł. 
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III. Sprawozdanie finansowe za 2012 rok 
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IV. Sprawozdanie Zarządu 
 

 
 
 
 
 
 
 

SPRAWOZDANIE ZARZĄDU 
 SPÓŁKI STI GROUP S.A.  

 

z działalności spółki 

W roku obrotowym  
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Częstochowa, 31 maja 2013 
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I. Informacje Podstawowe 
 

1. Informacje o Spółce 
 
1.1 Dane Rejestrowe: 
 
Nazwa:   STI GROUP S.A. 
Sektor:   Media 
Rynek notowań:  ASO NewConnect  
Rejestracja spółki:  20 grudnia 2010 r. 
Siedziba:   Częstochowa 
Adres:    ul. Dekabrystów 41 lok. 714, 42-215 Częstochowa 
Kapitał zakładowy:  16.002.400 PLN wpłacony w całości 
KRS:  0000373608 - Sąd Rejonowy w Częstochowie, XVII Wydział 

Gospodarczy 
NIP:    9492163154 
Regon:   241811803 
 
STI GROUP S.A. powstała 20 grudnia 2010 roku w wyniku podziału w trybie art. 529 §1 pkt. 4 
KSH tj. poprzez wydzielenie części majątku STIgroup sp. z o.o. z siedzibą w Częstochowie i 
przeniesienie wydzielonego majątku na nowo zawiązaną spółkę akcyjną. Założycielami STI są 
Łukasz Maletz i Piotr Rurarz. 
Podstawowy przedmiot działalności spółki to rozwój informacyjnych, różnotematycznych 
portali i gazet internetowych. W dniu 4 maja 2011 roku STI GROUP S.A. zadebiutowała na 
rynku NewConnect na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 
 
 
1.2 Organy zarządzające i nadzorujące Spółki 
 
Zarząd Spółki 
 
W okresie od 1 stycznia 2012 r do 13 marca 2012 r. skład Zarządu przedstawiał się 
następująco: 
 
Piotr Rurarz - Prezes Zarządu 
Łukasz Maletz - Wiceprezes Zarządu 
 
13 marca 2012 r. Pan Łukasz Maletz złożył rezygnację z pełnionej funkcji, o czym Spółka 
informowała w raporcie bieżącym nr 10/2012 z dnia 14 marca 2012 r.  
  
30 kwietnia 2013 r. Pan Piotr Rurarz złożył rezygnację z funkcji Prezesa Zarządu. Informacja 
ta została opublikowana w raporcie bieżącym nr 13/2013 z dnia 30 kwietnia 2013 r. 
 
20 maja 2013 r. Rada Nadzorcza Spółki powołała do Zarządu Pana Piotra Brewczyńskiego, 
który objął funkcję Prezesa Zarządu (raport bieżący nr 14/2013 z dnia 21 maja 2013 r.). 
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Rada Nadzorcza 
 
W okresie od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 r. skład Rady przedstawiał się 
następująco: 
 
Andrzej Rurarz - Przewodniczący Rady Nadzorczej 
Edyta Kołodziejczyk - Sekratarz Rady Nadzorczej 
Artur Zubkiewicz-  Członek Rady Nadzorczej 
Marcin Marszałek - Członek Rady Nadzorczej 
Małgorzata Maletz - Członek Rady Nadzorczej 
 
31 marca 2012 r. zmarł Przewodniczący Rady Nadzorczej Pan Andrzej Rurarz, o czym Spółka 
informowała w raporcie bieżącym nr 11/2012 z dnia 1 kwietnia 2012 roku. 
23 maja 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powołało Pana Janusza 
Maletz na Członka Rady Nadzorczej. 
 
W okresie od 23 maja 2012 do 4 października 2012 r. skład Rady przedstawiał się 
następująco: 
 
Edyta Kołodziejczyk - Sekratarz Rady Nadzorczej 
Artur Zubkiewicz - Przewodniczący Rady Nadzorczej 
Marcin Marszałek - Członek Rady Nadzorczej 
Małgorzata Maletz - Członek Rady Nadzorczej 
Janusz Maletz – Członek Rady Nadzorczej 
 
4 października 2012 r. Pani Małgorzata Maletz oraz Pan Janusz Maletz złożyli rezygnację z 
pełnionych funkcji, o czym Spółka informowała odpowiednio w raportach bieżących nr 
23/2012 oraz 24/2012 z dnia 5 października 2012 r. 
 
15 stycznia 2013 r. Pan Artur Zubkiewicz, Pani Edyta Kołodziejczyk oraz Pan Marcin 
Marszałek złożyli rezygnację z pełnionych funkcji, o czym Spółka informowała odpowiednio 
w raportach bieżących nr 1/2013, 2/2013, 3/2013 z dnia 16 stycznia 2013 r. 
16 stycznia 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powołało Pana 
Michała Wojtalczyka,  Pana Adama Maruszczyka, Pana Roberta Osińskiego, Pana Bogdana 
Sadeckiego, Panią Dorotę Denis-Brewczyńską i Pana Andrzeja Tanasiewicza na Członków 
Rady Nadzorczej. Spółka informowała o tym odpowiednio w raportach bieżących nr 5/2013/, 
6/2013, 7/2013, 8/2013, 9/2013, 10/2013 z dnia 16 stycznia 2013 r. 
 
Od 16 stycznia 2013 r. do chwili obecnej skład Rady nadzorczej przedstawia się następująco: 
 
Dorota Denis-Brewczyńska - Sekretarz Rady Nadzorczej 
Andrzej Tanasiewicz – Przewodniczący Rady Nadzorczej 
Michał Wojtalczyk – Członek Rady Nadzorczej 
Adam Maruszczyk – Członek Rady Nadzorczej 
Robert Osiński - Członek Rady Nadzorczej 
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Bogdan Sadecki - Członek Rady Nadzorczej 
 
 
1.3 Wysokość kapitału zakładowego i jego zmiany w okresie sprawozdawczym, jak również 
po jego zakończeniu. 
 
Kapitał zakładowy na 1 stycznia 2012 r. wynosił 15.002.400 zł i dzielił się na 15.002.400 akcji 
o wartości nominalnej 1 zł każda. 
 
10 lutego 2012 r. Sąd Rejonowy w Częstochowie zarejestrował podwyższenie kapitału 
zakładowego. 
 
Po rejestracji akcji serii C kapitał zakładowy wynosi 16.002.400 zł i dzieli się na 16.002.400 
akcji o wartości nominalnej 1 zł każda.  
 
Struktura kapitału zakładowego STI GROUP S.A. przedstawia się następująco: 

 10.000.000 akcji zwykłych na okaziciela serii A o wartości nominalnej 1 zł każda 
 5.002.400 akcji zwykłych na okaziciela serii B o wartości nominalnej 1zł każda 
 1.000.000 akcji zwykłych na okaziciela serii C o wartości nominalnej 1 zł każda 

 
Razem liczba akcji w kapitale zakładowym: 16.002.400. 
Razem liczba głosów na Walnym Zgromadzeniu: 16.002.400. 
 
1.4 Zatrudnienie 
 
W okresie sprawozdawczym Spółka zatrudniała 10 osób.  
 

 
II. Zarys działalności STI GROUP S.A. 

 
1. Informacja o oferowanych produktach, towarach i usługach świadczonych przez 

Spółkę 
 
Działalność Spółki oparta jest na dwóch filarach: 
 
 Gazety internetowe: 
- Grupa Regionalnych Gazet Internetowych 
- wCzestochowie.pl 
- wKlobucku.pl 
 
Poligrafia i reklama: 
projektowanie graficzne (DTP), projektowanie multimedialne, druki materiałów 
reklamowych, druk wielkoformatowy. 
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III. Opis działalności STI GROUP S.A. w 2012 r.: 
 

1. Zdarzenia istotne wpływające na działalność Spółki, jakie nastąpiły w roku 
obrotowym. 

 
1.1. Podwyższenie kapitału zakładowego 
 
10 lutego 2012 r. Sąd Rejonowy w Częstochowie, XVII Wydział Gospodarczy KRS dokonał 
rejestracji podwyższenia kapitału zakładowego Emitenta.  
 
Przed rejestracją akcji serii C Spółki kapitał zakładowy Emitenta wynosił 15.002.400 zł 
(słownie: piętnaście milionów dwa tysiące czterysta) i dzielił się na 15.002.400 sztuk akcji 
zwykłych na okaziciela o wartości nominalnej 1,00 zł każda. 
Po rejestracji akcji serii C kapitał zakładowy Spółki wynosi 16.002.400 zł (słownie: szesnaście 
milionów dwa tysiące czterysta) i dzieli się na 16.002.400 akcji o wartości nominalnej 1,00 zł 
każda. 
Łączna liczba akcji oraz łączna liczba głosów na walnym zgromadzeniu Spółki wzrosła z 
15.002.400 do 16.002.400 sztuk/głosów. 
 
 
1.2. Rezygnacja Wiceprezesa Zarządu 
 
13 marca 2012 r. Pan Łukasz Maletz złożył rezygnację z pełnionej funkcji. 
 
 
1.3. Zmiany w Radzie Nadzorczej 
 

 31 marca 2012 r. zmarł Przewodniczący Rady Nadzorczej Pan Andrzej Rurarz. 

 23 maja 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powołało Pana 
Janusza Maletz na Członka Rady Nadzorczej. 

 4 października 2012 r. Pani Małgorzata Maletz oraz Pan Janusz Maletz złożyli 
rezygnację z pełnionych funkcji. 
 

 
1.4. Uruchomienie gazety wKlobucku.pl 
 
1 marca 2012 roku uruchomiona została gazeta internetowa wKlobucku.pl, która jest drugim 
etapem projektu Grupy Regionalnych Gazet Internetowych realizowanego przez Emitenta. 
Projekt "Grupa Regionalnych Gazet Internetowych" to stworzenie sieci serwisów 
internetowych powiązanych ze sobą tematycznie i informatycznie. Głównym założeniem 
przy opracowaniu koncepcji projektu było stworzenie zgodnych z aktualnymi trendami social 
media lokalnych społeczności internetowych, skupiających osoby stale poszukujące 
informacji ze swojego otoczenia. Uruchamiając kolejną Gazetę Emitent zwiększa 
powierzchnię reklamową, która umożliwia zastosowanie różnego rodzaju form reklamy 
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online. Daje to Emitentowi szersze możliwości pozyskania reklamodawców zarówno wśród 
dużych jak i małych firm z różnych branż, co generowało będzie przychód Emitenta. 
 
1.5. Zmiana głównego akcjonariusza 
 
17 grudnia 2012 r. Pan Piotr Rurarz, (poprzedni Prezes Zarządu Emitenta), oraz Pan Łukasz 
Maletz (były Wiceprezes Zarządu Emitenta) dokonali transakcji zbycia pakietów akcji na rzecz 
Pani Doroty Denis-Brewczyńskiej. 
 
 W wyniku transakcji Pani Dorota stała się głównym akcjonariuszem STI Group S.A. z 
pakietem 13.496.215 (trzynaście milionów czterysta dziewięćdziesiąt sześć tysięcy dwieście 
piętnaście) akcji, co stanowiło 84,34% ogółu akcji i głosów na Walnym Zgromadzeniu 
Akcjonariuszy. Informacje na ten temat spółka zamieściła w raporcie bieżącym nr 23/2012 z 
dnia 20 grudnia 2012 r. publikowanym w systemie ESPI. 
 
 
2. Zdarzenia istotnie wpływające na działalność Spółki, jakie nastąpiły po okresie 
sprawozdania, mogące mieć wpływ na przyszłe wyniki finansowe. 
 
2.1. Zmiany w Zarządzie 
 

 30 kwietnia 2013 r. Pan Piotr Rurarz złożył rezygnację z funkcji Prezesa Zarządu 

 20 maja 2013 r. Rada Nadzorcza Spółki powołała do Zarządu Pana Piotra 
Brewczyńskiego, który objął funkcję Prezesa Zarządu. 

 
2.2. Zmiany w Radzie Nadzorczej 
 

 15 stycznia 2013 r. Pan Artur Zubkiewicz, Pani Edyta Kołodziejczyk oraz Pan Marcin 
Marszałek złożyli rezygnację z pełnionych funkcji. 

 16 stycznia 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powołało Pana 
Michała Wojtalczyka,  Pana Adama Maruszczyka, Pana Roberta Osińskiego, Pana 
Bogdana Sadeckiego, Panią Dorotę Denis-Brewczyńską i Pana Andrzeja Tanasiewicza 
na Członków Rady Nadzorczej. 

 20 maja 2013 roku Rada Nadzorcza dokonała przydziału funkcji z pomiędzy członków 
w sposób następujący : 
- Andrzej Tanasiewicz - Przewodniczący Rady Nadzorczej  
- Dorota Denis-Brewczyńska - Sekretarz Rady Nadzorczej  
- Michał Wojtalczyk – Członek Rady Nadzorczej 
- Adam Maruszczyk – Członek Rady Nadzorczej 
- Robert Osiński - Członek Rady Nadzorczej 
- Bogdan Sadecki - Członek Rady Nadzorczej 

 
 

 
2.3. Umowy zawarte po dniu bilansowym 31 grudnia 2012 roku. 



 

30 

 

 
Po dniu bilansowym 31 grudnia 2012 roku nie zostały zawarte znaczące umowy. 
 
 

IV. Perspektywy rozwoju Spółki i przewidywana sytuacja finansowa 
 
STI GROUP S.A. w strategii dalszego rozwoju nadal koncentruje się na rozwoju i promocji już 
uruchomionych gazet w ramach projektu Grupy Regionalnych Gazet Internetowych tj. 
wCzestochowie.pl i wKlobucku.pl oraz pracuje nad uruchamianiem kolejnych gazet. 
W 2012 roku Spółka zanotowała stratę netto w wysokości 3 983 514,03 zł. Na wynik 
finansowy Spółki w 2012 roku znaczący wpływ miała amortyzacja majątku Spółki, która 
stanowiła ponad 77 % straty . 
Spółka w dalszym ciągu będzie realizowała swoje zamierzenia zgodnie z przyjętymi 
kierunkami rozwoju. 
Zarząd Spółki zakłada, że sytuacja finansowa w 2013 roku poprawi się i spółka zwiększy 
przychody. W tym celu Zarząd spółki zamierza znaleźć nowych partnerów przy realizacji 
nowych projektów internetowych oraz uruchomionego już projektu jakim jest papierowy 
tygodnik wCzstochowie.pl promujący wydanie internetowe. Zarząd Spółki nie wyklucza 
podjęcia uzupełniającej działalności handlowej o czym Zarząd emitenta poinformuje w 
osobnym komunikacie bieżącym po wykonaniu analizy wykonalności rozszerzenia 
działalności gospodarczej Spółki. 
 

V. Ważniejsze osiągnięcia w dziedzinie badań i rozwoju 
 
W minionym roku sprawozdawczym spółka nie prowadziła żadnych prac badawczych. 
 
 

VI. Informacje o nabyciu udziałów (akcji) własnych, a w szczególności celu ich 
nabycia, liczbie i wartości nominalnej, ze wskazaniem, jaką część kapitału 
zakładowego reprezentuje, cenie nabycia oraz cenie sprzedaży tych udziałów 
(akcji) w przypadku ich zbycia. 
 
W analizowanym okresie sprawozdawczym Spółka nie nabyła udziałów(akcji) własnych. 
 
 

VII. Posiadane przez Emitenta oddziały (zakłady) 
 
Spółka STI GROUP S.A. posiada swoją centralę w Częstochowie przy ul. Dekabrystów 41 lokal 
714, 42-215 Częstochowa. STI GROUP S.A. nie posiada oddziałów regionalnych. 
 
 

VIII. Sytuacja ekonomiczno-finansowa. 
 
1. Aktualna sytuacja finansowa 
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W 2012 roku Spółka zanotowała stratę netto w wysokości 3 983 514,03 zł. Na wynik 
finansowy Spółki w 2012 roku znaczący wpływ miała amortyzacja majątku Spółki, która 
stanowi ponad 77 % straty. 
 
1.1 Analiza płynności Spółki 
 

Wskaźnik Optimum 2012 2011 

Wskaźnik płynności I -bieżącej  
<1,2-2,0>  

 
0,05 0,44 

Wskaźnik płynności II – szybkiej 
<1,0-1,2>  

 
0,05 0,44 

Wskaźnik płynności III - natychmiastowej  1,0 0,02 0,33 
Wskaźnik płynności I – bieżącej płynności – aktywa obrotowe / zobowiązania krótkoterminowe  
Wskaźnik płynności II – szybkiej płynności – aktywa obrotowe minus zapasy minus krótkoterminowe rozliczenia 
międzyokresowe / zobowiązania krótkoterminowe  
Wskaźnik płynności III – natychmiastowej wypłacalności – środki pieniężne i inne aktywa pieniężne / 
zobowiązania krótkoterminowe 

 
Wskaźnik płynności bieżącej nie mieści się w przedziałach preferowanych, jednak nie ma 
złotej reguły ile wskaźniki płynności powinny wynosić, ich ostateczna interpretacja zależy od 
kompleksowego spojrzenia na otoczenie wewnętrzne i zewnętrzne firmy z punktu 
całokształtu relacji finansowych. Wskaźnik płynności III informuje, że na dzień 31.12.2012 
roku spółka środkami pieniężnymi była w stanie spłacić 2,1 % zobowiązań 
krótkoterminowych. Należy zaznaczyć, że w zobowiązaniach krótkoterminowych ujęte są 
pożyczki udzielone przez zarząd w wysokości 1.320.706,75 zł. Porównując stosunek środków 
pieniężnych do zobowiązań krótkoterminowych (bez pożyczek) spółka jest w stanie spłacić 
ponad 30 % zobowiązań krótkoterminowych. 
 
1.2 Analiza zadłużenia Spółki 
 

Wskaźnik 2012 2011 Zmiana 
Wskaźnik zadłużenia kapitału własnego 0,19 0,07 171 % 

Wskaźnik zadłużenia długoterminowego 0,00 0,00 0,00 % 

Wskaźnik pokrycia aktywów trwałych 
kapitałem własnym 

0,85 0,96 -11,5 % 

Wskaźnik zadłużenia kapitału własnego - zobowiązania razem/kapitał własny  
Wskaźnik zadłużenia długoterminowego – zobowiązania długoterminowe/kapitał własny 
Wskaźnik pokrycia aktywów trwałych kapitałem własnym - kapitał własny/aktywa trwałe 

 
Wskaźniki zadłużenia określają stopień zadłużenia firmy w relacji do różnych grup aktywów 
lub kapitałów. Im wyższy poziom zadłużenia, tym większe ryzyko finansowe towarzyszy 
działalności gospodarczej. Wskaźniki zadłużenia są miarą bezpieczeństwa finansowego dla 
wierzycieli firmy. 
 
Na dzień 31 grudnia 2012 r. wskaźnik zadłużenia kapitału własnego wyniósł 0,19 co oznacza, 
że łączna wartość zadłużenia Spółki na dzień 31 grudnia 2012 r. stanowiła 19 % jej kapitału 
własnego. Znacząca zmiana wskaźnika wiąże się z obniżeniem kapitałów własnych 
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wynikającą ze straty netto na którą w większości (77%) składała się amortyzacja wartości 
niematerialnych i prawnych Spółki. 

Wskaźnik zadłużenia długoterminowego pokazuje jaka procentowa wielkość kapitałów 
własnych przedsiębiorstwa jest finansowana przez zobowiązania długoterminowe (kredyty, 
pożyczki i obligacje o terminie zapadalności dłuższym niż 1 rok). Wskaźnik przekraczający 
100% sygnalizuje zwiększone ryzyko niewypłacalności firmy, oznacza, że wartość zobowiązań 
długoterminowych jest większa od wartości kapitałów własnych przedsiębiorstwa. Spółka nie 
posiada zobowiązań długoterminowych, w związku z czym wskaźnik wynosi 0. 

Wskaźnik pokrycia aktywów trwałych kapitałem własnym wyniósł 0,85, co oznacza, że 
wartość kapitału własnego pokrywała w 85% wartość aktywów trwałych.  
 
 
1.3 Wskaźniki rentowności 
 

Wskaźnik 2012 2011 Zmiana 
Rentowność aktywów (ROA) -0,45 -0,37 -21,6 % 

Rentowność netto kapitału (ROE) -0,25 -0,30 16 % 
Rentowność aktywów (ROA) – zysk netto/aktywa 
Rentowność kapitału (ROE) – zysk netto/kapitał akcyjny 
 

W związku z zanotowaną stratą netto w roku bieżącym oraz w 2011 wskaźniki rentowności 
mają wartość ujemną. Spadek rentowności aktywów wynika ze znacznej amortyzacji 
składników majątku Emitenta. Natomiast wzrost rentowności kapitału wynika z 
podwyższenia kapitału akcyjnego z jednoczesnym obniżeniem straty netto w roku bieżącym. 
 
2. Prognozy wyników finansowych 
 
STI GROUP S.A. nie publikowała prognoz wyników finansowych oraz danych szacunkowych 
na 2012 rok. 
 
3. Kredyty i pożyczki, poręczenia i gwarancje 
 
W 2012 r. Spółce została udzielona pożyczka od ówczesnego akcjonariusza Piotra Rurarza w 
wysokości 626 000,00 zł. Łączne zadłużenie wobec Piotra Rurarza wynosi 1 202 500,00 zł. W 
omawianym okresie Spółka nie zaciągała żadnych kredytów. 
 
 

IX. Informacje o instrumentach finansowych w zakresie związanego z nimi 
ryzyka 
 
1. Ryzyko trwałej utraty wartości składników majątku 
 
Istnieje ryzyko trwałej utraty wartości wartości niematerialnych i prawnych wniesionych do 
Spółki jako zorganizowana część przedsiębiorstwa STIgroup Sp. z o.o., które na dzień 
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sprawozdania finansowego wycenione są na 8.722.784,50 zł netto. Realizacja projektów 
wchodzących w skład aportu w wyniku wielu czynników została opóźniona i nie przynosi 
zamierzonych efektów finansowych. 
Poprzedni Zarząd Emitenta nie podjął żadnych uchwał o zaniechaniu realizacji lub wycofaniu 
się z jakiegokolwiek projektu, natomiast obecny Prezes pełni swoją funkcję zbyt krótko, aby 
na dzień sporządzenia sprawozdania w sposób rzetelny przeanalizować aktualną wartość 
projektów. 
Zarząd dokona weryfikacji projektów w roku bieżącym i podejmie odpowiednie kroki, jeżeli 
ryzyko okaże się rzeczywiste. 
 
2. Ryzyko związane z krótką działalnością Emitenta: 
 
Emitent rozpoczął działalność 20 grudnia 2010 r. w wyniku podziału spółki STIgroup sp. z o.o. 
i wniesienia zorganizowanej części przedsiębiorstwa do nowo powstałej spółki STI GROUP 
S.A. W związku z krótką historią działalności Emitenta brakuje historycznych danych 
finansowych do dokonania właściwej oceny działalności w szerszym okresie czasu. Nie 
wykazują faktycznego potencjału, aktualnie posiadanego przez Spółkę. 
 
3. Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Emitenta: 
 
Działania Emitenta są nakierowane na rozwój portali internetowych. Przyjęte założenia 
dotyczące koncepcji działania zostały oparte o dotychczasowe doświadczenie zawodowe 
kadry zarządzającej Emitenta. Istnieje ryzyko, że przyjęta koncepcja działania nie sprawdzi się 
na rynku, a Emitent nie uzyska skali działania umożliwiającej uzyskanie trwałej rentowności 
prowadzenia biznesu, w szczególności, że pomimo podjęcia stosownych działań stworzone 
portale okażą się nierentowne. 
 
4. Ryzyko związane z infrastrukturą teleinformatyczną Emitenta: 
 
Dużą część aktywów Emitenta stanowią: infrastruktura komputerowa, prawa własności 
domen internetowych oraz dane. Ewentualna awaria systemów komputerowych może 
spowodować czasowy brak dostępu do danych elektronicznych, a tym samym spowodować 
krótkotrwałe obniżenie jakości świadczonych usług. 
Emitent w celu eliminacji ww. ryzyka dokonuje systematycznej archiwizacji danych 
komputerowych, które są przechowywane w odrębnym pomieszczeniu do tego celu 
dostosowanym. Dodatkowo Emitent opłaca prawo do posługiwania się domenami 
internetowymi dla kluczowych projektów na okres nie krótszy niż 5 lat. 
 
5. Ryzyko nieznalezienia właściwych pracowników i partnerów do realizacji projektów: 
 
W związku z dużymi zmianami personalnymi w Spółce wymagane jest znalezienie właściwych 
pracowników i partnerów, aby kontynuować rozpoczęte projekty. Istnieje ryzyko, iż Spółka 
będzie miała problemy lub okaże się niemożliwe nawiązanie odpowiednich relacji z 
potencjalnymi partnerami lub będzie miała trudności z zatrudnieniem osób o odpowiednich 
kwalifikacjach. 



 

34 

 

 
6. Ryzyko związane z możliwością prowadzenia działalności konkurencyjnej przez 
pracowników Emitenta: 
 
Istnieje ryzyko, że po wygaśnięciu stosunku pracy w Spółce byli pracownicy mogą prowadzić 
działalność konkurencyjną wobec Emitenta, wykorzystując informacje i kontakty zdobyte w 
trakcie trwania stosunku pracy. W okresie po wygaśnięciu stosunku pracy z Emitentem byli 
pracownicy mogą prowadzić każdą działalność. Nie wiąże ich zakaz prowadzenia działalności 
konkurencyjnej, jednakże byli pracownicy Emitenta nie będą mogli przy prowadzeniu swojej 
działalności wykorzystywać informacji, które mają charakter tajemnicy służbowej 
przedsiębiorstwa. 
 
7. Ryzyko związane z umowami zawieranymi przez Emitenta: 
 
Oferta Spółki skierowana jest do szerokiego grona firm bez ograniczenia na branże. 
Dywersyfikacja przychodów poprzez oferowanie odrębnych grup produktowych – reklama w 
internecie, działalność poligraficzna i reklamowa, konsulting i marketing sportowy – nie ma 
charakteru opartego na umowach długoterminowych. Specyfika ta daje Emitentowi wysoką 
elastyczność w pozyskiwaniu klientów, ogranicza jednak zawieranie umów 
długoterminowych, które zabezpieczyłyby źródła przychodów Spółki. 
W branży reklamy on-line umowy krótkoterminowe są najbardziej rozpowszechnionym 
modelem współpracy, zawierane są one na okresy kilku lub kilkunastodniowe. Stwarzają 
jednak ryzyko wahań w zakresie przychodów realizowanych ze sprzedaży powierzchni 
reklamowej w serwisach Emitenta. 
Emitent stara się ograniczać to ryzyko poprzez stałe poszukiwanie nowych reklamodawców i 
rozszerzanie form reklamy on-line. W działalności poligraficznej i reklamowej oraz 
konsultingu i marketingu sportowym celem jest pozyskiwanie coraz większej ilości nowych 
klientów o dużym zróżnicowaniu branżowym. 
 
8. Ryzyko wpływu znaczących akcjonariuszy na decyzje organów Emitenta: 
 
Głównym akcjonariuszem STI GROUP S.A. jest Dorota Denis-Brewczyńska posiadająca na 
dzień sporządzenia sprawozdania 83,81% głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. 
Pani Dorota jest żoną Prezesa Zarządu Emitenta. 
 
9. Ryzyko zachowania płynności finansowej Emitenta: 
 
Istnieje ryzyko, iż pomimo działań podjętych przez Emitenta celem zabezpieczenia środków 
na realizację bieżących oraz planowanych celów strategicznych może wystąpić zachwianie 
płynności finansowej, w szczególności na pierwszym etapie rozwoju Emitent ponosi duże 
koszty uruchomienia portalu, które trzeba wyłożyć zanim dany portal zacznie przynosić 
przychody. 
 
10. Ryzyko związane z bezpieczeństwem w internecie oraz ochroną danych osobowych: 
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Działalność Emitenta narażona jest na potencjalne zagrożenie związane z przestępstwami 
dokonywanymi w Internecie – włamania do systemu komputerowego Emitenta, zniszczenie 
lub uszkodzenie danych użytkowników zarejestrowanych w portalach. 
Emitent dokłada wszelkich starań, by zminimalizować ww. ryzyko, używając 
zaawansowanych zabezpieczeń na poziomie dostępów do infrastruktury komputerowej oraz 
systemów antywirusowych. 
Zbiory danych gromadzone przez Emitenta są na bieżąco zgłaszane do Generalnego 
Inspektora Ochrony Danych Osobowych (GIODO). 
 
11. Ryzyko związane ze zmniejszeniem popularności serwisów Emitenta: 
 
Emitent 60% działalności lokuje w sektorze Media. Serwisy internetowe prowadzone przez 
Emitenta coraz większą wartość przychodów generować będą z działalności reklamowej. 
Zmniejszenie wpływów z reklamy internetowej spowodowane może być spadkiem 
zainteresowania użytkowników tytułami prowadzonymi przez Emitenta, przejawiającym się 
w spadającej liczbie odsłon witryny, jak i zmniejszeniem liczby użytkowników. Może to 
negatywnie wpłynąć na wyniki Emitenta generowane w przyszłości. 
Emitent będzie dokładał wszelkich starań, aby na bieżąco reagować na oczekiwania 
czytelników co do tematyki, wyglądu i atrakcyjności prowadzonych przez Emitenta serwisów. 
 
12. Ryzyko związanie z rynkiem reklamy internetowej w Polsce: 
 
Zwiększenie zasięgu i form reklamy on-line jest uwarunkowane dostępnością do 
szerokopasmowego Internetu. Brak postępu w rozbudowie sieci teleinformatycznych może 
spowodować zmniejszenie się dynamiki rozwoju sieci Internet w Polsce, co wpłynie 
negatywnie na rozwój reklamy on-line. 
Emitent, dywersyfikując swoje źródła przychodów, zabezpiecza się przez spadkiem rozwoju 
rynku reklamy w internecie, a co za tym idzie, przed zmniejszeniem przychodów Spółki. 
 
13. Ryzyko związane z rozwojem rynków, na których działa Emitent: 
 
Głównymi rynkami działalności Emitenta są: rynek reklamy internetowej, rynek usług 
informatycznych, rynek poligrafii i reklamy. Podstawowym źródłem przychodów Spółki są 
przychody z reklamy w serwisach internetowych prowadzonych przez Emitenta, przychody 
ze sprzedaży artykułów reklamowych i promocyjnych, a także usług kreacji stron 
internetowych i systemów e-commerce. 
 
14. Ryzyko związane z tworzeniem konkurencyjnych serwisów: 
 
Ryzyko związane jest z tworzeniem przez inne podmioty i osoby prywatne projektów oraz 
serwisów, których działalność byłaby konkurencyjna w stosunku do działalności Emitenta, co 
mogłoby się przełożyć na pogorszenie wyników finansowych Emitenta. 
Spółka dąży do skupienia wokół siebie jak największej ilości klientów i użytkowników 
serwisów oraz oferowania im szerokiego zakresu komplementarnych usług. 
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15. Ryzyko związane z rozwojem sieci Internet w Polsce. 
 
Działalność Emitenta uzależniona jest od rozwoju sieci Internet w Polsce oraz dostępności do 
sieci. Głównymi barierami do szybkiego rozwoju powszechnej dostępności do sieci Internet 
są: niedostatecznie rozbudowana infrastruktura telekomunikacyjna, wysokie koszty dostępu 
do sieci dla użytkowników, koszty zakupu sprzętu komputerowego oraz średni stopień 
edukacji informatycznej społeczeństwa. 
 
16. Ryzyko zmiany sytuacji makroekonomicznej Polski 
 
Czynniki makroekonomiczne takie, jak poziom inflacji, bezrobocia, wzrostu PKB mają 
nadzwyczaj istotne znaczenie dla efektywności każdej prowadzonej działalności. Utrzymująca 
się obecnie dobra koniunktura sprawia, że podmioty gospodarcze chętniej inwestują w nowe 
rozwiązania techniczne, w tym w oprogramowanie. W przypadku pogorszenia się tych 
warunków, popyt na te rozwiązania wyraźnie spada, co może znaleźć odzwierciedlenie w 
wynikach finansowych Emitenta. 
 
17. Ryzyko niestabilnego otoczenia prawnego 
 
Bardzo duża dynamika zmian polskiego prawa powoduje dla działalności Emitenta 
dodatkowe ryzyko. Tempo zmian wynika z szybkiego przystosowywania i harmonizacji prawa 
polskiego do ustawodawstwa Unii Europejskiej. Zmiany przepisów prawa gospodarczego 
wpływają istotnie na sytuację prawno-finansową Spółki, zaś szybkość zmian powoduje 
niejednoznaczność przepisów, co z kolei rodzi problemy interpretacyjne i niespójne 
orzecznictwo sądów. Prowadzi to do zwiększenia kosztów działalności Emitenta oraz do 
utrudnień w procesach decyzyjnych. Emitent będzie starał się ograniczać to ryzyko m.in. 
poprzez korzystanie z niezbędnej obsługi prawnej. 
 
18. Ryzyko zmian w przepisach podatkowych 
 
Częste zmiany przepisów prawa podatkowego są cechą charakterystyczną polskiego systemu 
podatkowego. Dodatkowo, przepisy te nie są formułowane w sposób jednoznaczny i 
precyzyjny, brak jest także ich jasnej i jednolitej wykładni, zaś ich interpretacje dokonywane 
przez organy są zmienne. 
Podobnie też orzeczeniom sądów administracyjnych brak jest jednolitości. Zmiany przepisów 
przyśpiesza także przynależność Polski do Unii Europejskiej, gdyż powoduje to ich 
nowelizację, często pośpieszną a przez to niedokładną. Emitent nie jest w stanie przewidzieć 
wszystkich zmian przepisów prawa podatkowego ani ich konsekwencji. 
 
 

X. Przyjęte przez jednostkę cele i metody zarządzania ryzykiem finansowym, 
łącznie z metodami zabezpieczania istotnych rodzajów planowanych 
transakcji, dla których stosowana jest rachunkowość zabezpieczeń. 
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W minionym roku obrotowym spółka nie zawierała kontraktów dotyczących instrumentów 
finansowych, nie zaciągała kredytu w walucie obcej. W związku z powyższym nie stosowano 
rachunkowości zabezpieczeń. 

 

 

 

 

Piotr Brewczyński 

Prezes Zarządu 

STI GROUP S.A. 
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V. Raport i Opinia Biegłego Rewidenta 
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VI. Oświadczenie o stosowaniu dobrych praktyk w 2012 
roku 

 
Od debiutu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect STI GROUP S.A. wdrożyła 
większość zasad zawartych w Zbiorze Dobrych Praktyk Spółek Notowanych na NewConnect. 
Poniżej przedstawione zostały zasady, których Spółka nie przestrzegała. 
 
Nr Zasada   Wyjaśnienie 

1. Spółka powinna prowadzić przejrzystą i efektywną 
politykę informacyjną, zarówno z wykorzystaniem 
tradycyjnych metod, jak i z użyciem 
nowoczesnych technologii oraz najnowszych 
narzędzi komunikacji zapewniających szybkość, 
bezpieczeństwo oraz szeroki i interaktywny 
dostęp do informacji. Spółka korzystając w jak 
najszerszym stopniu z tych metod, powinna 
zapewnić odpowiednią komunikację z 
inwestorami i analitykami, wykorzystując w tym 
celu również nowoczesne metody komunikacji 
internetowej, umożliwiać transmitowanie obrad 
walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci 
Internet, rejestrować przebieg obrad i 
upubliczniać go na stronie internetowej. 

częściowo Spółka nie przestrzegała i nie przewiduje w 
najbliższym czasie stosowania zasady w części 
dotyczącej transmisji obrad walnego 
zgromadzenia przez internet, rejestracji 
przebiegu obrad oraz upublicznienia przebiegu 
obrad. Z powodu wysokich kosztów Emitent nie 
zamierza transmitować, rejestrować i publikować 
na stronie internetowej obrad WZA. W 
przypadku zainteresowania akcjonariuszy tą 
formą uczestniczenia w obradach WZA, Zarząd 
nie wyklucza w przyszłości możliwości pełnego 
stosowania ww. zasady. 

3. Spółka prowadzi korporacyjną stronę internetową 
i zamieszcza na niej: 

TAK, za 
wyjątkiem: 

  

3.8. opublikowane prognozy wyników finansowych na 
bieżący rok obrotowy, wraz z założeniami do tych 
prognoz oraz korektami do tych prognoz (w 
przypadku gdy emitent publikuje prognozy) 

NIE Emitent nie publikuje prognoz wyników 
finansowych. W przypadku, gdy Emitent 
zdecyduje się na  przedstawienie swoich prognoz 
finansowych, to złoży odpowiednią deklarację o 
przestrzeganiu danej zasady. 

3.1
6. 

pytania akcjonariuszy dotyczące spraw objętych 
porządkiem obrad, zadawane przed i w trakcie 
walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na 
zadawane pytania 

NIE Zasada nie była stosowana, ponieważ w Spółce 
nie był prowadzony szczegółowy zapis przebiegu 
obrad walnych zgromadzeń, zawierający 
wszystkie wypowiedzi i pytania. O umieszczeniu 
poszczególnych kwestii w protokołach Walnego 
Zgromadzenia decyduje ich przewodniczący, 
kierując się przepisami prawa oraz 
uzasadnionymi żądaniami akcjonariuszy 

11. Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy 
współpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien 
organizować publicznie dostępne spotkanie z 
inwestorami, analitykami i mediami. 

NIE Emitent publikuje obecnie wszelkie istotne 
informacje dla inwestorów za pośrednictwem 
giełdowych systemów informacyjnych oraz 
strony internetowej. Emitent odpowiada na 
bieżąco na pytania inwestorów, które napływają 
do Spółki.  

16. Emitent publikuje raporty miesięczne, w terminie 
14 dni od zakończenia miesiąca.  
 

 NIE Emitent nie publikował raportów miesięcznych i 
nie będzie ich publikował w bieżącym roku. 
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VII. Oświadczenie Zarządu w sprawie rzetelności 
sprawozdania finansowego 

 
Zarząd STI GROUP S.A. oświadcza, że według najlepszej wiedzy Prezesa Zarządu Spółki, sprawozdanie 
finansowe i dane porównywalne za 2012 rok wraz z opinią i raportem z badania sprawozdania 
finansowego, sporządzone zostały zgodnie z przepisami obowiązującymi Spółkę oraz, że 
odzwierciedlają w sposób prawdziwy, rzetelny i jasny sytuację majątkową i finansową Spółki oraz jej 
wynik finansowy a także, że sprawozdanie zarządu z działalności Spółki zawiera prawdziwy obraz 
sytuacji Spółki, w tym opis  podstawowych ryzyk i zagrożeń. 
 

 
Prezes Zarządu 
Piotr Brewczyński 
 
 

VIII. Oświadczenie Zarządu w sprawie wyboru biegłego 
 
Zarząd STI GROUP S.A. oświadcza, że biegły uprawniony do badania sprawozdań finansowych, 
dokonujący badania sprawozdania finansowego za okres 2012 roku, został wybrany zgodnie z 
przepisami prawa oraz że spełniał warunek wyrażenia bezstronnej i niezależnej opinii o badaniu, 
zgodnie z właściwymi przepisami prawa krajowego. 
 
 

 
Prezes Zarządu 
Piotr Brewczyński 
 


