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1 LIST DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Akcjonariusze,

niniejszym przekazujemy Panstwu raport roczny jednostkowy za 2012 r. Zawiera on informacje na
temat dziatan i istotnych zdarzen w grupie MEW S.A.

Najwazniejszy wptyw na sytuacje finansowga Spoétki zaréwno w 2012 r. jak i w roku obecnym oraz
nastepnych ma ustawa o odnawialnych Zrédtach energii. Ustawa wyznacza przysztosé branzy
energetycznej w Polsce na najblizsze kilkanascie (a moze nawet kilkadziesiat) lat. Nie dziwi wiec, ze
jest ona przedmiotem wytezonych prac legislacyjnych i silnego lobbingu réznych grup, co wydtuza jej
uchwalenie i wdrozenie w zycie.

Przewidujemy, ze wejdzie w zycie 1 stycznia 2013 r. i bedzie posiadata wiele korzystnych dla naszej
branzy zapiséw, m.in. wyzszy wspotczynnik korekcyjny (czyli wyzsze przychody z tytutu Swiadectw
pochodzenia — ,zielonych certyfikatéw”) oraz narzedzia motywujace branze do modernizacji starych
elektrowni wodnych, w czym upatrujemy okazji do dokonania korzystnych zakupdéw obiektéw do
modernizacji (podobnie jak zakupiona w 2011 roku elektrownia wodna w Tarnogdrze). Zostanie takze
ograniczone szkodliwe dla branzy elektrowni wodnych wsparcie dla wspétspalania, czyli elektrowni
spalajgcych biomase z weglem i uzyskujgcych z tego tytutu zielone certyfikaty.

Stan niepewnosci rynkowej spowodowanej brakiem ustawy uniemozliwia nam budowe nowych
projektéw elektrowni wodnych. Banki ograniczyty finansowanie elektrowni do juz istniejgcych
(kredyty refinansujace), tymczasowo wstrzymujac finansowanie nowych projektéw. Jednoczesnie na
rynku pojawita sie nadpodaz zielonych certyfikatow, za co powszechnie obwinia sie wspomniane
wspotspalanie. Wedtug opublikowanego projektu ustawy i zapowiedzi Ministra Gospodarki wsparcie
dla wspétspalania ma zosta¢ ograniczone. Nadpodaz spowodowata spadek cen zielonych
certyfikatéw, co odbito sie niekorzystnie na przychodach uzyskiwanych przez spotke.

Przygotowujac sie do wejscia w zycie nowe]j ustawy pracujemy nad rozwojem portfela, poszukujgc
takze ciekawych projektédw do pozyskania i budowy po wejsciu w zycie nowej ustawy.

W roku 2013 r. spoétka przystgpi do sptaty obligacji serii A i B. Posiadamy aktywa, ktory rynkowa
warto$¢ wyceniamy duzo wyzej niz catkowita warto$¢ naszych zobowigzan. Sprzedaz czesci
posiadanych elektrowni pozwolitaby spétce sptaci¢ zobowigzania i osiggniety zysk przeznaczy¢ na
realizacje nastepnych projektow. Niepewnos¢ rynkowa zwigzana z ustawg uniemozliwita sprzedaz
elektrowni w korzystnej cenie i obecnie realizujemy scenariusze alternatywne: kredyt refinansujacy z
banku i porozumienie z najbardziej znaczgcymi obligatariuszami o rolowaniu obligacji Spétki.

Obecnie skupiamy swoje wysitki na ekspansji zagranicznej. Na koniec 2012 r. pozyskalismy ciekawe
projekty do realizacji w Rumunii w spétce MEW ROMANIA S.A., do ktdrych przystgpiliSmy w tym
roku. Spodziewamy sie, ze w tym roku pierwszym zostanie oddany do uzytku. Warunki geograficzne
w Rumunii, unormowane kwestie prawne w zakresie OZE tworzg stabilny i bezpieczny grunt dla
inwestycji. Kraj ten jest w 30% zasilany przez sitownie wodne, zas$ przedsiebiorstwa wytwarzajgce
zielony prad majg gwarantowany ustawowo zbyt catej wyprodukowanej energii. Dodatkowo ceny
pradu z elektrowni wodnych sg 1,5-krotnie wyzsze niz w Polsce. Wysoko oceniamy jakos$¢ i tempo
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budowy zagranicznego portfela inwestycji. Jednoczesnie chciatbym podkreslié, ze projekty te
charakteryzujg sie bardzo wysokimi stopami zwrotu w relatywnie krétkim czasie, co potwierdza
optacalno$¢ przedsiewziecia.

Z wyrazami szacunku,

Michat Wilkowski Marcin Markiewicz

Prezes Zarzadu MEW S.A. Przewodniczacy Rady Nadzorczej MEW S.A.
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2 WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE
SPRAWOZDANIA

PODSTAWOWE

POZYCJE

ROCZNEGO

FINANSOWEGO JEDNOSTKOWEGO

Wyszczegdlnienie

01.01.2012 -

01.01.2011 -

01.01.2012 -

01.01.2011 -

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011

Przychody netto ze sprzedaiy 1161 171,00 155 891,49 284 029,89 38 132,06
Zysk (strata) ze sprzedazy 10 651,96 (626 757,16) 2 605,54 (153 308,83)
Amortyzacja 52 727,38 48 868,00 12 897,46 11 953,43
Zysk (strata) na dziatalnosci (7 801,64) (6 050 768,97) (1908,33) (1480 056,99)
operacyjnej

Zysk (strata) brutto (523 325,70) (6148 829,59) (128 008,83) (1504 043,24)
Zysk (strata) netto (583 960,61) (6 178 896,47) (142 840,52) (1511 397,80)
::iz:,f':mzc'i’f:;f::;:;tt° ‘ (866 545,60) (1267589,43)  (211962,62) (310 060,52)
Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnodci inwestycyjnej 214 907,55 (7 867 264,11) 52 567,77 (1924 383,37)
::Iz:::mch'ff:;iz:;':tt° £ (75 341,88) 8158534554  (18429,11) 1995 629,99
Przeptywy pienigzne netto razem (726 979,93) (976 319,00) (177 823,96) (238 813,90)
Aktywa trwate 10 405 378,48 3949904,60 2 545222,46 966 172,06
Aktywa obrotowe 2730 290,27 8390 068,16 667 846,55 2052 264,61
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 874 578,61 566 832,76 213 927,55 138 650,94
Kapitat wtasny 4353 435,31 441739592 1064 878,26 1080 523,44
Kapitat podstawowy 252 109,30 242 109,30 61 667,56 59 221,49
Zobowigzania krétkoterminowe 8311 215,88 304 034,09  2032976,83 74 368,69
Zobowiazania dtugoterminowe 322131,33 7513 490,17 78 795,39 1837 847,99

Dane przeliczone na EURO wedtug kursu NBP z dnia 31.12.2012 r. = 4,0882 zt
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3 OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN I RYZYK

3.1 Ryzyko polityczne, ekonomiczne i inne niepewnosci

Zmiany regulacyjne, legislacyjne, prawne (w tym przepisy podatkowe) dotyczace produkcji energii
moga mieé istotny wptyw na wynik Spétki. Spétka jest silnie uzalezniona od polityki energetycznej
rzadu polskiego i prawa polskiego oraz od polityki i prawa rumunskiego, gdzie Spdtka prowadzi
dziatalnos¢.

Zmiana prawa lub wysokosci podatkéw moze miec istotny wptyw na dziatalno$¢ i wynik Spétki.
Zmiany te pozostajg poza kontrolg Spotki.

3.2 Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng

Emitent dziata na rynku polskim i rumuniskim, w zwigzku z tym jego dziatalno$¢ zalezy od sytuacji
makroekonomicznej tych krajow. Jakiekolwiek negatywne tendencje makroekonomiczne
powodujgce zmniejszenie Produktu Krajowego Brutto (PKB) powodujg automatyczne zmniejszenie
popytu na prad i spadek jego ceny. Spadek ceny pradu ma wptyw na zmniejszenie przychoddéw

Emitenta.
3.3 Ryzyko zwiazane z przepisami podatkowymi

Przepisy podatkowe w polskim i rumuniskim ustawodawstwie ulegajg czestym zmianom, ktére mogg
niekorzystnie wptyngé na finanse Spétki. Brak jest rdwniez jednolitej i precyzyjnej interpretacji
regulacji podatkowych stosowanych przez organy skarbowe i sady. Ponadto, zmiany w
ustawodawstwie oraz stosowane interpretacje przepiséw prawnych przez organy panstwowe s3
trudne do prognozowania dla Spoétki. Brak pewnosci w zakresie efektéw podatkowych oraz wzrost

efektywnych obcigzen fiskalnych, mogg przyczynic sie do pogorszenia wynikdéw finansowych Spoétki.
3.4 Ryzyko zwigzane z procesem uzyskiwania pozwolen

Po uzyskaniu lokalizacji Spétka rozpoczyna proces inwestycyjny, ktérego pierwsze etapy polegajg na
dokonaniu uzgodnien z wifascicielem lokalizacji i/lub jazu, uzyskaniu wtasciwych decyzji

administracyjnych, pozwolen i koncesji.

Opdinienia w udzielaniu wtfasciwych decyzji administracyjnych lub wejscie w spor ze stronami
postepowan moze znacznie opdzni¢ proces otrzymywania pozwolen i zwiekszy¢ jego koszty lub
doprowadzi¢ do sytuacji, w ktdrej pozwolenie nie zostanie wydane mimo wczesniejszego zakupienia
lokalizacji przez Spoétke. Praktyka branzowa pokazuje, ze spory i opdznienia w wydawaniu pozwolen
mogg wydtuzy¢ proces inwestycyjny nawet o pie¢ lat lub wrecz go uniemozliwié. Spétka bedzie
zabezpieczac sie przed takimi sytuacjami proponujgc umowy warunkowe, ktére zmniejszajg ryzyko
inwestycji, bgdz poprzez zakup lokalizacji ze wszystkimi, badZz czescia pozwolen. Niemniej, nalezy
podkresli¢, ze ryzyko to wciaz jest znaczace.

Opdinienie lub uniemozliwienie procesu inwestycyjnego wptynie niekorzystnie na parametry

finansowe Spoéfki, w szczegdlnosci na stope i okres zwrotu z inwestycji.
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3.5 Ryzyko zwigzane z kursami walut

Spoétka inwestuje na rynkach polskim i rumunskim, czesé¢ transakcji zwigzanych z prowadzonymi
inwestycjami zawieranych jest w euro. Zmiany kursédw walut ztotéwki, leja rumunskiego lub euro
mogg negatywnie wptyngc na sytuacje finansowg Spatki.

3.6 Ryzyko zwigzane z sytuacja na rynkach finansowych

Utrzymujaca sie niekorzystna koniunktura na rynkach finansowych moze przetozy¢ sie na tempo
realizacji przez Spoétke portfela inwestycji. Dostep do taniego finansowania warunkuje realizacje
zatozen inwestycyjnych Spotki.

3.7 Ryzyko operacyjne

Spétka bardzo stabilng dziatalnos¢ polegajacg na produkcji energii elektrycznej oraz na sprzedazy
gotowych elektrowni wodnych. Mimo zagwarantowania przez prawo odbioru energii elektrycznej, w
latach o niekorzystnych warunkach hydrologicznych produkcja energii elektrycznej moze by¢ nizsza
niz zaktadana. Podobnie w latach o korzystnych warunkach hydrologicznych produkcja energii
elektrycznej moze by¢ wyzsza od spodziewane;j.

Na wyniki Spotki moze réwniez wptywac otrzymana w finale cena za gotowe elektrownie wodne.

3.8 Ryzyko jednoosobowego zarzadu

Obecnie Zarzad jest jednoosobowy, stanowisko Prezesa piastuje Pan Michat Wilkowski. Zatozyciele
Spoétki wybierajagc jednoosobowy Zarzad kierowali sie dobrem akcjonariuszy: Zarzad dziatajac
jednoosobowo sprawnie i szybko podejmuje decyzje, a jego utrzymanie nie stanowi obcigzenia
finansowego dla Spoétki. Jednoczesnie istnieje ryzyko, ze sprawnos$¢ operacyjna Spotki jest uzalezniona
od dyspozycyjnosci jednej osoby.

3.9 Ryzyko zwigzane z warunkami atmosferycznymi

Przychody Emitenta uzaleznione sg od produkcji energii elektrycznej, ktéra jest wypadkows
warunkéw atmosferycznych i ilosci wody w rzekach. Emitent minimalizuje to ryzyko projektujac
elektrownie w oparciu o historyczne przeptywy wadd z 30-letniego okresu, dtugoterminowo uzyskujac
zaktadane przychody, niemniej w poszczegdlnych latach przychody Emitenta mogg sie znaczgco
rézni¢ w zaleznosci od ilosci wody.

3.10 Ryzyko zwigzane z cenami energii elektrycznej i Swiadectw

pochodzenia

Emitent czerpie przychody ze sprzedazy energii elektrycznej i Swiadectw pochodzenia (zielone
certyfikaty). Znaczace zmiany w cenach energii elektrycznej i swiadectw pochodzenia mogg miec
pozytywny lub negatywny wptyw na przychody Emitenta.

Ryzyko to jest poza kontrolg Emitenta.

3.11 Ryzyko plynnosci finansowej

Perspektywy rozwoju Emitenta i zachowania jego ptynnosci finansowej uzaleznione sg od sytuacji na
rynkach finansowych i perspektyw branzy energetyki wodnej. Emitent wyemitowat obligacje (seria A i
B) oraz zaciggnat kredyt refinansujacy elektrownie wodng w Tarnogdrze poprzez spotke celowgy, tym
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samym jego stabilnos¢ i zdolnos¢ do regulowania zobowigzan jest silnie uzalezniona od sytuacji na
rynkach finansowych i dostepnosci finansowania dtuznego.
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4 OSWIADCZENIE ZARZADU MEW S.A. W SPRAWIE RZETELNOSCI
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK 2012

Zarzad Spotki MEW S.A. niniejszym oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdanie finansowe jednostkowe za rok 2012 i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Spétke, oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majgtkowq i finansowg Spétki oraz jej wynik finansowy, oraz 7e sprawozdanie z
dziatalnosci emitenta jednostkowe zawiera prawdziwy obraz sytuacji emitenta, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyk.

Michat Wilkowski

Prezes adu
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5 OSWIADCZENIE ZARZADU MEW SA. W SPRAWIE WYBORU
BIEGEEGO REWIDENTA DO BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA ROK 2012

Zarzad MEW S.A. niniejszym oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
Spoétki jednostkowego, tj. spétka BONA FK Sp. z o. o. z siedzibg w Konstancinie-Jeziorna
reprezentowana przez Prezesa Zarzadu - Panig Irene Kantorska, Biegtego Rewidenta nr 9867, zostat
wybrany zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, oraz ze podmiot ten i badajacy sprawozdania
biegli rewidenci spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z
wtasciwymi przepisami prawa polskiego.

ZZichal wski
/)
%ﬁs %WC\
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6 OSWIADCZENIE MEW S.A. O PRZESTRZEGANIU ,DOBRYCH
PRAKTYK SPOLEK NOTOWANYCH NA NEWCONNECT”

Pkt |Zasada tadu korporacyjnego Oswiadczenie o |Komentarz
stosowaniu lub
niestosowaniu
zasady
1. Spotka powinna prowadzi¢ przejrzystg i TAK, z Koszty zwigzane z
efektywna polityke informacyjng, zaréwno z |wytgczeniem zapewnieniem infrastruktury
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jakiz |transmisji obrad |technicznej umozliwiajgcej
uzyciem nowoczesnych technologii oraz walnego transmisje walnego
najnowszych narzedzi komunikacji zgromadzenia zgromadzenia przez Internet
zapewniajgcych szybkos¢, bezpieczenstwo przez Internet, W naszej ocenie sg zbyt
oraz szeroki i interaktywny dostep do rejestracji wysokie. Wszystkie informacije
informacji. Spétka korzystajgc w jak przebiegu obrad i |zwigzane ze zwotaniem i
najszerszym stopniu z tych metod, powinna |upublicznienia go |przebiegiem walnego
zapewni¢ odpowiednia komunikacje z na stronie zgromadzenia spotka publikuje
inwestorami i analitykami, wykorzystujgc w  |internetowe;j. w formie raportow biezgcych
tym celu réwniez nowoczesne metody za posrednictwem systemu
komunikacji internetowej, umozliwiaé EBI oraz ESPI i zamieszcza
transmitowanie obrad walnego informacje na stronie
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci internetowej spotki w
Internet, rejestrowac przebieg obrad i zaktadce Relacje Inwestorskie.
upubliczniac go na stronie internetowej. Ponadto wysyta drogg e-
mailowg informacje do
znanych spotce akcjonariuszy
oraz potencjalnych
inwestordow.
2. Spétka powinna zapewniaé efektywny dostep | TAK Wszelkie informacje majace
do informacji niezbednych do oceny sytuacji i wptyw na ocene
perspektyw spotki oraz sposobu jej sytuacji spotki publikowane sg
funkcjonowania. w formie
raportéw biezacych i
okresowych oraz
udostepnianie na firmowej
stronie www pod
adresem www.mewsa.pl
3. Spotka prowadzi korporacyjng strone Informacje znajdujg sie na
internetowg i zamieszcza na niej: stronie
www.mewsa.pl
3.1. |podstawowe informacje o spdfcei jej TAK

dziatalnosci (strona startowa),
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3.2.

opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem
rodzaju dziatalnosci, z ktérej emitent zyskuje
najwiecej przychodéw,

TAK

3.3.

Opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z
okresleniem pozycji emitenta na tym rynku,

TAK

3.4.

zyciorysy zawodowe cztfonkdw organow
spotki

NIE

Zyciorysy zawodowe cztonkéw
organdéw sg dostepne w
opublikowanym na stronie
spotki Dokumencie
Informacyjnym

3.5.

powziecie przez zarzad, na podstawie
oswiadczenia cztonka rady nadzorczej,
informacje o powigzaniach cztonka rady
nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym
akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5%
ogodlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu spotki,

NIE

3.6.

dokumenty korporacyjne spotki,

TAK

3.7.

zarys planow strategicznych spétki,

TAK

3.8.

opublikowane prognozy wynikow
finansowych na biezgcy rok obrotowy, wraz z
zatozeniami do tych prognoz oraz korektami
do tych prognoz (w przypadku gdy emitent
publikuje prognozy),

NIE

Spotka nie publikuje prognoz
wynikéw finansowych

3.9.

struktura akcjonariatu emitenta, ze
wskazaniem gtdwnych akcjonariuszy oraz
akcji znajdujacych sie w wolnym obrocie,

TAK

3.10

dane oraz kontakt do osoby, ktdra jest
odpowiedzialna w spétce za relacje
inwestorskie oraz kontakty z mediami,

TAK

3.11.

(skreslony),

3.12.

opublikowane raporty biezgce i okresowe,

TAK

3.13.

Kalendarz zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportéw okresowych, dat
walnych zgromadzen, a takze spotkan z
inwestorami i analitykami oraz konferencji
prasowych,

TAK
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3.14.

Informacje na temat zdarzen korporacyjnych,
takich jak wyptata dywidendy, oraz innych
zdarzen skutkujgcych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem termindéw
oraz zasad przeprowadzania tych operacji.
Informacje te powinny by¢ zamieszczone w
terminie umozliwiajgcym podjecie przez
inwestorow decyzji inwestycyjnych,

TAK

3.15.

(skreslony),

3.16.

pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw
objetych porzadkiem obrad, zadawane przez
i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z
odpowiedziami na zadawane pytania,

TAK

3.17.

Informacje na temat powodéw odwotania
walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub
porzgdku obrad wraz z uzasadnieniem,

TAK

3.18.

Informacje o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i powodach zarzgdzenia
przerwy,

TAK

3.19.

Informacje na temat podmiotu, z ktérym
spotka podpisata umowe o Swiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem
nazwy, adresu strony internetowej,
numerdw telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy,

NIE

Spotka obecnie nie posiada
podpisanej umowy z
Autoryzowanym Doradca.

3.20.

Informacje na temat podmiotu, ktory petni
funkcje animatora akcji emitenta,

NIE

Spotka obecnie nie posiada
podpisanej umowy z
Autoryzowanym Doradca.

3.21.

Dokument informacyjny (prospekt emisyjny)
spotki, opublikowany w ciggu ostatnich 12
miesiecy,

TAK

3.22.

(skreslony),

Spétka prowadzi korporacyjna strone
internetowgy, wedtug wyboru emitenta, w
jezyku polskim lub angielskim. Raporty
biezgce i okresowe powinny by¢
zamieszczane na stronie internetowej co
najmniej w tym samym jezyku, w ktérym
nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi emitenta.

TAK

Strona prowadzona w jezyku
polskim
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5. Spotka powinna prowadzi¢ polityke TAK Na stronie
informacyjng ze szczegdlnym www.GPWInfoStrefa.pl
uwzglednieniem potrzeb inwestoréw znajdujg sie biezace raporty
indywidualnych. W tym celu spotka, poza EBIi
swoja strong korporacyjna powinna ESPI publikowane przez
wykorzysta¢ indywidualng dla danej spotki Spotke.
sekcje relacji inwestorskich znajdujacg sie na
stronie www.gpwinfostrefa.pl

6. Emitent powinien utrzymywac biezgce NIE Spétka obecnie nie posiada
kontakty z przedstawicielami podpisanej umowy z
Autoryzowanego Doradcy, celem Autoryzowanym Doradca.
umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania swoich obowigzkéw wobec
emitenta. Spoétka powinna wyznaczy¢ osobe
odpowiedzialng za kontakty z
Autoryzowanym Doradca.

7. W przypadku, gdy w spoétce nastapi NIE Spétka obecnie nie posiada
zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma podpisanej umowy z
istotne znaczenie dla wykonywania przez Autoryzowanym Doradca.
Autoryzowanego Doradce swoich
obowigzkéw, emitent niezwtocznie
powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego
Doradce.

8. Emitent powinien zapewnic TAK Spétka obecnie nie posiada
Autoryzowanemu Doradcy dostep do podpisanej umowy z
wszelkich dokumentow i informaciji Autoryzowanym Doradca.
niezbednych do wykonywania obowigzkow
Autoryzowanego Doradcy.

9. Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. |informacje na temat tgcznej wysokosci NIE Cztonkowie organdw nie s3
wynagrodzen wszystkich cztonkdw zarzadu i zatrudnieni w Spétce ani nie
rady nadzorczej, otrzymujg wynagrodzenia z

tytutu petnienia funkcji

9.2. |informacje na temat wynagrodzenia NIE Spétka obecnie nie posiada
Autoryzowanego Doradcy otrzymanego od podpisanej umowy z
emitenta z tytutu Swiadczenia wobec Autoryzowanym Doradca.
emitenta ustug w kazdym zakresie.

10. |Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej TAK

powinni uczestniczy¢ w obradach walnego
zgromadzenia w skfadzie umozliwiajgcym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.
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11.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy
wspotpracy Autoryzowanego Doradcy,
powinien organizowac publicznie dostepne
spotkanie z inwestorami, analitykami i
mediami.

NIE

Spétka na biezgco komunikuje
sie z mediami i analitykami
rynkowi, komentujgc wazne
zdarzenia rynkowe i zdarzenia
w Spétce.

12.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowac cene emisyjng albo mechanizm
jej ustalania lub zobowigzac¢ organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem
ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajgcym podjecie decyzji
inwestycyjnej.

TAK

13.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny
zapewniaé zachowanie niezbednego odstepu
czasowego pomiedzy decyzjami
powodujgcymi okreslone zdarzenia
korporacyjne a datami, w ktérych ustalone s3
prawa akcjonariuszy wynikajgce z tych
zdarzen korporacyjnych.

TAK

13a.

W przypadku otrzymania przez zarzad
emitenta od akcjonariusza posiadajgcego co
najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub
co najmniej pofowe ogdtu gtosdow w spodtce,
informac;ji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w
trybie okreslonym w art.399§3 Kodeksu
spotek handlowych, zarzad emitenta
niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktdrych
jest zobowigzany w zwigzku z organizacjg i
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia.
Zasada ta ma zastosowanie rowniez w
przypadku upowaznienia przez sad
rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na
podstawie art.400 §3 Kodeksu spdtek
handlowych.

TAK

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz
dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ tak
ustalone, aby czas przypadajacy pomiedzy
nimi byt mozliwie najkrotszy, a w kazdym
przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych.
Ustalenie diuzszego okresu pomiedzy tymi
terminami wymaga szczegétowego
uzasadnienia.

TAK
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15.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie

wyptaty dywidendy warunkowej moze
zawierac tylko takie warunki, ktérych

ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem

ustalenia prawa do dywidendy.

TAK

16.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w

terminie 14 dni od zakoriczenia miesigca.

Raport miesieczny powinien zawierac co
najmniej:

informacje na temat wystgpienia
tendencji i zdarzen w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktore w ocenie
emitenta moga miec w przysztosci
istotne skutki dla kondycji finansowej
oraz wynikéw finansowych emitenta,
zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta w
trybie raportu biezgcego w okresie
objetym raportem,

informacje na temat realizacji celow
emisji, jezeli taka realizacja, chocby w
czesci miata miejsce w okresie
objetym raportem,

kalendarz inwestora, obejmujacy
wydarzenia majgce mieé miejsce w
nadchodzgcym miesigcu, ktére
dotyczg emitenta i sg istotne z punktu
widzenia intereséw inwestorow, w
szczegoblnosci daty publikacji
raportow okresowych, planowanych
walnych zgromadzen, otwarcie
subskrypcji, spotkan z inwestorami
lub analitykami, oraz oczekiwany
termin publikacji raportu
analitycznego.

NIE

Spétka publikuje raporty
biezace, kwartalne i roczne,
ktére pozwalajg na biezaco
oceni¢ sytuacje finansowg
spotki. Ponadto w Zaktadce
Relacje Inwestorskie
zamieszczane sg informacje na
temat walnych zgromadzen
oraz terminarz publikacji
raportéw okresowych.
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16a.

W przypadku naruszenia przez emitenta
obowigzku informacyjnego okreslonego w
Zatgczniku Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu
(,informacje biezace i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect”) emitent
powinien niezwtocznie opublikowac, w trybie
wtasciwym dla przekazywania raportow
biezgcych na rynku NewConnect, informacje
wyjasniajacg zaistniaty sytuacje.

TAK

17.

(skreslony).

Prezes
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