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I. Pismo Zarzadu

Warszawa, 10.06.2012 r.

Szanowni Inwestorgy i Akgonarinsze,

Przekazujemy Patistwn raport roczny za rok 2012. Znajdg Patistwo w nim analize kluczowych danych finansowych Spotki
orazg przeglad dzialait podejmowanych przez Spotke w trakcie roku.

Od samego pocgatku diatalnose funkgonowania Midven S.A. jako butiku inwestycyjnego, Spitka aktywnie dziata na poln
ustug doradegych w zakresie bankowosci inwestycyjnej, jak rownie inwestygi Rapitatowych w spotki charakteryzujace si

wysokim potencjatem wrostu w swoim segmencie diatalnose.

W 2012 rokn Midven S.A. zrealizowal szereg projektow doradegych dia spotek gieldowych notowanych na warszawskie
Gieldzie Papierow Wartosciowych, jak chocby Redan S.A., Cash Flow S.A. czy MW Trade S.A.. Spotka jest rownies
aktywna na poln ustug doradezych 3 rynku gietdowego NewConnect orazg wybidrezo w gakresie ustug M>A dla spitek nie
bedacych notowanymi na jadnym parkiecie gieldowym. Firma dziata rownie na rynkn polskim w imienin amerykariskiego
Sunduszn Private Equity — Yorkville Advisors LLC, inwestujqcego w spotki gieldowe w 28 krajach na calym swiecte.
Dotychezgas gespdt zarzadzajacy Midven S A. doprowadzit do podpisania 3-ch umdw inwestycyjnych ze spotkami gietdowymi na
laczng sume przekraczajqeq 77 min PLIN.

W zakresie inwestygi kapitatowych, na koniec 2012 roku, Midven S.A. byl Akcgjonariuszem 5-cin spotek akcyjnych
(aktualnie 2 3 nich notowane na rynkn NewConnect): Kancelaria Medins S.A., Logzact S.A., iFusion S.A., Boomerang
S.A., TNN Finance S.A.. W portfolio Spotki jest rownies realizowany projekt mBonds.pl, ktiry ma wspieral diatania

Midyen S A. w zakresie prezentowania ofert emisji obligagji skierowanych do prywatnych inwestoromw.

Wasnym wydarzeniem Midven S.A. w 2012 roku bylo podwyzszenie kapitalu zakladowego Spitki w ramach emisji akgi
Serii B z jednoczesnym wylaezeniem prawa poborn dla dotychezasowyclh Akgjonarinsgy, ktore podobnie jak i Seria A gostaly
wprowadzone w 2013 roku do obrotn na rynku NewConnect. Bagujac na gatogonef dziatalnosci, Midven S.A. osiqgnat 2012
roku pryychody na poziomie 1,2 min PLIN oraz, 3ysk netto na poziomie 0,8 niln PLIN.

Z powazaniem

Andrzej Zajac

Prezes Zarzadu
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II. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Sp6tki za rok 2012

Dane na koniec

Dane na koniec

Dane na koniec

Dane na koniec

roku biezgacego tj. roku roku biezacego tj. | roku poprzedniego
Pozycje 2012 roku poprzedniego 2012 roku w EUR
w PLN w PLN w EUR*

Przychody netto ze sprzedazy 1.331.000 47.000 325,571 11.496
Zysk/strata ze sprzedazy 606.000 (4.000) 148.231 978)
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 604.000 (4.000) 147.742 978)
Zysk (strata) brutto 483.000 11.000 118.145 2.691
Zysk (strata) netto 483.000 9.000 118.145 2201
Aktywa trwale 311.000 186.000 76.073 45.497
Kapital wiasny 1.077.000 109.000 263.441 26.662
Naleznosci dlugoterminowe 0 0 0 0
Naleznosci krotkoterminowe 223,000 22,000 54.547 5.381
Srodki pienigzne i inne aktywa
peniczne 62.000 8.000 15.166 1.957
Zobowigzania
dlugoterminowe 0 64.000 0 15.655
Zobowigzania
krétkoterminowe 12.000 45.000 2.935 11.007
Amortyzacja 0 0 0 0

Dane przeliczone zostaly w opatciu o kurs euro z tabeli nr 252/A/NBP/2012 z dnia 2012-12-31.

III. Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2012

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe stanowi zalacznik nr 1 do niniejszego raportu.

Iv. Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2012

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe stanowi zalacznik nr 2 do niniejszego raportu

V. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci grupy kapitalowej Emitenta za rok 2012

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci grupy kapitatowej Emitenta w roku 2012 stanowi zalacznik nr 3 do

niniejszego raportu.

VI. Oswiadczenia Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU MIDVEN S.A.
W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012

Zarzad Spotki Midven S.A. (zwana dalej Spotka) oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy roczne
sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie 2z przepisami obowigzujacymi Spotke oraz
odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny 1 jasny sytuacje majatkows i finansowa Spotki oraz jej wynik
finansowy. Ponadto Zarzad o$wiadcza, ze sprawozdanie z dzialalnosci Spétki zawiera prawdziwy obraz

sytuacji Spotki.

Andrzeg Zajac

Prezes Zarzadu

OSWIADCZENIE ZARZADU MIDVEN S.A.
W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012

Zarzad Spotki Midven S.A. (zwana dalej Spotka) oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Si dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami
obowiazujacymi Spotke oraz odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i
finansowa grupy kapitalowej Spotki oraz jej wynik finansowy. Ponadto Zarzad oswiadcza, Zze sprawozdanie z
dziatalnosci grupy kapitalowej Spolki zawiera prawdziwy obraz sytuaciji grupy kapitalowej Spoétki, w tym opis

podstawowych ryzyk i zagrozen.

Andrze Zajac

Prezes Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU MIDVEN S.A.
W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad  spotki  Midven S.A.  (zwana dalej Spélka) oswiadcza, Ze podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych, WBS Audyt Sp. z o.0. wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do
badan sprawozdan finansowych pod numerem 3685, dokonujacy badania rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego Spo6tki za rok 2012, zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa. Ponadto Zarzad
o$wiadcza, iz biegly rewident dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego za rok 2012 spelnia
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa

krajowego.

Andrzej Zajac

Prezes Zarzadu

OSWIADCZENIE ZARZADU MIDVEN S.A.
W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad  spotki  Midven S.A. (zwana dalej Spélka) oswiadcza, zZe podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych, WBS Audyt Sp. z o.0. wpisany na liste¢ podmiotéw uprawnionych do
badan sprawozdan finansowych pod numerem 3685, dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa. Ponadto Zarzad o$wiadcza, iz WBS
Audyt Sp. z o.0. oraz biegli rewidenci dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2012 spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu zgodnie z

obowiazujacymi przepisami prawa krajowego.

Andrze Zajac

Prezes Zarzadu
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VII. Opinia i raport podmiotu uprawnionego do badania jednostkowego sprawozdania

finansowego

Opinia i raport podmiotu uprawnionego do badania jednostkowego sprawozdania finansowego stanowi
zalacznik nr 4 do niniejszego raportu.
VIII. Opinia i raport podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Opinia i raport podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi
zalacznik nr 5 do niniejszego raportu.
XI.

Informacje w sprawie przestrzegania przez Spotke tadu korporacyjnego w roku 2012

Od kwietnia roku 2013 Midven S.A. jest spétka notowana na rynku NewConnect stosuje wige zasad tadu

korporacyjnego oraz przestrzega zasad Dobrych Praktyk Spéotek notowanych na rynku NewConnect zgodnie

z tabelarycznym opisem przedstawionym ponizej:

PKT

Dobra praktyka

OSWIADCZENIE O
STOSOWANIU DOBRE]
PRAKTYKI TAK/NIE/
NIE DOTYCZY

UWAGI

Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysta 1 efektywna
polityke  informacyjna zaréwno z wykorzystaniem
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych
technologii oraz mnajnowszych narzedzi komunikacji
zapewniajacych szybko$¢, bezpieczenistwo oraz szeroki i
interaktywny dostep do informacji. Spétka, korzystajacy w
jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewnic¢
odpowiednia komunikacje z inwestorami i analitykami,
wykorzystujac w tym celu réwniez nowoczesne metody
komunikacji internetowej, umozliwiajac transmitowanie
obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowaé przebieg obrad i upublicznia¢ go na
stronie internetowe;.

TAK

Spotka stosuje wszystkie zapisy tego punktu
z wylaczeniem transmisji obrad walnego
zgromadzenia przez Internet, rejestracji
przebiegu obrad i upublicznienia go na
stronie  internetowej. W opinii  Zarzadu
koszty zwiazane z techniczng obstuga
transmisji oraz rejestracji posiedzent walnego
zgromadzenia przez Internet
sa niewspotmierne do ewentualnych korzysci
z tego wynikajacych.

Spotka powinna zapewni¢ efektywny dostep do
informacji niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw
spotki oraz sposobu jej funkcjonowania.

TAK

Spotka prowadzi korporacyjng strong internetows i zamieszcza na niej:

3.1

Podstawowe informacje o spolce i jej dziatalnosci (strona
startowa)

TAK

3.2

Opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju
dziatalnosci, z ktérej emitent uzyskuje najwigcej
przychodéw,

TAK

3.3

Opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okresleniem
pozycji emitenta na rynku,

TAK

3.4

Zyciorysy zawodowe czlonkéw organdw spotki,

TAK

3.5

Powzigte przez zarzad, na podstawie o§wiadczenia

TAK
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cztonka rady nadzorczej, informacje o powiazaniach
cztonka rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponujacym
akcjami reprezentujacymi nie mniej niz 5% ogodlnej liczby
gloséw na walnym zgromadzeniu spoiki,

3.6

Dokumenty korporacyjne spétki

TAK

3.7

Zarys plandw strategicznych spotki,

TAK

3.8

Opublikowane prognozy wynikéw finansowych na
biezacy rok obrotowy, wraz z zalozeniami do tych
prognoz oraz korektami do tych prognoz (w przypadku
gdy emitent publikuje prognozy),

TAK

3.9

Strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych
akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych si¢ w wolnym
obrocie,

TAK

3.10

Dane oraz kontakt z do osoby, ktéra jest odpowiedzialna
w spolce za relacje inwestorskie oraz kontakt z mediami,

TAK

3.11

(skreslony)

3.12

Opublikowane raporty biezace i okresowe

TAK

Kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych
raportéw okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze
spotkani z inwestorami i analitykami oraz konferencji
prasowych,

TAK

Informacje na temat zdarzeni korporacyjnych, takich jak
wyplata dywidendy, oraz innych zdarzen skutkujacych
nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem terminéw oraz zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje te powinny
by¢ zamieszczone w terminie umozliwiajacym podjecie
przez inwestoréw decyzji inwestycyjnych,

TAK

(skreslony)

Pytania dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad,
zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z
odpowiedziami na zadawane pytania,

NIE

Spotka uwaza, iz publikacja pytan moglaby
natuszy¢ interesy akcjonariuszy.

Informacij¢ na temat powodéw odwolania walnego
zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad wraz z
uzasadnieniem,

TAK

Informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia
i powodach zarzadzenia przerwy,

TAK

Informacje na temat podmiotu, z ktérym spétka
podpisata umowe o swiadczenie ustug Autoryzowanego
Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu strony
internetowej, numeréw telefonicznych oraz adresu poczty
clektronicznej Doradcy,

TAK

3.20

Informacj¢ na temat podmiotu, ktéry pelni funkcje
animatora akcji emitenta,

TAK

3.21

Dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spotki,
opublikowany w ciagu ostatnich 12 miesiecy,

TAK

3.22

(skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢
zamieszczane w sposob umozliwiajacy fatwy dostep do
tych informacji. Emitent powinien dokonywac¢ aktualizacji
informacji umieszczanych na stronie internetowej. W
przypadku pojawienia si¢ nowych, istotnych informacji
lub wystapienia istotnej zmiany informacji umieszczanych
na stronie internetowej, aktualizacja powinna zostac
przeprowadzona niezwlocznie.

TAK

Spotka prowadzi korporacyjna strong internetowa,
wedlug wyboru emitenta, w jezyku polskim lub
angielskim. Raporty biezace i okresowe powinny by¢
zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w tym
samym jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja zgodnie
z przepisami obowiazujacymi emitenta.

TAK

Spélka powinna prowadzi¢ polityke informacyjna ze
szczegdlnym uwzglednieniem potrzeb inwestoréw
indywidualnych. W tym celu spélka, poza swoja strona

NIE

Spotka nie wykorzystuje obecnie
indywidualnej sekcji relacji inwestorskich
znajdujaca sie na stronie
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korporacyjna powinna wykorzystywac¢ indywidualng dla
danej spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujaca si¢ na
stronie www.GPWInfoStrefa.pl

www.GPWIlnfoStrefa.pl, jednakze zapewnia
wystarczajacy dostep do informacji poprzez
prowadzenie dzialu ,,Relacje Inwestorskie”
na stronie

www.midven.pl

Emitent powinien utrzymywac biezace kontakty z
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidlowego wykonywania swoich
obowiazkéw wobec emitenta. Spétka powinna wyznaczy¢
osobg¢ odpowiedzialng za kontakt z Autoryzowanym
Doradca.

TAK

W przypadku, gdy w spoice nastapi zdarzenie, ktére w
ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania
przez Autoryzowanego Doradce swoich obowiazkéw,
emitent niezwlocznie powiadomi o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.

TAK

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy
dostep do wszelkich dokumentéw i informacji
niezbednych do wykonywania obowiazkéw

Autoryzowanego Doradcy.

TAK

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1

Informacje na temat facznej wysokosci wynagrodzeni
wszystkich cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej,

NIE

Kwestia wynagrodzen cztonkéw  zarzadu
oraz czlonkéw rady nadzorczej jest
informacja poufna. Emitent bez zgody
czlonkéw organdéw  spotki  nie  bedzie
publikowat takich informagji.

9.2

Informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego
Doradcy otrzymywanego od emitenta z tytutu
$wiadczenia wobec emitenta ushug w kazdym zakresie

NIE

Kwestia wynagrodzenia ~Autoryzowanego
Doradcy jest informacja poufna zawarta w
umowie. Emitent nie publikuje takich
informacji bez zgody Autoryzowanego
Doradcy.

10

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni
uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia w
sktadzie umozliwiajacym udzielenie merytorycznej
odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

TAK

11

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspotpracy
Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowac
publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami
i mediami.

NIE

Spotka nie wyklucza zmiany swojego
stanowiska odnosnie stosowania tej zasady w
przysztosci.  Emitent przy  wspolpracy
z Autoryzowanym Doradca bedzie jednak
organizowa¢  spotkania  z inwestorami,
analitykami i mediami tak czgsto, jak bedzie
to mozliwe i niezbedne dla prawidlowego
funkcjonowania Spéiki.

12

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z
prawem poboru powinna precyzowa¢ ceng emisyjng albo
mechanizm jej ustalenia lub zobowiaza¢ organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa
poboru, w terminie umozliwiajacym podjecie decyzji
inwestycyjnej.

TAK

13

Uchwata walnego zgromadzenia powinna zapewni¢
zachowanie niezbednego odstepu czasowego pomiedzy
decyzjami powodujacymi okreslone zdarzenia
korporacyjne a datami, w ktérych ustalane sa prawa
akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen korporacyjnych.

TAK

13a

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od
akcjonariusza posiadajacego co najmniej potowe kapitatu
zakladowego lub co najmniej potowe ogétu gloséw w
spolce, informacji o zwolaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spétek handlowych,
zarzad emitenta niezwlocznie dokonuje czynnosci, do
ktérych jest zobowiazany w zwiazku z organizacja i
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie réwniez w przypadku upowaznienia przez

TAK
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s rejestrowy akcjonariuszy do zwolania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu
spélek handlowych.

14

Dzieni ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyplaty
dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas
przypadajacy pomiedzy nimi byl mozliwie najkrotszy, a w
kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych.
Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegolowego uzasadnienia.

TAK

15

Uchwala walnego zgromadzenia w sprawie dywidendy
warunkowej moze zawiera¢ tylko takie warunki, ktérych
ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem ustalenia
prawa do dywidendy.

TAK

16

Emitent publikuje raporty miesi¢czne, w terminie 14 dni
od zakoficzenia miesiaca. Raport miesigczny powinien
zawiera¢ co najmniej:

* informacje na temat wystapienia tendencji i zdarzei w
otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta
moga mie¢ w przyszlosci istotne skutki dla kondycji
finansowej oraz wynikéw finansowych emitenta,

* zestawienie wszystkich informacji opublikowanych
przez emitenta w trybie raportu biezacego w okresie
objetym raportem,

* informacje na temat realizacji celow emisji, jezeli taka
realizacja, chocby w czg¢sci, miata miejsce w okresie
objetym raportem,

* kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majace
mie¢ miejsce w nadchodzacym miesiacu, ktére dotycza
emitenta i sa istotne z punktu widzenia intereséw
inwestoréw, w szczegolnosci daty publikacji raportow
okresowych, planowanych walnych zgromadzen, otwarcia
subskrypcji, spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz
oczekiwany termin publikacji raportu analitycznego.

NIE

W chwili obecnej zasada ta nie jest
stosowana przez Emitenta. Z

uwagi na fakt, iz publikowane raportu
biezace i okresowe

zapewniaja akcjonatiuszom oraz inwestorom
dostep do

kompletnych i wystarczajacych informacji
dajacych pelny obraz

sytuacji Spotki, Zarzad Emitenta nie widzi w
chwili obecnej

koniecznosci publikacji raportow
miesi¢cznych.
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W przypadku naruszenia przez emitenta obowiazku
informacyjnego okreslonego w Zalaczniku nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

(s, Jnformacje biezace i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”)
emitent powinien niezwlocznie opublikowad, w trybie
wlasciwym dla przekazywania raportow biezacych na
rynku NewConnect, informacj¢ wyjasniajaca zaistniala
sytuacje.

TAK
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(skreslony)

Andrzej Zajae

Prezes Zarzadu




