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Black Pearl Capital

List Prezesa Zarzadu

do Rady Nadzorczej i Akcjonariuszy
Warszawa, 12 czerwca 2013 roku

Szanowni Panstwo,

W zatgczeniu przedstawiam raport roczny BLACK PEARL CAPITAL S.A. za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2012 roku, zawierajgcy sprawozdania finansowe oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
wraz z opinig i raportem podmiotu uprawnionego do ich zbadania.

W 2012 roku Zarzad koncentrowat sie na nadzorze nad dotychczas prowadzonymi projektami
inwestycyjnymi i nie rozpoczat zadnych istotnych nowych przedsiewziec.

Ponadto w zwigzku z zamiarem przeniesienia notowan akcji Spétki do obrotu na rynku regulowanym
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz przynaleznos$cig BLACK PEARL CAPITAL S.A.
do grupy kapitalowej NOVIAN S.A., Zarzad wraz z Zarzgdem NOVIAN S.A. i jego spoétek zaleznych tj.
NOVIAN POLSKA S.A., NOVIAN EUROPE S.A., NOVIAN REAL ESTATE S.A. oraz MONDRIAN S.A. podjat
dziatania zmierzajace do potaczenia wszystkich ww. spétek, a w konsekwencji do zatwierdzenia
prospektu emisyjnego i przeniesienia na rynek regulowany. W ramach tych prac przygotowane
zostaty wyceny wszystkich tgczacych sie podmiotéw, plan potaczenia (zbadany przez biegtego
rewidenta wyznaczonego przez sad), opublikowane zostaty wszystkie wymagane prawem ogtoszenia,
a takze zwotane zostaty Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia taczacych sie spotek. Z przykrosciag
informuje, ze Zarzady taczacych sie spdtek ze wzgledu na interes Spétki oraz jej akcjonariuszy odstapit
od zamiaru potaczenia Spodtki z wymienionymi powyzej podmiotami oraz od realizacji planu
potgczenia. Odstgpienie od potfaczenia oraz odwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
uzasadnione zostato nastepujgcymi wzgledami:

e wszystkie spotki, ktdre zamierzaty sie potaczy¢ mialy w swojej strategii wprowadzenie
waloréw do alternatywnego systemu obrotu, a nastepnie do obrotu na rynku regulowanym
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,

e potaczenie miato pozwoli¢ na spetnienie wymogdw rynku regulowanego oraz dopuszczenie i
wprowadzenie akcji BLACK PEARL CAPITAL S.A. po potgczeniu do obrotu na rynku
regulowanym GPW,

e jedna z metod zastosowanych przy okresleniu parytetu wymiany akcji NOVIAN POLSKA S.A,,
NOVIAN EUROPE S.A. i NOVIAN S.A. na akcje BLACK PEARL CAPITAL S.A. byta metoda s$redniej
ceny rynkowej dla akcji NOVIAN S.A. oraz BLACK PEARL CAPITAL S.A.

W okresie od sporzadzenia na potrzeby potgczenia, na dzien 1 sierpnia 2012 roku, wycen spoétek,
ktore zamierzaty sie potgczy¢, obnizyta sie znaczgco $rednia cena rynkowa akcji BLACK PEARL CAPITAL
S.A. Zdaniem Zarzadu gtéwnym czynnikiem majgcym wpltyw na obnizenie ceny rynkowej miaty
transakcje dokonane przez jednego z istotnych akcjonariuszy Spétki. W dniu 10 listopada 2012 roku
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Zarzad BLACK PEARL CAPITAL S.A. na podstawie zawiadomienia otrzymanego zgodnie z ustawg o
ofercie poinformowat, iz po transakcjach dokonanych w pierwszych dniach listopada, na dzien
sporzgdzenia zawiadomienia, DOM MAKLERSKI WDM S.A. nie posiadat akcji BLACK PEARL CAPITAL
S.A. w sposdb bezposredni ani posredni. tgcznie w ramach ww. transakcji podmiot zalezny od DOMU
MAKLERSKIEGO WDM S.A., WDM CAPITAL S.A., sprzedat 7.448.253 akcji zwyktych na okaziciela,
uprawniajacych do 7.448.253 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu BLACK PEARL CAPITAL S.A., ktére
stanowity ok. 17,95 % udziatu w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

Zarzad BLACK PEARL CAPITAL S.A. wespdt z zarzadami pozostatych spoétek, ktore zamierzaty sie
potaczyé, doszedt do wniosku, ze w zwigzku z zaistniatg sytuacjg potaczenie nie bedzie korzystne dla
taczacych sie spotek i ich akcjonariuszy albowiem nie zostanie osiggniety gtéwny cel polegajgcy na
spetnieniu wymogdw rynku regulowanego, co warunkuje dopuszczenie i wprowadzenie akcji BLACK
PEARL CAPITAL S.A. po potagczeniu do obrotu na rynku regulowanym GPW.

Zachecam Panistwa do zapoznania sie z raportem rocznym oraz dziekuje Radzie Nadzorczej za
wspotprace w 2012 roku, a Akcjonariuszom za zaufanie jakim obdarzyliscie Paristwo Spétke.

Z powazaniem

Jacek Wozniakowski
Prezes Zarzadu

BLACK PEARL CAPITALS.A
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