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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

z badania sprawozdani finansowego za rok 2012
dia
Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
BLACK PEARL CAPITAL S.A,
z siedzibg
w WARSZAWIE

L. Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Black Pearl Capital z siedzibg w Warszawie,
ul. Nowogrodzka 50 lok. 515,
na ktdre sktada sie:
wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2012 roku po stronie aktywéw i pasywow
wykazuje sume: 5 817 670,62 zi, '
rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
wykazujgcy strate: -2 448 240,06 zi,
zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote -2 448 240,06 zt,
rachunek przeptywoéw pienieznych rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujacy
zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote: - 2 589 652,28 =z,
oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spétki.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa zobo\..viqzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”,
Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spotki oraz
0 prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.
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I1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w Polsce,
Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng
pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez Spétke zasad (polityki) rachunkowoéci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie —
W przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowoddw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby
i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

III.  Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spdtki na dzien
31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 31 stycznia 2012 roku do 31
grudnia 2012 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c)  Jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spotki.

IV. Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci,
a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sq z nim zgodne.

Joanna Blacharska
wpisana na liste biegtych rewidentow
pod numerem 12297
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przeprowadzajacy badanie w imieniu

MAKTE Kancelaria Audytoréw i Doradcow Sp. z 0.0.
01-231 Warszawa

ul. Plocka 15

Warszawa, 11.06.2013 r.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Black Pear! Capital S.A. za 2012 rok
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Raport z badania sprawozdania finansowego Black Pear/ Capital S.A. za 2012 rok

A. Informacje ogdine

1. Dane identyfikujace badana jednostke i podstawy prawne dziatalnoéci

1.1. Podstawy prawne

Black Pearl Capital Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie ul. Nowogrodzka 50 lok 515, zostata zawigzana aktem
zatozycielskim w dniu 1 paZdziernika 2009 roku spisanym przed notariuszem Adamem Suchta w Kancelarii Notarialnej
w Warszawie ul. Swigtokrzyska 36 lok. 12, Rep. A Nr. 19213/2009.

Wpisanie Spotki do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego nastapito w dniu 3 grudnia 2009 roku pod numerem KRS 000343453.

1.2. Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci Black Pearl Capital S.A. zgodnie ze statutem spotki oraz  odpisem KRS jest dziatalnoéé

okredlona w 18 punktach, w tym w zakresie;

1)  Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnogci gospodarczej i zarzadzania

2)  Leasing finansowy

3)  Pozostate formy udzielania kredytéw

4) Pozostala finansowa dziatalnosé ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych

5)  Pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

6)  DziatalnoSc holdingéw finansowych
1.3. Rejestracia podatkowa i statystyczna

Spétka posiada nadany jej numer identyfikacii podatkowej : NIP : 7010211009
oraz numer identyfikacji statystycznej w systemie Regon: 142121110

1.4. Kapitaty

Kapitat podstawowy w wysokosci 4 033 800,00 zt. dzieli sie na 40 338 000 akgji o wartosci nominalnej 0,10 zioty kazda.

Na koniec roku obrotowego kapitat akcyiny dzielit sie na:

Seria akgji Ilos¢ akcji Sposob uprzywilejowania
Seria A 30 000 000 brak uprzywilejowania
Seria B 7 500 000 brak uprzywilejowania
Seria C 2 838 000 brak uprzywilejowania

28.11.2012 roku zostato zarejestrowane przez sad rejestrowy umorzenie 1 162 000 akcji serii C, przez co kapitat
podstawowy ulegt obnizeniu o 116 200 zt.

Na koniec roku obrotowego struktura wiasnosci kapitatu podstawowego byta nastepujaca:

wartosc
nominalna Wartosc Udziat w Udziat w kapitale
Akcjonariusz Tlos¢ akgji akgji posiadanych akgji gtosach podstawowym

DYFFRYN HOLDINGS Ltd 2 075 000 0,10 207 500,00 5,14% 5,14%
MONDRIAN S.A. 6 674 421 0,10 667 442,10 16,55% 16,55%
NOVIAN POLSKA S.A. 5488588 0,10 548 858,80 13,61% 13,61%
NOVIAN EUROPE S.A. 14 058 624 0,10 1 405 862,40 34,85% 34,85%
RAZEM Grupa Kapitatlowa SPQR 28 296 633 2829 663 70,15% 70,15%
Pozostali akcjonariusze (ponizej 5%) 12 041 367 © 0,10 1204 136,70 29,85% 29,85%
Razem 40 338 000 4 033 800 100,00% 100,00%

Jednostka powiazang bezpoérednio na dzien 31.12.2012 roku Jest Spétka Novian Europe S.A. Natomiast pogrednie
powiazania przez Spotki Grupy Kapitatowej Novian wysteoujg z Novian S.A., Mondrian S.A., Novian Polska S.A., SPQR
S.A., Dyfryn Holdings Ltd, Sirius Public Relation S.A,, Sirius Corporate Solutions S.A.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Black Pear/ Capital S.A. za 2012 rok

Od dnia bilansowego do dnia wydania opinii kapitat podstawowy nie ulegt zmianie.

Kapitat wiasny na dzien 31.12.2012 r. wynosit : 5 697 148,18 zt.
wtym :

- kapitat podstawowy 4 033 800,00 z.
- kapitat zapasowy : 4 111 588,24 zt.
- wynik finansowy za rok obrotowy -2 448 240,06 zt.

1.5. Wiadze Spotki

Zgodnie ze statutem wiadze Spotki stanowiq :
- Walne Zgromadzenie

- Rada Nadzorcza

- Zarzad

Zarzqd
W skiad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:

Jacek Wozniakowski - Prezes Zarzadu.

W badanym okresie nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.

Rada Nadzorcza
W skiad Rady Nadzorczej Spétki na dzier wydania opinii wchodzili:

Andrzej Wozniakowski
Robert Sienkowski
Adam Parafiniuk
Marcin Gorazda

Beata Janikowska

W dniu 9 stycznia 2012 roku Pan Janusz Smoczyniski ztozy! rezygnacje z petnienia funkcji czlonka Rady Nadzorczej .

W dniu 9 stycznia 2012 Rada Nadzorcza Spétki powotata uchwatg w drodze kooptacji Pana Adama Parafiniuka do petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Pan Adam Parafiniuk bedzie petnit swoja funkcje do czasu najblizszego Walnego Zgromadzenia
Spotki.

W dniu 21 lutego 2012 roku wplyneta do Spétki rezygnacja Pana Mariusza Muszynskiego z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Spotki.

W dniu 16.04.2012 Rada Nadzorcza Spotki powotata uchwala Rady Nadzorczej w drodze kooptacji Pana Michata Michalskiego do
petnienia funkgji cztonka Rady Nadzorczej. Pan Michat Michalski swoje czynnogci bedzie sprawowac do czasu wyboru nowego
czlonka Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie Spotki. -

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 6 czerwca 2012 roku powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana Adama Parafiniuka
oraz Pana Michata Michalskiego.

Pan Adam Parafiniuk petnit dotad funkcje czionka Rady Nadzorczej zgodnie z uchwalg Rady Nadzorczej Spotki, ktéra wybrata go
do peinienia tej funkcji w drodze kooptacji. Pan Michat Michalski petnit dotad funkcje czlonka Rady Nadzorczej zgodnie
z uchwatg Rady Nadzorczej Spotki, ktora wybrata go do petnienia tej funkcji w drodze kooptacii.

W dniu 17 wrzeénia 2012 roku Pan Grzegorz Wojtylak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej z dniem 21
wrzesnia 2012 roku.

W dniu 2 listopada 2012 roku Rada Nadzorcza na mocy §15 ust. 3 Statutu Spotki powotata Pana Roberta Sienkowskiego na
nowego Czionka Rady Nadzorczej, ktory bedzie petnit swoja funkcie do czasu wyboru przez Walne Zgromadzenie nowego
cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 12 listopada 2012 roku Pan Michat Michalski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej,

W dniu 19 kwietnia 2013 roku Rada Nadzorcza Spétki podijeta uchwate w sprawie powotania w drodze kooptacji w sklad Rady
Nadzorczej Pani Beaty Janikowskiej. Pani Beata Janikowska peini¢ bedzie swoja funkcje do czasu powolania nowego czionka
Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie Spoiki.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy rok badany

Sprawozdanie to, w ktérym:

- suma bilansowa wynosita 8 330 972,66 zi.
- wynik finansowy netto wynosit -933 767,08 zt.
- zmiana kapitatu wlasnego wyniosta -1 926 942,04 zt.

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych -1 489 677,75 zt.

Sprawozdanie finansowe zostato zbadane przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych MAKTE Kancelarie
Audytoréw i Doradcow Sp. z 0.0. W Warszawie, ul. Ptocka 15, wpisany na liste pod numerem 3356, w imieniu podmiotu badanie

przeprowadzit kluczowy biegly rewident Agnieszka Gajewska wpisany do rejestru biegtych rewidentéw wykonujacych zawod pod
numerem 11085.
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Raport z badania sprawozdamlé finansowego Black Pearl/ Capital S.A. za 2012 rok

Sprawozdanie uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 27.07.2012 roku. Dnia 27 czerwca 2012 roku
zlozono w Urzedzie Skarbowym Sprawozdanie z Dziatalnoéci Spétki wraz z opinig i raportem do sprawozdania finansowego za
2011 rok oraz Protokdt ze Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacy sprawozdanie finansowe za 2011 rok. 1.03.2013
roku ztozono réwniez sprawozdanie finansowe za 2011 rok. Sprawozdanie za 2011 zostato ogloszone w Monitorze Polskim B nr
3209 w dniu 05.12.2012.

Bilans zamkniecia za rok poprzedzajacy rok badany zostat wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia na dzier
1 stycznia 2012 roku. .

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone uchwata nr 5 z dnia 6 czerwca 2012 roku na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy oraz Akcjonariusze podieli decyzje uchwalg nr 13, iz strata zostanie w catosci pokryta z kapitatu zapasowego
Spotki.

3. Dane identyfikujace badane sprawozdanie finansowe, podmiot uprawniony do badania i bieglego rewidenta

3.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy w oparciu o postanowienia umowy zawartej dnia 29.04.2013 r.
pomiedzy Black Pearl Capital S.A. a MAKTE Kancelarig Audytoréw i Doradcéw Sp. z 0.0. w Warszawie, ul. Plocka 15,
na podstawie wyboru audytora dokonanego uchwatg nr 1 podjeta przez Rade Nadzorcza z dnia 22.04.2013 roku.
MAKTE Kancelaria Audytorow i Doradcéw Sp. z 0.0. dziala w zakresie badar sprawozdan finansowych w trybie
przewidzianym ustawa z dnia 7 maja 2009 . o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U z 2009 r. nr 77 poz 649) i zostata wpisana do
rejestru podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3356.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie kluczowy biegly rewident oraz osoby
uczestniczace w badaniu nie bedace bieglymi rewidentami stwierdzajg, ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki,
w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U z 2009 r. nr 77 poz 649)

3.2. Badaniem objeto :

- bilans na koniec 31.12.2012 r., ktérego suma bilansowa wynosi 5 817 670,62 zi.

- rachunek zyskéw i strat za okres 01.01.2012-31.12.2012 r. wykazujacy strate netto w wysokoéci -2 448 240,06 zt.
- zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres 01.01.2012 — 31.12.2012 r. wykazujace zmniejszenie kapitatu
wiasnego o kwote -2 448 240,06 zi.

- rachunek przeplywdw pienieznych za okres 01.01.2012 — 31.12.2012 r. wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow
pienieznych o kwote- 2 589 652,28 zi.

- informacje dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje
i objasnienia.

Ponadto dokonano sprawdzenia sprawozdania z dziatalnoéci Spotki za rok 2012 oraz dowodéw ksiegowych i ksiag
rachunkowych, na podstawie ktérych sprawozdanie to sporzadzono.

Nie byto przedmiotem badania wykrycie i wyjadnienie zdarzen podlegajacych Sciganiu np. naduzyé oraz innych
nieprawidtowosci, jakie moglyby wystapié poza systemem rachunkowosci.

3.3. W imieniu MAKTE Kancelaria Audytoréw i Doradcéw Sp. z 0.0. badanie przeprowadzita Joanna Blacharska, wpisana do
rejestru biegtych rewidentéw wykonujacych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 12297.
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, Wwpisany na liste prowadzong przez Krajowa Izbe Bieghych
Rewidentow pod numerem 3356, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegli rewidenci stwierdzajg
niniejszym, ze sa niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu postanowien art. 56 ust.3 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdaf
finansowych oraz o nadzorze publicznym.,

3.4. Za sporzadzenie sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Naszym zadaniem byto natomiast
zbadanie tego sprawozdania i wyrazenie o nim opinii.

4. Informacje o ograniczeniach zakresu badania

Zarzad Spotki ztozyt odwiadczenie o kompletnosci, rzetelnoéci i prawidtowosci sprawozdania finansowego przediozonego do
badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2012 roku
oraz 0 nie zaistnieniu do dnia zlozenia o$wiadczenia zdarzen wplywajacych w sposob istotny na wielkoéé danych
wykazanych w sprawozdaniu finansowym za badany okres. A zdarzenia ktére wystapity pod dniu bilansowym zostaty
opisane w sprawozdaniu finansowym.

Badana jednostka udostepnita nam zadane dane i dokumenty oraz udzielita informacji i wyjasnien niezbednych do
przeprowadzenia badania. Nie wystapily istotne ograniczenia zakresu badania.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Black Pear! Capital S.A. za 2012 rok

B. Czesc analityczna

1. Analiza bilansu - zmiany w strukturze aktvwéw i pasywow.

stan na stan na stan na
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
kwota w PLN udziat w % kwota w PLN udziat w % kwota w PLN udziat w %
AKTYWA

A. Aktywa trwate 226 036,64 3,89% 12 224,90 0,15% 301 551,70 2,87%
I Wartosci niemateriaine i prawne 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
II. Rzeczowe aktywa trwale 754,50 0,01% 1 886,10 0,02% 3017,70 0,03%
111, Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
V. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00% 0,00 0,00% 275 000,00 2,62%

Dtugoterminowe rozliczenia )
V. miedzyokresowe 225 282,14 3,87% 10 338,80 0,12% 23 534,00 0,22%
B. Aktywa obrotowe 559163398 | 96,11% | 8318 747,76 99,85% 10 187 504,18 97,13%
I Zapasy 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
II. Naleznosci krétkoterminowe 57 766,11 0,99% 111 088,00 1,33% 320 076,85 3,05%
III. | Inwestycje krétkoterminowe 5 532 496,47 95,10% B 205 834,11 98,50% 9 866 004,09 94,06%

Krdtkoterminowe rozliczenia
IV. | miedzyokresowe 1 371,40 0,02% 1 825,65 0,02% 142324 0,01%
AKTYWA RAZEM 5817 670,62 | 100,00% | 8 330972,66 | 100,00% 10 489 055,88 | 100,00%

PASYWA

A, Kapitat wlasny 5697 148,18 97,93% B 145 388,24 97,77% 10 072 330,28 96,03%
i Kapitat podstawowy 4 033 800,00 69,34% 4 150 000,00 49,81% 4 150 000,00 39,57%
II. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
III. | Udzialy (akcje) wiasne 0,00 0,00% -993 174,96 -11,92% 0,00 0,00%
Iv. Kapitat zapasowy 4111 588,24 70,67% 5922 330,28 71,09% 3 520 463,52 33,56%
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
VI Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
VIL | Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
VIIL. | Zysk (strata) netto -2 448 240,06 -42,08% -933 767,08 -11,21% 2 401 866,76 22,90%

Odpisy z zysku netto w ciagu roku
IX. | obrotowego 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%

Zobowiazania i rezerwy na
B. zobowigzania 120 522,44 2,07% 185 584,42 2,23% 416 725,60 3,97%
I. Rezerwy na zobowigzania 37 716,56 0,65% 153 214,00 1,84% 398 756,00 3,80%
II. Zobowigzania diugoterminowe 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
IT1. | Zobowigzania krotkoterminowe 82 805,88 1,42% 32 370,42 0,39% 17 969,60 0,17%
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
PASYWA RAZEM 5817 670,62 | 100,00% 8 330 972,66 | 100,00% 10 489 055,88 | 100,00%
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2. Analiza bilansu — zmiany wielkosci bezwzglednych

stan na stan na
31.12.2012 dynamika w % 31.12.2011 dynamika w % | stan na 31.12.2010
kwota w PLN 2012';2011 kwota w PLN 2011/2010 kwota w PLN
AKTYWA
A. Aktywa trwatle 226 036,64 1748,99% 12 224,90 -95,95% 301 551,70
1. Wartosci niemateriaine i prawne 0,00 = 0,00 - 0,00
II. Rzeczowe aktywa trwate 754,50 -60,00% 1 886,10 -37,50% 3017,70
III. | Naleznosci diugoterminowe 0,00 - 0,00 - 0,00
V. Inwestycje diugoterminowe 0,00 - 0,00 -100,00% 275 000,00
Diugoterminowe rozliczenia
V. miedzyokresowe 225 282,14 2079,00% 10 338,80 -56,07% 23 534,00
B. Aktywa obrotowe 5591 633,98 -32,78% | B 318 747,76 -18,34% 10 187 504,18
I Zapasy 0,00 3 0,00 g 0,00
II. Naleznosci krdtkoterminowe 57 766,11 -48,00% 111 088,00 -65,29% 320 076,85
I11. Inwestycje krétkoterminowe 5 532 496,47 -32,58% 8 205 834,11 -16,83% 9 B66 004,09
Krotkoterminowe rozliczenia :
V. miedzyokresowe 1371,40 -24,88% 1 825,65 28,27% 142324
AKTYWA RAZEM 5817 670,62 -30,17% | 8330972,66 -20,57% 10 489 055,88
PASYWA
A. Kapitat wiasny 5 697 148,18 -30,06% | 8 145 388,24 -19,13% 10 072 330,28
L. Kapitat podstawowy 4 033 800,00 -2,80% 4 150 000,00 0,00% 4 150 000,00
1I: Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 - 0,00 = 0,00
I1I. | Udzialy (akcje) wiasne 0,00 -100,00% -993 174,96 0,00
V. Kapitat zapasowy 4111 588,24 -30,57% 50922 330,28 68,23% 3 520 463,52
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 - 0,00 - 0,00
VI. | Pozostate kapitaly rezerwowe 0,00 - 0,00 - 0,00
VII. | Zysk (strata) z lat ubieglych 0,00 = 0,00 B 0,00
VIIIL. | Zysk (strata) netto -2 448 240,06 . 162,19% -933 767,08 -138,88% 2 401 866,76
Qdpisy z zysku netto w ciagu roku
IX. | obrotowego 0,00 - 0,00 * 0,00
Zobowigzania i rezerwy na
B. zobowiazania 120 522,44 -35,06% 185 584,42 -55,47% 416 725,60
I. Rezerwy na zobowiazania 37 716,56 -75,38% 153 214,00 -61,58% 398 756,00
1I. Zobowigzania diugoterminowe 0,00 - 0,00 - 0,00
I1II. | Zobowigzania krotkoterminowe 82 805,88 155,81% 32 370,42 80,14% 17 969,60
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe bierne 0,00 - 0,00 - 0,00
PASYWA RAZEM 5817 670,62 -30,17% | 8 330 972,66 -20,57% 10 489 055,88
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Wstepna analiza bilansu

Wstepna analiza bilansu

wskaznik
bezpieczny

31.12,.2012

31.12.2011

31.12.2010

Ztota reguta bilansowania

kapitaty wiasne + rezerwy diugoterminowe x 100
aktywa trwate

100-150

2520%

66629%

3340%

Ziota reguta bilansowania II

itaty obce krotkoterminowe x 100
aktywa obrotowe

40 - 80

148%

39%

18%

Ztota regula finansowania

kapitaty wiasne x 100
kapitat obcy

powyzej
100

4727%

4389%

2417%

Wskaznik wyposazenia jednostki w trwate $rodki
gospodarcze
aktywa trwate x 100
aktywa ogdlem

30-50

4%

0%

3%

Suma bilansowa na dzieri 31 grudnia 2012 roku wynosi 5 817 670,62 zi.
W aktywach Spétki dominujaca pozycig na dzien bilansowy stanowig aktywa obrotowe 96,11%, a najistotniejsza pozycjg sq
inwestycje krétkoterminowe stanowiace 95,10 %; na aktywa finansowe sktadajq sie w 50% udzialy i akcje przeznaczone do

obrotu, obligacje 25% i udzielone pozyczki 25%.

W pasywach Spétki dominujaca pozycje na dzien bilansowy stanowi kapitat wiasny 97,93% sumy bilansowej.

3. Analiza poréwnawcza osiagnietych przychodéw i poniesionych kosztow

okres konczacy okres koriczacy okres konczacy
sie - dynamika w % sie dynamika w % sie
31.12.2012 2012/2011 31.12.2011 2011/2010 31.12.2010
Przychody i zyski 2 238 606,61 -41,29% | 3813 060,39 -44,39% 6 856 832,86
Przychody ze sprzedazy 249 991,65 -82,09% 1 395 654,30 -70,32% 4 701 583,39
Pozostate przychody operacyine 0,25 -74,75% 0,99 -99,89% 922,41
Przychody finansowe 1988 614,71 -17,74% 2417 405,10 12,21% 2 154 327,06
2Zyski nadzwyczajne - 0,00 - 0,00 - 0,00
Koszty i straty 5017 694,45 0,97% | 4969 394,27 27,59% 3 894 747,10
Koszty dziatalnosci operacyijnej 1020 688,46 -35,10% 1572611,19 -58,52% 3791 282,74
Pozostale koszty operacyjne 149 976,19 920,70% 14 693,46 16592,58% 819,68
Koszty finansowe 3 847 029,80 13,75% 3 382 089,62 3194,95% 102 644,68
Straty nadzwyczajne - 0,00 = 0,00 - 0,00
Zysk/strata brutto -2 779 087,84 140,34% | -1 156 333,88 -139,04% 2 962 085,76
Podatek dochodowy -330 847,78 48,65% -222 566,80 -139,73% 560 219,00
Zysk/strata netto -2 448 240,06 162,19% -933 767,08 -138,88% 2 401 866,76

W analizowanym okresie spotka wykazata strate na sprzedazy papieréw wartosciowych w wysokosci -113 593,42 zt oraz strate
ze sprzedazy (po ujeciu wszystkich kosztéw dziatalnosci operacyjnej) na poziomie — 770 696,81 zt.
Spotka osiagneta strate netto w wysokosci — 2 448 240,06 zt gtéwnie z powodu ujemnej wyceny aktywow finansowych do
wartosci godziwej w kwocie (per saldo) — 2 055 901,91 zt.
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4. Weztowe wskazniki analizy

Wskazniki charakteryzujace dzialalnos¢ jednostki oraz sytuacie majatkowa, finansowa w roku badanym na tle poprzednich lat
uksztattowaty sie w cenach biezacych w nastepujacy sposab:

a Wskazniki rentownosci

miernik
bezpieczny

Wskazniki rentownosci 31.12.2012 | 31.12.2011 | 31.12.2010

Rentownos¢ majatku (ROA) 5.8 420 -11% 23%
wynik finansowy netto x100
aktywa ogotem

Rentownoé¢ kapitatu wiasnego (ROE) 15 -95 -43%, -11% 2404,

wynik finansowy netto x100
kapitaty wiasne

Rentownos¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy

= -979% -67% 51%

Rentownosc¢ brutto sprzedazy towardw i materiatow’ ) 459, 339 28%

wynik ze sprzedazy towardw i materiatow
przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

Wskazniki rentownosci znajdujq sie na poziomie ujemnym ‘ze wzgledu na strate na wszystkich poziomach dziatalnosci. Jest to
w gtéwnej mierze wynikiem zmiennosci wycen papieréw wartoéciowych, ktére spotka posiada w swoim portfelu.

b)  WskaZniki pynnosci i sprawnosci

wskaznik
bezpieczny

Wskazniki plynnosci finansowej 31.12.2012 | 31.12.2011 | 31.12.2010

Wskaznik ptynnosci finansowej I stopnié

aktywa obrotowe - naleznosci z tyt. dostaw i ustug pow. 12 mc 1,2-2,0 67,53 256,99 566,93

zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dost i ustug pow. 12 mc
Wskaznik plynnosci finansowej II stopnia

obrotowe - z - RMK - naleznosci z tyt. . i ustug pow. 12 mc 1,0 67,53 256,99 566,93
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dost i ustug pow. 12 mc

Wskaznik ptynnosci finansowej III stopnia
inwestycje krotkoterminowe 0,1-0,2 66,81 253,50 549,04

zobowigzania krotkotermin. - zobow. z tyt.dost i ustug pbw. 12 mc

Wskaznik ptynnosci finansowej III stopnia skor.

o : - 16,88 174,87 -
rodki pieniezne + akcje notowane
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dost i ustug pow. 12 mc
Wskaznik handlowej zdolnoéci kredytowej 1.0 0.00 229 0.06

naleznoéci z tytutu dostaw i ustug

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Wskazniki ptynnosci znajdujg sie na bardzo wysokim poziomie, ze wzgledu na wartos¢ posiadanych $rodkéw pienieznych
oraz krotkoterminowych aktywdw finansowych w postaci udziatow, akgji, pozyczek i obligacji, Nawet po skorygowaniu
wskaznika ptynnosci III stopnia o aktywa o mniejszej ptynnosci jakimi sq pozyczki, obligacje i akcje nienotowane wskaznik
przyjmuje bardzo wysoki poziom. Jest to jednak charakterystyczne dla takiego rodzaju dziatalnosci. Spotka nie posiada
réwniez znaczacych zobowiazan krétkoterminowych (zobowigzana krétkoterminowe stanowia 1,42% sumy bilansowej).
Wskazniki ptynnosci ulegly zmniejszeniu w stosunku do roku poprzedniego — gtownie ze wzgledu na obnizenie wartoéci
aktywdw finansowych. Wskaznik plynnoéci I i 1T stopnia pozostajg w tej samej wysokosci poniewaz Spétka nie posiada
zapasow.
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c)  Wskazniki rotacii

miernik
Wskazniki rotacji (obrotowosé) bezpieczny | 31.12.2012 | 31.12.2011 | 31.12.2010

Splyw naleznosci (w dniach) ilos¢ dni

Sredni leznosci . dostaw i % 365 dni poréwnywalna 30,42 5,56 0,03
przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatdw zlp 18
Sptata zobowiazan (w dniach) ilos¢ dni

Sredni stan zobowiazan z tytutu wiu dni poréwnywalna 9,39 2,41 0,48
przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatéw zIlp 17

Produktywnosé ak]:ywéw 2,0 0,04 0,17 0,45

hody netto ze sprzedazy pr w, towardw i materiatéw
aktywa ogotem

Majatek obrotowy oraz zobowigzania podlegajg bardzo szybkiej rotacji ze wzgledu na specyfike dziatalnosci spéiki, ktéra posiada
Jedynie biezace krotkoterminowe zobowigzania i naleznosci. Spétka nie posiada zapasow.

d)  Wskazniki wyplacalnosci

Wskazniki wyplacalnosci

wskaznik
bezpieczny

31.12.2012

31.12.2011

Obciazenie majatku zobowigzaniami
zobowiazania ogdtem
majatek ogotem

1,42%

0,39%

31.12.2010

0,17%

Wskaznik zobowiazan do kapitatow wiasnych
zobowigzania ogétem
kapitaty wilasne + rezerwy

1,44%

0,39%

0,17%

Trwatos¢ struktury finansowania
kapitaty wiasne + rez diug. + zob. dtugoterminowe
suma aktywow

97,93%

97,77%

96,03%

Pokrycie zobowiazan nadwyzka finansowa
zysk netto + amortyzacja roczna
przecietny stan zobowiazan

-4249%

-3705%

26748%

Zdolnos¢ jednostki do kontynuowania dzialalnosci w roku na

istotnie zakresie).

stepnym po badanym ( w niezmienionym

Wyniki analizy poréwnawczej na podstawie bilansu oraz rachunku zyskéw 1 strat, wskazniki charakteryzujace sytuacje

majatkowq oraz finansowa, jak rowniez wyniki badania sprawozdania fin
Spétka mogtaby mie¢ problemy z kontynuowaniem dziatalnoéci w

przewidzie¢ przysztosci, tj. przynajmniej w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego.

ansowego za badany rok obrotowy nie wskazuja, ze
niezmniejszonym istotnie zakresie w dajacej sie
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C. Czesc szczegolowa

1. Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowosci, dokumentowania operacji gospodarczych oraz
prowadzenia ksiag rachunkowych

Dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia prawidiowoéci dziatania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie podlegaty
w szczegolnosci:

= prawidtowos¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidtowo$c¢ prowadzonych za pomoca komputera ksiag rachunkowych,

- zasadno$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg

komputera,

- powiazanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,

- przeprowadzanie i rozliczanie wynikdw inwentaryzacii,
W wyniku tych ocen w pofaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego
stwierdzilismy, ze system ksiegowosci mozna ogdinie uzna¢ za prawidtowe. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu.

Sprawozdanie finansowe Spétki sporzadzane jest zgodnie z Ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku. Stosowane
przez Spétke zasady (polityka) rachunkowosci zgodne sg z przepisami ustawy o rachunkowosci. Nie stwierdzono réznic
pomigedzy wprowadzong a dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowoéci.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone przez zewnetrzne biuro rachunkowe w programie finansowo - ksiegowym firmy Sage.
Podstawe ujecia operacji gospodarczych w ksiegach rachunkowych stanowia dowody ksiegowe spetniajace wymogi
przepisow rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci, zaakceptowane i zakwalifikowane do ujecia w ksiegach rachunkowych.
Dokumenty sg ksiegowane i archiwizowane w sposdb umozliwiajacy powigzanie dowodu z zapisami ksiegowymi.
Stwierdzono kompletno$¢ i prawidtowo$c ksigg rachunkowych oraz dokonanych tam zapiséw w powigzaniu z dowodami
ksiegowymi.

Sposdb przechowywania ksiag i dokumentéw nie budzi zastrzezen.

2. Inwentaryzacja

W badanym okresie przeprowadzono inwentaryzacje nastepujacych sktadnikéw majatku:
- $rodkow pienieznych w bankach - droga poréwnania sald bankéw wg stanu na dzien 31.12.2012 roku,
- kapitaléw — droga poréwnania danych z ksiag rachunkowych z odpowiednimi dokumentami Zrodtowymi | weryfikacji
realnej wartosci powyzszych sktadnikow

- pozostatych skiadnikow aktywow i pasywdw — wg metod zgodnych z ustawg o rachunkowosci.
3. Stosowane podstawowe zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego

Sprawozdania finansowe Spotki sporzadzane sg zgodnie z rozdziatem 5 ustawy o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadq kosztu historycznego.

Ze wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalnoéci szczegdlng uwage nalezy zwrécié na sposob wyceny aktywow
finansowych oraz parametry tej wyceny.

3.1. Bilans
Inwestycie

Jednostka klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub powstania do nastepujacych kategorii:
Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych
wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahar innych czynnikéw rynkowych albo krotkiego czasu trwania
nabytego instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, beZ wzgledu na zmiany, jakimi kierowano sie przy zawieraniu
kontraktu, jezeli stanowia one skiadnik portfela podobnych aktywow finansowych, co do ktdrego jest duze
prawdopodobieristwo realizacji w krétkim terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych.

Pozostate aktywa finansowe, niespetniajgce warunkéw zaliczenia do kategorii wymienionych powyzej zalicza sie do aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe:

- dla ktérych ustalony jest termin wymagalnosci wycenia sie w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za
pomoca efektywnej stopy procentowej

- dla ktorych nie istnieje cena rynkowa ustalona w aktywnym obrocie regulowanym albo ktérych wartos¢ godziwa nie moze
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by¢ ustalona w inny wiarygodny sposdb nie jest ustalony termin wymagalnogci — w cenie nabycia

Skutki okresowej wyceny aktywéw finansowych oraz zobowiazan finansowych zakwalifikowanych do kategorii
przeznaczonych do obrotu zalicza sig odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych.

Skutki przeszacowania aktywow finansowych zakwalifikowanych do kategorii dostepnych do sprzedazy i wycenianych
w wartoéci godziwej odnosi sie na kapitat z aktualizacji wyceny.

Skutki przeszacowania aktywow i zobowigzan wycenianych w skorygowanej cenie nabycia zalicza sie odpowiednio do
przychoddw lub kosztow finansowych

Srodki pieniezne i kapitaly wyceniono wg wartosci nominalnej.

Rezerwy tworzy si¢ na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych wartos¢ mozna
wiarygodnie oszacowac.

Zobowigzania inne niz finansowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty

3.2. Rachunek zyskow i strat

Spotka sporzadza rachunek zyskéw i strat w ukladzie poréwnawczym.

Odsetki. Przychody z tytutu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczenia, jezeli ich otrzymanie mozna wiarygodnie
okreslic.

Wynik z dziatalnoéci gospodarczej brutto koryguia:
- biezgce zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych.
- aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalane s wg stawek obowigzujacych w nastepnych
okresach sprawozdawczych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokoéci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia
od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami’ przejsciowymi, ktdre spowodujg w przysziosci zmniejszenie
podstawy opodatkowania.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej
zaptaty w przysziosci, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest roznic, ktére spowodujg
zwigkszenie podstawy opodatkowania w przysziosci.

Wykazywana w rachunku zyskéw i strat czesc odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu
podatku odroczonego na keniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

2.3. Prezentacja dziatalnosci zwigzanej z obrotem aktywami finansowymi w elementach sprawozdania finansowego

Zgodnie z postanowieniami Krajowego Standardu Rachunkewoéci nr 1, jezeli przedmiotem dziatalnosci jednostki jest obrot
instrumentami finansowymi, wtedy wphywy i wydatki z tego tytutu sa ujmowane jako przeptywy z dziatalnosci operacyjnej.
Taka prezentacja dzialalnosci zwigzanej z obrotem instrumentami finansowymi w rachunku przeptywow pienieznych
powodowataby réwniez koniecznos¢ przeniesienia tego rodzaju dziatalnosci w rachunku zyskow i strat z dziatalnodci
finansowej do dziatalnosci operacyjnej.

Spotka zdecydowata sie, przyjmujac te zasade w polityce rachunkowosdi, ze wigkszg wartos¢ informacying przyniesie
prezentacja obrotu instrumentami finansowymi w klasycznych pozycjach rachunku przeptywdw pienieznych w dziatalnosci
inwestycyjnej w pozycjach dotyczacych wplywow i wydatkéw érodkéw dotyczacych aktywéw finansowych.

4. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach bilansu i rachunku zyskéw i strat

Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe dotyczace poszczegdlnych pozycii bilansu zostaly zaprezentowane
w informacji dodatkowej i notach objasniajacych stanowigcych jej zintegrowang czesc. Nie stwierdzono istotnych
nieprawidtowosci w wycenie i prezentacji pozycji bilansowych.

4.1 Inwestycje krotkoterminowe
Inwestycje krétkoterminowe obejmuja posiadane przez Jednostke:
- aktywa finansowe w postaci udziatéw i akcji przeznaczonych do obrotu w wysokoéci 2 786 821,60 zt
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci w postaci obligacji o wartosci nominalnej 1 300 000
zt wraz z naliczonymi odsetkami w wysokosci 51 108,61 zt
- udzielone pozyczki- wartos¢ nominalna pozyczek 1 467 701,23 zi, naliczone odsetki 77 089,83 zt oraz odpis
aktualizujacy 196 601,99 zt. Wérdd udzielonych pozyczek Spotka posiada naleznoéé z tytutu dwoch umoéw
pozyczek wraz z naliczonymi odsetkami na taczna kwote 215 418,30 od Spétki Dobra Nasza S.A. Pozyczki nie sg
wymagalne na dziei sporzadzenia niniejszego raportu. Pomimo przedtuzania pierwotnych termindw splat ww.
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pozyczek oraz trudnej sytuacji finansowej dtuznika nie utworzono odpisow aktualizujacych. Zarzad Spotki uwaza,
ze splata pozyczek wraz z odsetkami nie jest zagrozona.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu zostaty wycenione na dzien bilansowy w wartosci godziwej, a skutki ich
wyceny zostaly zaprezentowane w rachunku zyskow i strat w pozycjach przychody i koszty finansowe — aktualizacja
wartosci inwestycji

Przychody finansowe

Aktualizacja wartosci inwestycji 1791 127,89 zt.
Koszty finansowe
Aktualizacja wartosci inwestycji 3 650 427,81zt

Dane o sposobie dokonanej wyceny aktywéw przeznaczonych do obrotu i ich wplywu na wynik finansowy przedstawia
ponizsza tabela.

Stan na 01.01.2012 Stan na 31.12.2012
Typa ” Wartos¢ w - Wartosc Wartosc¢ w Wartos¢ w::eﬁ n’yl ¥ -
Eyw cenie zakupu bilansowa cenie zakupu bilansowa wynik 2012

Aktywa wyceniane po cenie rynkowej (NC,
GPW) 2 809 169,06 2192 433,08 | 3 449 029,65 1351582,60| -1813 859,72
Aktywa wyceniane wg wartosci godziwej -
wycena ekspercka 250 000,00 1 320 789,00 250 000,00 | 1320 789,00 0,00
Aktywa wyceniane wg wartosci godziwej -
pozostate metody 1058 628,87 | . 1291 710,35 259 957,37 114 450,00 -45 440,20
Razem 4117 797,93 | 480493243 | 3958 987,02 | 2 786 821,60 | -1 859 299,92

Przychody finansowe

Aktualizacja wartosci inwestydji 1791 127,89 zt.
Koszty finansowe
Aktualizacja wartosci inwestycji 3 650 427,81 zh.
4.2 Kapitat wiasny
Kapitat wkasny na dzien 31.12.2012 r. wynosit : 5697 148,18 zi.
w btym :

- kapitat podstawowy 4 033 800,00 zt.

- kapitat zapasowy 4 111 588,24 zt.

- wynik finansowy za rok obrotowy - 2 448 240,06 zt.

Kapitat podstawowy wykazany w sprawozdaniu finansowym jest zgodny ze statutem Spéiki oraz z wyciggiem z Krajowego
Rejestru Sadowego z dnia 8 maja 2013 roku i zostat w petni pokryty.

Kapitat zapasowy Spotki w wysokosci 3 520 463,52 powstat w wyniku emisji akcji powyzej ich wartoéci nominalnej,

w kwocie 2 401 866,76 zt z zysku roku 2010, w kwocie -933 737,08 zt pokrycie straty z 2011 roku oraz w kwocie —

876 974,96 pokrycie umorzenia akcji wiasnych ponad warto$¢ nominalna.

5. Zdarzenia po dacie bilansowej

W dniu 19 kwietnia 2013 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie powotania w drodze kooptacji w sktad
Rady Nadzorczej Pani Beaty Janikowskiej. Pani Beata Janikowska petni¢ bedzie swoja funkcje do czasu powotania nowego
cztonka Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie Spotki,
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6. Kompletnosc¢ i poprawnoé¢ sporzadzenia sprawozdania finansowego i sprawozdania z dziatalnoéci
jednostki

6.1. Bilans, rachunek zyskow i strat, informacie dodatkowe

Spétka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzeniu sprawozdania
finansowego.

Stosowane przez Spotke zasady wyceny aktywéw i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidiowo i kompletnie opisane w informacjach objasniajacych.
Spétka dokonata prawidtowej wyceny i prezentacji poszczegélnych skiadnikéw aktywow i pasywow oraz przychodow
i kosztéw w sprawozdaniu finansowym.

Dane liczbowe ujete w dodatkowych informacjach wynikaja z ewidencji ksiegowej i sq zgodne ze zbadanym

sprawozdaniem finansowym.

6.2. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
Zestawienie Zmian w Kapitale wiasnym wykazuje prawidiowe powigzanie z ze sprawozdaniem z sytuacii finansowej,

sprawozdaniem z catkowitych dochoddw .

Zmiana stanu kapitatow wiasnych wynika z:

Stan na poczatek okresu §145380, 0
Zwiekszenia 0,00 zt.
Zmniejszenia, w tym: : 2 448 240,06 zt.
-wynik roku biezacego (strata) -2 448 240,06 zi.
Stan na koniec okresu 5 697 148,18 zt.

6.3. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Rachunek przeplywéw pienigznych sporzadzony zostat metoda posredniq i wykazuje prawidtowe powigzanie ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz zapisami w ksiegach
rachunkowych.

Zmiana stanu $rodkdw pienieznych wynasi - 2 589 652,28 ztz tego :

- z dziatalnosci operacyijnej - 638 203,97 z.
- z dziatalnosci inwestycyjnej - 1951 448,31 z.
- z dziatalnosci finansowej 0,00 zt.

6.4. Sprawozdanie z dzialalnosci

Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu zostalo sporzadzone w sposdb wyczerpujacy wymogi zawarte w art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci. Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji,

ktérych bezposrednim zrédtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.
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D. Informacje i ustalenia koncowe

1. Zgodnos¢ z przepisami prawa

Oswiadczenia Zarzadu

Biegly Rewident otrzymat od Zarzadu Spéiki pisemne oswiadczenie, w ktdrym Zarzad stwierdzit, iz Spotka przestrzegata

przepisow prawa.

Oswiadczenia bieatego rewidenta

MAKTE Kancelaria Audytoréw i Doradcow Sp. z 0. o oraz nizej podpisany biegly rewident potwierdzajg, iz sq uprawnieni do

badania sprawozdan finansowych oraz i speiniajg oni warunki okreélone w art, 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku

o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdar finansowych oraz o nadzorze

publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spotki Black Pearl Capital S.A.

2. Ustalenia konicowe

1. MAKTE Kancelaria Audytoréw i Doradcéw Sp. z 0.0. nie sporzadzata w roku 2012 raportow czastkowych dla Black Pearl

Capital S.A., a umowa o badanie sprawozdania finansowego nie zawiera dodatkowych zagadnien, ktdre wymagatyby

sporzgdzenia odrebnego sprawozdania.
2. Podsumowaniem wynikow badania jest opinia stanowiaca odrebny dokument,

3. Kontynuowanie dziatalnosci Spétki na dzien sporzadzenia 'raportu nie jest zagrozone.

4. Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowa — dowodow i zapisow

ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze pozycje ksztattujace

wysokos¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym moga wystapiC réznice pomiedzy wynikami ewentualnych

kontroli podatkowych przeprowadzanych zwykle metoda peina a ustaleniami zawartymi w raporcie.

5. Raport zawiera 15 kolejno ponumerowanych i zaparafowanych przez biegtego rewidenta stron.

Joanna Blacharska

wpisana na liste bieglych rewidentow
pod numerem 12297
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kluczowy biggly rewident podpniot uprawniony do badania
przeprowadzajacy badanie w imieniu : sprawozdan finansowych wpisany

na liste podmiotow uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 3356
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