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5 Oswiadczenie  Zarzadu dotyczace biegtego rewidenta badajgcego
42
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej APN Promise.

Raport zawiera 42 kolejno ponumerowane strony od 1 do 42.

Skonsolidowane Sprawozdanie Grupy Kapitatowej APN Promise zostato zatwierdzone przez Zarzad

APN Promise w dniu 14 czerwca 2013 roku.

Piotr Paszczyk — Prezes Zarzadu

Tomasz Bator — Wiceprezes Zarzadu



1. Pismo Prezesa Zarzadu do Akcjonariuszy.

Szanowni Paristwo, Drodzy Akcjonariusze,

Przekazujemy Paristwu roczny raport Grupy Kapitatowej APN Promise za rok 2012 wraz z

opiniqg biegtego rewidenta.

W roku 2012 Grupa po raz pierwszy w swojej historii przekroczyta prég 200 min zt
przychoddw oraz osiggneta rekordowy zysk. Stato sie tak dzieki konsekwentnie realizowanej
strategii agresywnej sprzedazy kontraktow licencyjnych na rynkach duzych i srednich
przedsiebiorstw oraz rygorystycznej kontroli kosztow. Jednoczesnie Grupa wzmacniata swojq

pozycje, jako dostawca zaawansowanych ustug IT oraz rozwiqzan sieciowych.

Miniony rok byt szczegdlny w rozwoju Grupy, poniewaz udato sie wigczyc¢ w jej struktury dwie
nowe spdétki: TTS Company i Alterkom. Waznym zadaniem byfo takze przygotowanie Grupy
do debiutu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect, ktdry nastgpit na

poczqgtku roku 2013.

Gtownym celem Zarzqdu w roku 2013 jest dalsze wzmacnianie pozycji Grupy w jej
podstawowych obszarach kompetencji oraz rozwdj nowych obszardw, takich jak rozwigzania
rozproszone (,Cloud Computing”), rozwiqzania telekomunikacyjne oraz zaawansowane

technologie sieciowe.

Przekazujgc raport roczny, dziekujemy Panstwu za okazane nam zaufanie. Jednoczesnie
zapewniamy, ze rok 2013 bedzie kolejnym rokiem dynamicznego rozwoju Grupy, a osiggniete
wyniki finansowe bedq satysfakcjonujgcym zwiericzeniem naszych staran oraz wytezonej

pracy.

Z powazaniem,
Piotr Paszczyk

Prezes Zarzqdu APN Promise S.A.



2. Roczne Skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Informacje ogdlne o grupie kapitatowe;j.

Nazwa i siedziba Jednostki dominujacej, organ rejestrowy.

O APN Promise S.A.
Q ul. Kryniczna 2; 03-934 Warszawa

O Spodtka zostata zarejestrowana- Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XllI
Woydziat Gospodarczy KRS, nr KRS: 0000375933

Nazwa i siedziba jednostki zaleznej, organ rejestrowy.

TTS COMPANY Sp. z 0. 0.
ul. Kryniczna 2; 03-934 Warszawa

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS, nr KRS:
0000176531

APN Promise S.A. na dzien 31.12.2012 posiadata 100% udziatéw w TTS COMPANY Sp. z
0.0.

RET-ALL (dawniej APN.COM.PL) Sp. z 0.0.
ul. Zakopianska 8; 03-934 Warszawa

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS, nr KRS:
0000289561

APN Promise S.A. na dzien 31.12.2012 posiadata 100% udziatéw w RET-ALL Sp. z 0.0.

ALTERKOM SP. Z O.0.
Ul. Borkowska 25B/U2 30-438 Krakow

Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescie w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS, nr KRS
0000180473

APN Promise S.A. na dzier 31.12.2012 posiadata 40% udziatéw w ALTERKOM Sp. z o.0.

(Jednostka dominujgca sprawuje kontrole nad jednostkg poprzez prawo do powotywania i
odwotywania wiekszosci cztonkdéw organdéw zarzadzajgcych, nadzorujgcych).

- Czas dziatalnosci Jednostki dominujgcej nie jest oznaczony.
- Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2012 roku do 31

grudnia 2012 roku.



- Grupa Kapitatowa sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie poréwnawczym oraz
rachunek przeptywoéw pienieznych w metodga posrednia.

- Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem skonsolidowanym obejmujgcym
jednostke dominujgcg APN Promise S.A. i jednostki zalezne RET-ALL Sp. z 0.0. i TTS COMPANY
Sp. z 0.0. i ALTERKOM sp. z 0.0. Konsolidacja zostata dokonana metodg petna.

- Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za prezentowany okres zostato sporzadzone przy
zatozeniu, ze dziatalnos$¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej bedzie kontynuowana w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci i nie istniejg zadne przestanki wskazujgce na zagrozenie dziatalnosci.

- W prezentowanym skonsolidowanym sprawozdaniu nie dokonywano korekt z tytutu
ewentualnych zastrzezen w opinii do sprawozdan finansowych minionych okresow,
wydanych przez podmioty uprawnione do badania sprawozdania finansowego.

- Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadza sie i dokumentacje przechowuje sie w
siedzibie Jednostki dominujace;j.

- Jako dane porownywalne wykazano dane jednostki dominujgcej pochodzace z jej

sprawozdania finansowego na dzief 31.12.2012r.

2.1 Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje rocznego sprawozdania
finansowego (przeliczone na euro).

Wybrane Dane Finansowe 2012 2011 2012 2011
w PLN

od 01.01.2012 od 01.01.2011
do 31.12.2012 do 31.12.2011

w Euro

od 01.01.2012 od 01.01.2011
do 31.12.2012 do 31.12.2011

Przychody netto 209493 510,75 121389 450,63 50194 918,24 29320415,12
Zysk (strata) na sprzedazy 4079 924,52 2 782 400,07 977 555,23 672 061,08
Zysk (strata) na dziatalnosci 3282292,13 1392 366,02 786 441,47 336312,17
operacyjnej

Zysk (strata) brutto 2775 031,92 1657 001,25 664 901,27 400 232,18
Zysk (strata) netto 1835491,54 1372950,22 439 786,17 331622,48
Amortyzacja 614 806,46 490 672,31 150 385,61 111 092,26
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg 0,22 13,73* 0,05 3,11*
(w PLN/EUR)

Przeptywy pieniezne netto, razem 7 402 148,97 1372 950,22 1773 564,54 331622,48
Przeptywy pieniezne netto z 6 756 704,75 1372 950,22 1618 915,26 331 622,48
dziatalnosci operacyjne;j

Przeptywy pieniezne netto z 1897 058,29 0,00 454 537,64 0,00

dziatalnosci inwestycyjnej



Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej

Aktywa razem

Naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe

Srodki pieniezne i inne aktywa

pieniezne

Zobowigzania i rezerwy na

zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

2542 502,51

88 586 197,73
0,00
61847 122,06

9168 960,02

78950 361,98

179 650,54

70326 738,95

0,00

609 186,92

46 189 200,20 21668 753,42
0,00 0,00

30054 678,75 15128 203,63
1222 826,75 2242 786,56
40 949 868,74 19311 766,05
14 571,37 43 943,68

39 240 833,98 17202 372,43
5239331,46 2 255 664,25
100 000,00 1999 825,35
52,39* 0,28

Kapitat wtasny 9221 606,60
Liczba akgji 8 175 686,00
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje 1,13

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute Euro w nastepujgcy sposéb:

0,00

10457 616,42
0,00
6 804 627,50

276 858,08

9 271 388,50

3 299,08
8 884 448,92

1186 227,92
22 640,83
11,86*

1. Pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug kursu

stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez NBP, obowigzujgcych na

ostatni dzien kazdego miesigca, ktory dla 2012 roku wynidst 4,1736 PLN/EUR, a dla 2011 roku wyniost

4,1401 PLN/EUR.

2. Pozycje z bilansu i wartos¢ ksiegowg przeleczono wedtug Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP,

obowigzujgcego na dzien bilansowy, ktéry wynidst na 31.12.2012 roku 4,0882 PLN/EUR, na dzien

31.12.2011 roku 4,4168 PLN/EUR.

*Na dzieri 31.12.2011 roku kapitat akcyjny APN Promise S.A. wynosit 250 000 zt i dzielit sie na 100 000

akcji o wartosci nominalnej 2,50 zt kazda akcja.

2.2 Skonsolidowany Bilans na dzien 31.12.2012rr.

SKONSOLIDOWANY BILANS — AKTYWA
Wyszczegdlnienie

AKTYWA TRWALE
Wartosci niematerialne i prawne
Koszty zakoriczonych prac rozwojowych
Wartos¢ firmy
Inne wartosci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne i prawne w trakcie
realizacji
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
I Wartosc¢ firmy jednostek podporzadkowanych
1. Wartosc firmy - jednostki zalezne

wNER P

voe

Dodatkowe na dzien
informacje 31.12.2012 31.12.2011
3597 374,04 2 429 645,78
Nota 1 249 833,25 395 143,88
249 833,25 395 143,88

1171755,52
1171755,52

1214 478,61
1214 478,61



< w

W PR SN E

==

UEWNRE S BNDRE

Wartosc firmy - jednostki wspotzalezne
Rzeczowe aktywa trwate
Srodki trwate
a) grunty (w tym prawo uzytkow.
wieczystego gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii
ladowej i wodnej
c) urzadzenia techniczne i maszyny
d) srodki transportu
e) inne srodki trwate
Srodki trwate w budowie
Zaliczki na $rodki trwate w budowie
Naleznosci dtugoterminowe
Od jednostek powigzanych
Od pozostatych jednostek
Inwestycje dtugoterminowe
Nieruchomosci
Wartosci niematerialne i prawne
Dtugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach zaleznych i
wspotzaleznych nie objetych konsolidacjg
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa
finansowe
b) w jednostkach zaleznych,

wspotzaleznych i stowarzyszonych wycenianych

metodg praw wtasnosci

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa
finansowe

¢) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa
finansowe

Inne inwestycje dtugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
Inne rozliczenia miedzyokresowe
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy
Materiaty
Pétprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe
Towary
Zaliczki na dostawy
Naleznosci krétkoterminowe
Naleznosci od jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie

Nota 2

Nota 3

Nota 7
Nota 32

Nota 4

Nota 5

Nota 23
Nota 8

Nota 6

Nota 7
Nota 32

1538 424,28
1538 424,28

16 722,72

426 087,00

92 400,52
864 444,13
138 769,91

532 990,00

532 990,00

0,00

532 990,00

532 990,00

104 370,99

104 370,99
84 988 823,69
11556 352,41

248 070,10

11 208 160,84
100 121,47
61847 122,06
0,00

0,00

646 830,07
646 830,07

1841,67
9 536,09
476 232,02
159 220,29

173 193,22

173 193,22
43 759 554,42
10710 246,68

317 914,80

10 351 642,09
40 689,79
30054 678,75
0,00

0,00



spfaty:

b)

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie

spfaty:

61847 122,06

58 726 229,84

30054 678,75

28 725 164,06

- do 12 miesiecy 58 726 229,84 28 725 164,06
- powyzej 12 miesiecy - -
b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezp.
spot. i zdrow. 909 895,70 114 678,51
c)inne 2210996,52 1214 836,18
d) dochodzone na drodze sgdowej - -
M. Inwestycje krétkoterminowe 9 168 960,02 1329087,97
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 9 168 960,02 1329087,97
a) w jednostkach zaleznych i
wspotzaleznych Nota 5 0,00 0,00
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery wartosciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne krétkoterminowe aktywa
finansowe - -
b) w jednostkach stowarzyszonych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery wartosciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne krétkoterminowe aktywa
finansowe - -
¢) w pozostatych jednostkach Nota 5 0,00 106 261,22
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery wartosciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne krétkoterminowe aktywa
finansowe - 106 261,22
d) srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne 9168 960,02 1222 826,75
- $rodki pieniezne w kasie i na
rachunkach 8417 430,06 1222 826,75
- inne $rodki pieniezne 751 529,96 -
- inne aktywa pieniezne - -
2. Inne inwestycje krotkoterminowe - -
V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe Nota 8 2416 389,20 1665 541,02
Rozliczenia miedzyokresowe uméw o budowe Nota 20 0,00 0,00
1. Naleznosci niezafakturowane - -
Czynne rozliczenia miedzyokresowe
2.  kosztéw - -
AKTYWA RAZEM 88 586 197,73 46 189 200,20
SKONSOLIDOWANY BILANS — PASYWA
WyszczegéInienie Dodatkowe na dzien
informacje 31.12.2012 31.12.2011
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 9 221 606,60 5239331,46
I Kapitat (fundusz) podstawowy Nota 9 817 568,60 250 000,00

I Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-)



VI.

VILI.
Vil

Udziaty (akcje) wtasne (-)
Kapitat (fundusz) zapasowy
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
Rdznice kursowe z przeliczenia
Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto
Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego
KAPITAL MNIEJSZOSCI
UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK
PODPORZADKOWANYCH
Ujemna wartosc¢ firmy - jednostki zalezne
Ujemna wartos¢ firmy - jednostki
wspotzalezne
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowigzania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe
Pozostate rezerwy
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe
Wobec jednostek powigzanych
Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) inne
Zobowigzania krétkoterminowe
Wobec jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych
¢) inne zobowigzania finansowe
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i

innych $wiadcz.
h) z tytutu wynagrodzen

Nota 10

Nota 23
Nota 11

Nota 11

Nota 12
Nota 32

Nota 12
Nota 32

25 097,26

6 768 365,35
(224 916,15)
1835 491,54

414 229,15

0,00

78950 361,98
13 228,59

13 228,59
0,00

0,00
179 650,54
179 650,54
179 650,54

70326 738,95
0,00

0,00

70 318 244,33
827 327,68

56 683 408,42
56 683 408,42

23 735,68

12 707 604,34
18 693,00

25097,26

3779 096,77
(187 812,79)
1372 950,22

0,00

0,00

40949 868,74
53 303,56

53 303,56
0,00

0,00

14 571,37

14 571,37

14 571,37
39240 833,98
0,00

0,00

39220712,41
215727,69

32 289 820,37
32 289 820,37

6 605 814,38
15 189,00



i) inne 57 475,21 94 160,97
3. Fundusze specjalne 8 494,62 20 121,57
V. Rozliczenia miedzyokresowe 8430 743,90 0,00
1. Ujemna wartosc¢ firmy - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe Nota 8 8430 743,90 0,00
- dtugoterminowe - -
- krotkoterminowe 8430 743,90 -
V. Rozliczenia miedzyokresowe umdéw o budowe Nota 20 0,00 1641 159,83
1. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw - 1641 159,83
2. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw - -
PASYWA RAZEM 88 586 197,73 46 189 200,20
2.3 Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym.
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT W WARIANCIE
POROWNAWCZYM
za okres
Wyszczegdlnienie Dodatkowe od 01.01 do od 01.01 do
informacje 31.12.2012 31.12.2011
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZ. | ZROWN. Z NIMI,
A, wtym: Nota 18 209 493 510,75 121 389 450,63
- od jednostek powigzanych Nota 32 - -
l. Przychody netto ze sprzedazy produktow 6 993 755,64 6 850 857,37
Zmiana stanu produktow (zwieksz. "+",
II.  zmniejsz. "-") - -
Koszt wytw. produktdw na witasne potrzeby
Ill.  jednostki - -
Przychody netto ze sprzedazy towardw i
IV. materiatéw 202 499 755,11 114 538 593,26
B. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINEJ 205 413 586,23 118 607 050,56
l. Amortyzacja 614 806,46 490 672,31
. Zuzycie materiatéw i energii 2490431,97 1766 864,15
M. Ustugi obce 7727 921,47 4743 072,97
V. Podatki i optaty, w tym: 104 526,73 61 597,01
- podatek akcyzowy - -
V. Wynagrodzenia 3484 355,05 3003 062,62
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 671 246,77 577 340,88
VII. Pozostate koszty rodzajowe 2145512,23 1035 476,01
VIII. Wartosc¢ sprzedanych towardow i materiatéw 188 174 785,55 106 928 964,61
C.  ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B) 4079 924,52 2 782 400,07
D. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE Nota 21 153 736,07 148 093,69
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
I.  trwatych 74 633,64 53 878,44
I Dotacje - -
II. Inne przychody operacyjne 79102,43 94 215,25
E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE Nota 21 951 368,46 1538 127,74
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw
I.  trwatych 54 619,30 20 248,66
Aktualizacja wartosci aktywow
II.  niefinansowych 3 186,44 12 024,32
1. Inne koszty operacyjne 893 562,72 1505 854,76
ZYSK (STRATA) Z DZIALALN. OPERACYJNEJ
F. (C+D-E) 3282292,13 1392 366,02

11



G. PRZYCHODY FINANSOWE 212 043,77 3640 082,50
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - -
- od jednostek powigzanych Nota 32 - -
Il. Odsetki, w tym: Nota 21 126 652,21 111 766,99
- od jednostek powigzanych Nota 32 - -
M. Zysk ze zbycia inwestycji - -
V. Aktualizacja wartosci inwestycji - -
V. Inne Nota 21 85 391,56 3528 315,51
H. KOSZTY FINANSOWE 321 792,73 3202 226,42
I Odsetki, w tym: Nota 21 119 470,17 180 557,85
- dla jednostek powigzanych Nota 32 - -
. Strata ze zbycia inwestycji - -
M. Aktualizacja wartosci inwestycji - -
V. Inne Nota 21 202 322,56 3021 668,57
I.  ZYSK (STRATA) NA SPRZEDAZY CAtOSCI LUB
CZESCI UDZIALOW JEDNOSTEK
PODPORZADKOWANYCH - -
ZYSK (STRATA) Z DZIAL. GOSPODARCZEJ (F+G-
J.  H+/-) 3172543,17 1830 222,10
K. WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH (K.1.-K.11.) Nota 22 0,00 0,00
l. Zyski nadzwyczajne 5940,17 2 634,39
. Straty nadzwyczajne 5940,17 2 634,39
L. ODPIS WARTOSCI FIRMY 397 511,25 173 220,85
l. Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 397 511,25 173 220,85
Il Odpis wartosci firmy - jednostki wspotzalezne - -
M. ODPIS UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY 0,00 0,00
Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki
I.  zalezne - -
Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki
II.  wspdtzalezne - -
N. ZYSK (STRATA)Z UDZIALtOW W JEDNOSTKACH Nota 21
PODPORZADKOWANYCH WYCENIANYCH
METODA PRAW WEASNOSCI - -
O. ZYSK (STRATA) BRUTTO (J+/-K-L+M+/-N) 2775 031,92 1657 001,25
P. PODATEK DOCHODOWY Nota 23 892 854,26 241 453,00
l. Czesc biezaca 863 313,00 241 453,00
Il Czes¢ odroczona 29 541,26 -
POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA
Q. ZYSKU 274,73 42 598,03
R.  ZYSKI (STRATY) MNIEJSZOSCI (46 411,39) -
S.  ZYSK (STRATA) NETTO (O-P-Q+/-R) 1835491,54 1372 950,22
Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych (metoda posrednia).
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (METODA POSREDNIA)
za okres
Wyszczegdlnienie Dodatkowe od 01.01 do od 01.01 do
informacje 31.12.2011 31.12.2010
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
l. Zysk (strata) netto 1835491,54 1372 950,22
1. Korekty razem Nota 25 4921 213,21 2162 159,77
1. Zyski (straty) mniejszosci 46 411,39 -
2. Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w jednostkach

wycenianych metodg praw wtasnosci
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W oeNU kAW

Amortyzacja

Odpisy wartosci firmy

Odpisy ujemnej wartosci firmy

Zyski (straty) z tytutu rdznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjne;j
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z

. wyjatkiem pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (I1tll)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Wptywy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz

rzeczowych aktywéw trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne
Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powiagzanych
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywéw finansowych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywdw finansowych
Inne wptywy inwestycyjne
Wydatki
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne
Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone
udziatowcom (akcjonariuszom) mniejszosciowym
Inne wydatki inwestycyjne
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-11)
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614 806,46
397 511,25
94 045,65
(15 877,40)
(20 573,64)
(40 074,97)
(765 347,51)
(28 220
491,70)

26 672 935,69
6157 867,99

6 756 704,75
24 458,14

24 458,14

0,00
0,00

1921 516,43

788 526,43

600 000,00
0,00

600 000,00
600 000,00

532 990,00

(1897 058,29)

490 672,31
173 220,85

275 558,46
26 481,31
(3936 323,72)

(11722 511,43)

16 661 194,41
193 867,58

3 535 109,99

0,00

0,00
0,00

2394 630,62

860 976,66

0,00
0,00

1533 653,96

(2394 630,62)



C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)

I Wptywy 2 855 608,24 500 000,00
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i

innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do

kapitatu 2 146 783,60 500 000,00
2. Kredyty i pozyczki 588 435,40
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -
4. Inne wptywy finansowe 120 389,24 -
Il. Wydatki 313 105,73 639 098,33
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 99 976,87 500 000,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z

tytutu podziatu zysku - -
4. Sptaty kredytow i pozyczek - 139 098,33
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu
7. finansowego 14 571,37 -
8. Odsetki 104 511,84 -
9. Inne wydatki finansowe 94 045,65 -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci

lll. finansowej (I-11) 2542 502,51 (139 098,33)

PRZEPLYWY PIENIEiNE NETTO RAZEM
D. (A.N£B.1I£C.1I) 7 402 148,97 1001 381,04
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW

PIENIEZNYCH, W TYM 7 402 148,97 1001 381,04

- zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic

kursowych 0,00 0,00
F. SRODKI PIENIEiNE NA POCZATEK OKRESU 1766 811,05 221 445,71

SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F£D), W TYM Nota 25 9 168 960,02 1222 826,75

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Rdéznica miedzy Srodkami pienieznymi na koniec 2011 roku w kwocie 1 222 826,75 zt a srodkami pienieznymi
na poczatek okresu 2012 w kwocie 1 766 811,05 zt wynika z wykazania srodkdéw pienieznych na poczatek
okresu 2012 spotki Alterkom Sp. z o0.0., w kwocie 543 984,30 zt, ktéra w 2011 nie nalezata do Grupy

Kapitatowej.

2.5 Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym.

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

Wyszczegdlnienie

. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO)
- korekty btedéw podstawowych

- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci

l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po
korektach
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu

1.1. Zmiany kapitatu podstawowego

a) zwiekszenie (z tytutu)

- wydania udziatéw / emisji akcji
b) zmniejszenie (z tytutu)
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od 01.01 do 31.12.2012

za okres

3 836 710,16

0,00
0,00

3 836 710,16
250 000,00
567 568,60
567 568,60

567 569

0,00

od 01.01 do 31.12.2011

3291671,57
0,00
-187 812,79

3103 858,78
250 000,00
0,00

0,00

0,00



1.2.

2.1.

2.2.

3.1

3.2.

4.1.

4.2.

5.1.

5.2.

5.3.

6.1.

7.1.

7.2.

7.3.

8.1.

8.2.

- umorzenia udziatéw / akgcji
Kapitat podstawowy na koniec okresu
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na
poczatek okresu
Zmiany naleznych wptat na kapitat podstawowy
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na
koniec okresu
Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu
Zmiany udziatow (akcji) wiasnych
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu
Kapitat zapasowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu zapasowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
-inne
- podziatu zysku
b) zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycia straty
Kapitat zapasowy na koniec okresu
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
- korekty btedéw podstawowych
- skutki zmian zasad (polityki)
rachunkowosci
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu,
po korektach
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- zbycia srodkow trwatych
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu
Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych
a) zwiekszenie (z tytutu)
- podziat zysku
- nadwyzka nad ceng emisyjng akgcji
-inne
b) zmniejszenie (z tytutu)
Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu
Rdznice kursowe z przeliczenia na poczgtek okresu
- korekty btedéw podstawowych
- skutki zmian zasad
(polityki) rachunkowosci
Rdznice kursowe z przeliczenia na poczatek
okresu, po korektach
Zmiany réznic kursowych z przeliczenia
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
Rdznice kursowe z przeliczenia na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
- korekty btedéw podstawowych
- skutki zmian zasad (polityki)
rachunkowosci
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
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817 568,60

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

25 097,26
25097,26
25 097,26

0,00

25097,26

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
3774522,95
2993 842,40
2993 842,40
1410053,58
1579 215,00

4573,82

6 768 365,35

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

250 000,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

25097,26
25097,26
25097,26

0,00

25 097,26

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
3041671,57
737 425,20
737 425,20
737 425,20

0,00
3779 096,77

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00



korektach

8.3. Zmiany zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienie na kapitat rezerwowy
-wyptata dywidendy
8.4. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
- korekty btedéw podstawowych
- skutki zmian zasad (polityki)
rachunkowosci 187 812,79 187 812,79
8.6. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach 187 812,79 187 812,79
8.7. Zmiany straty z lat ubiegtych 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
-inne 37 103,36
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
8.8. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 224 916,15 187 812,79
8.9. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -224 916,15 -187 812,79
9. Wynik netto 1835491,54 1372950,22
a) zysk netto 1835491,54 1372950,22
b) strata netto
c) odpisy z zysku
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 9221 606,60 5239 331,46
1. Kapitat witasny po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty) 9 221 606,60 5239 331,46
2.6 Informacje dodatkowe i objasnienia, noty.
Notanr 1
Tabelanr 1.1
SZCZEGOtOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI GRUP RODZAJOWYCH WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH W BIE2ACYM
OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
Koszty Inne wartosci Wartoéci  Zaliczki na
zakon- _, hiematerialneiprawne jiematerialn  wartosci
Lp Wyszczegolnienie czonych prac W?rtosc eiprawnew niemateria Razem
rozwojowyc firmy 0pr°gr.am° Pozostate trakcie Inei
h REINE realizacji prawne
1. Wartos¢ brutto - stan
na poczatek okresu - - 416 242,10 - - - 416 242,10
2. Zwiekszenia wartosci
brutto (tytuty): 0,00 0,00 362002,85 0,00 0,00 0,00 362 002,85
2.1. - nabycie - - 362002,85 - - - 362 002,85
2.2. - wytworzenie we
wiasnym zakresie - - - - - - 0,00
2.3. - przyjecie z wartosci
niematerialnych i
prawnych w trakcie
realizacji - - - - - - 0,00
2.4. - zawarcie umowy
leasingu finansowego - - - - - - 0,00
2.5. - aport, nieodptatne - - - - - - 0,00
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2.6.

2.7.

2.8.

2.9.

2.10.

2.11.

3.1
3.2.
3.3.
3.4.

3.5.

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.
7.5.

7.6.

8.1.
8.2.
8.3.

otrzymanie

- aktualizacja
wartosci

- odsetki od
zobowigzan
finansowych (dotyczy
WNiP w trakcie
realizacji)

- skapitalizowane
roznice kursowe
(dotyczy WNiP w
trakcie realizacji)

-inne

- nabycie spotki
zaleznej

- roznice kursowe z
przeliczenia
sprawozdania
finansowego jednostek
zagranicznych
Zmniejszenia wartosci
brutto (tytuty):

- sprzedaz

- likwidacja

-inne

- sprzedaz spotki
zaleznej

- roznice kursowe z
przeliczenia
sprawozdania
finansowego jednostek
zagranicznych
Wartos¢ brutto -
przemieszcz.
wewnegtrzne
Wartos¢ brutto - stan
na koniec okresu
Umorzenie - stan na
poczatek okresu
Zwiekszenia umorzenia
(tytuty):

- odpisy
amortyzacyjne/umorze
niowe

- odpisy aktualiz. z
tyt. utraty wartosci
(utworzenie)

- aktualizacja
wartosci

-inne

- nabycie spotki
zaleznej

- réznice kursowe z
przeliczenia
sprawozdania
finansowego jednostek
zagranicznych
Zmniejszenia
umorzenia (tytuty):

- sprzedaz

- likwidacja

- odpisy aktualiz. z

141 869,28

141 869,28

636 375,67

233 731,68

149 369,39

149 369,39

0,00 141 869,28

- 141869,28
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0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00
141 869,28
0,00
141 869,28
0,00

0,00

0,00

0,00

636 375,67

233 731,68

149 369,39

149 369,39

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

141 869,28
0,00
141 869,28
0,00



tyt. utraty wartosci
(rozwigzanie)

8.4. -inne - - - - - - 0,00
8.5. - sprzedaz spotki
zaleznej - - - - - 0,00
8.6. - réznice kursowe z
przeliczenia
sprawozdania
finansowego jednostek
zagranicznych - - - - - 0,00
9. Umorzenie -
przemieszczenia
wewnetrzne - - - - - 0,00
10. Umorzenie - stan na
koniec okresu 0,00 0,00 241231,79 0,00 0,00 0,00 241231,79
11.  Wartos¢ netto - stan
na poczatek okresu 0,00 0,00 395143,88 0,00 0,00 0,00 395 143,88
12.  Wartos¢ netto - stan
na koniec okresu 0,00 0,00 249 833,25 0,00 0,00 0,00 249 833,25
Notanrl
Tabela nr 1.2
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE WEDLUG TYTUEOW WEASNOSCI
L " SInieni na dzien
5 S 31.12.2012 31.12.2011
1. Wartosci niematerialne i prawne wtasne 249 833,25 395 143,88
2. Wartosci niematerialne i prawne uzywane na podstawie -
umowy leasingu finansowego
3. Razem wartosci niematerialne i prawne w ewidencji 249 833,25 395 143,88
bilansowej
4. Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez -
jednostke wartosci niematerialnych i prawnych, uzywanych
na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym
z tytutu umow leasingu
5. taczna wartos¢ uzytkowanych przez jednostke wartosci 249 833,25 395 143,88
niematerialnych i prawnych
Nota nr 2
Tabela nr 2.1
SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI GRUP RODZAJOWYCH SRODKOW TRWALYCH W BIEZACYM OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM
Grunty (w Budynk.l,
tym prawo LLElal Urzadzenia a
e . . . obiekty . . Srodki Inne Srodki
Lp Wyszczegolnienie uzytkowania . . . .. technicznei Razem
e |nzyn|er‘|! T transportu trwate
) |ad0WEj.l
wodnej
1. Wartosc¢ brutto - stan
na poczatek okresu - 6 500,00 452852,78 928 256,50 838 570,21 2226179,49
2. Zwiekszenia wartosci
brutto (tytuty): 21123,22 475027,34 186796,07 756032,74 175931,69 1614911,06
2.1 - nabycie - - 119845,38 662 464,74 163 769,39 946 079,51
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2.2
2.3
2.5
2.6
2.7

2.8

3.1
3:2
3:3
3.4

3.5

7.1

7.2
7:3
7:4
7:5

7.6

- przyjecie ze
Srodkéw trwatych w
budowie

- zawarcie umowy
leasingu finansowego

- aktualizacja
wartosci

-inne

- nabycie spotki
zaleznej

- roznice kursowe z
przeliczenia
sprawozdania
finansowego
jednostek
zagranicznych
Zmniejszenia wartosci
brutto (tytuty):

- sprzedaz
- likwidacja

-inne

- sprzedaz spofki
zaleznej

- réznice kursowe z
przeliczenia
sprawozdania
finansowego
jednostek
zagranicznych
Wartosc¢ brutto -
przemieszcz.
wewnegtrzne
Wartos$¢ brutto - stan
na koniec okresu
Umorzenie - stan na
poczatek okresu
Zwiekszenia
umorzenia (tytuty):

- odpisy
amortyzacyjne/umorz
eniowe

- odpisy aktualiz. z
tyt. utraty wartosci

- aktualizacja
wartosci

-inne

- nabycie spotki
zaleznej

- réznice kursowe z
przeliczenia
sprawozdania

21123,22

0,00

21123,22

4 400,50

1 056,12

3344,38

475 027,34

0,00

481 527,34

4 658,33

50 782,01

13 175,69

37 606,32
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66 950,69

204 433,09

68 031,88

136 401,21

435 215,76

443 316,69

100 047,14

43 402,82

56 644,32

93 568,00

181 648,48

181 648,48

1502
640,76

452 024,48

314 085,83

216 497,07

4 020,76

93 568,00

12 162,30

90 888,27

32032,13

58 856,14

923 613,63

679 349,92

206 082,22

198 600,58

0,00

0,00

0,00

668 831,55

0,00

476 969,84

281712,49

195 257,35

0,00

0,00

0,00

0,00

3364120,71

1579 349,42

675 397,70

472 732,28

4 020,76

0,00

198 644,66

0,00

0,00



finansowego
jednostek
zagranicznych

8. Zmniejszenia

8.

8.

8.

8.

8.

8.

umorzenia (tytuty): 0,00 0,00 200548,59 127913,68 100 588,42 429 050,69
1
- sprzedaz - - 68031,88 127913,68 33122,99 229 068,55
2
- likwidacja - - 132516,71 - 67 465,43 199 982,14
3 - odpisy aktualiz. z
tyt. utraty wartosci - - - - - 0,00
4
-inne - - - - - 0,00
5 - sprzedaz spofki
zaleznej - - - - - 0,00
6 - réznice kursowe z
przeliczenia

sprawozdania
finansowego
jednostek
zagranicznych - - - - - 0,00

9. Umorzenie -

przemieszczenia

wewnetrzne - - - - - 0,00
10. Umorzenie - stan na
koniec okresu 4 400,50 55440,34 342815,24 638 196,63 784 843,72 1825696,43
11. Wartos¢ netto - stan
na poczatek okresu 0,00 1841,67 9536,09 476 232,02 159 220,29 646 830,07
12. Wartos¢ netto - stan
na koniec okresu 16 722,72 426 087,00 92 400,52 864 444,13 138769,91 1538424,28
Nota nr 2
Tabela nr 2.3
SRODKI TRWALE WEDLUG TYTULOW WEASNOSCI
e na dzien
Lp Wyszczegodlnienie
31.12.2012 31.12.2011
1. Srodki trwate wtasne 1538 424,28 646 830,07
2. Srodki trwate uzywane na podstawie umowy leasingu

finansowego -

3. Razem Srodki trwate w ewidencji bilansowej 1538 424,28 646 830,07
4. Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez
jednostke srodkdéw trwatych, uzywanych na podstawie
umow najmu, dzierzawy i innych umow, w tym z tytutu
umow leasingu -
5. taczna wartosc uzytkowanych przez jednostke srodkow
trwatych 1538424,28 646 830,07
Nota nr 5
Tabela nr 5.1
PODZIAL AKTYWOW FINANSOWYCH WEDtUG KATEGORII INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Aktywa Pozyczki  Aktywa  Aktyw Aktywa Udziaty w
P finansowe udzielon finansowe a finansowe jednostkach
Lp Wyszczegdlnienie . " . Razem
przeznaczone ei utrzymyw finanso stanowiace podporzadko
do obrotu nalezno$ ane do we zabezpiecze wanych
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1.1.

1.2.

2.1

2.2.

3.1

Aktywa finansowe
dtugoterminowe
w jednostkach
powigzanych
- udziaty lub
akcje
- inne papiery
wartosciowe
- udzielone
pozyczki
-inne
dtugoterminowe
aktywa finansowe
w pozostatych
jednostkach
- udziaty lub
akcje
- inne papiery
wartosciowe
- udzielone
pozyczki
-inne
dtugoterminowe
aktywa finansowe
Aktywa finansowe
krétkoterminowe
(bez Srodkéow
pienieznych)
w jednostkach
powigzanych
- udziaty lub
akcje
- inne papiery
wartosciowe
- udzielone
pozyczki
-inne
krétkoterminowe
aktywa finansowe
w pozostatych
jednostkach
- udziaty lub
akcje
- inne papiery
wartosciowe
- udzielone
pozyczki
-inne
krétkoterminowe
aktywa finansowe
Aktywa finansowe
ogbétem, w tym:
wycenione w

532 990,00

0,00

532 990,00

532 990,00

0,00

0,00

0,00

532 990,00

ci wiasne

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

terminu
wymagaln
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osci

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

dostep

ne do

sprzed
azy

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

nie

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

532 990,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

532 990,00

0,00

532 990,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

532 990,00

0,00



wartosci godziwe;j
wycenione w
skorygowanej cenie

3.2. nabycia 0,00
wycenione w
3.3. cenie nabycia 532 990,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 532990,00
Notanr6
Tabelanr 6.1

WYSOKOSC ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW WG STANU NA DZIEN BILANSOWY

na koniec okresu na poczatek okresu
s Odpisy Wartosc Odpisy Wartosc
w |
vl Wartosc brutto  aktuali bilansowa Wartos¢ brutto aktuali bilansowa
Zujace zapasow zujace zapasow
1. Materiaty - 0,00 0,00
Pétprodukty i 248 070,10 317 914,80
2. produkty w toku 248 070,10 317 914,80
3. Produkty gotowe - 0,00 0,00
4. Towary 11208 160,84 11208 160,84 10351 642,09 10 351 642,09
5. Zaliczki na dostawy 100 121,47 100 121,47 40 689,79 40 689,79
Razem 11 556 352,41 11556 352,41 10710 246,68 10 710 246,68
Nota nr 8
Tabela nr 8.1

SPECYFIKACJA KROTKOTERMINOWYCH ROZLICZEN MIEDZYOKRESOWYCH CZYNNYCH

e na dzien
Lp Wyszczegodlnienie
31.12.2012 31.12.2011
1. Polisy ubezpieczeniowe 56 107,21 21 456,97
2. Pozostate w tym przychody przysztych okreséw 2360 281,99 1644 084,05
10. Razem 2416 389,20 1665 541,02
Nota nr 9
Tabela nr 9.1
KAPITAL PODSTAWOWY WEDLUG STANU NA DZIEN BILANSOWY
Lp Wyszczegolnienie haldzlen
31.12.2012 31.12.2011
1. Liczba akcji / udziatéw 8175 686 100 000
2. Warto$¢ nominalna 1 akcji / udziatu 0,10 2,50
3. Kapitat podstawowy 817 568,60 250 000,00
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Notanr9
Tabela nr 9.2
STRUKTURA KAPITAtU PODSTAWOWEGO WEDLUG STANU NA DZIEN BILANSOWY

Wartosc
Seria / emisja Rodzaj L|cz'|:'>a se'r'l'l / Data
Lp Rodzaj akcji / udziatéw (zwykte / imienne) uprzywilejowania LGN emisii we rejestracji
udziatow wartosci
nominalnej
1. Piotr Paszczyk 1500000 150000,00
Secus Pierwszy Fundusz Inwestycyjny
2. zamkniety Spoétek Niepublicznych 3000000 300 000,00
3. Sankorex 2550000 255 000,00
4. pozostali 1125686 112 568,60
10. Razem 8175686 817 568,60
Nota nr 12
Tabela nr 12.1
PODZIAL ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH WEDtUG KATEGORII INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
ZoPowmzanla ZoPoquama Pozostate
Lp Wyszczegdlnienie finansowe flnanso.we zobowigzania Razem
przeznaczone stanowigce .
. . finansowe
do obrotu zabezpieczenie
1. Zobowigzania dtugoterminowe 179 650,54 0,00 0,00 179 650,54
1.1. w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
- kredyty i pozyczki - - - 0,00
- zobowigzania z tytutu emisji dtuznych - - -
papieréw wartosciowych 0,00
- inne zobowigzania finansowe - - - 0,00
- zobowigzania wekslowe - - - 0,00
1.2. w pozostatych jednostkach 179 650,54 0,00 0,00 179 650,54
- kredyty i pozyczki 179 650,54 - - 179 650,54
- zobowigzania z tytutu emisji dtuznych - - -
papieréw wartosciowych 0,00
- inne zobowigzania finansowe - - - 0,00
- zobowigzania wekslowe - - - 0,00
2. Zobowigzania krétkoterminowe 827 327,68 0,00 0,00 827 327,68
2.1. w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
- kredyty i pozyczki - - - 0,00
- zobowigzania z tytutu emisji dtuznych - - -
papieréw wartosciowych 0,00
- inne zobowigzania finansowe - - - 0,00
- zobowigzania wekslowe - - - 0,00
2.2. w pozostatych jednostkach 827 327,68 0,00 0,00 827 327,68
- kredyty i pozyczki 827 327,68 - - 827 327,68
- zobowigzania z tytutu emisji dtuznych - - -
papieréw wartosciowych 0,00
- inne zobowigzania finansowe - - - 0,00
- zobowigzania wekslowe - - - 0,00
3. Zobowigzania finansowe ogétem, w tym: 1006 978,22 0,00 0,00 1006978,22
3.1. wycenione w wartosci godziwej 0,00 0,00 X 0,00
3.2. wycenione w skorygowanej cenie nabycia 0,00 0,00 0,00 0,00
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3.3.

wycenione w cenie nabycia 1006 978,22

Nota nr 18
Tabela nr 18.1
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIAtOW - STRUKTURA RZECZOWA

0,00

0,00 1006978,22

za okres
tp Wyszczegolnienie ‘;‘1212'_%;’; od 01.01 do 31.12.2011
1. Przychody netto ze sprzedazy 6993 755,64 6 850 857,37
produktow (tytuty):
1.1. - wyroby -
1.2. - ustugi 6993 755,64 6 850 857,37
2. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i 202 499 755,11 114 538 593,26
materiatéw (tytuty):
2.1.  -towary 202 499 755,11 114 538 593,26
2.2, - materiaty -
Razem 209 493 510,75 121 389 450,63
Nota nr 18

Tabela nr 18.2
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIAtOW - STRUKTURA TERYTORIALNA

za okres
tp Wyszczegblnienie ;‘iﬁlz’gtf; 0d 01.01 do 31.12.2011
1. Przychody netto ze sprzedazy 6993 755,64 6 850 857,37
produktow (tytuty):
1.1. - kraj 6993 755,64 6 850 857,37
1.2. - eksport -
2. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i 202 499 755,11 114 538 593,26
materiatéw (tytuty):
2.1. - kraj 202 499 755,11 114 538 593,26
2.2. - eksport -
Razem 209 493 510,75 121 389 450,63
Nota nr 25
Tabela nr25.1 ) ) ) ]
STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH PRZYJETYCH DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Lp Wyszczegolnienie na dzien
31.12.2012 31.12.2011
1. Srodki pienigzne w kasie - -
2. Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 9168 960,02 1222 826,75
3. Inne $rodki pieniezne - -
4. Inne aktywa pieniezne - -
5. Razem $rodki pieniezne wykazane w bilansie 9168 960,02 1222 826,75
6. Krotkoterminowe aktywa finansowe zaklasyfikowane dla potrzeb rachunku - 150 123,47
przeptywow pienieznych do $rodkéw pienieznych
7. Rdznice kursowe z wyceny bilansowej Srodkdw pienieznych w walucie - -
8. Razem srodki pienigzne wykazane w rachunku przeptywdw pienigznych 9 168 960,02 1372 950,22
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Nota nr 26
Tabela nr 26.1
KURSY WALUTOWE PRZYJETE DO WYCENY POZYCJI WYRAZONYCH W WALUTACH OBCYCH

Lp Wyszczegolnienie na dzien
31.12.2012
1. EUR/PLN 4,0882
USD / PLN 3,0996
GBP / PLN 5,0119
Nota nr 27
Tabela nr 27.1
PRZECIETNE ZATRUDNIENIE Z PODZIALEM NA GRUPY ZAWODOWE
za okres
Lp Wyszczegolnienie od 01.01 do
od 01.01 do 31.12.2012 31.12.2011
1. Pracownicy umystowi 53 51
2. Pracownicy fizyczni -
3. Pracownicy ogétem 53 51
Nota nr 28

Tabela nr 28.1

WYNAGRODZENIA, tACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU, WYPLACONE LUB NALEZNE 0SOBOM WCHODZACYM
W SKEAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH ORAZ NADZORUJACYCH

za okres
Lp fizzeeetinien 0d 01.01do 31.12.2012  od 01.01 do 31.12.2011
1. Zarzad Spétki 304 420,00 342 080,59

2. Rada Nadzorcza -

Razem 342 080,59 304 420,00

Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wyptacone lub nalezne za rok obrotowy

Wynagrodzenie za: tacznie
obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 14 500,00
inne ustugi poswiadczajace 0,00
ustugi doradztwa podatkowego 0,00
obowigzkowe badanie skonsolidowanego rocznego
sprawgzdania finansowego ° : 8400,00
RAZEM 22 900,00

2.7 Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres od 01 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 roku.
Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci.
O Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawierajg sprawozdanie finansowe jednostki
dominujacej oraz sprawozdanie jednostki kontrolowanej przez jednostke dominujgca

sporzadzone za ostatni dzien okresu sprawozdawczego. Kontrola nastepuje wowczas, gdy
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jednostka dominujgca ma mozliwos¢ wptywania na polityke finansowg i operacyjng
podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci z tej dziatalnosci.

Jednostka dominujgca na mocy postanowienia Sgdu Rejestrowego z dnia 12.08.2008 roku
stata sie 100% wtascicielem Spdtki RET-ALL (dawny APN.COM.PL) Sp. z o.0. Dotychczas
stosowano wytaczenie fakultatywne z procesu konsolidacji Spotki zaleznej, poniewaz dane
finansowe jednostki zaleznej byty nieistotne dla realizacji obowigzku rzetelnego i jasnego
przedstawienia sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego grupy
kapitatowej. Ze wzgledu na brak wyceny Spétki na dzierh 12.08.2008 roku zakup udziatéw
zostat rozliczony na dziert 31.12.2008 roku.

Jednostka dominujgca na mocy postanowienia Sgdu Rejestrowego z dnia 01.06.2011 roku
stata sie 70% wtascicielem Spétki TTS Company Sp. z 0.0. kolejne 30% udziatéw Spotki
zostato zarejestrowane w Sadzie Rejestrowym dnia 13.10.2011 roku. Ze wzgledu na brak
wyceny Spoétki na dziern 01.06.2011 i 13.10.2011 roku zakup udziatéw zostat rozliczony na
dzierr 31.12.2011 roku.

Q Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku sg zgodne z
przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci, zwanej dalej ustawa.

O Przy wycenie aktywéw i pasywdw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze
jednostka bedzie kontynuowac dziatalno$¢ gospodarcza w dajacej sie przewidziec
przysztosci oraz nie zamierza, ani nie musi zaniechac¢ dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej

zakresu.

Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne.

O Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub
kosztow wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

O Odpisy amortyzacyjne od s$rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych
dokonywane s3 na podstawie planu amortyzacji, zawierajacego stawki i kwoty rocznych
odpiséw.

O Amortyzacja jest dokonywana metodg liniowa.

O Stosowane stawki amortyzacyjne ustalane sg w oparciu o okres ekonomicznej

uzytecznosci sSrodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych.
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Inwestycje dtugoterminowe.
Udzialy w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywoéw trwatych
wyceniane s w cenach ich nabycia pomniejszonych o odpisy spowodowane trwata utrata
ich wartosci .

Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci krétkoterminowe i roszczenia.

O Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci krotkoterminowe i roszczenia wykazywane sg
w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujgce).

O Naleznosci sg wyceniane w kwocie wymagajgce] zaptaty. Naleznosci podlegajg aktualizacji
wyceny poprzez dokonywanie odpisow do wysokosci nie pokrytej gwarancjg lub innym
zabezpieczeniem. Odpisy aktualizujgce dokonywane sg z uwzglednieniem stopnia ryzyka,
jakie sie wigze z dang naleznoscia.

Zapasy.

Q Zapasy sg wykazywane w wartosci netto.

QO Zapasy sg wyceniane wedtug rzeczywistych cen ich nabycia, zakupu lub po kosztach ich
wytworzenia, nie wyzszych od cen sprzedazy netto.

O Przyjeto zasade ustalania wartosci rozchodu zapaséw metodg "pierwsze przyszto -
pierwsze wyszto".

Zobowigzania dtugoterminowe i krétkoterminowe.
O Zobowigzania sg wykazywane w kwocie wymagajacej zapfaty.
Koszty nagréd jubileuszowych i odpraw emerytalnych.

O Od roku obrotowego 2008 tworzone sg rezerwy na odprawy emerytalne, ktére zostang
wyptacone w przysztosci. Wysokos¢ rezerw jest uzalezniona od dotychczasowego okresu
zatrudnienia poszczegdlnych pracownikéw.

Wartos¢ firmy powstata w wyniku konsolidacji rozliczna jest przez okres 5 lat.

Omodwienie dokonanych w roku obrotowym zmian metod ksiegowosci i wyceny.

Nie dotyczy

Wydarzenia po dacie bilansu.
O Po dacie bilansu, do dnia podpisania sprawozdania finansowego nie miaty miejsca
znaczgce zdarzenia wplywajace na sytuacje materialng i finansowg spétki, nie

uwzglednione w bilansie i w rachunku zyskow i strat.

Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu finansowym.

Nie dotyczy
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3. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej APN Promise.

3.1 Dane podstawowe spétki dominujacej.

Nazwa (firma) i siedziba Emitenta

Nazwa (firma): APN Promise S.A.
Forma prawna: Spétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres siedziby: 03-934 Warszawa, ul. Kryniczna 2
Telefon: +48 22 355 16 00
Faks: +48 22 35516 99
Adres strony internetowej: www.apnpromise.pl
Adres poczty elektronicznej: gielda@promise.pl
Kapitat zaktadowy: 817.568,60 zt

KRS: 0000375933
REGON: 012521511

NIP: 521-008-86-82

Spotka APN Promise S.A. rozpoczeta swojg dziatalnos¢ w 1991 roku jako spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (wpis do rejestru: 4 czerwca 1991 roku). Te forme prawng Spoétka utrzymywata
przez dwadziescia lat. W roku 2010 dokonano przeksztatcenia podmiotu w spétke akcyjng. Emitent
zostat zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 18 stycznia 2011 roku. Siedzibg Spotki jest miasto
stoteczne Warszawa.
Spotka APN Promise S.A. jest dostawcg rozwigzan informatycznych dla wszystkich typéw podmiotéw
gospodarczych: duzych i srednich przedsiebiorstw, ale rowniez matych i mikro przedsiebiorstw, ze
wszystkich sektorow administracji publicznej, stuzby zdrowia, energetyki, bankowosci,
telekomunikacji, mediéw, zaktaddéw ubezpieczen oraz wielu innych. Wsréd swoich odbiorcow Spétka
posiada rowniez sieci handlowe oraz klientéw indywidualnych.
Podstawowymi sktadnikami tych rozwigzan sa:

e licencje oprogramowania,

e ustugi wdrozeniowe i konsultingowe,

e ustugi szkoleniowe,

e audyty zainstalowanego oprogramowania,

e sprzet,

e wsparcie techniczne (help desk).
Jako dostawca licencji Spétka APN Promise S.A. jest partnerem m.in. Microsoft, Symantec, VMWare,

Citrix, ESET i Kaspersky. Jako partner Microsoft o statusie Large Account Reseller (LAR) APN Promise
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S.A. posiada uprawnienia do obstugi uméw licencyjnych Enterprise Agreement (EA), Enrollment for
Application Platform (EAP), Enroliment for Core Infrastructure (ECI) i Select Plus.

Ustugi wdrozeniowe Swiadczone przez APN Promise S.A. obejmujg technologie Microsoft, Citrix,
NetApp, Symantec, VMWare. Spétka posiada status Microsoft GOLD Partner w 4 kategoriach i status
Silver w 7 kategoriach. Rozwigzania sprzetowe budowane sg na bazie produktow kilku wybranych
producentéw - Cisco i Fluke Networks (rozwigzania sieciowe), NetApp (pamieci masowe), HP, IBM,
Dell i Intel (rozwigzania serwerowe).

Ustugi szkoleniowe realizowane sg przez APN Promise S.A. w ramach centrum kompetencyjno-

szkoleniowego Centrum Edukacyjne Promise (http://www.szkolenia.promise.pl/). Kalendarz szkolen,

warsztatéw i konferencji ustalany jest w oparciu o zapotrzebowanie klientéw. Wszystkie szkolenia
prowadzone sg przez certyfikowanych treneréw-praktykdw, biorgcych regularny udziat w pracach
wdrozeniowych APN Promise S.A. Centrum Edukacyjne Promise realizuje vouchery szkoleniowe
Software Assurance. Jest takze osrodkiem egzaminacyjnym Prometric.

APN Promise S.A. jest firmg audytorskg od 2005 roku. Obecnie posiada podpisane kontrakty z takimi
producentami oprogramowania jak Microsoft, Autodesk i Adobe. Uprawniajg one APN Promise S.A.
do wystawiania honorowanego przez BSA (Business Software Alliance) Certyfikatu Legalnosci
oprogramowania. Ustugi audytorskie realizowane sg na poziomie optymalizacji zarzadzania
oprogramowaniem.

Dopetnieniem oferty APN Promise S.A. jest informatyczna literatura fachowa ttumaczona
i dystrybuowana przez nasze wydawnictwo. Obecnie w ofercie znajduje sie blisko 100 tytutéw
Microsoft Press po polsku i ponad 500 tytutéw angielskich wydawnictw Microsoft Press, O'Reilly,

Pragmatic, Bookshelf, Rocky Nook, Wiley i McGraw-Hill.

Zarzad APN Promise S.A.

Piotr Paszczyk — Prezes Zarzadu

Tomasz Bator — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza APN Promise S.A.

Jacek RzeZzniczek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Tomasz Lotz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Rytel — Cztonek Rady Nadzorczej

Monika Zawistowska - Cztonek Rady Nadzorczej

Pawet Kotakowski - Cztonek Rady Nadzorczej
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3.2 Grupa Kapitatowa APN Promise.

Podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej APN Promise jest firma APN Promise S.A. z siedzibg
w Warszawie, przy ulicy Krynicznej 2, zarejestrowana pod numerem KRS 0000375933 w Sadzie
Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy KRS.

Podmiotami zaleznymi w Grupie Kapitatowej APN Promise s3:

Udziat Udziat
Nazwa (firma) Siedziba Przedmiot dziatalnosci  w kapitale w ogolnej
zaktadowym liczbie gloséw

Sprzedaz
TTS Company Sp. z Warszawa, .
) oprogramowania 100% 100%
0.0. ul. Kryniczna 2
komputerowego
Warszawa, Sprzedaz technologii
RET-ALL Sp. z 0.0. L, . 100% 100%
ul. Zakopianska 8 IT w kanale Retail
Krakow,
Sprzedaz produktéw
Alterkom Sp. z 0.0. ul. Borkowska 25B . 40% 40%
lok. U2 i ustug IT
ok.

TTS Company Sp. z o0.0. — gtédwnym obszarem dziatalnosci Spotki jest dostarczanie réznorodnego
oprogramowania specjalizowanego z catego swiata (obecnie firma posiada w swojej ofercie ponad
500 linii produktowych). W tym zakresie Spotka jest jedynym takim podmiotem w Polsce.

TTS Company Sp. z 0.0. oferuje oprogramowanie autorstwa ponad 300 producentéw pochodzacych
praktycznie z catego $wiata. Firma jest cztonkiem wspierajgcym Association of Software Professionals
oraz cztonkiem zatozycielem polskiego oddziatu International Association of Microsoft Channel
Partners (IAMCP). Dodatkowo TTS Company Sp. z 0.0. zajmuje sie rejestracjg programow typu
shareware oraz importem oprogramowania na indywidualne zlecenie klientéw. Spoétka jest
zdecydowanym liderem polskiego rynku w segmencie sprzedazy narzedzi programistycznych oraz

programow narzedziowych wspierajgcych prace administratorow IT.

RET-ALL Sp. z o. o. jest dystrybutorem oprogramowania firmy Corel GmbH. Swoje kompetencje
kieruje takze w strone wspodtpracy marketingowej z sieciami handlowymi. Obstuguje promocje w
sieciach handlowych a takze organizuje ustugi merchandisingowe dla producentéw zaréwno sprzetu

jak i oprogramowania.
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Alertkom Sp. z o. o. specjalizuje sie w rozwigzaniach dostepowych oraz wirtualizacji serwerdw, stacji
roboczych i aplikacji. Dzieki doswiadczeniu zdobytemu w realizacji ztozonych projektéw
i inwestowaniu w rozwdj technologiczny, Spétka dostarcza zaawansowane i kompletne rozwigzania.
Odzwierciedleniem ilosci zebranych doswiadczen jest zaréwno lista referencyjna wdrozen systemoéw
informatycznych i biznesowych, jak i zdobyte wyrdznienia przyznane przez producentéw. Oferta
Alterkom Sp. z 0.0. obejmuje: ustugi (konsultacje, wdrozenie, szkolenia i wsparcie), oprogramowanie
Microsoft, Citrix oraz dostawy sprzetu (serwery, macierze dyskowe, terminale graficzne) firm NetApp,
WYSE, DELL. Firma posiada nastepujgce statusy partnerskie: Microsoft Gold Partner, Citrix Gold
Solution Advisor, WYSE Premier Partner, DELL PartnerDirect Registered, NetApp Silver Partner.
Alterkom Sp. z o. o. wspdtpracuje z producentami rozwigzan podnoszgcych bezpieczenstwo
systemow serwerowych takimi jak: PHD Virtual oraz Marathon Technologies, a w zakresie rozwigzan

do identyfikacji DeepNet i RS.A.

3.3 Podstawowe informacje dotyczace dziatalnosci Grupy Kapitalowej APN Promise w 2012
roku.

Grupa Kapitatowa APN Promise w 2012 roku uzyskata przychody ze sprzedazy

w wysokosci 209 494 tys. zt, ktére w stosunku do 2011 roku sg wyisze o 88 105 tys. zt

(wzrost 0 73%).

W 2012 roku Grupa Kapitatowa APN Promise zanotowata zysk netto w wysokosci 1 835 tys. zt.

APN Promise S.A.
W lutym 2012, zostaly zrealizowane warranty na okaziciela serii A oraz serii B. Wtasciwy Sad
Rejestrowy zarejestrowat w dniu 7 marca 2012 roku podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o
kwote 500.000,00 zt oraz akcje serii B w liczbie 200.000 sztuk wyemitowane przez Spétke na skutek
realizacji uprawnien wynikajgcych z warrantéw subskrypcyjnych serii A oraz B.
W dniu 12.04.2012 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwalito:

e podziat akcji serii A (seria Al oraz A2),

e split akcji,

e zatwierdzenie programu motywacyjnego dla pracownikow,

e nadanie uprawnien osobistych akcjonariuszowi,

e zmiane statutu Spotki,

o widetkowe podwyzszenie kapitatu poprzez emisje akcji serii E,

e warunkowe podwyziszenie kapitatu poprzez emisje akcji serii Ci D,

e zgode na dematerializacje akcji i wprowadzenie ich na rynek NewConnect.
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Przedmiotowe uchwaty w zakresie podziatu akcji serii A oraz splitu akcji, programu motywacyjnego
dla pracownikdw, nadania uprawnien osobistych akcjonariuszowi, zmiany statutu Spoétki
zarejestrowane zostaly postanowieniem wifasciwego Sadu Rejestrowego wydanym w dniu

14.06.2012 roku.

Natomiast w zakresie pozostatych uchwat Spétka podjeta je ponownie — uchylajgc poprzednie
uchwaty na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, ktére miato miejsce w dniu 19.07.2012 roku i objete

zostato protokotem notarialnym Rep. A numer 1275/2012.

e uchwate numer 10 w sprawie widetkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w
drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii E, wyfaczenia prawa poboru akcji serii E w
catosci, a takze zmiany Statutu Spétki zwigzanej z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego.

e uchwate nr 11 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze emisji 100.000
akcji zwyktych na okaziciela serii F, wytgczenia prawa poboru akcji serii F w catosci, a takze

zmiany Statutu Spétki zwigzanej z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego.

Zgodnie z przywotang uchwatg kapitat zaktadowy Spoétki zostat podwyzszony o kwote 10.000 zt
(dziesie¢ tysiecy ztotych) w drodze emisji 100.000 (sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F, o
numerach od 000001 do 100000, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja i tacznej
wartosci nominalnej 10.000 zt (dziesieé tysiecy ztotych). Cena emisyjna kazdej wyemitowanej akcji
serii F wynosita 1,50 zt (jeden ztoty pieddziesigt groszy). Akcje serii F uczestniczy¢ bedg w podziale
zysku za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2012.

W ocenie Zarzadu Spotki, emisja akcji serii F z przeznaczeniem dla wybranych pracownikéw w ramach
programu motywacyjnego byfa korzystnym rozwigzaniem, dzieki ktéoremu Spoétka zagwarantowata
sobie mozliwos¢ jej dofinansowania przez uprawnionych  wybranych  pracownikéw
i wspotpracownikdw, co spowodowato ich zwigzanie ze Spétka oraz stworzyto skuteczne mechanizmy
motywujgce wybranych cztonkéw kadry kierowniczej oraz kluczowych pracownikéw i
wspotpracownikéw Spoétki, prowadzace do diuiszego zwigzania ich ze Spodtkg, zwiekszenia ich
zaangazowania w prace na rzecz Spoétki oraz do poprawy jej wynikéw finansowych.

W dniu 18 wrzesnia 2012 roku Zarzad Emitenta podjat uchwate w sprawie przydziatu akcji serii F.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego z kwoty 750 000,00 zt do kwoty 760 000,00 zt, w drodze emisji
akcji serii F zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xl

Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego w dniu 27 listopada 2012 roku.
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W dniu 19 grudnia 2012 roku Sgd Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat podwyziszenia kapitatu zaktadowego
Emitenta w drodze emisji 575 686 akcji zwyktych na okaziciela serii E. W wyniku rejestracji kapitat
zaktadowy APN Promise S.A. zostat podwyzszony z kwoty 760 000,00 ztotych do kwoty 817 568,60

ztotych i obecnie dzieli sie na 8 175 686 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

W 2012 roku Zarzad Spoétki APN Promise S.A. podjat dziatania zmierzajace do wprowadzenia akcji

Spétki do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na runku Newconnect.

Od dnia 7 lutego 2013 roku akcje Spétki APN Promise S.A. sg notowane w Alternatywnym Systemie
Obrotu na rynku NewConnect. Kurs akcji Spotki wzrést na otwarciu w dniu debiutu na rynku
NewConnect o 50 % do kwoty 3,90 zt Za jedng akcje. Do obrotu gietdowego zostato wprowadzonych

575.686 akcji serii E Spofki.

Spotka APN Promise S.A. posiada obecnie ponad 100 podpisanych i aktywnych uméw na dostawy

oprogramowania typu SELECT oraz ponad 60 umodw typu Enterprise Agreement.

Spétka od dnia 18 grudnia 2012 roku rozpoczeta przekazywanie informacji biezagcych i okresowych za

posrednictwem systemu EBI w tym informacji o zawartych istotnych umowach.

W dniu 27 grudnia 2012 roku Zarzad APN Promise S.A. zawart z Polskg Telefonig Cyfrowg S.A. z
siedzibg w Warszawie umowe na dostawe oprogramowania informatycznego. Podpisana umowa
obowigzuje przez okres 3 lat. Wartos¢ kontraktu wynosi 2 904 283,98 Euro. Ptatnosci z tytutu

realizacji umowy dokonywane beda w 3 ratach, kazda w wysokosci 968 094,66 Euro.

W dniu 27 grudnia 2012 roku Zarzad APN Promise S.A. otrzymat Umowe Polskg Agencjg Zeglugi
Powietrznej z siedzibg w Warszawie, zawartg w wyniku postepowania o zamdwienie publiczne, na
podstawie ustawy z dnia 29 stycznia 2004 r. — Prawo Zamdwien Publicznych (Dz. U. z 2010 r. Nr 113,
poz. 759 ze zm.) na sprzedaz oprogramowania informatycznego oraz swiadczenie ustug wsparcia

technicznego przez okres 36 miesiecy. Wartos¢ kontraktu wynosi 8 000 000,00 zt netto.

Zarzad APN Promise S. A. w dniu 31 grudnia 2012 roku otrzymat Umowe z NetWorkS! Sp z 0.0. z
siedzibg w Warszawie na sprzedaz oprogramowania informatycznego. Podpisana umowa obowigzuje
przez okres 3 lat. Wartos¢ kontraktu wynosi 1 197 942 Euro. Ptatnosci z tytutu realizacji umowy

dokonywane bedg w 3 ratach, kazda w wysokosci 399 314 Euro.
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TTS Company Sp. z o.0.

W roku 2012 podobnie jak w latach ubiegtych spétka TTS Company zajmowata sie gtdwnie sprzedazg
oprogramowania komputerowego, takich firm jak: Adobe, Asseco WAPRO, Corel, ESET, Insert,
Kaspersky Lab, Microsoft oraz Symantec. Dodatkowo w ofercie firmy wystepowaty produkty ponad
trzystu innych producentéw oprogramowania. Firma oferowata réwniez markowy sprzet

komputerowy oraz ustugi informatyczne.

Z prowadzonej dziatalnosci osiggnieto w roku 2012 przychdd netto w wysokosci 11 925 730,27 zt.
Wypracowany zysk brutto wynidst 300 776,73 zt, zas netto 241 733,00 zi.

RET-ALL Sp z o.0.

W roku 2012 firma prowadzita dziatalno$¢ gospodarczg zgodnie z przedmiotem dziatalnosci
okreslonym w Umowie Spétki, w zakresie dziatalnosci handlowej oraz ustugowej w branzy IT.
Podstawowym rodzajem dziatalnosci handlowej byta sprzedaz towardw i ustug. W 2012 roku wartosc
przychodéw ze sprzedazy wynosita ponad 2,3 min zt. Spotka wyspecjalizowata sie w sprzedazy
hurtowej oprogramowania graficznego COREL, obstugujgc dystrybucje programoéw Paint Shop, Video
Studio oraz Corel Draw Graphics. Jednocze$nie Spdtka nadal prowadzita sprzedaz licencji Microsoft
dla potrzeb jednostek oswiatowych.

Zysk netto Spoétki w 2012 roku wynidst 147.722,07 zt, co przy zwiekszonych kosztach dziatalnosci
operacyjnej, Swiadczy o utrzymaniu przychoddéw ze sprzedazy na wtasciwym poziomie.

W zakresie dziatalnosci operacyjnej nastgpita istotna zmiana polegajgca na przeniesieniu siedziby
spotki z Gdyni do Warszawy.

Duza cze$¢ obrotdw wygenerowana zostata w skutek prowadzenia dziatalnosci reklamowo
marketingowej Swiadczonej dla jednego z gtdwnych dostawcow oprogramowania oferowanego przez
Spétke, firmy Microsoft. Istotnym czynnikiem wptywajgcym na wysokos¢ obrotéw Spétki byto
rowniez prowadzenie akcji promocyjnych i informacyjnych w zakresie rodzajéw oraz zasad
licencjonowania oprogramowania przeznaczonego dla sektora oswiaty. Sprzedaz produktéw opierata
sie gtdwnie o oprogramowanie firmy Microsoft, w zakresie licencji Academic Alliance oraz ITAcademy
Essential i ITAcademy Advanced.

W zakresie programu firmy Microsoft Academic Alliance, odbiorcami sg szkoty oraz uczelnie wyzsze,
ktore stanowig gtéwng grupe klientéw Spdtki. Wsrdd czotowych uczestnikdw programéw MSDN AA
mozna wyroznic: Politechnike Lubelskg, Uniwersytet todzki, Szkote Gospodarstwa Wiejskiego oraz

Uniwersytet Warminsko - Mazurski.
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Alterkom Sp. z 0.0.

W roku 2012 firma Alterkom Sp. z o0.0. realizowata strategie rozwijania partnerstwa
z kluczowymi producentami IT. Zaowocowato to pozyskaniem nowych klientdw i realizacjg nowych
kontraktéw. Statusy partnerstwa Microsoft Certified Partner oraz Citrix Solution Advisor daty firmie
mozliwosé wystepowania, jako certyfikowany dostawca ustug i oprogramowania. Wyspecjalizowanie
sie w dostarczaniu platformy dostepowej dla aplikacji w oparciu o produkty firmy Citrix i Microsoft
oraz Dell i NetApp znalazto uznanie odbiorcéw, co przetozyto sie bezposrednio na osiggniete wyniki
sprzedazy. Przychody ze sprzedazy towardw i produktéw w 2012 roku wyniosty 8.308.925,40 zt
Podstawowym celem Spétki w roku 2012 byto dalsze budowanie solidnej pozycji rynkowej wsrdd
dostawcy zaawansowany ustug oraz zaawansowanych technologii dostepowych. Realizacja strategii
przyjetej pod koniec roku 2011 zaowocowata dobrymi kontaktami z obecnymi klientami i sprzedaza
ustug oraz produktow do nowych klientéw. Rok 2012 zakonczyt sie sukcesem w kwestii umacniania
pozycji spétki na rynku krajowym, a takze realizacja wytyczonych celéw ekonomicznych i
strategicznych. Rachunek zyskéw i strat za okres 01.01.2012 do 31.12.2012 zamyka sie zyskiem
brutto: 103.763,33 zt.

Nagrody:

W dniu 15 marca 2012 roku firma Citrix Systems uhonorowata Alterkom nagrodg. Alterkom otrzymat
tytut najlepszego partnera ze wzgledu na najwiekszg ilo$¢ zrealizowanych projektdw. Citrix przyznaje
ten tytut firmie, ktéra wykazata sie najwyzszym wskaznikiem regularnych instalacji produktéw i
rozwigzan wsréd klientéw, jednoczesnie utrzymujac ich staty poziom w ciggu catego roku - Citrix Run

Rate Partner w regionie Eastern Europe.

W dniu 15 listopada 2012 roku, w trakcie Konferencji IT@Bank 2012, Spétka APN Promise S.A.
otrzymata nagrode za zajecie lll miejsca w rankingu firm informatycznych pracujacych na potrzeby
sektora finansowego i instytucji publicznych oraz nagrode specjalng za zajecie | miejsca w kategorii
"Pozycja firm w sektorze publicznym". Podczas konferencji wreczono nagrody zwyciezcom rankingu
firm IT pracujgcych na potrzeby sektora bankowego, instytucji finansowych oraz jednostek

samorzadu terytorialnego.

Uzyskane Kompetencje i Statusy

W roku 2012 spdtka TTS Company uzyskata nastepujgce autoryzacje:
e ArtfulBits Inc. / Germany / 17/02/2012
e Binary Tree Inc. / USA /30/11/2012
e Elsinore Technologies Inc. / USA / 24/09/2012
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e Tripwire Inc. / USA /14/11/2012
e Motorola Solutions Inc. / 30/10/2012

W lipcu 2012 roku Alterkom Sp. z 0.0. zostata partnerem programu NetApp Partner Program with
Support Service Certfication. Partnerstwo to potwierdza wysokie kwalifikacje zespotu inzynieréw
Alterkom. Dzieki temu Alterkom moze samodzielne swiadczy¢ ustugi serwisowe dla swoich klientéw
zakresie produktow NetApp.

W pazdzierniku 2012 roku Spétka Alterkom podpisata umowe partnerska z firmg Cortado AG. Firma
Cortado produkuje oprogramowanie optymalizujgce proces drukowania (Thinprint) oraz rozwigzania
do udostepniania dokumentdw i zarzadzania aplikacjami na urzadzeniach mobilnych (Cortado
Workplace). Produkty firmy Cortado sg uzupetnieniem oferty Alterkom proponujacej rozwigzania do

wirtualizacji miejsca pracy.

34 Inwestycje zrealizowane w 2012 roku.

Spétka APN Promise S.A. w dniu 29 lutego 2012 roku zakupita 48 udziatéw w Alterkom Sp. z 0.0. z
siedzibg w Krakowie za kwote 600.000,00 zt.

3.5 Plany rozwoju Grupy Kapitatowej APN Promise.

APN Promise S.A. planuje przeznaczy¢ kapitat pozyskany od inwestoréw w wyniku emisji akcji serii E
na akwizycje innych podmiotéw sektora IT oraz na wprowadzenie w przedsiebiorstwie APN Promise
S.A. dwdch rodzajéw innowaciji: produktowej i organizacyjne;j.

Akwizycje - srodki z emisji majg postuzy¢ na finansowanie akwizycji w kraju kolejnych spétek —
dotychczas APN Promise S.A. wydata na ten cel ze $srodkéw witasnych ponad 3 min PLN i planuje
wydac kolejne 2 min PLN do kornca 2013 roku.

Innowacje - w latach 2013-2014 Zarzad planuje przeznaczyé 2 min PLN na powiekszenie dziatu
handlowego obstugujgcego Srednie oraz duze przedsiebiorstwa oraz na wdrozenie systemu CRM,
ktory bedzie wykorzystywany w catej grupie APN Promise. Segment S$rednich oraz duzych
przedsiebiorstw jest obecnie najszybciej rozwijajgcym sie w APN Promise S.A. Dodatkowo Zarzad
Emitenta zamierza rozszerzyé kompetencje Spétki w zakresie swiadczenia ustug ,.cloud computing”
oraz poszerzy¢ zakres ustug dla firm swiadczgcych hosting. Inwestycja ta pozwoli wiec zwiekszy¢
innowacyjnos¢ przedsiebiorstwa poprzez wprowadzenie na rynek nowego, nieoferowanego do tej

pory produktu/ustugi.
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W opinii Zarzadu Spéfki realizacja powyzszych zatozen spowoduje wprowadzenie do praktyki nowych
rozwigzan dotyczacych swiadczonych przez Spétke ustug i oferowanych produktéw, dzieki czemu
Spodtka osiggnie znaczacg przewage konkurencyjng, co zagwarantuje stabilny rozwdé;j.

Pozyskane $rodki majg réwniez zapewnié stabilnos¢ przy obstugiwaniu coraz wiekszych kontraktéw.

TTS Company Sp. z o.0.
W roku 2013 spétka nie planuje znaczacych zmian, ani w zakresie przyjete] strategii dziatania, ani w

zakresie oferowanych produktéw.

RET-ALL Sp z o.0.
W roku 2013 spdtka nie planuje znaczacych zmian, ani w zakresie przyjetej strategii dziatania, ani w

zakresie oferowanych produktéw.

Alterkom Sp. z 0.0.

W roku 2013 profil dziatalnosci Spétki pozostanie niezmieniony. Spdtka bedzie rozwijata sie w
kierunku dostarczaniu platformy dostepowej dla aplikacji, wzbogacajac jednoczesnie swojg oferte o
rozwigzania innych firm dystrybuowane w oparciu o umowy wspodtpracy oraz rozwigzania oferowane
przez Grupe APN Promise. Gtéwng dziedzing pozostanie nadal sprzedaz oprogramowania innym
podmiotom gospodarczym dziatajgcym gtéwnie w sferze przemystu, dystrybucji i transportu na
podstawie zawieranych umoéw. W 2013 roku spétka zamierza kontynuowa¢ promocje firme przy
pomocy rozwijanego dziatu handlowego. Ponadto Spoétka zamierza zaprezentowac swojg oferte

handlowg na konferencjach informatycznych.

3.6 Czynniki Ryzyka.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej APN Promise.

3.6.1. Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikow.

Sukces rynkowy podmiotéw nalezgcych do Grupy Kapitatowej APN Promise oparty jest w gtdwnej
mierze na kluczowych pracownikach. W zwigzku z tym, dalszy rozwéj Grupy Kapitatowej APN Promise
zalezny jest od zdolnosci do utrzymania, motywowania i szkolenia obecnych pracownikéw oraz
pozyskiwania nowych. Zwigzane jest to z bardzo duzym popytem na specjalistow w branzy
informatycznej. Zarzady podmiotéw nalezacych do Grupy Kapitatowej APN Promise dostrzegaja takze
ryzyko nieosiggniecia zatozonych celdw biznesowych ze wzgledu na przejsciowe wakaty na
stanowiskach kierowniczych. W celu przeciwdziatania takiemu zjawisku Zarzady podmiotéw

nalezgcych do Grupy Kapitatowej APN Promise, prowadzg polityke wzrostu kadry menedzerskiej wraz
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z firma i wieloletniego jej ksztatcenia. Dodatkowo monitorujg rynek pracy dostosowujgc polityke
ptacowg do rynkowych tendencji. Jednak mimo tak prowadzonej polityki nie mozna wykluczyé
fluktuacji kadr spowodowanej dziataniem firm doradztwa personalnego lub aktywizacji sie
konkurencji. Ewentualna utrata kluczowych pracownikéw moze doprowadzi¢ do znaczacego
ograniczenia konkurencyjnosci Grupy Kapitatowej APN Promise, w efekcie przyczyniajac sie do
pogorszenia wynikéw finansowych.

3.6.2. Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztéw pracowniczych.

Wysoko wyksztatcona i posiadajgca odpowiednie doswiadczenie zawodowe kadra to podstawowe
zasoby operacyjne podmiotéw z Grupy Kapitatowej APN Promise. Koszty wynagrodzen
pracowniczych, wraz ze sktadkami na ubezpieczenie spoteczne, aktualnie nie przekraczaja 50%
kosztdw operacyjnych Grupy Kapitatowej. Utrzymanie obecnej kadry oraz pozyskiwanie nowych
pracownikéw powoduje ryzyko wzrostu wynagrodzen, czyli wzrostu kosztéw pracowniczych
(wynagrodzenia z narzutami) dla Spétki. Niespodziewany wzrost tej kategorii kosztéow moze
doprowadzi¢ do obnizenia wynikéw finansowych osigganych przez Grupe Kapitatowa.

3.6.3. Ryzyko zawigzane z nieosiggnieciem zatozonych planéw finansowych.

Istotnym zagrozeniem zwigzanym z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej APN Promise jest brak realizacji
planéw (celdow) finansowych zatozonych w planach biznesowych. Dla zapewnienia realizacji
poczynionych zatozen finansowych Zarzad APN Promise S.A. powotat strukture firmy oparta na
zasadzie ,Profit Center”. Zasada ta méwi o tym, ze pracownicy motywowani sg do uzyskiwania
zaplanowanych wynikéw i rozliczani sg w trybie cokwartalnych raportéw z osiggnieé¢. Poziom
realizacji planéw finansowych ma wptyw na wyptate ruchomego sktadnika pensji. Przyjecie takiej
praktyki znaczaco zwieksza mozliwosci osiggniecia prognozowanych wynikow finansowych. Jednak
nie ma pewnosci, ze mimo tak prowadzonego programu motywacyjnego, sytuacja rynkowa nie
utrudni lub wrecz uniemozliwi uzyskanie zaktadanych celdw. Wystgpienie niekorzystnych okolicznosci
rynkowych moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub
perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej.

3.6.4. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem Grupy Kapitatowej od gtéwnych odbiorcow.

Realizacja kontraktéw zawartych z kluczowymi odbiorcami, zwtaszcza w obszarze uméw Microsoft
typu LAR, bedzie miata istotny wptyw na przychody uzyskiwane przez Grupe Kapitatowg APN Promise
w najblizszych latach. Utrata kluczowych klientéw moze spowodowac stosunkowo duzy spadek
przychodéw Grupy Kapitatowej. Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu nie wystepuja zadne
okolicznosci, ktére moglyby uzasadni¢ rozwigzanie lub pogorszenie warunkéw wykonania
ktéregokolwiek z kluczowych kontraktéow zawartych przez Grupe Kapitatowa. Nie mozna jednak

wykluczyé, ze ewentualna utrata ktéregokolwiek z klientéw lub pogorszenie warunkow finansowych
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Swiadczonych ustug moze mieé istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg, wyniki
lub perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowe;j.

3.6.5. Ryzyko zwigzane z procesem pozyskiwania nowych kontraktéw.

Dziatalnos¢ w sektorze informatycznym, w jakim funkcjonujg podmioty z Grupy Kapitatowej APN
Promise charakteryzuje sie tym, ze istotna czes¢ zamdwien stanowigcych zrédta przychodu dla Grupy
Kapitatowej jest rozstrzygana w formie przetargéw. Nie ma jednak pewnosci, ze Grupa Kapitatowa w
przysztosci bedzie w stanie pozyskiwa¢ nowe zamdwienia, ktérych realizacja zapewni osiggniecie
satysfakcjonujgcego poziomu przychoddw. Ponadto strategia Grupy Kapitatowej opiera sie w
znacznej czesci na zatozeniu, ze rynek IT w Polsce bedzie rosnacy, co powinno umozliwi¢ zdobycie
nowych kontraktow. Niezrealizowanie sie opisanych zatozern moze miec istotny negatywny wptyw na
dziatalnosé¢, sytuacje finansowg, wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej APN Promise.
3.6.6. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcéw kluczowych rozwigzan.

Specyfika dziatalnosci podmiotéw z Grupy Kapitatowej APN Promise polega na bliskiej wspétpracy z
miedzynarodowymi korporacjami, bedgcymi dostawcami kluczowych dla Emitenta rozwigzan
informatycznych, technologii i sprzetu. Przewazajgca czes$¢ korporacji stosuje strategie obecnosci na
polskim rynku polegajgcg na wspdtpracy z miejscowymi przedsiebiorstwami, ktérych rola polega na
implementacji oprogramowania oraz prowadzeniu dziatan serwisowych, szkoleniowych i aktualizacji
implementowanego oprogramowania. Istnieje ryzyko, ze najwazniejsi partnerzy Grupy Kapitatowe;j
zmienig swoje strategie, decydujac sie na przeprowadzanie wymienionych dziatan samodzielnie. W
takim wypadku Emitent utracitby w znacznym stopniu zdolno$¢ do prowadzenia dziatalnosci
operacyjnej, tym samym pogorszeniu ulegtyby jego wyniki finansowe.

3.6.7. Ryzyko cofniecia posiadanych zezwolen i licencji.

Znaczna czes$¢ obrotéw firmy pochodzi ze sprzedazy oprogramowania Microsoft (w szczegélnosci
licencji Enterprise Agreement). Ryzyko zwigzane z utratg prawa sprzedazy produktéw w oparciu o
umowe z firmg Microsoft oceniane jest na niewielkie, jednak nie mozna go wykluczyé. Przyczyng
utraty licencji, moze by¢ niespetnianie wymogow narzuconych wobec partneréw przez firme
Microsoft. Jednym z gtdwnych obostrzend jest regulowanie w terminie ptatnosci wobec tego
producenta. Dla zapewnienia realizacji ptatnosci w terminie, podmioty z Grupy Kapitatowej APN
Promise projektujg sSciezke finansowg i dbajg o ptynnosc finansowg, aby nie doszto do opdznied w
realizacji zobowigzan.

3.6.8. Ryzyko zwigzane z sezonowoscig przychodéw.

Specyfika branzy informatycznej objawia sie znacznymi, sezonowymi wahaniami wysokosci
osigganych przychodéw. Najwieksze przychody podmioty z Grupy Kapitatowej APN Promise zwykle

notujg w czerwcu oraz w czwartym kwartale. W celu sezonowego wyréwnania przychodéw podmioty

39



z Grupy Kapitatowej APN Promise stosujg dtugookresowe umowy idywersyfikujg portfolio
oferowanych ustug, wtaczajgc w to rdwniez dziatalnosé wydawnicza.

3.6.9. Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi w branzy i rozwojem nowych produktéow.
Specyfika branzy informatycznej polega na bardzo szybkim rozwoju oferowanych produktéw i ich
zastepowaniem przez nowe. Szybkos¢ rozwoju produktéw implikuje ich krotki cykl zycia. Wiaze sie to
z koniecznoscig ciggtego dostosowywania oferty podmiotéw z Grupy Kapitatowej APN Promise do
zmian rynkowych. W celu utrzymania konkurencyjnej pozycji na rynku wymagane jest prowadzenie
prac rozwojowych i inwestowanie w nowe produkty. Podmioty z Grupy Kapitatowej APN Promise
monitorujg aktualne tendencje na rynku technologii i odpowiednio dostosowujg i unowoczesniajg
swojg oferte. Istnieje jednak ryzyko pojawienia sie na rynku nowych rozwigzan, ktére spowodujg, ze
produkty i ustugi oferowane przez Grupe Kapitatowag stang sie nieatrakcyjne i nie zapewnia
spodziewanych wptywéw, co skutkowatoby nieuzyskaniem wspétmiernych korzysci w stosunku do
ponoszonych kosztow. Wystgpienie ktérejkolwiek z tych okolicznosci moze miec istotny negatywny
wptyw na dziatalno$é, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej APN

Promise.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Grupy Kapitatowej APN Promise.

3.6.10. Ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji.

Rynek ustug informatycznych w Polsce charakteryzuje sie bardzo intensywng konkurencjg oraz jej
szybkim wzrostem. Gtéwnymi konkurentami podmiotéw z Grupy Kapitatowej APN Promise s3
zarowno krajowi dostawcy oprogramowania, jak i dostawcy globalni. Konkurencjg dla Grupy
Kapitatowe]j sg inne podmioty posiadajgce status Large Account Reseller, takie jak Asseco Systems
S.A., Betacom S.A., ComArch S.A., Consortia Sp. z 0.0., Dell Polska, Fujitsu Technology Solutions Sp. z
0.0., Hewlett Packard Polska Sp. z 0.0., Insight Technology Solutions GmbH, S&T Services Polska Sp. z
0.0., Sygnity S.A., Talex S.A., Wasko S.A. Zarzady podmiotow z Grupy Kapitatowej APN Promise $ledzg
informacje i pojawiajace sie dokumenty na temat wymienionych podmiotéw, analizujac ich wyniki
finansowe, zawierane kontrakty o istotnym dla w/w spdtek znaczeniu, stany osobowe i osoby
kluczowe odpowiedzialne za biznes w celu zdobycia wiedzy na temat sukcesdw i porazek swojej
konkurencji. Istnieje prawdopodobienstwo, ze konkurencja na rynku bedzie sie nasilata oraz, ze na
rynku pojawig sie nowi konkurenci. Istnieje takze ryzyko, ze dotychczasowi partnerzy Grupy
Kapitatowej rozpoczng samodzielne wprowadzenie swoich produktéw na rynek i ich samodzielng
implementacje i obstuge. W takim wypadku zdolnos$¢ podmiotédw z Grupy Kapitatowej APN Promise
do konkurowania zostataby w znacznym stopniu ograniczona, co mogtoby negatywnie wplynac¢ na

osiggane wyniki finansowe.
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3.6.11. Ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walut.

Wiele dtugoterminowych kontraktéw zawartych przez podmioty z Grupy Kapitatowej APN Promise na
dostawy produktéow i ustug, takich jak m.in. umowy LAR dotyczace sprzedazy licencji na
oprogramowanie do duzych podmiotédw gospodarczych lub krétkoterminowe umowy na dostawy
produktéw importowanych od producentéw zachodnich, denominowanych jest w walucie obcej
(najczesciej w EUR lub USD). W zwigzku z tym podmioty z Grupy Kapitatowej APN Promise narazone
sg na ewentualne straty wynikajgce z réznic w kursie waluty obcej w stosunku do PLN w okresie od
daty zawarcia kontraktu do daty wystawienia faktury na rzecz odbiorcy krajowego.

W strategii zwiekszania pozioméw przychodéw Grupy Kapitatowej dopuszcza sie przejecie lub
otwarcie spotek na rynkach Europy innych niz Polska. Planuje sie, ze walutami rozliczeniowymi
utworzonych zagranicznych oddziatéw Spoétki bedg waluty obowigzujace w krajach, w ktérych te
oddziaty beda prawnie zarejestrowane. Z uwagi na powyzsze, wahania kurséw walut obcych mogg
mied istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju
Grupy Kapitatowej. W celu minimalizowania ryzyka walutowego i przeciwdziataniu wystgpieniu
nieoczekiwanych kosztéw Emitent wykorzystuje strategie zarzadzania ryzykiem walutowym -
podmioty z Grupy Kapitatowej APN Promise dokonujg jedynie transakcji zabezpieczajacych
zafakturowane przychody.

3.6.12. Ryzyko zwigzane z ogdlng sytuacja makroekonomiczng.

Rozwdj sektora ustug informatycznych jest scisle skorelowany z ogdlng sytuacjg makroekonomiczna.
Szczegdlnie istotne dla Grupy Kapitatowej jest tempo wzrostu Produktu Krajowego Brutto, stopa
inflacji, kursy walut obcych wzgledem PLN oraz poziom naktadéw inwestycyjnych w
przedsiebiorstwach. Szczegdlnie w zakresie inwestycji w systemy informatyczne i modernizacje
niekorzystna sytuacja gospodarcza moze przyczynic¢ sie do ograniczenia przychodéw osigganych przez
podmioty z Grupy Kapitalowej APN Promise w wyniku ograniczenia naktadéw inwestycyjnych
klientow.

3.6.13. Ryzyko zmiany przepisOw prawnych.

Czeste zmiany i nowelizacje aktéw prawnych regulujgcych dziatalnosé podmioty z Grupy Kapitatowej
APN Promise, szczegdlnie w zakresie prawa podatkowego, przepisdw prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych, prawa handlowego (w tym spétek i regulacji dotyczacych funkcjonowania rynku
kapitatowego), mogg dazy¢ do stanu niekorzystnie wptywajgcego na funkcjonowanie Grupy
Kapitatowej. Dodatkowo istnieje ryzyko, Zze czeste zmiany przepisdw prawa spowodujg, ze Grupa
Kapitatowa bedzie musiata zwiekszy¢ zaangazowanie kadry pracowniczej w poznawanie oraz
stosowanie najbardziej aktualnych przepisow. Podmioty z Grupy Kapitalowej APN Promise
minimalizujg to ryzyko poprzez biezgce monitorowanie przepiséw prawnych oraz dostosowywanie

sie do ich zmian.
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3.6.14. Ryzyko stopy procentowe;j.

Wysokos¢ stdép procentowych ma istotne znaczenie dla podmiotédw z Grupy Kapitatowej APN
Promise, poniewaz wptywa ona na koszt kredytéw i pozyczek oprocentowanych zmienng stopa
procentowga. Gwattowny wzrost stdp procentowy moze doprowadzi¢ do znaczgcego wzrostu kosztow
obstugi zobowigzan, w rezultacie negatywnie wptywajgc na wynik finansowy Grupy Kapitatowej. W
przypadku, gdy poziom stdp procentowych spadnie koszt obstugi zobowigzan zostanie ograniczony,
w rezultacie zwiekszona zostanie rentownos$¢ Grupy Kapitatowej APN Promise.

3.6.15. Ryzyko wystgpienia zdarzen nieprzewidywalnych.

Nieprzewidywalne zdarzenia, takie jak kataklizmy czy konflikty zbrojne, mogg mieé istotny
i negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju, a w konsekwencji na dziatalnos¢ Grupy

Kapitatowej APN Promise (realizowane przez nig projekty).

4. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitatowej APN Promise.

Niniejszym oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowg i finansowg Grupy Kapitatowej APN Promise oraz jej wynik finansowy oraz o$wiadczamy,
ze sprawozdanie z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej APN Promise zawiera prawdziwy obraz rozwoju i

osiggniec oraz sytuacji Grupy Kapitatowej APN Promise w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

5. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace biegltego rewidenta badajacego skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej APN Promise.

Niniejszym oswiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie
Z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania
spetnili warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.
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