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PTWP S.A. - Sprawozdanie Zarzqdu za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku

.  PODSTAWOWE INFORMACIJE O SPOLCE

Jednostka dominujaca - Polskie Towarzystwo Wspierania Przedsiebiorczosci Spétka
Firma: Akcyjna

Siedziba: Katowice

Adres: ul. Piotra Sciegiennego 3, 40-114 Katowice

Telefon: (+48 32) 20-91-303

Faks: (+48 32) 20-91-303

Strona internetowa: www.ptwp.com.pl

NIP: 954-21-99-882

Regon: 273754180

KRS: 0000316388

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Katowice — Wschdéd w Katowicach, VIII Wydziat

Gospodarczy KRS

I.1 Struktura organizacyjna :

Wtadzami Spotki zgodnie ze statutem sg :
e Zarzad
e Rada Nadzorcza
e Walne Zgromadzenie

Zarzgd sprawowany jest przez Prezesa — Wojciecha Ku$pika

Sktad Rady Nadzorczej spétki Polskie Towarzystwo Wspierania Przedsiebiorczoéci Spétka
Akcyjna z siedzibg w Katowicach wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2012 r. ma nastepujacy
sktad :

Imig i nazwisko cztonka poczatek kadencji koniec kadencji
Rady Nadzorczej

Piotr Szczeszek - 26 listopada 2012 25 listopada 2015
Przewodniczgcy

Jakub Kajetan Tabor 30 czerwca 2011 29 czerwca 2014
Andrzej Gtowacki 26 listopada 2012 25 listopada 2015
Jacek Grzywacz 26 listopada 2012 25 listopada 2015
Tomasz Jakubiak 26 listopada 2012 25 listopada 2015

.2 Podstawa prawna

PTWP S.A. zostata utworzona na podstawie przepiséw prawa powszechnie obowigzujgcego
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w szczegélnosci Kodeksu spétek handlowych.

1.3 Sqd Rejestrowy

Postanowienie o przeksztatceniu Spétki w spétke akeyjng zostato wydane dnia 13 listopada
2008 r. przez Sad Rejonowy Katowice — Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy
KRS. Spotka wpisana jest do rejestru przedsiebiorcéw KRS za numerem 0000316388.
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1.4 Czasu trwania Spotki

Czas trwania PTWP S.A. jest nieograniczony.

I.5 Krotki opis historii Spotki i jego Grupy Kapitatowej

Spotka dziata w branzy wydawniczej od 1995 roku.

PTWP S.A. specjalizuje sie w tworzeniu zintegrowanych rozwigzan w obszarze informacji
i wiedzy, obejmujgcych wydawanie magazynéw prasowych i specjalistycznych publikacji
a takze organizacje kongresow, konferencji, seminariow i wydarzen specjalnych .

Miesiecznik Gospodarczy ,,Nowy Przemyst”, ktérego Spotka PTWP S.A. jest wydawcg, ukazuje
sie od 13 lat w naktadzie 15 tys. egzemplarzy. Wedtug badarn SMG/KRC jest on drugim
miesiecznikiem gospodarczym w kraju i nr 1 w sektorze przemystowym.

Od ponad siedmiu lat PTWP S.A. wydaje miesiecznik ,Rynek Zdrowia” (ukazujacy sie od
stycznia 2005 roku) o naktadzie 15 tys. egzemplarzy, ktory jest czotowym pismem
adresowanym do 0séb odpowiedzialnych za funkcjonowanie stuzby zdrowia w Polsce.

We wrzesniu 2007 roku zostat uruchomiony kolejny projekt PTWP S.A. — czasopismo ,,Rynek
Spozywczy”, o naktadzie 10 tys. egzemplarzy, adresowane do uczestnikow rynku
spozywczego.

W zwigzku z rozwojem Internetu oraz pojawiajacymi sie mozliwosciami rozwojowymi,
w 2008 roku wydzielono ze struktur PTWP S.A. dziatalno$¢ internetowg, na skutek czego
powstata nowa spotka zalezna: PTWP Online sp. z 0.0.

Wykorzystujgc doswiadczenia zwigzane z ,Nowym Przemystem” i ,Wirtualnym Nowym
Przemystem” PTWP stopniowo rozszerzata swojg dziatalnos¢ o kolejne branze gospodarki
i zaczeta specjalizowac sie w kompleksowych ustugach w obszarze informacji i wiedzy dla
wybranych branz gospodarki.

W listopadzie 2010 roku PTWP S.A. kupita pismo dla rolnikow "Farmer" wraz z serwisami
internetowymi farmer.pl oraz gietdarolna.pl. Farmer jest wiceliderem rynku prasy rolniczej
w Polsce.

Wg stanu na 31.12.2012 roku PTWP S.A. jest wydawcg Miesigcznika Gospodarczego Nowy
Przemyst, miesiecznika Rynek Zdrowia, miesiecznika Farmer, czasopisma Rynek Spozywczy.
Ponadto PTWP S.A. jest organizatorem spotkar biznesowych i konferencji, na czele
z Europejskim Kongresem Gospodarczym - European Economic Congress (EEC), jedna
z najbardziej prestizowych imprez odbywajgcych sie w tej czesci Europy.

1.6 Przedmiot dziatalnosci

PTWP S.A. dziata na rynku od 1995 roku (wczesniej jako spotka cywilna i spotka z ograniczona
odpowiedzialnosci, a od 2008 r. jako spdtka akcyjna). Spoétka specjalizuje sie w tworzeniu
zintegrowanych rozwigzann w obszarze informacji i wiedzy dla wybranych branz gospodarki,
obejmujgcych wydawanie magazynéw prasowych i specjalistycznych publikacji a takie
organizacje kongreséw, konferencji, seminariow i wydarzen specjalnych.

Od 1999 roku PTWP S.A. wydaje swoje najwazniejsze pismo, tj. Miesiecznik Gospodarczy
,Nowy Przemyst”, w ktérym opisywane sg miedzy innymi najnowsze Swiatowe trendy
w zarzadzaniu oraz nowe rozwigzania technologiczne w wiodacych branzach przemystu
w Polsce, takich jak: energetyka, goérnictwo, hutnictwo, nafta, chemia. W miesieczniku
opisywane sg rowniez spoteczne aspekty strukturalnych przemian w gospodarce, zwigzanych
z takimi procesami, jak: restrukturyzacja, europejska konkurencyjnos¢, inwestycje,
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innowacyjnoé¢é. Wiele uwagi poswigcane jest marketingowi, jakosci i finansom
w przedsiebiorstwach przemystowych.

Wykorzystujgc doswiadczenia zwigzane z ,Nowym Przemystem” PTWP stopniowo
rozszerzata swoja dziatalno$¢ o kolejne branze gospodarki i zaczeta specjalizowac sig
w kompleksowych ustugach w obszarze informacji i wiedzy dla wybranych branz gospodarki.
Swoja aktywnos¢ PTWP realizuje poprzez cztery komplementarne obszary dziatalnosci:

— dziatalnoé¢ wydawnicza w zakresie mediow drukowanych,

— organizacja konferencji, seminariow i wydarzer specjalnych (np. kongresow)
dziatalnoé¢ wydawnicza w zakresie portali internetowych (spdtka zalezna PTWP-
Online Sp. z 0.0.)
— prowadzenie szkolen (spotka CKL SA).

Zgodnie z obecnie obserwowanymi na rynku trendami, klienci coraz czgsciej poszukuja
kompleksowej informacji oraz specjalistycznej wiedzy na temat branzy, w ktorej dziataja.
Dziatalnoéé szerokich mediow biznesowych, w tym dziennikow, miesiecznikow oraz portali
internetowych nie zaspakaja w petni ich potrzeb. Na rynku coraz silniejsza pozycjg zyskuja
specjalistyczne portale internetowe, wspomagane poprzez drukowane wydawnictwa
specjalistyczne.

PTWP jest wydawca Miesigcznika Gospodarczego Nowy Przemyst, miesiecznika Rynek
Zdrowia, miesiecznika Farmer, czasopisma Rynek Spozywczy. Ponadto, jest organizatorem
spotkari biznesowych i konferencji , na czele z Europejskim Kongresem Gospodarczym -
European Economic Congress (EEC), jedna z najbardziej prestizowych imprez odbywajgcych
sie w tej czesci Europy. PTWP realizuje w ciggu roku 35 imprez, m.in. Forum Zmieniamy
Polski Przemyst, Forum Rynku Zdrowia, Forum Rynku Spozywczego, Property Forum.

Cecha charakterystyczng Grupy PTWP jest praca z wymagajacymi grupami docelowymi, tj.
przedstawicielami kadry menedzerskiej éredniego i wyzszego szczebla, liderami opinii,
przedstawicielami wtadz paristwowych i samorzgadowych.

.7 Grupa Kapitatowa
Powigzania kapitatowe PTWP S.A. wg stanu na dzien 31.12.2012r.:

|
| |
PTWP - Online sp. z 0.0 Centrum Kreowania
“ X 3 ey Liderow SA
(79%) (49,18%)
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Spotka PTWP S.A. jest podmiotem dominujagcym w Grupie Kapitatowej, w sktad ktorej
wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wchodzity nastepujace podmioty:

1) PTWP-Online Sp. z o0.0.
Firma: PTWP-Online Sp. z 0.0.
Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: ul. Piotra Sciegiennego 3, 40-114 Katowice
REGON: 240946381
NIP: 6342687888
KRS: 0000315695
Udziat PTWP S.A. w kapitale zaktadowym: 70,00% (30% - Socrates Investment S.A.)
Przedmiot dziatalnodci: Wydawca specjalistycznych portali biznesowych, m.in. wnp.pl,
rynekzdrowia.pl, portalspozywczy.pl, dlahandlu.pl, rynekaptek.pl, propertynews.pl,
portalsamorzadowy.pl, farmer.pl, gieldarolna.pl. Zasadnicza dziatalnoscig spotki jest
dziatalno$¢ portali internetowych oraz dziatalnos¢ reklamowa.

2) Centrum Kreowania Lideréw S.A.
Firma: Centrum Kreowania Liderow S.A.
Forma prawna: spotka akcyjna
Siedziba: ul. Piotra Sciegiennego 3, 40-114 Katowice
REGON: 011205133
NIP: 5291006428
KRS: 0000183951
Udziat PTWP S.A. w kapitale zaktadowym: 49,18% (49,18% DGAS.A., 1,64% pozostali)
Przedmiot dziatalnoéci: Organizator szkoleri biznesowych dla kadry zarzgdzajacej
i kierowniczej oraz pracownikéw przedsigbiorstw, organizacji i administracji.

Dominacje PTWP S.A. w stosunku do spotki CKL S.A. wyznacza kryterium kierowania polityka
finansowa i operacyjng tej jednostki oraz decydujgcego wpiywu na dziatalnosé tej spotki,
ktéra wynika z faktu, iz zgodnie z § 12 ust. 1 i 2. Statutu Centrum Kreowania Liderow S.A.
zarzad tej spotki sktada sie z dwoch cztonkdw - Prezesa i Wiceprezesa, przy czym Prezes
Zarzadu jest powofywany i odwotywany przez Emitenta, a Wiceprezes Zarzadu jest
powotywany i odwotywany przez akcjonariusza Doradztwo Gospodarcze DGA S.A., zgodnie
natomiast z § 13 ust. 2. Statutu spotki Centrum Kreowania Lideréw S.A. w przypadku gdy nie
uda sie wypracowac wspolnej decyzji rozstrzyga gtos Prezesa Zarzadu. Cztonkowie Zarzadu
Centrum Kreowania Lideréw S.A. moga reprezentowac spotke jednoosobowo — Wiceprezes
nie ma wiec de facto i de iure zadnej moizliwosci ograniczenia samodzielnosci Prezesa
Zarzadu powotywanego przez Emitenta, a co za tym idzie to po stronie Prezesa Zarzadu lezy
gtos decydujacy w sprawach polityki finansowej i operacyjnej tej spotki).
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1.8 Opis zmian, ktére nastqpity w roku sprawozdawczym

W roku 2012 nastapity zmiany w ramach struktury akcjonariatu PTWP S.A.. Celem tych zmian
byto przygotowanie organizacji spotki do dalszego rozwoju uwzgledniajacego potencjalne
akwizycje, a takze debiut na NewConnect lub Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie.

Akcjonariat PTWP S.A. na dzieri 31.12.2012r.:

Lp. | Akcjonariusz llosé akeji (%)
1. | Wojciech Kuspik 58,31%
2. | DGAS.A. 8,42%
3. | Karol Kolouszek 5,70%
4. | Green Source Energy SA 18,56%
5. | Pozostali 4,12%
6. |Akcje wiasne 4,89%
Razem 100,00%

W ramach catej Grupy Kapitatowej PTWP przeprowadzono szereg zmian wewnetrznych
majacych na celu lepszg organizacjg, poprawg efektywnosci, redukcje kosztow a takze
przygotowanie spétek do ekspansji rynkowej.

Il. OCENA UZYSKANYCH EFEKTOW

W roku 2012 Spétka PTWP S.A. konsekwentnie rozwijata dotychczasowg dziatalnos¢. Tytuty

wydawane przez PTWP sg liderami w swoich segmentach:

- Miesiecznik Gospodarczy Nowy Przemyst — drugi miesigcznik gospodarczy w Polsce,
numer jeden w sektorze przemystowym;

- Rynek Zdrowia — czotowe pismo na rynku medycznym, numer jeden wérod zarzadzajacych
ochrong zdrowia w Polsce;

- Rynek Spozywczy — gtéwne pismo dla sektora spozywczego;

- Farmer — w czotéwce pism dla sektora rolnego w Polsce.

PTWP SA w 2012 roku zorganizowato ok. 35 konferencji (Nowy Przemyst. Rynek Zdrowia,
Rynek Spozywczy, Propertynews, Farmer), ilos¢ uczestnikow przekroczyta 18000 0sob.
Imprezy PTWP uznane sg za najwazniejsze W swoich dziedzinach. W 2012 roku PTWP
zorganizowato m.in.: Forum Zmieniamy Polski Przemyst, Kongres Nowego Przemystu, Forum
Rynku Zdrowia, Forum Rynku Spozywczego, Property Forum, cykl konferencji Farmera,
regionalne konferencje Property czy Rynku Zdrowia. Pierwszy raz organizowalismy takze
konferencje w czeskiej Pradze, w przygotowaniu Stowacja i Wegry.

Po raz pigty PTWP zorganizowato takze Europejski Kongres Gospodarczy, jedna
z najwiekszych tego typu imprez w Europie. Kongres uznano za wielki sukces - 6000 gosci,
duze zainteresowanie medidéw, udziat wybitnych osobistosci, dobry wynik finansowy
imprezy. PTWP potwierdzito swoja pozycje jako najwigkszego i najsprawniejszego
organizatora konferencji w Polsce.
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PTWP SA poprzez swojg spotke zalezng PTWP Online Sp. z o.o. (70% udziatow)

konsekwentnie rozwija dziatalnos¢ internetowa.

W roku 2012 umocniono tytut i portal Farmer, ktére Spotka PTWP S.A. zakupita od

PW Rzeczpospolita - w drodze przetargu.

Miesiecznik Farmer byt czotowym pismem na rynku rolniczym w Polsce. Celem PTWP jest
zbudowanie silnej pozycji w segmencie rolnym: czasopismo, portal, eventy. W duzej czesci
zatozone cele udato sie zrealizowac, zanotowano blisko 40% wzrost przychodéw r/r

AKTUALNY STAN MAJATKOWY, SYTUACJA FINANSOWA | DOCHODOWA

1.1 Wyniki finansowe

Zestawienie podstawowych skonsolidowanych wielkosci osiggnietych przez PTWP S.A.

w okresie sprawozdawczym przedstawia ponizsza tabela:

01.01.2011- 01.01.2012-
Wyszczeg6lnienie 31.12.2011 31.12.2012
(tys. z1) (tys. z1)

Przychody netto ze sprzedazy 16 257,9 18 528,5
Koszty dziatalnosci operacyjnej 14 132,5 15955,6
Wynik na sprzedazy 2125,4 2572,9
Pozostate przychody operacyjne 5,0 39,0
Pozostate koszty operacyjne 58,8 31,2
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 20716 2580,7
EBITDA 2516,8 2950,0
Przychody finansowe 66,0 64,2
Koszty finansowe 35,5 14,3
Wynik brutto 2102,1 2 630,6
Podatek dochodowy 4436 552,8
Wynik netto 1658,5 2077,8

; & 31.12.2011 31.12.2012

Wyszczegolnienie (tys. 24) (tys. 20)

Aktywa/Pasywa 11 468,4 12 553,6
Aktywa trwate 8 459,4 8233,9
Aktywa obrotowe 3 008,9 4 319,7
Kapitat wiasny —tacznie 96348 11 345,6
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1833,5 1208,1
Zobowigzania dfugoterminowe 36,2 5,5
Zobowigzania krotkoterminowe 1478,0 925,4
Rozliczenia miedzyokresowe 319,6 273,4
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lll.2 Podstawowe wskazniki ekonomiczno-finansowe

Zestawienie podstawowych wskaznikéw ekonomiczno-finansowych osiggnietych przez
PTWP S.A. w okresie sprawozdawczym przedstawia ponizsza tabela:

Podstawowe wskazniki ekonomiczno-finansowe

01.01.2011- 01.01.2012-
sdhadiiia 31.12.2011 31.12.2012
Wskazniki rentownosci
Wsk.ren_t. sprzedazy = zysk na sprzedazy / przychody ze 13,07% 13,.87%
sprzedazy
Wsk.ren't. operacyjnej = zysk na dziat. operacyjnej / przychody ze 12.74% 13,93%
sprzedazy
Wsk.rentownosci brutto = zysk brutto / przychody ze sprzedazy 12,93% 14,20%
Wsk.rentownosci netto = zysk netto / przychody ze sprzedazy 10,20% 11,21%
Wsk.rent.catosci kapitatéw wtasnych = zysk netto / kapitat 17,21% 18,31%
wiasny ROE
Wsk.rent. aktywow = zysk netto / majatek ogétem - ROA 14,46% 16,55%
Wskazniki ptynnosci
wsk.ogolnej (biezacej) ptynnosci = majatek obrotowy /
. ) . 2,04 4,67
zobowigzania biezgce - Current Ratio
wsk.szybki = (majatek obrot. - zapasy - krdtkot. rozl. miedzyokr.)/
: oy . ! 1,90 4,61
zobowigzania biezgce - Quick Ratio
wsk.gotowkowej ptynnosci = srodki pieniezne / zobowigzania
- 1,32 3,61
biezgce
wskaznik pokrycia = naleznosci handlowe / zobowiazania 5,77 9,07
handlowe
kapitat pracujacy (majatek ogétem - zobowigzania biezace) 9990 11628
kapitat pracujacy netto (aktywa biezgce - zobowigzania biezace) 1531 3394
Wskazniki obrotowosci
wsk. rotacji majatku obrotowego w dniach = majatek obrotowy x
B—— y : 67 84
ilos¢ dni / przychdd ze sprzedazy
wsk. rotacji zapaséw w dniach = zapasy x iloé¢ dni / koszty 0 0
dziatalnosci operacyjnej
wsk. czasu rozliczenia naleznosci = naleznosci x ilos¢ dni /
; 19 18
przychody ze sprzedazy
wsk. czasu rozliczenia naleznosci handlowych = naleznosci
T e ; 15 10
handlowe x ilo$¢ dni / przychody ze sprzedazy
okres sptaty zobowigzari o koszcie zerowym = zobowiazania bez
. . . . 29 18
kredytu / koszty dziatalnosci operacyjnej
okres sptaty zobowigzan handlowych = zobowigzania handlowe / 29 13
koszty dziatalnosSci operacyjnej
Wskaizniki zadtuzenia
wskaznik ogdlnego zadtuzenia 1 = cato$¢ zobowigzan / catoéé
y : 0,16 0,10
aktywow - Debt Ratio
wskaznik ogélnego zadtuzenia 2 = zobowigzania dtugoterminowe 0,01 0,00
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Podstawowe wskazniki ekonomiczno-finansowe

01.01.2011- 01.01.2012-

PTWP S.A. 31.12.2011 31.12.2012

/ catos¢ aktywow

wsk. udziatow kapitatow wtasnych w finansowaniu majatku =

| kapitat wlasny / catosé aktywow 0,84 0

IV.  ISTOTNE ZDARZENIA

W 2012 roku zrealizowano dziatania zwigzane z przygotowaniem do debiutu na rynku
NewConnect GPW. Trwaty prace przygotowujgce dokument informacyjny.

W ramach przygotowan do debiutu na NewConnect dniu 31 pazdziernika 2012 r. zostaty
podjete przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki uchwaty o emisji nie wiecej niz
20.000 akcji serii B oraz nie wiecej niz 150.000 akcji serii C, przy czym objetych zostato
15.206 akcji B i 86.030 akcji serii C. Ponadto Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyrazito
zgode na dematerializacje akcji Spotki oraz na ubieganie sie o ich wprowadzenie do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie dokonato tez zmian Statutu ustalajac, ze akcje Spétki mogg by¢ akcjami na
okaziciela, okreslajgc ilos¢ cztonkéw Rady Nadzorczej na 5 0sob.

W wyniku tych dziatart w dniu 26 kwietnia 2013 r. Spo6tka debiutowata na rynku NewConnect
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartos$ciowych w Warszawie S.A.

W 2012 roku zostata zrealizowana pierwsza czes¢ programu motywacyjnego na lata 2012
i 2013 wprowadzonego w Spétce na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 3 listopada 2011 r. W ramach pierwszej czesci programu Spotka
sprzedata w sierpniu 2012 r. pracownikom i wspotpracownikom tacznie 20.860 akcji
wiasnych. Tym samym w ramach realizacji pierwszej czesci programu motywacyjnego Spotka
sprzedata 25% z 83.438 akcji wiasnych nabytych na cele tego programu. W 2013 r. Spétka
bedzie kontynuowac realizacje programu motywacyjnego i - wobec realizacji celu
finansowego zatozonego na 2012 rok - po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Spotki
za 2012 rok planowane jest zbycie na tych samych zasadach pozostatych 62.578 akcji
wiasnych.

Europejski Kongres Gospodarczy

Europejski Kongres Gospodarczy to trzydniowy cykl debat, spotkarn i wydarzen
towarzyszacych z udziatem 6000 gosci z Polski i z zagranicy. W ponad 100 sesjach
i dyskusjach bierze co roku udziat kilkuset panelistow. Tematyka obejmuje najbardziej
istotne kwestie dla rozwoju gospodarczego i spotecznego Europy. Wydarzenia Kongresu
relacjonuje co roku ok. stu tytutéw prasowych i stacji telewizyjnych z Polski i Europy. V\B
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CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZEN

V.1 Ryzyko zwiqgzane z konkurencjg

Rynek, na ktérym dziata PTWP S.A. jest rozdrobniony i charakteryzuje sie srednimi barierami
wejscia, gdyz o przewadze konkurencyjnej na nim decydujg w szczegdlnosci kompetencje
pracownikéw oraz tworzone przez nich wartosci niematerialne i prawne. Jednoczesnie
mozna spodziewa¢ sie dalszej konsolidacji rynku w ciggu najblizszych lat wokét
najsilniejszych podmiotéw, gdyz obserwowanym trendem jest poszerzanie przez podmioty,
takie jak PTWP, zakresu oferowanych produktéw/ustug w celu zapewnienia mozliwie
najpetniejszej obstugi swoich Klientow. Ponadto zaczyna tworzyc sie specjalizacja polegajaca
na obstudze okreslonych brani, co wynika z faktu, ze poszczegdlne branze posiadaja
charakterystyczne potrzeby informacyjne.

V.2 Ryzyko zwiqgzane z sezonowosciq sprzedazy ustug

Popyt na ustugi oferowane przez spotke PTWP S.A.  charakteryzuje sie znaczna
sezonowoscig  sprzedazy. Wzmozone  zainteresowanie ustugami i mozliwosé
efektywniejszego generowania przychodéw wystepuje w | pétroczu roku (styczen — czerwiec)
oraz w okresie wrzesien — listopad.

V.3 Ryzyko zwiqzane z niezrealizowaniem niektdrych elementdw strategii
zatozonej przez PTWP S.A.

W celu dalszego umacniania pozycji PTWP S.A. na rynku konieczne jest podjecie przez jego

Grupe Kapitatowg szeregu dziatan, w tym m.in.:

— aktywny udziat w procesie przejec¢ innych podmiotdw;

— rozwoj organiczny poprzez pozyskiwania nowych klientéw oraz poprzez wprowadzanie
innowacyjnych rozwigzan w ramach prowadzonych obecnie biznesow.

PTWP S.A. nie moze jednak zapewnic, ze zrealizuje zaktadang na chwile obecng strategie.

Rynek, na ktorym dziata PTWP, podlega zmianom, a ich kierunek i sita uzaleznione s3 od

wielu czynnikéw, réwniez czynnikdw niezaleznych od Spdtki. Dlatego przyszta pozycja, a

w efekcie przychody i rentownos¢, zalezne sg od zdolnosci do wypracowania i wdrozenia

dtugofalowej strategii. Podjecie jakichkolwiek nietrafnych decyzji wynikajacych

z niewtasciwej oceny sytuacji lub niezdolnos¢ adaptacji do zmieniajgcych sie warunkéw

rynkowych moze mie¢ negatywne skutki dla wynikéw finansowych PTWP S.A. oraz jego

Grupy Kapitatowe;j.

V.4 Ryzyko stopy procentowej

Narazenie PTWP S.A. na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede
wszystkim oprocentowania lokat bankowych a w przysztosci moze byé zwiazane
z oprocentowaniem krétkoterminowych kredytéw bankowych lub kredytéw inwestycyjnych
(Spotka nie wyklucza, iz rozwdj jego Grupy Kapitatowej moie wymagaé wsparcia
finansowania w formie kredytéw bankowych lub obligacji).

¥,
POAR
*a
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VI.

Wg stanu na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu, PTWP S.A. nie stwierdza istotnych
zmian wrazliwosci wyniku finansowego na racjonalnie mozliwe zmiany stép procentowych,
jednak nalezy mie¢ na uwadze iz niewtasciwa ocena tego ryzyka przez Spdtke moze
negatywnie wptyngc na jej wyniki dziatalnosci.

V.5 Ryzyko zwigzane z ptynnosciq

PTWP S.A. monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego
planowania pfynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci
zarowno inwestycji jak i aktywow finansowych oraz prognozowane przeptywy pieniezne
z dziatalnosci operacyjnej. Celem Spotki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtosciag
a elastycznoscig finansowania, co na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu jest
realizowane gtownie z wykorzystaniem wtasnych srodkéw finansowych.

V.6 Ryzyko zwigzane z otoczeniem ekonomicznym

Dziatalnos¢ PTWP S.A. i jego Grupy Kapitatowej oraz realizacja zatozonych przez nich celéw
jest w duzym stopniu uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski, na ktérg PTWP nie
ma wptywu. Do czynnikow makroekonomicznych majacych bezposredni lub posredni wptyw
na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej PTWP S.A. nalezg w szczegdlnosci: dynamika wzrostu
PKB, inflacja, polityka monetarna i fiskalna panstwa, poziom inwestycji przedsiebiorstw.
Zarowno PTWP S.A,, jak i jego podmioty zalezne dziatajg na rynku reklamowym, na ktérym
popyt na ustugi oferowane przez Grupe Kapitalowg PTWP, zalezy od sktonnosci
przedsiebiorstw do inwestowania oraz dostepu do kapitatu, ktéra to dostepnosé zalezy od
czynnikdw wymienionych powyzej.

V.7 Ryzyko zwiqzane z brakiem stabilnosci systemu podatkowego

Niestabilno$c systemu podatkowego oraz nieprecyzyjnos¢ regulacji podatkowych w Polsce
utrudnia prawidiowe planowanie podatkowe, co moze negatywnie wptywaé na dziatalnosc¢
i wyniki PTWP S.A. Ulegajace zmianie interpretacje przepisow podatkowych, stosowane
przez organy podatkowe, dtugie okresy przedawnienia zobowigzan podatkowych oraz
mozliwos¢ naktadania wysokich kar pienieznych i innych sankcji powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczace.

ANALIZA PRAWIDLOWOSCI ZARZADZANIA SPOLKA

Zarzad Spotki PTWP S.A. nie stwierdza zadnych nieprawidtowosci w dziatalnosci Spotki.
Wszystkie wymagane prawem czynnosci zostaty zgodnie z wiedzg i nalezytg starannosciag
wykonane.
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VII. PRZYSZtOSC SPOLKI

Plany zarzadu PTWP S.A. na rok 2013:
1. Umocnienie pozycji rynkowej PTWP w ramach dotychczasowych dziatalnosci:
e Miesiecznik Gospodarczy Nowy Przemyst
e Rynek Zdrowia
e Rynek Spozywczy
e Farmer
e konferencje, imprezy
2. Europejski Kongres Gospodarczy — konsekwentny rozwoj jako najwiekszej tego typu
imprezy w Europie Centralne;.
3. Szczegdlny nacisk na rozwdj projektéw internetowych (w ramach PTWP Online),
zwigkszenie skali dziatalnosci, poprawienie rentownosci, uruchomienie nowych portali.
4. Rozwdj i ekspansja w segmentach rynku ocenianych jako szczegdlnie rozwojowe dla
PTWP m.in. rolnictwo — Farmer
nieruchomosci — Propertynews.pl
5. Wszystkie dziatania rozwojowe zwigzane z zwiekszeniem skali dziatalnosci powinny by¢
realizowane w sposob kontrolowany, uwzgledniajgcy zasoby kapitatowe spétki.
6. Zarzad PTWP bedzie réwnoczesnie intensywnie poszukiwat nowych mozliwosci
rozwojowych, w tym w oparciu o akwizycje.
7. Prognozowane wyniki finansowe jednostkowe na 2013 rok przedstawiaja sie

nastepujaco :
Przychody ze sprzedazy 19 min
Zysk netto 2,5min

VIIl. ZAKONCZENIE

Kontynuacja dziatalnosci PTWP S.A. w ciggu najblizszych 12 miesiecy od dnia zakonczenia
roku bilansowego nie jest zagrozona.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU
Data Imie i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

11.06.2013 r Wojciech Kuspik Prezes Zarzadu
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