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Grupa Kapitalowa Polskie Towarzystwo Wspieranfa Przedsighiorczosci S.A.
Opinia z badania skansolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrolowy korczgcy sie 31 grudnia 2012 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia Polskiego Towarzystwa Wspierania Przedsigbiorczosci S.A.
w Katowicach

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Polskie Towarzystwo Wspierania Przedsigbiorczosci S.A. z siedzibg w Katowicach
(40-114), ul. P. Sciegiennego 3 {.Grupa Kapitalowa"). na ktdre skiada sig wprowadzenie do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31
grudnia 2012 r.. skonsclidowany rachunsk zyskdw | sitrat, zestawienie zmian
w skansolidowanym kapitale wiasnym oraz skonsolidowany rachunek przeplywow pienignych
za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnosé Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujace] jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacjg lego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.
1223 z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’) oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi | innymi obowigzujacymi przepisami. Zarzad jednostki dominujace)
jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzna, kiorg uznaje za niezbgdna, aby
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidiowosci
powstahych wskutek celowych dzialar lub bleddw.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad jednostki dominujgce] oraz czlonkowie Rady
Madzorcze| s3 zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowe] speiniaty wymagania przewidziane w lgj
ustawia.

Odpowiedzialnosc Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o fym
skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym. Badanie skonsolidowanego  sprawoczdania
finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci
oraz krajowych standardéw rewizji finansowe] wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentdw w Polsce. Regulacje te nakiadaja na nas obowigzek postepowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalna pewnosé, 2e skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych
nigprawidtowasct.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczacych kwaot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybdr procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotngj
nieprawidlowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
bledow. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwagg kontrole wewngtrzng
zwiazang ze sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacjg skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas
w celu wyraZzenia opinii na temat skutecznosci dzialania kontroli wewnetrzne] w jednostce
dominujacej. Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiedniosci stosowane] polityki
rachunkownsci, zasadnosci szacunkow dokonanych przez Zarzad jednostki dominujace] araz
ncene ogolnej prezentacji skonsolidowanege sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitalowa Polskie Towarzystwo Wsplerania Przedsigbiorczosci S.A.
Opiria 2 badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2011 r.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacy
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania,

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Polskie Towarzystwo Wspierania Przedsigbiorczosdci S.A. przedstawia rzetelnie | jasno sytuacje
majatkows i finansowa Grupy na dzier) 31 grudnia 2012 r., wynik finansowy oraz przephwy
pieniezne za rok obrotowy konczgcy sie tego dnia, zostale sporzadzone, we wszZystkich
istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowos$ci obowigzujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawczych oraz jest zgodne z wplywajacymi na tresc sprawozdania
finansowego przepisami prawa obowigzujacymi Grupg Kapitatowa.

Objasnienie uzupeiniajace opinlg

Pragniemy zwracic uwage na fakt, iz wygenerowana przez spotke zalezng PTWP- OnLine Sp.z
0.0. strata w roku badanym oraz w poprzednich okresach przewyzsza sume kapitatow
zapasowego | rezerwowych oraz polowe kapitatu zakladowego, w zwiazku z tym, zgodnie z art.
233 Kodeksu Spolek Handlowych, Zarzad jest obowigzany niezwlocznie zwotad Zgromadzenie
Wspdinikéw w celu powzigcia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia spotki.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, e sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatows] uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci i sg one zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

PKF Audyt s zea

il 02-625 Waresawa, U, Traprka B 1
(AT

Janing Krzeminska
Bieghy rewident nr 9551

kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
wimieniu PKF Audyt Sp. z 0.0,
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 348

ul, Qrzycka 6. lok. 1B
02-695 Warszawa

17 czerwca 2013 r.
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Grupa Kapitalowa Polskie Towarzystwo Wspierania Przedsigbiorczosci S.A.
Raport uzupeiniajgcy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korczgey sie 31 grudma 2012 v,
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Grupa Kapitatowa Polskie Towarzystwo Wspierania Przedsigbiorczosci S.A.
Rapaort uzupekiajacy opinig z badaria skonsolidowanego sprawozdaria finansowego
za rok obrotowy konczacy sig 31 grudnia 2012 r.
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Czesc ogolna raportu
Dane identyfikujgce Grupe Kapitatowa
Nazwa Grupy Kapitatowej
Polskie Przedsiebiorstwo Wspierania Przedsigbiorczosci S A.
Siedziba jednostki dominujacej
ul. P. Sciegiennego 3, 40-114 Katowice
Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sgd rejestrowy: Sad Rejonowy Katowice-Wschod W Katowicach,
Yill Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 13.11.2008 r.

Mumer rejestru: KRS 0000316388

REGON: 273754180

MIP: 9542189882

Kierownik jednostki dominujgcej

Funkcje kisrownika jednostki dominujace] sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2012 r. wchodazili:

»  Wojciech Kuspik - Prezes Zarzgdu

W badanym roku obrotowym oraz do daty wydania opinii nie nastapity zmiany sktadu Zarzadu.
Informacje o jednostkach wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. nastepujace jednostki wehodzace w skiad Grupy
Kapitalowe| zostaty objgte konsolidacja;

Jednostka dominujaca:
* Polskie Towarzystwo Wspierania Przedsigbiorczosci S A.

Jednostki zalezne objste konsolidacja metoda petna;
® PTWP-0OnlLine Sp. z 0.0
®  Centrum Kreowania Liderdow S.A.

Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2012 r. konsolidacjg zostaly objete wszystkie jednostki
wechodzace w sklad Grupy Kapitalowe,

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta:

Imig | nazwisko: Janina Krzeminska
Mumer w rejestrze: 9551
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Grupa Kapitalowa Polskie Towarzystwo Wspierania Przedsighiorczosci 5.A.
Raport uzupeiniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rak obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2072 ¢,

1.2.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

1.4.

15

Firma: PKF Audyt Sp. z 0.0

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6, lok. 1B, 02-685 Warszawa

Mumer rejestru: KRS 19875

Sad rejestrowy. Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w Warszawie. Xl
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Kapitat zakladowy: 80.000 zI

Mumer MIP: 725-10-13-699

PKF Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 548.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umows
z dnia 29.04 2013 r., zawarta na podstawie uchwaty nr 2/03/2013 Rady Madzorczej z dnia
06.032013 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w okresie od
13.06.2013.r. do 17.06.2013 1.

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Audyt Sp. z o.0. speiniajg wymaog niezaleznosci od
jednostek wchodzacych w sklad badanej Grupy Kapitalowej w rozumieniu art. 56 ust, 3 i 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmictach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. Nr 77
poz. 649).

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2011, kensclidacja
jednostki zalezne] zostata dokonana metods peing, a jednostki wspotzalezne] — Centrum
Kreowania Lideraw S.A metoda praw wiasnosci.

Jednostka dominujaca  PTWP  S.A  w  latach wczesnigjszych nie sporzgdzata
skonsolidowanego sprawozdania finansowego powotujac sig na artykul 56 usti u. or.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2011 rok bylo sporzadzone po raz pierwszy
przez jednostke dominujaca w zwigzku z debiutem na rynku NewConnect.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2011 rok bylo zbadane na potrzeby
sporzadzenia prospektu emisyjnego i uzyskalo opinig bez zastrzezen,

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Miniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Polskiego Towarzystwa
Wspierania Przedsigbiorczosci S.A. z siedziba w Katowicach (40-114), ul. P. Sciegiennego 3
i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na ktore skiada sig wprowadzenie do
skonsolidowanego sprawozdania finansowegao, skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien
31 grudnia 2012 r., skonsolidowany rachunek zyskow i slrat, Zestawienia  Zmian
w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych
za rok obrotowy konczacy sig tego dnia oraz dodatkowe informacje | objasnienia.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowieri rozdziatu 7 ustawy orachunkowosci oraz krajowych standardow rewizji
finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce.
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Grupa Kapitalowa Polskie Towarzystwo Wsplerania Przedsigblorczosci 5.A.
Raport uzupefniajacy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdaria finansowago
7a rok obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2012 .

1.6.

1.6.1

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelna prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowega oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci
zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz z innymi obowigzujacymi przepisami.

Naszym zadaniem bylo, w oparcii o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie raportu uzupetniajacego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowsgo.

Zarzad jednostki dominujace] zlozyt w dniu wydania ninigjszego raportu oswiadczenie
o rzetelnosci | jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania oraz niezaistnieniu zdarzer wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane
w skonsolidewanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

Jednostka dominujgca

Sprawozdarnie finansowe jednostki dominujace] za rok obrotowy kofczacy sig
31 grudnia 2012 r. zostalo zbadane przez PKF Audyt Sp. z o.0., podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych nr 548, i uzyskalo opinig bez zastrzezen.

1.6.2 Pozostale jednostki objete konsolidacjg

Rodzaj opinii

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do badania Dzien bllansowy bieglego rewidenta

bez zastrzereh Z
uzupeiniajgoym
PTWPF Online Sp. z o.0. PKF Audyt Sp. z 0.o. 3142212 objasnisniam

Centrum Kreowania Lidendw S.A. PKF Audyt Sp. 2 0.0 3MAZ2zM2r bez zastrzezen

Konsolidacja w/w jednostek zostata dokonana metoda peing.

Dominacje PTWP S.A. w stosunku do spolki CKL S.A. wyznacza Kryterium kierowania politykg
finansowsa i operacyjna tej jednostki oraz decydujacy wptyw na dzialalnosc tej spotki, ktory
wynika z Par. 13 ust 2 Statutu spolki Centrum Kreowania Liderow S.A. a ktdry wskazuje
o bezposrednim | rozstrzygajacym wptywie na organizacjg dane] jednostki przez Prezesa
Zarzadu, co szczegdlowo zostalo opisane we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego,
w informacji dodatkowe] do sprawozdania finansowego oraz w sprawozdaniu  zarzadu
z dzialalnogci spatki PTWP 5.A.
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Grupa Kapitalowa Polskie Towarzystwo Wspierania Przedsigbiorczosci 5.4.

Raport uzupeiniajacy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sig 31 grudnia 2012 r.

- Czesc analityczna raportu
2.1. Skonsolidowany bilans
AKTYWA 31-12-2012 % SUmy 3-12-2011 o sumy
zI  bllansowej zt  hilansowa)
Aktywa trwate
Wartosei niematerialne i prawne 440 305,22 6,2% 661 700,25 10,3%
Wartose firny jednostek podporadkowanych 17 724,44 0, 2% 147 206,10 2,3%
Rzeczowe aklywa trwale 188 460,22 2.4% 238 .653,23 3.7%
Drugetenminowe rozliczenia migdzyokresows 28 6BE4.00 0,4% 33 403,00 0.5%
724 173,89 Q2% 1081 962 5B 16.8%
Aktywa obrotowe
Zapasy 574717 0 1% - 0, 0%
Malelnoscl kritkoterminowe 1 905 506,13 24, 2% 1 362 319,16 24.2%
Imwestycje krotkatarminawe 5158 157.13 G5,5% 3726 211,84 57.9%
Kratkotermminowe rmzliczenia migdzyokresows TH B40.32 1.0% 266 964,50 4.1%
7 148 050.75 a0,8% 5 355 496, 04 B3,2%
SUMA AKTYWOW 7872 224,84 100% 6 437 458,62 100%
FPASYWA 3-12-2012 % sumy 31-12-2011 Y sUmy
zt  bilansowej zl  bilansowe]
Kapital wtasny
Kapital podstawiy 760 300,00 9. 7% THD 300,00 11,8%
Idziaky!Akcje whasne (508 S566,92) -1.6% (797 B88.52) -12.4%
Kapital zapasowy 1575 164,84 20,0% 154 26370 2,4%
Pazostale kapitaly rezenwowe G0 273,14 8,3% 800 06,00 12,4%
Zysk/{Strata) z lat ubieghych {1248 723 04) -15, %% {296 124,74} -, 5%
Zyski{Sirata) netio 2 061 088,13 26,2% 024 307,74 14.4%
Odpisy 7 zysku netto w ciagu roku obrolowego - 0, 0% - 0.0%
3199 536,15 40, 6% 1544 753,18 24 0%
Kapitaly mnie|szosci 2 BTZ2 532,45 36.5% 271621145 42, 2%
Ujemna warioéé firmy jednostek podporzgadkowanych - 0.0% - 0,0%
Zohowiagzania | rezerwy na zobowlazania
Rezarwa z tytuh odroczonago podatku 3 716.00 £, 0% -
Zabowiazania dugotermingwe 562070 0, 1% 36 220,64 6%
Fobowigzania krotkolerminowe 1492 75417 19.0% 1793 642,22 27, 2%
Rozliczena migdzyokresows 208 165,14 3.8% 386 526.02 &, 0%
1 B0O 156,01 229 2176 388,99 33.8%
SUMA PASYWOW 7 872 224,64 100,0% 6 437 458,62 108,0%
&
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2.2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
012 Y 2011 %
zl przychodow zt przychoddw
Przychody netto ze sprzadady | zréwnane z nimi
Przychody nallo ze sprzedafy produkidw 26 827 656,26 100, 0% 19 601 973,85 100.0%
Zmiana stanu produktow . 0, 0% - 0.0%
26 B2V 656,26 100,0% 19 621 073,86 100, 0%
Kosrty dziatalnosci operacy|naj
Amartyzacja (411 T43,59) -1,5% (462 306 40) -2,3%
Figrycie materaliw i enargii (718 715,88) -2 7% (217 286 77) -1,1%
Uslugi obce {12 278 380,80) 45.8% {3 758 987 73} 49, 6%
Podathki | aptaty (14T 308 B5) -0,5% (103 996,63} £, 5%
Winagradzania {5 108 631,60 22 B% {4 414 TO7 B4} -22.4%
bezpieczenia spoleczne | inna Swiadcz enia {455 139.84) -1.7% (200 902, 72) -1.5%
Pozostate koszty rodzajows (3 032 229.87) =14, 7% (3 020 711,87) -15,3%
(24 D53 200,23) -89, 7% {18 268 599,96) -2 8%
Zysh/(Strata) ze sprzedaiy 2 774 456,03 10,35 1422 373,90 7,2%
Pozostate przychody operacyjne
Inne preychody operacy|ne 59 001,83 0,2% 14 832,88 0,1%
59 001,83 0.2% 14 932 88 0, 1%
Pozostale koszty operacyjne
Aktualizacia warosci aktywaw nisfinansoaych (20 333.00) -0, 1% {40 630,91% -0.2%
Inne koszty aperacyjne (17 389 26) -0, 1% {36 B77,099) 4.2%
(37 722,26} -0, 1% (77 508,50) 0.4%
Zysk/(Sirata) z dziafalnosci operacyjnef 2 795 735,60 10,45 1 360 397.88 6,9%
Przychody finansowe
Odsetk 177 906,77 0.7% 168 299.51 0,9%
inne 384010 0, 0% AT5 0,0%
181 755,87 0.7% 168 403,26 0,9%
Koszty finansowe
Ordsetki (17 615.23) -0,1% {27 974,04) 0.1%
Irune: (3 579,27] 0, 0% (7-822,32) 0,0%
(21 154,60 0, 1% [35 796,413 0.2%
Zysk/(Strata) na sprzedaiy catosel lub czesci udziatow - 0 0% - 0.0%
Zysk/(Strata) z dzialalnosei gospodarczef 2 356 206,87 11,0% 1493 004,73 7.6%
Wynik zdarzen nadzwyczanych - -
Odpis wartosci fimmy 129 481 66 0.5% 120 48166 3.8%
{178 374.35)
Z ysk/{Strata) brutto 2826 815,21 10,5% 7 185 148,72 6,0
Fodatek doshadowy (57H 857,00 -3, &% {443 530,00 -2,4%
ysk (strata) z udziabiw w jednostkach podporzadk. - 0,04 (178 374,35}
wycenianych metods praw wiasnasoi
Zyski (slraly ) mnig)szosci 186 86002 0.7% (182 739,02} 0.0%
Zysk/Sirata) netlo 2 061 088,13 7% 024 307,74 4,7%
T

i
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2.3. Wybrane wskazniki finansowe
2012 2011

1. Rentownosc sprzedazy
wynik na sprzedazy brutto x 100% 10,3% 7.2%
przychody netto

2. Rentownosc kapitalu wiasnego
wynik netto x 100% 86,9% 59,.8%
fredni stan kapitaldw wiasnych

3. Szybkosé obrotu naleznosci
sredni stan naleznosci z tytulu dostaw | uslug x 365 dni 18 dni 22 dni
przychody netto

4. Stopa zadiuzenia
zohowiazania i rezerwy na zobowigzania x 100% 39,1% 27 B%
aktywa ogdtem

5. WskaZnik plynnosci
aktywa obrotowe 2.1 34

zobowigzania krétkoterminowe

2.4,

Interpretacja wskaznikow

W badanym okresie suma bilansowa zwigkszyla sig o 223% w stosunku do roku
poprzedniego. Udzial aktywaw trwatych w strukturze aktywow wynosi 9,2% sumy bilansowej
i zmnigjszyt sie w stosunku do roku 2011 o 7.6 pkt. %,

Aktywa obrotowe stanowia ponad 80,8% sumy bilansowsej. Zmiana w porownaniu z okresem
poprzednim dotyczy glownie inwestycji krétkoterminowych, ktdre zwigkszyty sig o ponad 38%,
co stanowi zwiekszenie o 1431,9 tys. zt

W strukturze pasywow zwiekszyt sie udziat kapitalow wiasnych, ktére stanowia 40,6% sumy
bilansowe| | w poréwnaniu do poprzedniego roku zwigkszyly sig dwukrotnie.

Zobowigzania krotkoterminowe zmniejszyly sie o 14,9% w stosunku do roku ubieglego, a ich
udziat w pasywach wyniosl 19%. Wazrost wskaznika zadiuZenia potwierdza wyzsze niz
w poprzednim okresie zaangazowanie kapitatéw obcych w finansowanie dziatalnosci Grupy.

Szybko$t obrotu naleznosciami z tytutu dostaw i uslug na przestrzeni badanego okresu
skrocita sig z 22 dni do 18 dni.

Posiadane aktywa obrotowe wplynety na uksztattowanie sig wskaznika ptynnosci na poziomie
podobnym od uznawanego za optymalny (1.2 — 2). W Grupie wystepuje stan aktywow
obrotowych pozwalajacy na zaptate biezgoych zobowigzan.

a

PKF Audyt Sp. z 0.0. Oddziat Regionainy Kalowice <= 40-048 Katowice, ul. Kosciuszki 43

Al
Telfax 32 253 66 69 W
F



Grupa Kapitalowa Polskie Towarzystwo Wsplerania Przedsigbiorczosci S.A.
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Grupa w badanym okresie osiagngta prawie dwukrotnie wyzszy zysk ze sprzedazy co miata
wplyw na rentownosc sprzedazy, ktora zwigkszyta sig z 7,2% do 10,3%.

Na uksztattowanie sie koncowego wyniku finansowego Grupy w roku badanym wywieraja
wyniki na pozostatych rodzajach dzialalnosci:

- zysk z pozostalej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 21,3 tys. zi,

- zysk z dzialalnosci finansowe| w kwocie 160,6 tys. 21,

Oslatecznie, po skorygowaniu wyniku finansowego o udziaty w wyniku finansowym
mnigjszosci, oraz podatek dochodowy, Grupa osiagneta zysk w kwocie 2 061,1 tys. zi, ktory
jest dwukrotnie wyzszy od zysku za poprzedni rok obrotowy.

W analizowanym okresie wartos¢ wskaznika rentownosci kapitatu wiasnego wzrosta do
wysokosci B6,9% ( w roku 2011 wskaznik wynosit 58,8%)

Dane zawarle w sprawozdaniu finansowym za 2011 r, ktdre postuzyly do wyliczenia
i zaprezentowania wskaznikéw SA obarczone bledem, ze wzglgdu na fakt objgcia w roku 2011
spatke Centrum Kreowania Liderdw S.A. konsolidacja metodg praw wlasnosci. Zmiana
metody wplyneta na poziom wskaznikow rentownosci sprzedazy i kapitalow wiasnych za rok
2012,

Na zaprezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowego za 2012 rok wplyw miafa
korekta kapitatu zapasowego w kwocie 80,3 tys zi jako zwigkszenie kapitalu zapasowego
w zwigzku z udziatem w kapitale jednostki dominujace], jednostki zaleznej a takze peine Ujecie
przychodow i kosztdéw pomniejszone o wylaczenia w zakresie wspalnych  transakcji
z jednostkami grupy kapitalowe] oraz petne rozliczenie wyniku finansowego, a tym samym
jego podzial. Dane porownywalne dla potrzeb informacyjnych zostaly rowniez opisane
w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowega spatki PTWP S A,

9
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Grupa Kapitatowa Polskie Towarzystwo Wsplerania Przedsiabiorczosci S.A.
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3.
3.1.

3.2,

3.3.

3.4,

Czes¢ szczegolowa raportu
Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacje opisujaca stosowane zasady
rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;j.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione we wprowadzeniu  do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresle wymaganym przepisami ustawy
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

W istotnych kwestiach jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitalowe stosujg zasady
rachunkowosci zbiezne z zasadami stosowanymi przez jednostkg dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaty sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki
dominujace;.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Polskie Towarzystwo Wspierania
Przedsiebiorczosci S.A. sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczym
i innymi obowigzujgcymi przepisami,

Podstawe sporzadzenia  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego stanowita
dokumentacja konsolidacyjna, sporzadzona na podstawie wymogow rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegolnych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitatowych (Dz. U. z 2008 r., nr 169, poz. 1327).

Metoda konsolidacji

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2012, konsolidacja
jednostek zaleznej zostala dokonana metoda petna,

Wartosé firmy z konsolidacji i ujemna wartos¢ firmy z konsolidacji i
sposob jej rozliczenia

Spostb ustalenia i rozliczenia wartosci firmy z konsolidacji zostat przedstawiony w nocie
2 informacii dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania flinansowego.

Konsolidacja kapitatéw i ustalenie udziatéw mniejszosci
Kapitalem zakladowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujgcej.

Wyliczenia pozostalych sktadnikow kapitalu wtasnego Grupy Kapitalowe] dokonano poprzez
dodanie do poszezegoinych skladnikéw kapitalu  wiasnego jednostki  dominujace]
odpowiednich skladnikéw kapitalu wiasnego jednostek zaleznych objgetych skonsolidowanym
sprawozdaniem  finansowym, odpowiadajacych procentowemu  udzialowi jednostki
dominujgce] w kapitale wiasnym jednostki zaleznej wediug stanu na dzien 31.12.2012r.

Whyliczenia udzialéw mnigjszosci w jednostkach zaleznych objgtych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udzialu udzialowcOw
mnigjszosciowych w kapitale wlasnym jednostki zaleznej wedtug stanu na dzien 31.12.2012 1.
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3.6.

3.7.

3.8.

3.9.

Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano wylaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkow.

Podczas konsolidacji dokonano wytaczen dotyczacych transakcji dokonanych pomigdzy
jednostkami Grupy.

Dane. stanowiace podstawe do wylgczen, uzyskano z ksiag rachunkowych Polskiego
Towarzystwa Wspierania Przedsigbiorczosci 5.A. | uzgodniono z informacjami uzyskanymi od
jednostek zaleznych.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach | objasnieniach do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletnie i prawidlowo, Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia
stanowia integralng czesé skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej uwzglgdnia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci | s3 one zgodne
z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej sporzadzonego na dziert 31 grudnia 2012 r. i za okres konczacy sig tego dnia
wydalismy opinie bez zastrzezen.

M 025t e
/ DeDE

AL REGIONALNY KATOWICE
Janing#rzeminska L
Biegly rewident nr 9551 L T RN i

M2 725-10-13-695, RCGON 47707293

kiuczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0,
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Orzycka 6, lok, 1B
02-695 Warszawa

Katowice, 17 czerwca 2013 r.

11

PKFE Audyt Sp. 7 0.0, Oddziaf Regionalny Katowice <> 40-048 Katowice, Wi, Kosciuszki 43
Telffax 32 253 66 69



