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I. INFORMACJE OGOLNE

Firma: Inwestycje.pl ‘
Forma prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Nabycinska 19, 50-986 Wroctaw
Telefon: (+48) 71788 29 90

Faks: (+48) 71 788 29 90

Adres poczty elektronicznej: office@inwestycje.pl

Adres strony internetowej: www.spolka.inwestycje.pl

NIP: 8971694334

REGON: 932999083

KRS: 0000306232

1. Informacje o podstawowych produktach i ustugach

Podstawowe informacje o produktach i ustugach

Przedmiot dziatalnosci

Inwestycje.pl S.A. jest niezalezng spotkg mediowg z segmentu nowoczesnych technologii. Emitent tworzy
grupe kapitatowg, ktéra konsoliduje przedsiewziecia z rynku mediéw internetowych, specjalizujgc sie w
dziataniach medialno - wydawniczych z zakresu biznesu i inwestycji. Dziatalno$¢ Spétki skoncentrowana jest
na prowadzeniu serwiséw internetowych o profilu finansowym. Obecnie Emitent posiada kilkanascie portali
zréznicowanych pod wzgledem tematyki, funkcjonalnosci i ogladalnosci. Portale te skupiane sg na
internetowej platformie mediowej Spotki inwestycje.pl. Kluczowymi portalami wchodzgcymi w sktad grupy

s3:

— Inwestycje.pl

— Waluty.com.pl
— Kantory.pl

— Fundusze24.pl

Inwestycje.pl - jeden z najwiekszych i najchetniej czytanych polskich serwiséw finansowych. Skierowany w
szczegblnosci do aktywnych inwestordw, ale réowniez do poczatkujacych graczy. Dostarcza niezbednych
kazdemu inwestorowi narzedzi w postaci aktualnych notowan, kalkulatoréw, poradnikéw oraz najswiezszych
doniesien, analiz i raportéw z rynkéw finansowych. Informacje publikowane w serwisie pogrupowane
zostaty w dziatach: Gietda, Waluty, Inwestowanie, Finanse Osobiste, Biznes, Manager oraz Pasaz Finansowy.
W ramach Pasazu Finansowego, portal oferuje narzedzie prezentacji oraz kupna dostepnych na rynku
produktow iustug finansowych. Zaréwno inwestor indywidualny, jak i firmy, znajdg w portalu petng
informacje na temat mozliwosci lokowania kapitatu, wraz z kompleksowg wiedzg na temat nieznanych
dotad form inwestowania. Dzieki codziennym komentarzom analitykéw finansowych najwiekszych w Polsce
firm doradczych oraz biur maklerskich, portal Inwestycje.pl stanowi profesjonalne narzedzie eksperckie,
bedace pierwszym Zrodtem informacji — jak, gdzie, oraz w co najlepiej zainwestowaé posiadany kapitat,
zaréwno indywidualny, jak i korporacyjny. Artykuty w formie poradnikéw to kolejne Zrédto niezbednej
wiedzy, zaréwno dla przedsiebiorcéw, biznesmendw, inwestoréw indywidualnych, jak réwniez wszystkich
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szukajgcych petnej i profesjonalnej wiedzy z dziedziny szeroko pojetych finanséw. Wybrane informacje
dostarczane sg réwniez bezposrednio na skrzynke e-mail wszystkim, ktdrzy subskrybujg newsletter portalu
Inwestycje.pl. We wrzesniu 2011 roku uruchomiona zostata nowa wersja portalu Inwestycje.pl, nad ktérg
prace trwaty ponad 6 miesiecy. Przebudowa portalu poprzedzona zostata licznymi testami z udziatem
uzytkownikéw serwisu, celem czego byto stworzenie serwisu w petni odpowiadajgcego potrzebom jego
odbiorcéw. Przebudowa portalu objeta poprawe nawigacji, zwiekszenie uzytecznosci oraz nowy projekt
layoutu. Powyzsze dziatania miaty na celu zwiekszenie atrakcyjnosci i wygody korzystania z serwisu, z mysla
0 poszerzaniu grona jego uzytkownikow.

Waluty.com to oficjalny adres portalu finansowego, ktéry dotad funkcjonowat pod nazwg Waluty.com.pl i
funkcjonowat od 2004 roku. Portal kierowany jest do inwestoréw rynku walutowego, a takze wszystkich
zainteresowanych codzienng informacjg z rynku Forex. Portal waluty.com informuje takze o aktualnych
kursach walut (NBP, ECB) oraz notowaniach polskich iswiatowych gietd. Liczne komentarze i analizy
eksperckie najwiekszych zagranicznych instytucji finansowych, artykuty z gazet i serwiséw internetowych
dotyczacych sytuacji gospodarczej, makroekonomicznej i politycznej, wptywajacej na kursy walut,
wzmacniajg wizerunek portalu jako medium eksperckiego. Dziat Narzedzia udostepnia m. in. przydatne
kalkulatory walutowe oparte o kursy NBP i rynek Forex. Serwis dostarcza uzytkownikom biezgce informacje
finansowe w postaci multimedialnej, stanowigc dzieki temu ogdlnodostepne medium, ktdére informuje,
edukuje, stwarza forum wymiany pogladdéw, a wszystko to celem wspierania inwestoréw w podejmowaniu
przez nich strategicznych decyzji i dziatan inwestycyjnych. Witryna oferuje réwniez materiaty edukacyjne
i informacyjne na temat spekulacji, inwestycji, zabezpieczenia ryzyka, strategii i instrumentéw finansowych.

Kantory.pl skierowane sg w pierwszej kolejnosci do inwestoréw rynku walutowego, a takze wszystkich,
ktorzy potrzebuja statego dostepu do aktualnych kurséw walut oraz aktualnosci finansowych. Podstawowe
$rednie kursy kantorowe, podstawowe kursy srednie NBP oraz najlepsze aktualne kursy detaliczne walut to
na biezgco uaktualniane dane, z ktorych korzystajg uzytkownicy Kantory.pl. Potencjat portalu Kantory.pl tkwi
przede wszystkim w jego funkcjonalnosci i przydatnosci w pracy inwestoréw walutowych i gietdowych.
Dzieki zintegrowaniu z portalem walutowym Waluty.com, Kantory.pl wykorzystywane s3 przez
uzytkownikow obu witryn jako skuteczne narzedzie w podejmowaniu plandw inwestycyjnych. Dzieki Scistej
integracji obu serwiséw, Kantory.pl dostarczajg takze codziennych informacji i komentarzy z rynkéw
finansowych.

Fundusze24.pl to Wortal Funduszy Inwestycyjnych. Platforma, ktéra pozwala kazdemu uzytkownikowi
sprawdzi¢ i trenowaé umiejetnosci inwestowania pieniedzy w fundusze inwestycyjne, zanim przyjdzie
podejmowac decyzje w realnym S$wiecie inwestycji. Najistotniejszym elementem Fundusze24.pl jest gra
online umozliwiajgca wirtualnie inwestowanie w fundusze inwestycyjne. Gra pozwala przeprowadzac
symulacje inwestycyjne, testowad strategie, jest miejscem, gdzie mozna sprébowac swoich sit i zmierzy¢ sie
z innymi graczami. Gracz otrzymuje wirtualny milion ztotych w grze, aby mdgt poczué sie jak na prawdziwym
rynku inwestycyjnym. Gra toczy sie wedtug realnych zasad, jakie obowigzujg inwestoréw na prawdziwym
rynku inwestycyjnym. Ponadto serwis prezentuje notowania i profile funduszy inwestycyjnych dostepnych
na polskim rynku oraz aktualnosci z dziedziny funduszy inwestycyjnych.

Produkty i ustugi

Spoétka zajmuje sie przede wszystkim sprzedazg powierzchni reklamowej w nalezgcej do niej serwisach
internetowych. Dochody z tej dziatalnosci stanowig ok. 95% ogdtu dochoddw Spotki. Pozostate 5% stanowia
przychody z tytutu ustug informatycznych oraz promocji i reklamy produktow finansowych.

Sprzedaz powierzchni reklamowych

Inwestycje.pl SA ul. Nabycifiska 19, 50-986 Wroctaw

tel: (+48) 71 788 29 90, fax: (+48) 71 788 29 90
NIP: 897-16-94-334 :: Regon: 932999083 :: KRS: 0000306232 Strona




Sprawozdanie
zarzadu

Inwestycje.pl SA

Gtownym zrédtem przychoddw Spétki sg przychody ze sprzedazy powierzchni reklamowych w nalezgcych do
niej portalach. Reklamodawcami sg przede wszystkim instytucje finansowe oraz przedsiebiorstwa, ktorych
celem jest dotarcie do klienta biznesowego lub do grona inwestoréw indywidualnych. Z uwagi na wysoki
stopien profilowania uzytkownikdw w ramach serwiséw ustuga reklamowa jest mocno zindywidualizowana
pod katem klienta i jego preferencji. Sprzedaz powierzchni reklamowej odbywa sie gtdwnie za
posrednictwem doméw mediowych i poprzez sprzedaz wtasng. Spétka wspotpracuje z siecig reklamowa,
skupiajgcg witryny internetowe z segmentu ,,Biznes/Finanse/Prawo”.

Niezaleznie od sprzedazy reklamy za posrednictwem sieci reklamowych, Spétka prowadzi intensywna
wspotprace z klientami bezposrednimi. Sprzedaz bezposrednia odbywa sie poprzez wtasny dziat sprzedazy
reklam. Do obstugi kampanii reklamowych Spétka uzywa systemu Adserver, ktéry pozwala prezentowac
reklamy w odpowiednim miejscu i w odpowiedniej liczbie na portalu internetowym.

W ramach ustug zwigzanych z kampaniami reklamowymi Spétka oferuje:
a) Kampanie internetowe z wykorzystaniem standardowych form reklamowych:

Formy standardowe:

e Billboard (750x100 px,750x200 px) - duzy prostokat, zajmuje statg pozycje na gdrze strony,

e SkyScraper (120x600 px) - duzy prostokat, zajmuje statg pozycje po prawej stronie witryny, obok
tekstu,

e Rectangle (300x250 px) - reklama umieszczana centralnie, wewnatrz tresci prezentowanych na
stronie,

e Button (120x120 px) - maty kwadrat wkomponowany w serwis, po prawej stronie, zwykle w
dolnej czesci strony serwisu,

e Banner (400x50 lub 468x60 px) - prostokat zajmujacy statg pozycje na dole strony.
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Formy standardowe rozwijane:

e Billboard rozwijany - duzy prostokat (750x100 px), zajmuje stata pozycje na gorze strony. Po
najechaniu kursorem myszy rozwija sie (w dét) do wiekszych rozmiaréw (750x300). Po zdjeciu
kursora myszy z reklamy ponownie zwija sie do poprzedniego rozmiaru.

e Skyscraper rozwijany - duzy prostokat (120x600 px), zajmuje statg pozycje po prawej stronie witryny,
obok tekstu. Po najechaniu kursorem myszy rozwija sie (w lewo) do wiekszych rozmiaréw. Po zdjeciu
kursora myszy z reklamy ponownie zwija sie do poprzedniego rozmiaru.
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Formy standardowe ptywajace:

e Banner ptywajgcy - zajmuje statg pozycje na gorze strony. Reklama po wyswietleniu jest stale
widoczna w tym samym miejscu w oknie przegladarki uzytkownika, niezaleznie od przewijania w dot
lub w gore tresci strony,

e Billboard ptywajgcy - zajmuje statg pozycje na gorze strony. Reklama po wyswietleniu jest stale
widoczna w tym samym miejscu w oknie przeglagdarki uzytkownika, niezaleznie od przewijania w dét
lub w gére tresci strony,

e Skyscraper ptywajgcy - zajmuje statg pozycje po prawej stronie witryny, obok tekstu, ptywajac nie
przestania go. Reklama po wyswietleniu jest stale widoczna w tym samym miejscu w oknie
przegladarki uzytkownika, niezaleznie od przewijania w dét lub w gére tresci strony.
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Formy wyskakujace:

e Brandmark - graficzna reklama w formie okna pop-up mogaca jednak przybiera¢ dowolny ksztatt.
Brandmark wyswietlany jest nad trescig strony w przegladarce, mozna przesuwac¢ go w obrebie
okna przeglagdarki, w ktérym wyswietlana jest strona. Nie moze zastania¢ logo ani belki
nawigacyjnej. Musi zawiera¢ przycisk zamkniecia "X,, (minimalna wielko$¢ 14x14 pikseli), przycisk
minimalizacji do postaci belki oraz przycisk powrotu do pierwotnej postaci.
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Scom iy

Inwestowanie

Sztuks Nieruchomosei

P bz iy Py

e maponin A portiss e

e Interstitial - reklama w formie petnoekranowej animacji z mozliwoscia zawarcia efektow
dzwiekowych, catkowicie przykrywajgca tres¢ strony. Kazda reklama tego typu musi zawieraé
przycisk zamykania reklamy umieszczony w prawym gérnym rogu kompozycji. Minimalny rozmiar
przycisku zamykania to 14x14 pikseli z umieszczonym w srodku krzyzykiem "X,,.
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e Scroll Footer - reklama w postaci przewijajgcego sie paska na samym dole przeglagdarki. Moze
zawiera¢ okreslony tekst, elementy graficzne, animowane, a nawet interaktywne. Mimo
ewentualnego przewijania strony pasek reklamowy pozostaje na swoim miejscu.
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Inwestowanie s mssnis @ Najwainiejsze tematy

ooy

Scroll footer 970x30

e Surround Ad - reklama, ktéra pokazuje sie jednoczesnie uzytkownikowi na dwéch duzych formach
reklamy. Istnieje mozliwos¢ interakcji pomiedzy tymi dwiema formami reklamowymi.

e Video Ad - reklama wykorzystujgca nowe technologie (streaming), ktdre pozwalajg na emisje filmu
reklamowego z dzwiekiem — do 15 sekund (technika streamingu do ustalenia).

inwestycje:pl i . i ———

S0x100
Bx60

Moje notowanta

Najwainiejsze tematy

b) Mailingi i newslettery — formy reklamy bezposredniej polegajacej na wysytaniu za pomocg poczty
reklamowych listdw i czasopism elektronicznych. Spdétka posiada wtasng baze mailingowa, liczacag ok.
50,000 tys. odbiorcow.

Profil uzytkownika:

o  Wiek: 25-34.

e Pteé: meziczyzna.

o Wyksztatcenie: wyzsze.
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Mozliwosci targetowania (kierowania przekazu reklamowego do konkretnie sprecyzowanej grupy
odbiorcow):

e Biznes (wifasciciele firm, dyrektorzy, kadra zarzadzajaca),

e Inwestorzy rynku forex,

e Inwestorzy funduszy inwestycyjnych.

c) Niestandardowe formy reklamy:
Poza najczesciej wybieranymi dziataniami promocyjnymi, takimi jak bannery czy mailingi, oferujemy
réwniez rozwigzania niestandardowe, ktére w znaczacy sposob zwiekszajg skutecznosé i atrakcyjnosc
przeprowadzanych kampanii. Sg to:

e Artykut sponsorowany — przygotowywany jest przez Klienta na dowolnie wybrany temat zwigzany
z oferowanymi produktami lub ustugami. Moze zawiera¢ zdjecia, wykresy i odsytacze. Jest
wyrdzniany na stronie gtéwnej oraz w wybranym dziale. Artykut sponsorowany wzbudza u czesci
uzytkownikéow wieksze zaufanie niz tradycyjne formy reklamy. Dlatego stanowi doskonate
uzupetnienie dobrze zaplanowanej kampanii reklamowej.

e Dziat dedykowany - dostosowany do indywidualnych potrzeb i wymagan Klienta. Mogg sie w nim
znalezé: tresci merytoryczne, narzedzia, logo, poradniki, widgety, inne (do ustalenia). W celu
zapewnienia ruchu w dziale dedykowanym gwarantujemy dodatkowe dziatania promocyjne: linki

Kontory pl  investing pt

o By zatouu sie oy seewis | Spak | indekey

inwestycje:pl Ce

R EREEIEE ) - o owania

Azjatyckie tygrysy i Otetda
energetyczne
drogowskazy

wigoei

Wiadomosei — Notowania spdiok | Bostasl

Depozyty

Narzedzia

#7 Anal

Katen

Komentarze gieldowe Komunikaty spétek

-

ozyell na rymi

Srodtekstowe w artykutach i odsytacze w strukturze serwisu.

Inwestycje.pl SA ul. Nabycifiska 19, 50-986 Wroctaw

tel: (+48) 71 788 29 90, fax: (+48) 71 788 29 90
NIP: 897-16-94-334 :: Regon: 932999083 :: KRS: 0000306232 Strona




Sprawozdanie
zarzadu

inwestycje.pl SA

Grupa | inwestycjepl | wality.com | kantorypl | investingpl | Wiecsj v > Mapa serwisu > Reklama  + RSS  » Strona spéHi

inwe stycje H pl A_ Zarejestruj sie & Zaloguj sie
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Caly serwis | Spoid i Indeksy

Notowsnia > | Giskla v < G

Gielda A n vanie Siznes Pasaz finansowy Forum

Banki ~ | Emer s , . Dzial dedykowany

Jest Strona giéwna » £

Kursy walut 01:22 Bankowi centrainemu Szwajcarii zaczyna
brakowad instrumentéw wspomagajacych

Finanse Os  xursywalut wkantorach ostabienie franka soi @ Najwazniejsze tematy

Notowania FOREX

1 Ucieczka od ryzyka..
Co dalej z greckim problemem...

+ Rognie awersja do ryzyka
Strefa euro chee ratowaé Grecje
0:49 Panika wokt Grecii, euro dokuje,

Ttk bttt T W Brukseli rozpoczat si szczyt przywédedw

Eurogrupy
Res Grecja ternatem nr 1 na szezycie przywddedw
strefy euro
rka zatapia firme bytych pracownikéw Azjatyckie tygrysy | energetyczne drogowskazy
55 Finanse Osobiste
BZWBK AM 2ada 51,3 min zt od Caspar AM za podbieranie Klientdw i pracownikéw. To nie pierwszy taki
RERANRK. e Najezesciej czytane Dzisiej v

Analizy Online: Ranking funduszy emenstaliyeh (slerpieft 2011) Kredyt technologiczny - prosta droga do innowacyjnego
5.09.2011 09:48 OFE sukcesu

Sierpier okazat sig tizecim z rZedu miesiacem, w ktérym jednostki rozrachunkowe otwartych funduszy

i o Azjatyckie tygrysy | energetyczne drogowskazy
emerytalnych tracity na wartosci. Jednak tym razem érednia stopa zwrotu z drugofilarowych inwestycji wyniosta az

o Linki Srodtekstowe - tekstowy element reklamowy umieszczony w widoku artykutu, najczesciej
powigzany kontekstowo z artykutami. Alternatywa Ilub uzupetnienie dla tradycyjnych
(graficznych) form reklamowych.

Inwestyclepl | waltycom | kantorypl | Investingpl | Viecel v + Mepa serwisu - Reklama + RSS + Strona spoki

inwE stycje -] pl R, zarejestruisie By Zaloguj sie
-

Caty serwis  Spoki i Indeksy

Notowania >

Najwazniejsze tematy
13.proc. wzrost obrotéw na Towarowe) Gietdzie

Czas na spadek cen surowcow? Inflacja wyzsza od prognoz analitykéw
iomiriad o ek

Zioty znizkuje

Pomysty dia oryginalnych inwestoréw
Wezorajsza sesja na warszawskiej GPW uphmela pod znakiem
Kontynuacji przeceny. WIG stracit 3,3%, a WIG20 prawie 3,0%. Z blue Silniejsza presja na warost cen
chips najbardziej ucierplaly PBG, Getin oraz BRE Bank. Wzglednie Millony Tomasza Adamka
dobrze zachowywaly sie TPSA oraz Kernel.

Gtownym powodem ostatnich spadkéw jest narastajaca obawa o : 2

faktyczne bankructwo Grecji (ynkowe bankructwo juz nastapito), a takze Najezesciej czytane D 5
d rozwé) wydarzet w kilku Innych krajfach (Wlochy, Francja)
Weekendowe spotkanie przedstawicieli G7 w Marsylii nie przyniosto
przetomowych decyzii, co wpisuje sle w obecne finansowo-polityczne zamleszanie, polegajace giéwnle na
zaklinaniu rzeczywistoscl, braku wizii rozwiazania pigtrzacych sig probleméw | niechgcl do przeprowadzenia
radykalnych reform w paristwach Zachodu Seitor wydobywczy: Decyzia 0 podatiu od wyrobisk

Kredyt - prosta droga do
sukcesu

Weglerskie banki zapowiadala Interwencie w Bruksed

Milony Tomasza Adamka
Tymezasem coraz wi budzié

0d szczytowych osiagnigé, ale trudno je nazwat Inacze] niz bardzo wysokimi, szczegéinie w obliczu
0 gospodarczego. Dotyczy to zarowno Kluczowych surowcow
przemystowych, jak ropa czy mieds, ale takze surowcaw rolnych. Fani tej Kiasy aktywow podkreélaja ich stabilny Narzedzia

(materialny) charakter w sytuacji, kiedy na rynkach finansowych coraz bardzie] zaczyna dominowaé kiyzys .

zaufania, rdwniez w stosunku do obligacii skarbowych. Ich zdaniem wysokie ceny surowcow pomimo stygnigcia #9 Analiza techniczna L Stownik gieldovey
globalne] gospodarki sa wyrazem desperaci inwestoréw, Klorzy wola sprzedawaé inne, mniej pewne

Instrumenty finansowe, Jak akcje czy obligacie paristw majnych powazne problemy. Wysokie ceny surowcow sa T scadessiiiurn &} Ogeszenta

takze wyrazem dezaprobaty dia dziatan bankow centralnych, kiore w ostatnich latach na potege zwigkszaja podaz nieruchomosci
pieniadza | utrzymuja stopy procentowe na ekstremalnie niskich poziomach.

cen surowcow. Wprawdzie nieco odpadty
Siniejsza presia na wzrost cen

$ Rachunki =) Mapa
Powyzsza teza fandw surowcow jest doét odwatna, Najblizsze miesiace, a maze nawet tygodnie, moga byé dia snildorolis leschonoRcl
niej testam. Mimo braku zaufania | dziataf bankow centralnych, gore moga wziaé jednak obawy o skalg

spowolnienia gospodarczego. Wowezas ceny surowcow powinny spasc, byé moze nawet znaczaco. Jednym z

elementdw, Kiéry potrzebny jest do zakoficzenia obecnego kiyzysu na rynkach, oproez strukluralnych reform

funkejonowania panstw Zachodu, jest wiagnie znalezienie sig cen surowcow na fundamentalnie uzasadnionych

poziomach, ktbre bylyby kompatybilne z kondycia globalnej gospodarki

Reasumujac, warto obserwowaé zachowanie cen surowcéw. Dopiero ich spadek do uzasadnionych pozioméw
moze zblec sig w czasie z koficem obecnego kiyzysu. A obecne wysokie cany surowcéw oznaczat moga, 2e do
korica kiyzysu jeszeze musi uphmnag troche czasu

Sebastian Buczek, F

1du Qe

Dodsatyiuioo §3 @ M @ (&) Mue =70 &

e Reklama w newsletterze Inwestycje.pl oraz Waluty.com
Newsletter - najswiezsze informacje i notowania wysytane bezposrednio na skrzynke mailowa
wszystkich zarejestrowanych uzytkownikéw. W ramach newslettera oferujemy nastepujace formy
reklamy: artykut sponsorowany, link sponsorowany, reklama graficzna (button 120x120 px,
rectangle 300x250 px)
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Notowania
mat dnia

wIG 10 w5517 v-12%
Sztuka inwestowania - produkty strukturyzowane wiG20 2106.01 44360 ++1.3%
Dodano: 17:46 22.02.10 MWIG0 283950 v .-299 v-1.0%
Produkty strukturyzowane sg nowoczesnymi instrumentami rynku . o
finansowvego i ciggle podiegaja procesowi ewolucii. Kazdy z nich jest WIG-SPOZYW 485557 v 847 v-17%
inaczej skonstruowany i trudno o jednoznaczne okreslenie zasady ich 2
funkcjenowania. Mozemy jednak usystematyzowa je w katego svAGEs 1 AR

WIG 20

Wiadomosci

0Od stycznia do maja odnotowano wzrost zaréwno
eksportu, jak i importu

Dodano: 15:06 15.03.10

Od stycznia do maja polscy przedsighiorcy sprzedali za granice towary za 28
blisko 220 miliardéw ziotych, w tym czasie do kraju sprowadzilismy

produkty za prawie 240 miliardéw. Oznacza to, e ujemne saldo wyniosto

ponad 21 miliarddw ziotych.

Produkty finansowe

Mieszkania - w czerweu kupujacy i sprzedajacy
lepiej sie dogadywali

Metlife &mplico - Zainwestuj i odbierz iPodal wigcej

»
Dodano: 17:06 20.02.10

Gdy rynek nieruchomosci znajduje sig w fazie kryzysu zazwyczaj Amber Gold - Jak bezpiecznie podwoic

zwigksza sig roznica pomigdzy cenami ofertowymi i transakcyjnymi 0SZCZ@ANOSCI? wigce) »

mxegz!(an. Duzevvovzhlez‘noscl'ppmlgeﬁzy zqdanlaml spv.zedajqcych, a ( Deutsche Bank - Co daje konto internetowe dbNET?
zmniejszajgoymi sig mozliwosciami finansowymi kupujiacych sprawic e

wWigcej »

Bank Zachodni WBK - Nowe e-Konto < 30 wigce] »

mBank - eKONTO wigcej »
Sztuka inwestowania - produkty strukturyzowane
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Promocja produktow finansowych przez internet oraz ustugi informatyczne
Emitent poza reklamami internetowymi osigga réwniez przychody z tytutu ustug informatycznych oraz
promocji i reklamy produktéw finansowych. W ramach powyzszych segmentéw Spétka wigze duze plany ze
wzrostem znaczenia swoich portali jako narzedzia stuzgcego do promocji produktéow finansowych. Z racji
dynamicznego rozwoju oraz wysokiej elastycznosci, segmentem ktdéry powinien najbardziej skapitalizowaé
na wyijsciu z kryzysu jest reklama internetowa. Z uwagi na powyisze Spétka planuje przeznaczy¢ Srodki
finansowe na rozwiniecie unikalnych funkcjonalnosci pasazu finansowego, ktéry w istotnym stopniu bedzie
wyrodzniat sie na tle konkurencji, co powinno sie przetozy¢ na wzrost zainteresowania instytucji finansowych
portalami Emitenta jako narzedzia promocji. Portale Emitenta Swiadczg ustugi w zakresie promoc;ji,
polegajgcej na umozliwieniu klientom portalu zapoznania sie z ofertg partneréw dotyczacg produktéw
finansowych oraz ztozenia przez nich formularza kontaktowego za pomoca serwisu. W tym celu, w
strukturze serwisu umieszczane sg informacje prezentujgce oferowane przez partneréw Emitenta
produktéw finansowych. Ponadto Spdtka prowadzi dziatania informacyjne i promocyjne, majgce na celu
zainteresowanie jak najwiekszej liczby klientéw produktami finansowymi partneréw. Z tytutu swiadczenia
przez Emitenta powyzszych ustug promocji, Spdtce przystuguje wynagrodzenie zmienne. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania za posrednictwem pasazu finansowego Spotki mozna skorzystac z oferty ok. 50
podmiotéw dziatajgcych na rynku finansowym. Wsrdd produktéw i ustug dostepnych za posrednictwem
portali Emitenta mozna znalez¢ miedzy innymi:

— otwarte fundusze emerytalne (OFE),

— fundusze inwestycyjne,

— zakup ztota, srebra,

— produkty bankowe (tj. karty kredytowe, kredyty, depozyty, konta bankowe),

— windykacja, zarzadzanie naleznosciami, faktoring,

— leasing,

— ubezpieczenia,

— produkty oszczednosciowo-inwestycyjne.

Plany rozwojowe pasazu finansowego przewidujg uzupetnianie oferty o kolejne produkty finansowe i
nowych partneréw. Celem Spodtki jest stworzenie pasazu, w ktérym dostepna bedzie mozliwie najszersza
oferta instytucji finansowych dziatajgcych na polskim rynku. W 2011 oraz w 2012 roku przychody z promocji
produktéw finansowych nie byly znaczace, ale Spétka pozyskata $rodki na rozwdj pasazu finansowego
(dotacja UE), dzieki ktérym wzrosnie konkurencyjnos¢ tego narzedzia. Ponizej przedstawiamy informacje nt.
postepdw prac w ramach realizowanego projektu.

Spoétka Inwestycje.pl S.A. realizuje projekt wspdtfinansowany z Dziatania 8.2 Wspieranie wdrazania elek-
tronicznego biznesu typu B2B w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka. Projekt za-
ktada zaprojektowanie, zakup licencji i wdrozenie systemu informatycznego wspomagajgcego procesy biz-
nesowe pomiedzy spdtky i jej partnerami biznesowymi. Prace zwigzane z projektem sg realizowane w sze-
$ciu, czteromiesiecznych etapach.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu spotka oczekuje na zaakceptowanie wniosku o ptatnosc rozlicza-
jacego drugi etap projektu. W ramach zakonczonych etapéw nastgpito przygotowanie projektu, czyli prze-
prowadzenie wszelkich niezbednych analiz przygotowawczych oraz zakupienie niezbednych srodkéw trwa-
tych i wartosci niematerialnych i prawnych. W ramach ustug eksperckich i informatycznych wykonano prace
w zakresie:

e analiza technologii systeméw IT partnerow — w wyniku ustugi tej pozyskano komplet informaciji
niezbednych do skonstruowania i przeprowadzenia procesu integracyjnego z oprogramowaniem
zewnetrznym. Ustuga polegata na sprawdzeniu w systemach informatycznych partneréw formatéw
przechowywania danych, standardow przesytania danych, poziomu bezpieczernstwa organizacji
procesow biznesowych i przeptywu informacji w firmach;
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e stworzenie specyfikacji funkcjonalnej systemu B2B (analiza i projekt funkcjonalny systemu B2B) -
W efekcie ustugi powstata specyfikacja funkcjonalna platformy B2B - gtéwny formalny dokument
projektu, definiujgcy zatozenia funkcjonalne obszaréw aktywnosci platformy B2B;

e przeprowadzenie analizy i stworzenie projektu funkcjonalnego integracji systemu B2B z syste-
mami informatycznymi partneréw (stworzenie specyfikacji funkcjonalnej) - z catego zakresu spe-
cyfikacji funkcjonalnej wyodrebniono czes¢ stanowiaca specyfikacje funkcjonalng integracji syste-
mow B2B partneréw ze spotka Inwestycje.pl S.A., jako zestaw dziatan, ktdre zostang wykonane nie-
zaleznie (zaréwno w sensie czasu, jak i miejsca) od przygotowania gtéwnego systemu B2B. W ra-
mach ustugi powstat projekt funkcjonalny integracji systemu B2B z systemami informatycznymi -
zbiorcza dokumentacja opisujgca wszystkie przypadki funkcji mozliwych do wykorzystania podczas
integracji systemu B2B z kazdym z zewnetrznych elementdw, a takze specyfikujgca mozliwe pro-
blemy i opcje ich rozwigzywania.

e Stworzenie specyfikacji technicznej integracji systemu B2B z systemami informatycznymi partne-
row - W ramach ustugi powstata dokumentacja techniczna bazujgca na specyfikacji funkcjonalnej
integracji systemu B2B z systemami informatycznymi, wytyczajgca poszczegdlne zadania produk-
cyjne wykonywane przez programistéw na poziomach skoordynowanych ze sobg. Waznym elemen-
tem projektu technicznego jest kompleksowy harmonogram przeprowadzania integracji systemu
B2B z systemami informatycznymi poszczegdlnych odbiorcow.

e Stworzenie specyfikacji technicznej systemu B2B - opracowanie stanowigce podstawe techniczng
dla przeprowadzenia skoordynowanych prac zespotéw programistéw, ktérzy tworzyé beda dedy-
kowane aplikacje systemu B2B, na ktdre w kolejnym etapie spotka zakupi licencje. Jest to kluczowy
dokument projektu o charakterze technicznym. Ta cze$¢ dokumentacji ma zagwarantowac precy-
zyjne i szybkie przeprowadzenie etapu tworzenia wszystkich aplikacji, a takze bedzie spetniata waz-
ng role podczas odbioréw, testéw i wdrazania poprawek.

e Przeprowadzenie analizy prawnej systemu — w ramach ustugi przeanalizowano wszelkie prawne
aspekty funkcjonowania systemu, w kontekscie planowanych rozwigzan. Opracowywane rozwigza-
nia sg zgodne z prawem polskim i ustawodawstwem.

Zakupione zostaty takze wszystkie srodki trwate niezbedne do realizacji projektu, takie jak: serwery produk-
cyjne do wirtualizacji pracujgce w systemie redundantnym (3 szt.), macierz dyskowa (1 szt.), urzadzenie
zasilania awaryjnego online (1 szt.), urzadzenie do backup'u danych (1 szt.), urzagdzenia do rozbudowy pa-
sywnej i aktywnej infrastruktury technicznej pomieszczenia serwerowego, system monitorowania srodowi-
ska teleinformatycznego, zestaw czytnika kart, dwa laptopy, tablet oraz urzadzenie wielofunkcyjne. Zaku-
piony sprzet zostat zainstalowany i odpowiednio skonfigurowany.

Oprodcz srodkéw trwatych, zakupiono réwniez niezbedne oprogramowanie w postaci: oprogramowanie do
zakupionych serwerdw do wirtualizacji systemow, oprogramowania systemowego do backup’u danych,
oprogramowania zabezpieczajgcego umozliwiajgcego ochrone systemow przed niebezpieczeristwem utra-
ty/kradziezy danych w wyniku dziatania tzw. szkodliwego oprogramowania, bgdZ wiruséw mogacych do-
prowadzi¢ do utraty danych lub uniemozliwienia korzystania z serwerdw (antywirus/antyspam/firewall). Do
prawidtowej realizacji projektu zakupiono takie oprogramowanie do szyfrowania danych, zapewniajgce
bezpieczenstwo pracy systemu, potwierdzajgce wiarygodnosé logowania do systemu i wymiany dokumen-
téw handlowych pomiedzy spdtkg Inwestycje.pl S.A., a Partnerami.

Dokonano réwniez zakupu licencji na oprogramowanie i struktury bazy danych, umozliwiajgce uporzadko-
wanie danych pozyskanych w réznych formatach, ujednolicenie bazy do standardu przeznaczonego dla
platformy B2B, weryfikacje formatdow baz, uzupetnienie brakujgcych danych w bazie.

W kolejnym etapie zostanie wykonana wersja prototypowa systemu B2B (wersja alfa 1 systemu). Na tym
etapie powstanie modut wewnatrzsystemowej synchronizacji danych pomiedzy systemem B2B, a posiada-
nymi przez spétke Inwestycje.pl S.A. systemami ERP i CRM. Jest to dziatanie niezbedne do prowadzenia
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dalszych prac nad budowg systemu.

Struktura rzeczowa sprzedazy (w tys. zi)

Sprawozdanie

zarzadu

2007 2008 2009 2010 2011 2012
Reklama 200 2.689 6.805 9.811 10.870 10.387
Pozostate 128 224 510 318 681 366
Razem: 327 2.913 7.315 10.129 11.551 10.753

Domeny internetowe
Dodatkowymi aktywami posiadanymi przez Spotke jest bogata baza domen internetowych o tematyce
biznesowo-finansowej. Ponizej zaprezentowano wybrane:
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agencjeubezpieczeniowe.pl
aukcjebankowe.pl
biznes-internet.pl
bizneswydarzenia.pl
bloginwestora.pl
bluechip.pl

cfds.pl

currencies.pl

currency.jp

currency.pl
faktoring24.pl
finanseosobiste.com.pl
forexblog.pl
fundusze24.com
fundusze24.eu
fundusze24.pl
funduszeinwestycyjne.biz
funduszeinwestycyjne.net.pl
fundusz-inwestycyjny.pl
fxblog.eu

fx-portal.com
fxquotes.eu
hipotekaodwrocona.pl
inwestor24.pl
inwestycje.pl
kalkulatorkredytowy.com.pl
karty-platnicze.pl
kredyt-inwestycyjny.pl
kredytybudowlane.pl
kredyty-budowlane.pl
kredytyinwestycyjne.pl
kredyty-inwestycyjne.pl
kredyty-konsolidacyjne.pl
kredytyodnawialne.pl
kredyty-odnawialne.pl
kredytyonline.com
kredytyrefinansowe.pl
kredyty-refinansowe.pl
kursy-walut.eu
lokaty24.pl
madrepieniadze.pl
markets.pl
newconnect.com.pl
ocendoradce.pl
ofinansach.pl
pasaz-finansowy.pl
polisadirect.com
polisa-direct.pl
polish-funds.com
polisy.eu

Sprawozdanie
zarzadu

polisy24.pl
polisydirect.com
pozyczka-gotowkowa.pl
pozyczkahipoteczna.pl
pozyczki-gotowkowe.pl
pozyczkihipoteczne.pl
przetargikomornicze.pl
rachunki24.pl
rynekwalutowy.com
szukaminwestora.eu
taniekredyty.com.pl
targkredytowy.pl
terminowe.pl
twojbiznes.pl
twojefinanse.net
twojefinanse.pl
tygodnikinwestora.pl
vif.pl

waluta.com.pl
waluta.eu
waluty.co.uk
waluty.com.pl
waluty.tv

waluty24.pl

wfi.p
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W opinii Zarzadu Spotki warto$¢ obecnie posiadanego portfela domen szacowana jest na 300.000 zt
(stownie ztotych: trzysta tysiecy).

2. Utworzenie i rejestracja Spo6iki w Krajowym Rejestrze Sgdowym
Zawiazanie spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia

W dniu 17 maja 2004 roku zostata zarejestrowana spoétka Financial Management Group Spodtka
z ograniczong odpowiedzialnoscig (pézniej E-FINANCIAL Sp. z 0.0.) przez Sad Rejonowy we Wroctawiu.

Na mocy uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 28 stycznia 2005 roku dokonana zostata zmiana nazwy
spotki z Financial Management Group Sp. z 0.0. na E-FINANCIAL Sp. z 0.0. Rejestracja powyzszej zmiany
miata miejsce w dniu 11 marca 2005 roku.

Przeksztatcenie w spotke akcyjng

W zwigzku z uchwata Zgromadzenia Wspdlnikdw z dnia 7 kwietnia 2008 r. w sprawie przeksztatcenia formy
prawnej spotki, w dniu 16 maja 2008 r. nastgpita rejestracja przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej
we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zmiany formy prawnej spétki E—
FINANCIAL S.A. jako spotki akcyjnej. Spotka zostata wpisana do rejestru pod numerem 0000306232.

W dniu 7 stycznia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate w przedmiocie zmiany
firmy z E-FINANCIAL S.A. na Inwestycje.pl S.A. Przedmiotowa zmiana zostata zarejestrowana przez Sad
Rejestrowy w dniu 25 lutego 2010 .

Czas trwania Spoftki
Czas trwania Inwestycje.pl S.A. jest nieograniczony.

3. Kapitat zakladowy

Na dzien bilansowy kapitat zaktadowy Spodtki wynosi 786.308,70 zt i dzieli sie na 7.863.087 akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

e  6.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

o 603.840 akcji zwyktych na okaziciela serii B;

e 759.247 akcji zwyktych na okaziciela serii C.

4, Struktura wlascicielska

Udziat w ogdlnej
liczbie gtosow

Udziat w kapitale

zaktadowym Liczba gtosow

Akcjonariusz ‘ Liczba akcji

IKENGA INVESTMENT . .
CORPORATION LIMITED 5.440.000 69,18% 5.440.000 69,18%
Beyond 'Zvjssme”ts P | 702362 8,93% 702.362 8,93%
Pozostali 1.720.725 21,89% 1.720.725 21,89%

Suma 7.863.087 100,00% 7.863.087 100,00%

Struktura witascicielska na dzieri 31 grudnia 2012 roku zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spétke
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5. Organy Spoftki
Na dzien bilansowy sktad organdw Spétki przedstawiat sie nastepujgco:

Zarzad
Imie i nazwisko Stanowisko Kadencja od
Anna Sotowska-tabaz Prezes Zarzadu 1 lipca 2012
Rafat Blum Cztonek Zarzadu 30 czerwca 2011

6 czerwca 2012 r. dotychczasowy Prezes Zarzadu Spotki, Pan Grzegorz Czapla ztozyt Radzie Nadzorczej
rezygnacje z petnienia tej funkcji. Rezygnacja skutkowata z dniem 1 lipca 2012 .

W dniu 18 czerwca 2012 r. w zwigzku z rezygnacjg Pana Grzegorza Czapli z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu,
Rada Nadzorcza Spétki na mocy podjetej uchwaty powotata z dniem 1 lipca 2012 r. Panig Anne Sofowska-
tabaz na stanowisko Prezesa Zarzadu Inwestycje.pl S.A. na wspdlng kadencje.

Pani Anna Sotowska-tabaz jest absolwentkg Uniwersytetu Wroctawskiego oraz studiéw podyplomowych
Marketingu Internetowego w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie. Doswiadczenie zdobywata na
stanowiskach Managera PR i Marketingu oraz Dyrektora Marketingu i Rozwoju Biznesu. Ze spdtka
Inwestycje.pl S.A. zwigzana jest od 2007 roku, wczesniej na stanowisku Dyrektora Operacyjnego. Do jej
gtéwnych obowigzkéw nalezy budowa strony przychodowej Spétki (pozyskiwanie reklamodawcéw), a takze
ocena i rozwdj nowych mozliwosci marketingowych, budowanie swiadomosci marki, opracowywanie
strategii marketingowej firmy oraz planéw sprzedazy. Poza tym Pani Anna Sofowska-tabaz zajmuje sie
monitorowaniem i analizg wynikow sprzedazy, aktywnie wspétpracujac przy tym z innymi dziatami firmy.

Rada Nadzorcza

Imie i nazwisko Stanowisko Kadencja od
Grzegorz Czapla Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 17 lipca 2012
Dariusz llski Cztonek Rady Nadzorczej 30 czerwca 2011
Stawomir Decewicz Cztonek Rady Nadzorczej 7 stycznia 2010
Piotr Smagata Cztonek Rady Nadzorczej 4 stycznia 2012
Andrzej Wytyczak-Partyka Cztonek Rady Nadzorczej 17 lipca 2012

4 stycznia 2012 r., w zwigzku z rezygnacjg dotychczasowego cztonka Rady, Pana Piotra Wisniewskiego, Rada
Nadzorcza Emitenta dokonata uzupetnienia sktadu Rady powotujgc Pana Piotra Smagate na nowego cztonka
Rady Nadzorczej.

Pan Piotr Smagafa jest radcg prawnym, absolwentem Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu
Wroctawskiego, studia ukonczyt w 1993 roku ze specjalizacja z zakresu europejskiego prawa spotek. W
latach 1993 - 1994 pracownik Biura Zarzadu KGHM Polska MiedZ S.A. w Lubinie, Departament Nadzoru
Wihascicielskiego. W latach 1994 - 1999 roku prawnik w kancelarii prawnej International Economic Law
Office Co. "IELO" Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu. W latach 1999 - 2002 roku prawnik w kancelarii
prawnej Beata Gessel i Wspdlnicy Spétka Jawna z siedzibg w Warszawie i Dyrektor Oddziatu Kancelarii we
Wroctawiu. Od 2002 roku prowadzi wtasng kancelarie radcy prawnego we Wroctawiu. W latach 2007-2008
Cztonek Rady Nadzorczej Spotki Zaktady Lniarskie ORZEL S.A. - spotki gietdowej. Prezes Zarzadu Spétek
O'Brien Properties Sp. z 0.0., Dolnoslgska Grupa Deweloperska Sp. z 0.0., Monopol Investment Sp. z o.0.,
Malarska Sp. z 0.0. oraz Nova Development Sp. z 0.0. Specjalizuje sie w zagadnieniach rynku kapitatowego
oraz problematyce deweloperskiej i budowlanej.
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17 lipca 2012 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, ktére na mocy podjetych uchwat
dokonato nastepujgcych zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:

Odwotano z funkcji Pana Lecha Dworaczynskiego, petnigcego dotychczas funkcje Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej. Odwotanie skutkowato z dniem 17 lipca 2012 r. Powodem odwofania byto umozliwienie
podjecia uchwaty o powotaniu z dniem 17 lipca 2012 r. na stanowisko Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Pana Grzegorza Czapli, petnigcego dotychczas funkcje Prezesa Zarzgdu Spotki.

Ponadto odwotano Pana tukasza Feldmana ze stanowiska Cztonka Rady Nadzorczej. Odwotanie skutkowato
z dniem 17 lipca 2012 roku. W miejsce Pana tukasza Feldmana na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej
powotano Pana Andrzeja Wytyczaka-Partyke.

Pan Andrzej Wytyczak-Partyka ukonczyt z wyrdznieniem studia w zakresie informatyki na Politechnice
Wroctawskiej, gdzie aktualnie konczy prace doktorskg. Od ponad 10 lat zajmuje sie zawodowo rozwojem
serwisow internetowych, bazami danych, metodami zapewniania wysokiej niezawodnosci i dostepnosci
ustug internetowych. Kierowat projektami o ogdlnopolskim zasiegu, ktére od wielu lat zajmujg wysokie
pozycje w rankingach popularnosci polskiego internetu.
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I1. INFORMACJA O SYTUACJI MAJATKOWO - FINANSOWE]

1. Opis zdarzen o istotnym wplywie na dziatalnos$¢ jednostki
W roku obrotowym do znaczacych zdarzen nalezy zaliczy¢:

e Prowadzenie dziatan sprzedazowych, majgcych na celu pozyskiwanie nowych reklamodawcéw.

e Prowadzenie dziatan majacych na celu rozbudowe Pasazu Finansowego Inwestycje.pl, co stanowi
jeden z kluczowych elementdw strategii rozwoju Spofki.

e 4 stycznia 2012 roku - w zwigzku z rezygnacjg dotychczasowego cztonka Rady, Rada Nadzorcza
Emitenta dokonata uzupetnienia sktadu Rady powotujgc Pana Piotra Smagate na nowego cztonka
Rady Nadzorczej.

e Pan Piotra Smagata jest radcg prawnym, absolwentem Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu
Wroctawskiego, studia ukonczyt w 1993 roku ze specjalizacjg z zakresu europejskiego prawa spétek.
W latach 1993 - 1994 pracownik Biura Zarzagdu KGHM Polska Miedz S.A. w Lubinie, Departament
Nadzoru Whtascicielskiego. W latach 1994 - 1999 roku prawnik w kancelarii prawnej International
Economic Law Office Co. "IELO" Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu. W latach 1999 - 2002 roku
prawnik w kancelarii prawnej Beata Gessel i Wspdlnicy Spétka Jawna z siedzibg w Warszawie i
Dyrektor Oddziatu Kancelarii we Wroctawiu. Od 2002 roku prowadzi wtasng kancelarie radcy
prawnego we Wroctawiu. W latach 2007-2008 Cztonek Rady Nadzorczej Spétki Zaktady Lniarskie
ORZEL S.A. - spotki gietdowej. Prezes Zarzadu Spdtek O'Brien Properties Sp. z 0.0., Dolnoslgska
Grupa Deweloperska Sp. z 0.0., Monopol Investment Sp. z 0.0., Malarska Sp. z 0.0. oraz Nova
Development Sp. z 0.0. Specjalizuje sie w zagadnieniach rynku kapitalowego oraz problematyce
deweloperskiej i budowlanej.

e 13 stycznia 2012 roku - zawarta zostata umowa pomiedzy Emitentem a Prometeia Capital sp. z 0.0.
w zakresie $wiadczenia ustug Autoryzowanego Doradcy.

e Przedmiotem umowy jest wspotdziatanie w zakresie wypetniania przez Emitenta obowigzkdw
informacyjnych oraz biezgce doradztwo w zakresie funkcjonowania akcji Inwestycje.pl S.A. w
alternatywnym systemie obrotu.

e 1 czerwca 2012 roku — Zarzad poinformowat o planowanych zmianach w organach zarzadczych i
nadzorujacych Spétki. W ramach Rady Nadzorczej planowane jest odwotanie z funkcji Pana Lecha
Dworaczynskiego, petnigcego dotychczas funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej. W miejsce
Pana Lecha Dworaczynskiego planowane jest powotanie Pana Grzegorza Czapli, ktéry obecnie petni
funkcje Prezesa Zarzadu Spétki. Na stanowisku Prezesa Zarzadu Spétki Pan Grzegorz Czapla zostanie
zastgpiony przez Panig Anne Sofowska-tabaz, ktéra dotychczas petnita funkcje Dyrektora
Operacyjnego. Ponadto w sktadzie Rady Nadzorczej Pan tukasz Feldman zostanie zastgpiony przez
Pana Andrzeja Wytyczak-Partyke.

e Powyzsze zmiany zwigzane byty z podjeciem decyzji o aktualizacji dotychczas realizowanej strategii
rozwoju Emitenta. Uwzgledniajgc stabilng i ugruntowang pozycje Spoétki na rynku biznesowych
mediéw internetowych, a takze korzystng sytuacjg w branzy internetowej, zaktualizowana strategia
rozwoju zakfada¢ bedzie réwnolegte do dotychczasowej dziatalnosci, rozwdj Grupy Inwestycje.pl
poprzez wyszukiwanie i przejecia atrakcyjnych i perspektywicznych projektéw internetowych. Z
uwagi na bogate doswiadczenie Pana Grzegorz Czapli w zakresie rozwijania przedsiewzie¢
internetowych, bedzie on z pozycji Przewodniczagcego Rady Nadzorczej kierowat i nadzorowat
dziatania ukierunkowane na wzrost zewnetrzny Spotki doradzajgc przy transakcjach kapitatowych i
wyszukiwaniu nowych projektédw. Dziatalnos¢ operacyjna Spétki bedzie wecigz realizowana w
niezmienionym charakterze pod kierownictwem Pani Anny Sotowskiej-tabaz. Przedstawione zmiany
majg na celu wykorzystanie pozycji rynkowej Spotki oraz aktualnych uwarunkowan panujacych na
rynku przedsiewziec¢ internetowych, w celu maksymalizacji wartosci dla akcjonariuszy Spotki.

e 6 czerwca 2012 roku - Pan Grzegorz Czapla ztozyt Radzie Nadzorczej rezygnacje z petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu Spotki. Rezygnacja skutkowata z dniem 1 lipca 2012 r. Powodem zfozenia rezygnacji
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byto umozliwienie Walnemu Zgromadzeniu Spétki podjecia uchwaty powotania z dniem 1 lipca 2012
r. Pana Grzegorza Czaple na stanowisko Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

e 18 czerwca 2012 roku - w zwigzku z rezygnacjg Pana Grzegorza Czapli z petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu, Rada Nadzorcza Spotki na mocy podjetej uchwaty powotata z dniem 1 lipca 2012 r. Panig
Anne Sotowska-tabaz na stanowisko Prezesa Zarzadu Inwestycje.pl S.A. na wspdlng kadencje.

Pani Anna Sofowska-tabaz jest absolwentkg Uniwersytetu Wroctawskiego oraz studidow
podyplomowych Marketingu Internetowego w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie.
Doswiadczenie zdobywata na stanowiskach Managera PR i Marketingu oraz Dyrektora Marketingu i
Rozwoju Biznesu. Ze spétky Inwestycje.pl S.A. zwigzana jest od 2007 roku, wczesniej na stanowisku
Dyrektora Operacyjnego. Do jej gtdéwnych obowigzkéw nalezy budowa strony przychodowej Spétki
(pozyskiwanie reklamodawcow), a takie ocena i rozwdj nowych mozliwosci marketingowych,
budowanie $wiadomosci marki, opracowywanie strategii marketingowej firmy oraz plandéw
sprzedazy. Poza tym Pani Anna Softowska-tabaz zajmuje sie monitorowaniem i analizg wynikéw
sprzedazy, aktywnie wspotpracujac przy tym z innymi dziatami firmy.

e 17 lipca 2012 roku — odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki.

o 18 lipca 2012 roku - Zarzad Spotki przekazat do publicznej wiadomosci tresé uchwat podjetych przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, ktére odbyto sie 17 lipca 2012 roku.

e 18 lipca 2012 roku - Zarzad Spotki Inwestycje.pl S.A. poinformowat, ze Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spétki w dniu 17 lipca 2012 r. na mocy podjetych uchwat dokonato zmian w skfadzie
Rady Nadzorczej Spofki.

Od dnia 17 lipca 2012 r. sktad Rady Nadzorczej Spétki wyglada nastepujaco:
Grzegorz Czapla — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Dariusz llski — Cztonek Rady Nadzorczej

Stawomir Decewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Smagata — Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Wytyczak-Partyka — Cztonek Rady Nadzorczej

e 18 lipca 2012 roku - Zarzad Spoétki Inwestycje.pl S.A. poinformowat, ze Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki w dniu 17 lipca 2012 r. na mocy podjetej uchwaty nr 17 dokonato zmiany tresci
statutu Spétki. Zmianie ulegt artykut 12.

Dotychczasowe brzmienie artykutu 12. statutu Spétki:

,Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spétki oraz do jej reprezentowania upowaznionych jest
Prezes Zarzgdu samodzielnie lub inny Cztonek Zarzgdu tacznie z Prezesem lub inny Cztonek Zarzadu
tacznie z prokurentem.”

Aktualne brzmienie artykutu 12. statutu Spoéfki:
,Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spoétki oraz do jej reprezentowania uprawniony jest kazdy
cztonek zarzadu samodzielnie.”

e 4 wrzesnia 2012 roku - Spétka otrzymata zawiadomienie od Pana Grzegorza Czapli o transakcji na
akcjach Inwestycje.pl S.A. oraz przekroczeniu przez Pana Grzegorza Czapli progu 5% ogdlnej liczby
gloséw oraz osiagnieciu przez podmiot kontrolowany przez Pana Grzegorza Czaple progu 5%
ogélnej liczby gtoséw.

e 4 wrzesnia 2012 r. — Zarzad Inwestycje.pl otrzymat od spoétki Beyond Investments sp. z o.o.
zawiadomienie o przekroczeniu przez podmiot progu 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta. Przekroczenie progu nastgpito w wyniku wniesienia akcji Inwestycje.pl S.A.
w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spoétce Beyond Investments sp. z 0.0.

Przed powyzszg transakcjg Beyond Investments sp. z 0.0. posiadata 0 akcji spotki Inwestcje.pl S.A.,
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co stanowi 0% udziatu w kapitale zaktadowym i upowaznia do 0 gtoséw, stanowigcych 0% ogdlnej
liczby gtoséw. W wyniku zawarcia wyzej opisanej transakcji Beyond Investments S.A. posiada
702.362 akcji spo6tki Inwestycje.pl S.A., ktdre stanowig 8,93% udziatu w kapitale zaktadowym spoétki i
upowazniajg do 702.362 gtosdéw, stanowigcych 8,93% ogdlnej liczby gtoséw. Ponadto informujemy,
Ze nie wystepujg inne podmioty zalezne ani osoby o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit c. za
posrednictwem ktérych Beyond Investments sp. z 0.0. posiadataby akcje spotki Inwestycje.pl S.A.

25 wrze$nia 2012 r. - Spotka podpisata umowe z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci o
dofinansowanie projektu ,Wdrozenie systemu klasy B2B integrujgcego zarzadzanie procesami
pomiedzy przedsiebiorstwem Inwestycje.pl Spétka Akcyjna i jej partnerami” w ramach Dziatania 8.2.
Programu Operacyjnego Innowacyjnego Gospodarka realizowanego w latach 2007-2013.

Przedmiotem dofinansowanego projektu jest zaprojektowanie, zakup licencji i wdrozenie do
dziatalnos$ci Emitenta dedykowanego systemu informatycznego wspomagajacego procesy
biznesowe pomiedzy Spdtka i jej partnerami biznesowymi. Realizacja przedmiotowego projektu
rozpocznie sie 1 listopada 2012 r., a planowane zakoriczenie jest w dniu 31 pazdziernika 2014 r.
Catkowita wartosé¢ projektu wynosi 1.135.019,40 zt, z czego kwota dofinansowania wynosi
538.098,00 zt.

26 pazdziernika 2012 roku - po raz drugi z rzedu zostaty laureatem prestizowego konkursu Deloitte
Technology Fast 50 Central Europe w gtéwnej kategorii ,,Fast 50”. Spétka zostata sklasyfikowana na
czwartym miejscu w catym regionie Europy Srodkowej oraz na drugim miejscu w Polsce. Ranking
Deloitte Technology Fast 50 Central Europe obejmuje najszybciej rozwijajace sie przedsiebiorstwa z
zakresu nowoczesnych i innowacyjnych technologii dziatajgce na obszarze Europy Srodkowe;j.
Inwestycje.pl S.A. zostata juz po raz trzeci (drugi w kategorii ,Fast 50”) wyrdzniona przez
specjalistow z firmy Deloitte. Poprzednio Emitent zostat sklasyfikowany na pigtym miejscu w
regionie Europy Srodkowej. W opinii Zarzadu Spétki ponowne wyrdinienie i docenienie
innowacyjnosci i postepédw w rozwoju dziatalnosci Spétki przez miedzynarodowe grono specjalistéw
z firmy Deloitte, Swiadczy o stusznosci przyjetej strategii rozwoju dziatalnosci oraz o jej skutecznej
realizacji. Otrzymanie powyziszej nagrody istotnie zwiekszy wiarygodnosé wsréd obecnych i
przysztych kontrahentéw Spotki oraz wptynie na wzrost znaczenia marki Inwestycje.pl w mediach
internetowych, co powinno przyczynié sie do wzrostu wynikdw finansowych w przysztosci.

20 listopada 2012 roku - zostato wystane do Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. z siedzibg w
Poznaniu, ktéry petnit zadania Animatora Rynku dla akcji Inwestycje.pl S.A, wypowiedzenie umowy
0 podtrzymanie ptynnosci na rynku NewConnect zzachowaniem przewidzianego w umowie
trzymiesiecznego okresu wypowiedzenia.

5 grudnia 2012 roku - Spdétka ponownie zostata wyrdzniona w prestizowym rankingu Deloitte
Technology Fast 500 EMEA. Inwestycje.pl S.A. zostaty sklasyfikowane na 69 miejscu z przecietng
stopg wzrostu przychoddw z dziatalnosci operacyjnej w ciggu ostatnich 5 lat na poziomie 1677%.

Zdarzenia, ktore miaty miejsce po zakonczeniu roku obrotowego 2012:

18 stycznia 2013 roku - zgodnie z ustaleniami pomiedzy Spdtkg a Autoryzowanym Doradcg zostata
rozwigzana umowa o Swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy Spoétki przez Prometeia Capital
sp. z 0.0. Rozwigzanie powyzszej umowy skutkowato z dniem 31 stycznia 2013 r. Jednoczesnie w
dniu 18 stycznia 2013 r. zostata zawarta umowa na podstawie ktorej Prometeia Capital sp. z 0.0. z
dniem 1 lutego 2013 r. Swiadczy ustugi biezgcego doradztwa dla Spétki w zakresie strategii rozwoju i
kreacji wartosci przedsiebiorstwa.

29 stycznia 2013 roku - wptyneta do siedziby Spétki podpisana przez cztonkéow Zarzgdu NWAI Dom
Maklerski S.A. umowa o petnienie funkcji Animatora Rynku w Alternatywnym Systemie Obrotu
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. NWAI Dom Maklerski S.A.
rozpoczeta petnienie funkcji Animatora Rynku dla akcji Inwestycje.pl S.A z dniem 1 marca 2013 r.
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2. Przewidywany rozwdj Inwestycje.pl

Spoétka zamierza kontynuowac dziatania majgce na celu realizacje postawionych celdw strategicznych jakimi
sg maksymalizacja wartosci przedsiebiorstwa, wzrost znaczenia i liczebnosci odston portali kierowanych
przez Spétke. W tym celu Spétka koncentruje sie na tworzeniu dodatkowych narzedzi oraz polepszaniu
jakosci contentu swoich portali. Niezaleznie od sprzedazy reklamy za posrednictwem sieci reklamowych,
Emitent prowadzi intensywng wspétprace z brokerami internetowymi, domami mediowymi i klientami
bezposrednimi. Taka dywersyfikacja zrédet przychoddéw z reklamy uniezaleznia Spétke od jednego kanatu
sprzedazy. Emitent zamierza kontynuowac dziatania zmierzajgce do minimalizacji ryzyka wptywu jednego
lub kilku odbiorcéw na sprzedaz. W celu dalszego rozwoju Spétka planuje ponadto rozszerzenie oferty
produktéw finansowych w ramach Pasazu Finansowego o nowe produkty i ustugi, a takze zaciesnienie
wspotpracy z instytucjami finansowymi, takimi jak: banki czy firmy inwestycyjne. W celu zapewnienia
sprawnej obstugi biezgcych kampanii oraz dynamicznego rozwoju w zakresie pozyskiwania nowych klientow,
Spodtka planuje rozbudowe oraz wzmacnianie wewnetrznego dziatu sprzedazy reklam.

Warto podkreslié, iz Spotka Inwestycje.pl S.A. realizuje projekt wspotfinansowany z Dziatania 8.2 Wspieranie
wdrazania elektronicznego biznesu typu B2B w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka.
Projekt zaktada zaprojektowanie, zakup licencji i wdrozenie systemu informatycznego wspomagajacego
procesy biznesowe pomiedzy spdtka i jej partnerami biznesowymi. Prace zwigzane z projektem s3 realizo-
wane w szesciu, czteromiesiecznych etapach.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania spotka oczekuje na zaakceptowanie wniosku o ptatnosc rozliczajacego
drugi etap projektu. W ramach zakoniczonych etapéw nastgpito przygotowanie projektu, czyli przeprowa-
dzenie wszelkich niezbednych analiz przygotowawczych oraz zakupienie niezbednych srodkéw trwatych i
wartosci niematerialnych i prawnych. W nadchodzacych kwartatach bedg realizowane kolejne etapy projek-
tu.

Kolejnym krokiem majgcym na celu zwiekszenie wartosci przedsiebiorstwa bedzie budowanie wizerunku i
znaczenia marki Spotki. Wzrost wartosci marki bedzie stymulowany poprzez dziatania majace na celu
zwiekszenie jej rozpoznawalnosci i zasiegu. Starannie zaplanowane dziatania marketingowe wzmocnig
postrzeganie portali Emitenta jako portali eksperckich w dziedzinie finanséw. W kolejnych etapach rozwoju
Emitenta, Spotka zamierza zrealizowad szeroko zakrojony plan akwizycji i przeje¢. Portale, ktérymi
zainteresowana jest Spodtka stanowi¢ beda doskonate uzupetnienie biezacej oferty Spoétki, jak réwniez
umozliwig dokonywanie dalszej ekspansji w zakresie specjalistycznych portali finansowych w Polsce.

3. Osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spétka nie prowadzita dziatalnosci w tym obszarze.

4. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Dane na dzien Dane na dzien
DANE BILANSOWE 31.12.2012 31.12.2011
(w tys. zt) (w tys. zt)
Kapitat wiasny 2.903 2.601
Naleznosci dtugoterminowe 0 0
Naleznosci krétkoterminowe 2.423 2.387
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Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1.902 956
Zobowigzania dfugoterminowe 0 4
Zobowigzania krétkoterminowe 2.583 2.379

Zrédto: Inwestycje.pl S.A.

Dane za okres Dane za okres
DANE Z RACHUNKU ZYSKOW | STRAT 01.01 -31.12.2012 01.01-31.12.2011
(w tys. z1) (w tys. z1)
Przychody netto ze sprzedazy 10.753 11.551
Zysk na sprzedazy 236 929
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 345 815
Zysk brutto 382 769
Zysk netto 301 618
Amortyzacja 117 77
EBITDA 462 892

Zrédto: Inwestycje.pl S.A.

Wyniki finansowe spotki a sytuacja na rynku

Rok 2012 byt okresem wzmozonej pracy w trudniejszej sytuacji na rynku reklamy internetowej w Polsce.
Spowolnienie w branzy byto odczuwalne i spowodowato stabsze wyniki finansowe niz w roku poprzednim.
Spoétka skupiata sie na rozwijaniu istniejgcych portali, poprzez wzmacnianie ich strony contentowej i
narzedziowej, a takze prowadzita intensywne dziatania marketingowe, majace na celu wzmocnienie
wizerunku Grupy jako medium opiniotwdrczego. Ponadto Spodtka systematycznie rozszerzata oferte w
zakresie Pasazu Finansowego Inwestycje.pl o nowe produkty i ustugi, a takze zaciesniata wspodtprace z
instytucjami finansowymi, takimi jak: banki czy firmy inwestycyjne. Obecnie w ofercie pasazu znajduje sie
ponad 100 ofert produktow/ustug finansowych, dostarczanych przez okoto 50 partneréw.

Wedtug badania IAB AdEx, przeprowadzonego przez PwC na zlecenie IAB Polska, wartos¢ polskiego rynku
reklamy online w roku 2012 wyniosta 2,2 miliarda ztotych. Jest to o 10% wiecej, niz w roku poprzednim i
oznacza wyhamowanie tempa rozwoju branzy. Na wolniejsze tempo rozwoju rynku miaty wptyw liczne
mechanizmy rynkowe obserwowane w Polsce. Przypadajace na drugi kwartat roku mistrzostwa pitkarskie
Euro w Polsce zaowocowaty zmniejszeniem aktywnosci wielu reklamodawcéw. Ponadto, spadki PKB, czy
globalne oszczednosci marketingowe spowodowaty, ze w tym zdecydowanie trudniejszym dla medidw
okresie dynamika reklamy w internecie takze wyhamowata, gtéwnie na skutek zmniejszenia wydatkéw w
sektorze finansowym oraz telekomunikacyjnym. Powyzsze trendy majg swoje odzwierciedlenie w mniejszej
liczbie zlecen na kampanie reklamowe realizowane przez Spoétke.

Internet nabiera za to coraz wiekszego znaczenia jako kanat sprzedazy. Instytucje finansowe jako jedne z
pierwszych dostrzegty jego potencjat i wykorzystuja go jako wsparcie sprzedazy. Wszystkie najwieksze
instytucje finansowe, w szczegdlnosci banki i biura maklerskie osiggajg przychody z dziatalnosci online oraz
za posrednictwem tego kanatu dystrybuujg informacje o swojej ofercie produktowe;j.

W oparciu o prognozy ekspertéw, Zarzad spodziewa sie poprawy sytuacji na rynku reklamy internetowej
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poczawszy od IV kwartatu 2013 roku, co powinno przetozy¢ sie na poprawe wynikdw finansowych Spétki.

W efekcie podjetych przez Zarzad Spétki dziatan, Inwestycje.pl S.A. zrealizowaty w catym 2012 roku
przychody ze sprzedazy za na poziomie 10,8 min zt, natomiast wynik finansowy netto wynidst przeszto 0,3
mlin zt. Spdtka nie publikowata prognozy wynikéw finansowych na 2012 rok. Biorgc pod uwage spowolnienie
w branzy, osiggniete wyniki sg zgodne z przewidywaniami Zarzadu.

Komentarz do prognoz finansowych
Emitent nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw finansowych na rok 2012.

Zarzad zamierza zarekomendowaé¢ Walnemu Zgromadzeniu przeznaczenie catego zysku wypracowanego w
2012 roku w kwocie 301.051,97 PLN na kapitat zapasowy.

Informacje o instrumentach finansowych

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spétka, nalezg kredyty bankowe, umowy
leasingu finansowego, srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw
finansowych jest pozyskanie srodkdw finansowych na dziatalnos$é. Spodtka posiada tez inne instrumenty
finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasadg stosowang przez Spotke obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie
obrotu instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spétki obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i
uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omdwione ponizej.
Spoétka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw
finansowych.

¢ Ryzyko stopy procentowej. Narazenie Spoétki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy
przede wszystkim dtugoterminowych zobowigzan finansowych. Najistotniejsze ryzyko stopy procentowej
zwigzane jest z dtugoterminowym leasingiem. Oprocentowanie jest zmienne, ustalone w oparciu o WIBOR,
co naraza Spotke na ryzyko zmiany przeptywow pienieznych w wyniku zmiany stép procentowych.

¢ Ryzyko cen towardw. Spotka nie posiada instrumentow finansowych narazajgcych jg na istotne ryzyko
cenowe.

* Ryzyko kredytowe. Spdtka zawiera transakcje z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. W odniesieniu do
innych aktywoéw finansowych Spoétki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy oraz niektére instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Spétki powstaje w wyniku
niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna
jest wartosci bilansowej tych instrumentédw. W Inwestycje.pl S.A. nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka
kredytowego.

¢ Ryzyko zwigzane z ptynnoscia. Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia
okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnos$ci/ zapadalnosci zaréwno
inwestycji, jak i aktywéw finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz
prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;.

Celem Spotki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig, a elastycznoscig finansowania, poprzez
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korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe,
umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy.

5. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta z innymi podmiotami

Na dzien sporzadzenia raportu kwartalnego Spdtka posiada cztery podmioty powigzane, ktdrymi sa:
— Ubezpieczeniaonline.pl sp. z 0.0.
— Finansosfera sp. z o.0.
— Nettle S.A.
— Merit Invest S.A.

WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZANIA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Emitent nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych na podstawie wytgczenia obowigzku
objecia jednostek zaleznych konsolidacjg zgodnie z art. 58 ust. 1 Ustawy o Rachunkowosci. Prezentowane
dane finansowe zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci rzetelnie i jasno przedstawiajg sytuacja
majatkows i finansowg oraz wynik finansowy Emitenta.
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Firma: Ubezpieczeniaonline.pl

Forma prawna: Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Sycowska 44, 51-319 Wroctaw
Telefon: (+48) 713207177
Faks: (+48) 713207178
Adres poczty elektronicznej: office@ubezpieczeniaonline.pl
Adres strony internetowej: www.ubezpieczeniaonline.pl
NIP: 8951821918
REGON: 933023875
KRS: 0000216153
Kapitat zaktadowy: 900.000,00 zt — 1800 udziatéw o wartosci 500,00 zt kazdy
Udziat Emitenta: 196 udziatéw — 10,89%

Zrédto: Ubezpieczeniaonline.pl sp. z o.o.

Firma Ubezpieczenia online.pl sp. z 0.0. istnieje od 2004 roku, jednakze do
2006 r. miata zupetnie inny profil - prowadzita szkolenia pod nazwa K&L /T—\ f
Consulting. W 2006 roku zmienita profil i stata sie multiagencja UI]EZI:"E[:ZE nid

ubezpieczeniowg. Od tego czasu pracuje nad wdrozeniem systemu I I-}' |
umozliwiajgcego sprzedaz ubezpieczen przez internet. \x‘.‘_.ln I'I 11 E.p

Firma Ubezpieczenia online.pl Sp. z 0.0. po raz pierwszy potgczyta w swoich portalach trzy najwazniejsze
elementy zwigzane z rynkiem ubezpieczen: cze$¢ informacyjng — przeznaczong zaréwno dla klientéw, jak i
dla oséb z branzy; czes¢ sprzedazowa oraz czes¢ dedykowang ludziom z branzy ubezpieczen gdzie znaleic
mozna liczne narzedzia, informacje z rynku, porady, wywiady, etc.
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Firma: Finansosfera sp. z 0.0.

Forma prawna: Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Trawowa 63/7, 54-614 Wroctaw
Telefon: 78 400 70 80
Adres poczty elektronicznej: rafal.tomkowicz@finansosfera.pl
Adres strony internetowej: www.finansosfera.pl
NIP: 894-297-35-92
REGON: 020983381
KRS: 0000329468
Kapitat zaktadowy: 5 000,00 zt
Udziat Emitenta: 25 udziatéw — 25%

Zrédto: Finansosfera sp. z o.o.

Finansosfera sp. z 0.0. jest wtascicielem grupy serwisdow o tematyce
finansowej, z portalem www.finansosfera.pl na czele. Finansosfera.pl )

o finansosfera

to niezalezna poréwnywarka ustug finansowych, ktérej gtéwnym
zadaniem jest dostarczanie rzetelnej informacji na temat produktéw v
bankowych dostepnych na polskim rynku finansowym. Serwis
generuje duzg liczbe raportéw i rankingdw, ktére majg pomdc uzytkownikom w dokonaniu wtasciwego
wyboru poszukiwanych ustug, jak réwniez opiera ocene produktdw na podstawie niezaleznych opinii
wystawianych przez samych Internautéw. Na portalu mozna réwniez skorzysta¢ z bezptatnych porad
ekspertow, dotyczacych najkorzystniejszych rozwigzan w sferze doboru odpowiednich opcji kredytowania
nieruchomosci, bgdz budowaniu portfela dobrych oszczednosci.
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Firma: Nettle S.A.

Forma prawna: Spoétka Akcyjna
Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Hubska 44, 50-502 Wroctaw
Telefon: +48 7176 98 412 lub 180
Faks: +48 71733 68 99
Adres poczty elektronicznej: biuro@nettle.pl
Adres strony internetowej: www.nettle.pl
NIP: 899-25-69-522
REGON: 020303914
KRS: 0000257248
Kapitat zaktadowy: 3 500 000,00 zt
Udziat Emitenta: 14 970 udziatow - 2,14%

Zrédto: Nettle S.A.

NETTLE — firma bedgaca pionierem zarzgdzania naleznosciami w Polsce, od E“LE

wielu lat obstugujaca Srednie i duze przedsiebiorstwa oraz

miedzynarodowe korporacje. Specjalizuje sie w petnym outsourcingu kompleksowego zarzadzania
naleznosciami, oferujgc swoje ustugi firmom dziatajgcym na rynku B2B. Wykorzystuje unikatowy w branzy
model wspdtpracy, ktory uwzglednia wage relacji biznesowych pomiedzy obstugiwanym przedsiebiorstwem,
a jego kontrahentami.

Wychodzac naprzeciw oczekiwaniom firm z sektora MSP (Matych i Srednich Przedsiebiorstw), na bazie
zdobytego doswiadczenia stworzyta i wprowadzita na rynek unikatowe narzedzie do zarzadzania
naleznosciami, jakim jest system netlink24. Dzieki niemu nawet mikroprzedsiebiorstwa mogg samodzielnie
zarzadzac naleznosciami, poprawiajgc swojg ptynnosc finansowg i skutecznie ograniczajac ryzyko pojawienia
sie zatorow pfatniczych.
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Firma: MERIT INVEST S.A.

Forma prawna: Spétka Akcyjna
Siedziba: Radom
Adres: ul. Stowackiego 83, 26-600 Radom
Telefon: +48 (48) 384 68 10
Faks: +48 (48) 384 68 10
Adres poczty elektronicznej: biuro@meritinvest.pl
Adres strony internetowej: www.meritinvest.pl
NIP: 948 256 97 94
REGON: 142555251
KRS: 0000362881
Kapitat zaktadowy: 165.450 zt
Udziat Emitenta: 295.000 akcji—17,83%

Zrédto: Merit Invest S.A.

MERIT INVEST S.A. to firma doradczo-inwestycyjna, ktdra

prowadzi dziatalnoé¢ w zakresie: ....MQRIT INVeST

A doradztwa dla firm z sektora MSP poszukujgcych srodkéw na rozwdj na rynku kapitatowym,

A inwestycji kapitatowych w spotki bedace w poczatkowym etapie rozwoju oraz spétki notowane na
rynkach gietdowych,

A e-projekt o tematyce inwestycyjnej wspotfinansowany ze srodkéw UE w ramach programu POIG 8.1

Innowacyjna Gospodarka.

Spoétka Merit Invest S.A. w dniu 22 sierpnia 2012 r. zadebiutowata w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect.
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6. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnos$ci Emitenta

W okresie objetym sprawozdaniem

Polska Agencja 25.09.2012
Rozwoju
Przedsiebiorczosci

Podpisanie umowy z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci o
dofinansowanie projektu ,Wdrozenie systemu klasy B2B
integrujgcego zarzadzanie procesami pomiedzy przedsiebiorstwem
Inwestycje.pl Spdtka Akcyjna i jej partnerami” w ramach Dziatania
8.2. Programu Operacyjnego Innowacyjnego Gospodarka
realizowanego w latach 2007-2013.

Przedmiotem dofinansowanego projektu jest zaprojektowanie,
zakup licencji i wdrozenie do dziatalnosci Emitenta dedykowanego
systemu informatycznego wspomagajacego procesy biznesowe
pomiedzy Spodtkg i jej partnerami biznesowymi. Realizacja
przedmiotowego projektu rozpocznie sie 1 listopada 2012 r., a
planowane zakonczenie jest w dniu 31 pazdziernika 2014 r.

Catkowita wartos¢ projektu wynosi 1.135.019,40 zt, z czego kwota
dofinansowania wynosi 538.098,00 zt.
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III. CZYNNIKI RYZYKA

1. Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalno$cig emitenta

Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Spétka w swojej strategii rozwoju zaktada przede wszystkim wzmocnienie swojej pozycji na rynku reklamy
internetowej, przejecie kilku portali o tematyce komplementarnej, rozszerzenie funkcjonalnosci i mozliwosci
pasazu finansowego, jak réwniez powiekszenie grona unikalnych uzytkownikéw portali wchodzgcych w sktad
grupy inwestycje.pl. Realizacja zatozen strategii rozwoju Emitenta uzalezniona jest od zdolnosci Spétki do
adaptacji do zmiennych warunkéw branzy reklamowej i internetowej, w ramach ktérej Spétka prowadzi
dziatalno$é. Do najwazniejszych czynnikdéw wptywajacych na branze reklamowg i sektor finansowy, w
ktorym dziata Spdétka mozina zaliczyé: przepisy prawa, ceny konwencjonalnej formy reklam (radio, prasa,
telewizja), dostepnos¢ Internetu, sytuacja na rynku kapitatowym, zmiany sktonnosci do konsumpcji
ludnosci, sytuacje na rynku kredytowym itp. Dziatania Spotki, ktére okazg sie nieskuteczne w wyniku ztej
oceny otoczenia badz nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia, mogg
mieé istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowo-majatkowa oraz na wyniki Emitenta.
Istnieje zatem ryzyko nieosiggniecia czesci lub wszystkich zatozonych celéw strategicznych. W zwigzku z tym
przychody i zyski osiggane w przysztosci przez Emitenta zalezg od jego zdolnosci do skutecznej realizacji
opracowanej dtugoterminowej strategii. W celu ograniczenia niniejszego ryzyka Zarzad na biezgco analizuje
czynniki moggce mieé potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ i wyniki Spotki, a w razie potrzeby
podejmuje niezbedne decyzje i dziatania.

Ryzyko zwigzane z rozwojem nowych ustug

Jednym z kluczowych dziatan zwigzanych z realizacjg plandw strategicznych Spétki jest wdrozenie nowych
ustug, a w szczegdlnosci rozszerzenie funkcjonalnosci pasazu finansowego, ktéry skierowany ma zostaé do
0sob fizycznych poszukujgcych kompleksowych narzadzi i informacji wspomagajacych przeprowadzenie
procesu decyzyjnego przy wyborze konkretnego produktu finansowego. Ponadto pasaz ma umozliwiaé
natychmiastowe poréwnanie wybranych produktéw finansowych z uwzglednieniem najwazniejszych
kryteriow decyzyjnych zdefiniowanych przez konsumenta. Istnieje ryzyko, ze pomimo przygotowania
produktu przeznaczonego do scisle sprecyzowanego grona odbiorcéw oraz do zmieniajgcych sie potrzeb
rynkowych, moze on nie by¢ w stanie zaoferowaé rozwigzan, ktére w optymalny sposdb spetniatyby
oczekiwania klientdw. Dodatkowo przychody z ewentualnych nietrafnych rynkowo ustug oferowanych w
przysztosci moga nie zapewnic¢ pokrycia wydatkdw poniesionych przez Emitenta na ich wytworzenie, co
moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta oraz osiggane wyniki.

Ryzyko zwigzane z tworzeniem przez Emitenta nowych serwiséw i portali

W celu umocnienia swojej pozycji na rynku, Emitent prowadzi ciggte badania rynku w celu zidentyfikowania
potencjalnych mozliwosci zbudowania nowego serwisu lub portalu, na ktdry znajdzie sie znaczny popyt. W
zwigzku z powyzszym Spotka musi ciggle wdrazaé nowe serwisy oraz oferowac nowe ustugi, przez co ponosi
koszty zwigzane z badaniem i rozwojem. Jednoczesnie, aby zapewni¢ popularnosé portalu, nowe serwisy
muszg by¢ oryginalne i istotnie wyrdzniajace sie na tle serwisdow konkurencyjnych. W zwigzku z powyzszym
istnieje ryzyko, ze nowe serwisy badZ portale nie spotkajg sie z oczekiwanym odbiorem ze strony
uzytkownikow i nie przyniosg oczekiwanych wynikéw finansowych. Moze to oznaczac straty dla Spofki
zwigzane z kosztami poniesionymi na ich stworzenie, co w konsekwencji moze mieé¢ negatywny wptyw na
osiggane przez Emitenta wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z awariami systemoéw komputerowych

Z uwagi na specyfike dziatalnosci Emitenta, dziatalno$¢ gospodarcza Spdtki jest istotnie podatna na wszelkie
awarie i usterki techniczne infrastruktury komputerowej. W przypadku wystgpienia awarii lub znacznej
usterki istnieje ryzyko, ze Spétka moze zostaé pozbawiona mozliwosci aktualizowania tresci zamieszczonych
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w serwisach Emitenta badZ traci cze$¢ danych istotnych z punktu widzenia zarzadzania wewnetrznymi
pracami Spotki, co moze przetozy¢ sie na obnizenie efektywnosci funkcjonowania Emitenta. Emitent
minimalizuje powyzsze ryzyko poprzez outsourcing ustug zwigzanych z przechowywaniem i
archiwizowaniem danych do podmiotédw specjalizujgcych sie w tego typu dziatalnosci. Ponadto dziatania
Spotki koncentrujg sie na tym, aby ewentualne niedogodnosci zwigzane z awariami trwaty mozliwie
najkroce;.

Ryzyko zwigzane z przejeciami i akwizycjami

Jednym z celdw przyjetej strategii Emitenta, ktéry w diugiej perspektywie moze miec istotny wptyw na
poziom osigganych przez Spoétke wynikéw finansowych sg przejecia portali lub serwiséw o tematyce
komplementarnej do poruszanej na portalach grupy inwestycje.pl. Przejecie portali lub serwiséw wigze sie z
kilkoma ryzykami natury merytorycznej, technologicznej lub personalnej, ktére mogg stang¢ na drodze
budowania wartosci Spotki. W przypadku zrealizowania sie niepomysinego dla Emitenta scenariusza, czyli
niemozliwosci wtgczenia nowonabytego serwisu badz portalu do grupy inwestycje.pl, Spétka moze nie byé w
stanie osiggnac¢ w przysztosci planowanych wynikéw operacyjnych i finansowych. Spétka bedzie dokonywata
oceny potencjalnych przejec i akwizycji, gdy pojawig sie takie mozliwosci.

Ryzyko odejscia kluczowych cztonkéw kierownictwa i trudnosci zwigzane z pozyskaniem nowej
wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej

Na dziatalnos¢ Emitenta duzy wptyw wywiera doswiadczenie, umiejetnosci oraz jakos$¢ pracy cztonkéw
Zarzadu oraz strategicznej kadry kierowniczej. Emitent nie moze zapewnié, ze ewentualna utrata
ktoregokolwiek z pracownikéw o istotnym wptywie na dziatalnos¢ Spotki, nie bedzie mie¢ negatywnych
konsekwencji na dziatalnos¢, strategie, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne Spétki. Wraz z odejsciem
ktoregokolwiek cztonka Zarzadu lub strategicznej kadry kierowniczej Emitent mégtby zostaé pozbawiony
personelu posiadajgcego wiedze i doswiadczenie z zakresu zarzgdzania i dziatalnosci operacyjnej. Spotka
stara sie minimalizowaé¢ wskazany czynnik ryzyka poprzez kreowanie satysfakcjonujacych systeméw
ptacowych, adekwatnych do stopnia doswiadczenia i poziomu kwalifikacji pracownikéw.

Ryzyko uzaleznienia od kontrahenta

Gtébwnym Zrédtem generowanych przychoddw przez Spoétke jest dziatalnos¢ zwigzana z ustugami
reklamowymi. W ramach dostepnych kanatéw sprzedazy swoich ustug Spétka, poza sprzedazg bezposrednia,
korzysta réwniez z ustug podmiotow wyspecjalizowanych w pozyskiwaniu klientow dla podmiotdw takich jak
Emitent (tzw. doméw mediowych). Gtéwnym kooperantem Spotki w zakresie pozyskiwania klientéw dla
Emitenta jest sie¢ reklamy biznesowej OAN (Online Advertising Network), ktéra dostarcza Spodtce istotng
cze$¢ zlecen na ustugi reklamowe. Obecnie OAN sSwiadczy na rzecz Emitenta ustugi posrednictwa w
pozyskiwaniu klientdw prowadzacych kampanie reklamowe na stronach internetowych. W zwigzku z
powyzszym istnieje ryzyko, ze w przypadku rozwigzania umowy Emitenta z OAN moze w istotnym
negatywnym stopniu przetozy¢ sie na osiggane przez Spoétke przychody, a w konsekwencji pozostatych
wynikéw finansowych. Emitent minimalizuje powyzsze ryzyko, poprzez systematyczne umacnianie swojej
pozycji rynkowej i zwiekszanie ilosci klientéw pozyskiwanych bezposrednio.

Ryzyko roszczen z tytutu naruszenia praw autorskich

Przygotowujgc informacje publikowane na portalach w ramach grupy inwestycje.pl, Emitent korzysta (na
podstawie art. 25 ustawy o prawie autorskim i prawach pokrewnych) z ustawowego prawa do
rozpowszechniania w celach informacyjnych juz dostepnych sprawozdann o aktualnych wydarzeniach,
krétkich wyciggdw ze sprawozdan i artykutdw na tematy polityczne lub gospodarcze. Istnieje ryzyko
podniesienia roszczen o zaptate wynagrodzenia przez autoréw materiatdw rozpowszechnianych za
posrednictwem Spodtki. W takiej sytuacji okazaé sie moze, ze dany materiat nie miesci sie w granicach
definicji utworu, ktéry objety jest prawem do rozpowszechniania w celach informacyjnych a jego dalsze
rozpowszechnianie nie bedzie mozliwe bez obowigzku uzyskania zgody autora i/lub zaptaty autorowi
wynagrodzenia.
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2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim emitent prowadzi dziatalnos$¢

Ryzyko zwigzane z bezpieczenstwem w Internecie oraz ochrong danych osobowych

Spétka prowadzi swojg dziatalno$é na rynku ustug internetowych, ktéry to w zwigzku ze swoim swobodnym i
trudnym do uregulowania charakterem cechuje sie podwyzszonym ryzykiem zwigzanym z przestepstwami,
oszustwami i wytudzeniami. W przypadku wystgpienia bezprawnej ingerencji w bazy danych Spdétki lub
przeprowadzenia innych dziatan nastawionych na pozyskanie w sposdb nieautoryzowany informacji
dotyczacych uzytkownikéw portali Emitenta, istnieje ryzyko, ze zaufanie ktérym uzytkownicy portali darza
Spoétke, moze zosta¢ zachwiane, co moze skutkowaé istotnym obnizeniem ogladalnosci witryn Spoétki, a w
efekcie przetozy¢ sie na ostabienie wynikéow finansowych Emitenta. W celu przeciwdziatania powyzszym
zagrozeniom Spoétka stosuje nowoczesne i sprawdzone systemy zabezpieczajgce dane osobowe
uzytkownikow, zaréwno w przypadku bezprawnej badZ nieautoryzowanej ingerencji w bazy danych Spétki.

Ryzyko zwigzane z dziataniami konkurencji
Emitent dziata na rynku informacyjnych portali internetowych o tematyce finansowej. Emitent prowadzi
grupe rozpoznawalnych i cenionych portali o tematyce finansowej zrzeszonych w ramach grupy
inwestycje.pl. Z uwagi na dynamiczne zmiany na rynku internetowym, istnieje mozliwos¢ wzrostu
konkurencji ze strony juz istniejgcych portali o tematyce finansowej. Istnieje zatem ryzyko, ze poprzez
dziatania konkurencji dynamika wzrostu ogladalnosci portali w ramach grupy inwestycje.pl moze ulec
obnizeniu. Z uwagi, ze w przysztosci znaczna ilos¢ przychodéw bedzie generowana z dziatalnosci
reklamowej, spadek zainteresowania portalu przejawiajaca sie w spadajgcej ogladalnosci witryny moze
negatywnie wptyngé na wyniki Emitenta generowane w przysztosci poprzez zmniejszenie wptywow z
reklamy internetowej. Istotnymi czynnikami ograniczajgcymi powyzsze ryzyko sg nastepujgce przewagi
konkurencyjne:

— specyficzny profil naturalnie wyselekcjonowanych klientéw korzystajacych z portali Spétki;

— skutecznosc¢ reklamy wsréd grup docelowych;

— przewaga negocjacyjna z kontrahentami;

— dynamiczny wzrost popularnosci portali;

— specjalistyczny charakter portali;

— komplementarnos¢ portali.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski

Rozwdj Emitenta jest scisle skorelowany z ogdlng sytuacjg gospodarczg Polski, na terenie ktérej Emitent
oferuje swoje ustugi i bedacych jednoczesnie gtéwnym rejonem aktywnosci gospodarczej klientow
Emitenta. Do gtéwnych czynnikbw o charakterze ogdlnogospodarczym, wptywajgcych na dziatalnosc
Emitenta, mozna zaliczy¢: poziom PKB Polski, poziom Sredniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji,
poziom inwestycji podmiotow gospodarczych, stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw
domowych. Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji
przedsiebiorstw czy wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosc
oraz sytuacje finansowg Spotki, poprzez obnizenie popytu na ustugi Emitenta. W konsekwencji moze to
przetozyc¢ sie na pogorszenie wynikdw finansowych Spétki.

Ryzyko zwigzane ze spowolnieniem tempa rozwoju Internetu

Rynek ustug internetowych (w tym reklamy) w Polsce jest w fazie dynamicznego rozwoju. Zaréwno wzrost
liczby internautdéw, jak i wzrost penetracji Internetu wptywa na liczbe klientéw korzystajacych z ustug
dostarczanych przez podmioty swiadczgce swe ustugi w Internecie (w tym réwniez Emitenta). Zahamowanie
tempa rozwoju rynku internetowego, moze miec istotny niekorzystny wptyw na dalszy rozwéj Emitenta, jego
dziatalno$¢, sytuacji finansowej oraz osiggane wyniki.
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Ryzyko spadku dynamiki rozwoju rynku reklamy internetowej

Zgodnie z zatozeniami rozwoju Emitenta jego przychody z dziatalnosci reklamowej bedg wzrastaty w
przysztosci. Obecnie jednak rynek reklamy internetowej rozwija sie mniej dynamicznie, niz to miato miejsce
w latach ubiegtych. Zgodnie z przewidywaniami Zarzgdu, opartymi na prognozach ekspertéw, rynek reklamy
internetowej zacznie ponownie rosng¢ poczawszy od IV kwartatu 2013 roku. Istnieje jednak ryzyko, ze
dynamika ta nie osiggnie poziomdéw oczekiwanych przez Spétke, co moze przetozy¢ sie na osiggniecie przez
Emitenta stabszych wynikéw niz prognozowane.

Ryzyko zwigzane z interpretacjg przepiséw podatkowych

Na sytuacje finansowg Emitenta majg wptyw przepisy powszechnie obowigzujgcego prawa w Polsce, w tym
przepisy prawa podatkowego. Normy prawa podatkowego w Polsce charakteryzujg sie wysokim stopniem
skomplikowania regulacji oraz wysokim stopniem zmiennosci. Powoduje to ryzyko zwigzane wahaniami
stabilnosci praktyki stosowania prawa przez witasciwe organy podatkowe, ktére mogg mie¢ wplyw na
sytuacje finansowg Emitenta. Zmieniajace sie przepisy prawa oraz ich interpretacja, szczegdlnie w
regulacjach dotyczacych operacji zwigzanych z podatkiem dochodowym, podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych oraz podatkiem od towardw i ustug w ramach prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci
znajduje sie w szczegdlnym obszarze ryzyka. Przyjecie przez Emitenta odmiennej interpretacji przepiséw
prawa podatkowego od interpretacji wiasciwego organu podatkowego moze spowodowac pogorszenie sie
sytuacji finansowej Emitenta i negatywnie wptywacd na osiggane wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi (polskimi i unijnymi)

Otoczenie prawne dziatalnosci Spotki charakteryzuje sie wysokg dynamikg zmian. Zwigzane jest to przede
wszystkim z dostosowywaniem polskiego prawa do wigzgcego prawa Unii Europejskiej, jak réwniez z
trudnosciami zwigzanymi z regulacjg zachowan podmiotédw prowadzacych dziatalno$¢ w obszarze internetu.
Zmieniajace sie przepisy prawa lub niejednolitos¢ stosowania prawa przez organy wiadzy publicznej,
zwtaszcza w odniesieniu do prawa podatkowego, prawa dziatalnosci gospodarczej, prawa pracy, moga
powodowac¢ negatywne skutki dla sytuacji finansowej Emitenta. Ryzyko zwigzane z dokonaniem
niewtasciwej wyktadni norm prawnych przez Emitenta lub niedostosowaniem zachowarn Emitenta do
obowigzujgcej normy prawnej moze rodzi¢ konsekwencje w postaci powstania odpowiedzialnosci
finansowej Emitenta wzgledem podmiotéw publicznych badz prywatnych. W celu minimalizacji powyzszego
ryzyka Emitent przeprowadza audyty wewnetrzne, ukierunkowane na kontrole zgodnosci zachowan
Emitenta z biezgcymi regulacjami prawnymi.

3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym oraz papierami wartoSciowymi Spoiki

Ryzyko zawieszenia oraz wykluczenia z alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect
Zgodnie z §11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu
w sytuacjach Scisle okreslonych w Regulaminie ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na
okres nie dtuzszy niz 3 miesigce.
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami:
1) na wniosek emitenta,
2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,
3) jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,
4) przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowych,
5) w przypadku niewykonywania przez emitenta obowigzkéw okreslonych w rozdziale V Regulaminu
ASO.
Niezaleznie od tego w przypadku:
1) rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem okresu 1 roku od
dnia pierwszego notowania, z wyfgczeniem rozwigzania umowy na podstawie zwolnienia,
2) wyrazenia sprzeciwu co do wykonywania obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy na podstawie

Inwestycje.pl SA ul. Nabycinska 19, 50-986 Wroctaw

tel: (+48) 71 788 29 90, fax: (+48) 71 788 29 90
NIP: 897-16-94-334 :: Regon: 932999083 :: KRS: 0000306232 Strona




Sprawozdanie
zarzadu

Inwestycje.pl SA

zmienionej lub nowej Umowy zawartej z emitentem,
3) zawieszenia prawa do dziatania Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie,
4) skreslenia Autoryzowanego Doradcy z listy Autoryzowanych Doradcow,
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta, dla
ktérego podmiot ten wykonuje obowigzki Autoryzowanego Doradcy, jezeli uzna, ze wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie lub interes uczestnikow tego obrotu.
Ponadto zgodnie z §20 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW jako Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi Emitenta w przypadku:
a) rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku przed uptywem 2 lat liczac od dnia
pierwszego notowania instrumentdw finansowych Emitenta na rynku kierowanym zleceniami lub
b) zawieszenia prawa do dziatania Animatora Rynku, lub wykluczenia go z tego dziatania, do czasu
zawarcia i wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku albo Market Makerem.
Przy czym w przypadku zawarcia umowy z Market Makerem wznowienie notowan moze nastgpi¢ wytgcznie
na rynku kierowanym cenami. Podobnie zgodnie z §21 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta
w przypadku:
a) rozwigzania lub wygasniecia umowy z Market Makerem na rynku kierowanym cenami lub
b) zawieszenia prawa do dziatania Market Makera, lub wykluczenia go z tego dziatania, do czasu
zawarcia i wejscia w zycie nowej umowy z Market Makerem albo umowy z Animatorem Rynku.
Przy czym w przypadku zawarcia umowy z Animatorem Rynku wznowienie notowarn moze nastgpic
wytgcznie na rynku kierowanym zleceniami, w systemie notowan okreslonym przez Organizatora
Alternatywnego Systemu. Zawieszenie obrotu instrumentami finansowymi Spétki moze réwniez nastgpic na
zadanie Komisji Nadzoru Finansowego w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeistwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia interesdw inwestordw. Zawieszenie obrotu tymi instrumentami finansowymi nie
moze by¢ dtuzsze niz miesigc. Zgodnie z §12 tego Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW moze
wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:
1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkow,
2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,
3) wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkdw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,
4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.
Obligatoryjnie wykluczane sg z alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect instrumenty
finansowe emitenta w nastepujacych sytuacjach:
a) gdy wynika to wprost z przepisdw prawa,
b) gdy zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona, lub
c) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow oraz
d) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o
ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw
postepowania.
Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, GPW moze zawiesi¢ obrét tymi
instrumentami finansowymi. W takiej sytuacji zawieszenie obrotu moze trwac dtuzej niz 3 miesigce.
Ponadto na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego organizator alternatywnego systemu obrotu wyklucza z
obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrdt nimi zagraza w sposob
istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczestwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.
Ponadto zgodnie z §16 ust. 1 pkt 2 i 3 Regulaminu ASO, jezeli emitent nie wykonuje obowigzkéw
okreslonych w rozdziale V Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze:
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— zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

— wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.
W przypadku, gdy decyzja o zawieszeniu instrumentéw finansowych emitenta jest wydawana jako sankcja
za niewykonywanie przez emitenta obowigzkéw okreslonych w Regulaminie ASO, okres zawieszenia obrotu
moze trwac dtuzej niz 3 miesigce.
Na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu
w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestordw, organizator alternatywnego
systemu obrotu wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie
dtuzszy niz 10 dni. W swietle pojawiajgcych sie watpliwosci interpretacyjnych, co do tresci Regulaminu ASO
oraz zatgcznikdw do niego oraz braku ugruntowanej praktyki, Emitent nie moze zagwarantowac, iz powyzej
opisane sytuacje nie bedg miaty miejsca w odniesieniu do jego instrumentéw finansowych.

Ryzyko zwijzane z moiliwoscia natozenia na Spoétke kar administracyjnych przez Komisje Nadzoru
Finansowego

Spétka notowana na rynku NewConnect ma status spotki publicznej w rozumieniu ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi. Z tego powodu Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na Spoétke kary
administracyjne za nienalezyte wykonywanie lub niewykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z przepisow
prawa, a w szczegélnosci obowigzkdw wynikajgcych z ustawy o ofercie publicznej i ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi. W szczegdlnosci na Emitenta mogg zosta¢ natozone kary wynikajgce z art. 172-
176a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. KNF moze natozy¢ kare pieniezng na emitenta za
niewykonanie obowigzkéw informacyjnych okreslonych w ustawie. Jednoczesnie sankcje administracyjne
mogg zosta¢ natozone przez KNF na podstawie art. 96 i art. 97 ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych. W przypadku natozenia kary z ktéregokolwiek ze wskazanych przepisdw prawa obrét papierami
wartosciowymi Emitenta moze stac sie utrudniony badz niemozliwy.

Ryzyko wahan kursu i ograniczonej ptynnosci akcji Emitenta

Nie ma zadnej pewnosci, co do przysztego ksztattowania sie ceny akcji Spétki. Kurs akcji i ptynnos¢ spotek
notowanych w ASO NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez
inwestorow. Kurs rynkowy akcji Spétki moze podlega¢ znaczagcym wahaniom w zwigzku z licznymi
czynnikami, ktdre nie sg uzaleznione od Spotki w tym wahan kurséw wymiany walut, poziomu inflacji, zmian
globalnych, regionalnych lub krajowych czynnikéw ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na innych
Swiatowych rynkach papieréw wartosciowych. ASO NewConnect jest rynkiem, w ktérym uczestniczy
niewiele instytucji finansowych i duzych graczy gietdowych w zwigzku z tym sg okresy o niskim poziomie
obrotéw, czyli ograniczong mozliwoscig nabywania i zbywania akcji. Nie mozna wiec zapewnié, ze inwestor
nabywajgcy akcje bedzie mdgt je zby¢ w dowolnym terminie po satysfakcjonujgcej cenie.

Ryzyko zwigzane z wptywem wiekszosciowego akcjonariusza na Spoétke

Na dzien bilansowy gtéwnym akcjonariuszem Spotki jest IKENGA Investment Corporation Limited, podmiot
prawa cypryjskiego ktory posiada 5.440.000 akcji stanowigcych 69,18% udziatu w kapitale zaktadowym
Spétki oraz uprawniajgcych do wykonania 69,18% wszystkich gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. W
zwigzku z powyzszym wptyw wiekszosciowego akcjonariusza na dziatalno$¢ Emitenta jest znacznie wiekszy
niz pozostatych akcjonariuszy, w szczegdlnosci w zwigzku z art. 415 oraz art. 416 k.s.h. i rodzi to ryzyko, ze
pozostali akcjonariusze nie bedg w stanie wptywac na sposéb zarzadzania i funkcjonowania Spétki.
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IV. INFORMACJE DODATKOWE

1. Okres$lenie gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych dokonanych poza grupa jednostek
powiazanych oraz opis metod ich finansowania.

W 2012 roku Spdtka rozpoczeta realizacje projektu wspotfinansowanego ze srodkéw UE ,Wdrozenie systemu
klasy B2B integrujacego zarzadzanie procesami pomiedzy przedsiebiorstwem Inwestycje.pl Spétka Akcyjna i
jej partnerami” w ramach Dziatania 8.2. Programu Operacyjnego Innowacyjnego Gospodarka realizowanego
w latach 2007-2013. Przedmiotem dofinansowanego projektu jest zaprojektowanie, zakup licencji i
wdrozenie do dziatalnosci Emitenta dedykowanego systemu informatycznego wspomagajgcego procesy
biznesowe pomiedzy Spétka i jej partnerami biznesowymi. Realizacja przedmiotowego projektu rozpocznie
sie 1 listopada 2012 r., a planowane zakonczenie jest w dniu 31 pazdziernika 2014 r. Catkowita wartos¢
projektu wynosi 1.135.019,40 zt, z czego kwota dofinansowania wynosi 538.098,00 zt.

Projekt finansowany jest ze srodkéw wtasnych Spétki. Realizacja projektu przyczyni sie do wzrostu wartosci
Spotki poprzez wzrost konkurencyjnosci narzedzia, jakim jest Pasaz Finansowy, co przetozy sie na
zwiekszenie przychodow z tego tytutu.

2. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytow i pozyczek

Informacje o zaciggnietych i wykorzystanych kredytach i pozyczkach w okresie objetym sprawozdaniem
finansowym Emitenta zawiera ponizsza tabela.

Stan zadtuzenia na dzien

bilansowy
PKO BP S.A. Kredyt w rachunku 600.000,00 PLN 420.740,82 PLN
biezgcym
PeKaO S.A. Kredyt w rachunku 252.500,00 PLN 250.622,99 PLN
biezgcym
CitiBank S.A. Karta kredytowa 40.000,00 PLN 11.027,82 PLN

W opinii Zarzgdu Emitenta obecne zadtuzenie z tytutu powyiszych kredytédw i pozyczek nie stanowi
istotnego obcigzenia finansowego dla Spotki i nie zagraza prowadzeniu dziatalnosci przez Spétke.

3. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczeglOlnym uwzglednieniem zdolnosci wywiazywania sie z zaciagnietych zobowiazan

W 2012 roku Spoétka gtéwnie finansowata swojg dziatalnos¢ ze srodkéw wiasnych oraz wykorzystywata

przyznane kredyty w rachunkach biezgcych. Poziom bezpieczeristwa finansowego Spétki, w tym zdolnosc¢
wywigzania sie z zaciggnietych zobowigzan nalezy oceni¢ na wysoki.

4. Okreslenie liczby akcji Emitenta bedacych w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych
Emitenta

Stan posiadania akcji Inwestycje.pl S.A. osdb zarzgdzajacych i nadzorujgcych przedstawia ponizsza tabela.

Osoba Stanowisko Liczba akcji
Anna Sotowska-tabaz Prezes Zarzadu 0
Rafat Blum Cztonek Zarzadu 0
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Osoba Stanowisko Liczba akcji
Grzegorz Czapla Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 0
Dariusz llski Cztonek Rady Nadzorczej 0
Stawomir Decewicz Cztonek Rady Nadzorczej 0
Piotr Smagata Cztonek Rady Nadzorczej 0
Andrzej Wytyczak-Partyka Cztonek Rady Nadzorczej 0

6. Informacje o znanych Emitentowi umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitentowi nie posiada zadnych informacji, ktére mogtyby
w przysztosci skutkowac zmiang liczby akgji.
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Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Inwestycje.pl S.A. za 2012 rok przedktada Zarzad w sktadzie:
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Anna Sotowska-tabaz Rafat Blum

Wroctaw, 19.06.2013

Inwestycje.pl SA ul. Nabyciriska 19, 50-986 Wroctaw

tel: (+48) 71 788 29 90, fax: (+48) 71 788 29 90
NIP: 897-16-94-334 :: Regon: 932999083 :: KRS: 0000306232 Strona 41




