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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Inwestycje.pl S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Inwestycje.pl S.A.
z siedzibg we Wroctawiu, ul. Nabycinska 19 (,Spétka’), na ktére skiada sie wprowadzenie
do sprawozdania finansowego, bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2012 r., rachunek
zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz rachunek przeptywdw pienieznych
za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz dodatkowe informacje i objagnienia.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidiowo$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania
z dziatalnosci zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr
152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, jak réwniez wymogami odnoszacymi sie do emitentéw
papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych i
innymi obowigzujgcymi przepisami. Zarzad Spolki jest odpowiedzialny réwniez za kontrole
wewnetrzna, ktdrg uznaje za niezbedna, aby sporzgdzane sprawozdania finansowe byty wolne
od nieprawidiowosci powstatych wskutek celowych dzialan Iub biedow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Spolki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
spetnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$c¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu © przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzgdzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéow w Polsce. Regulacje te nakiadajg na nas
obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyskac¢ racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi
rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzgdzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu precedur majacych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczagcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidiowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dzialan lub btedéw. Przeprowadzajgc ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiednioéci stosowane;j
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz ocene ogolngj
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe Inwestycje.pl S.A. przedstawia rzetelnie
i jasno sytuacje majatkowa i finansowg Spoétki na dzien 31 grudnia 2012 r., wynik finansowy
oraz przeplywy pieniezne za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zostato sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowos$ci obowigzujacymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowaosci i wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania
finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki oraz zostato sporzadzone na
podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowoéci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dzialalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktorych
mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz zatgczniku nr 3 ,Informacje biezgce i okresowe
w alternatywnym systemie obrotu przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect’ do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez Gielde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i sg one zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

Rafat Baryckl
Biegty rewident nr 10744

kluczowy piggly rewident przeprowadzajacy badanie
i i Audyt Sp. z 0.0.
awnionego do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Orzyck# 6/1B
02-695 Warszawa
QOddziat Regionalny Wroctaw

Wroctaw, 19 czerweca 2013 r.
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1. Czes¢ ogolna raportu
1.1. Dane identyfikujace badang jednostke
1.1.1. Nazwa Spolki
Inwestycje.pl S.A.
1.1.2. Siedziba Spofkki
50-986 Wroctaw, ul. Nabycinska 19
1.1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 16.05.2008

Numer rejestru: KRS 0000306232

REGON: 932999083

NIP: 897-16-94-334

Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci badanej Spoétki jest wydawnictwo medidow
internetowych oraz sprzedaz reklam w Internecie.

1.1.4. Struktura wlasnosci i jednostki powigzane

Na dzien 31.12.2012r. struktura wiasnosci kapitatu zakiadowego Spotki w  wysokosci
786 308,70 ziotych przedstawia sie nastepujace:

Udziat
; ; llos¢ akcji llos¢ glosow Wartos¢ w kapitale
Ricclonariusze (w szt.) {w %) nominalna  zakladowym
(w %)
IKENGA INVESTMENT
CORPORATION LIMITED 5440 000 69,18% 544 000,00 69,18%
geyond Investments 702 362 8,93% 70 236,20 8,93%
p. Z 0.0.
Pozostali 1720725 21,89% 172 072,50 21,89%
RAZEM 7 863 087 100,00% 786 308,70 100,00%

Badana Spdétka wg stanu na koniec badanego okresu:

- jest spdlkg zalezng od lkenga Investment Corporation Limited, ktoéra jako spotka
dominujgca posiada 69,18% udziaiu w jej kapitale i 69,18% w prawach gtosu;

- nie jest spotkg stowarzyszong z innymi podmiotami;

- jest znaczgcym inwestorem dla Finansosfera Sp. z 0.0., w ktérej posiada 25% udziatu
w kapitale i 25% w prawach gtosu.

1.1.5. Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2012 r. wchodzili:

e Anna Solowska-tabaz — Prezes Zarzadu,
e Rafal Blum — Cztonek Zarzadu,

Do dnia 1.07.2012 funkcje Prezesa Zarzadu petnil p. Grzegorz Czapla, ktory zostat zastapiony
przez p. Anne Gabriele Sofowska-tabaz.
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1.2,

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

1.2.1. Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta:

Imie i nazwisko: Rafat Barycki
Numer w rejestrze: 10744

1.2.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

1.3.

1.4.

Firma: PKF Audyt Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6/1B, 02-695 Warszawa
al. Armii Krajowej 12/5; 50-541 Wroctaw

Numer rejestru: KRS 0000019875

Sad rejestrowy: Sgd Rejonowy dla mst. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Kapitat zakladowy: 80.000 zt

Numer NIP: 725-10-13-699

PKF Audyt Sp. z o.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdarn
finansowych pod numerem 548.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowsg z dnia 07.03.2013 r,,
zawartg na podstawie uchwaly nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 7.03.2013 r. odno$nie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spétki w okresie
od 12.06.2013 r. do 20.06.2013r.

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Audyt Sp. z o.0. speiniajg wymog niezaleznosci
od badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. Nr 77 poz. 649).

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzienn 31 grudnia 2011 r. i za okres koriczacy sie
tego dnia zostalo zbadane przez Kancelarie Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek
i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen z uzupeiniajgcym objasnieniem.

Uzupetnienie objasniajgce dotyczylo niedopeinienie przez jednostke obowigzku ziozenia
sprawozdania finansowego za poprzedni okres do ogtoszenia w Dzienniku Urzedowym
Rzeczpospolitej Polskiej ,Monitor Polski B”.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 17.07.2013 r. przez Walne
Zgromadzenie, ktore postanowito, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie
617.890,43 zlotych bedzie podzielony nastepujaco w catoéci na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 25.07.2012 r.
oraz nie zostalo ogtoszone w Monitorze Polskim B.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Inwestycje.pl S.A. z siedzibg
we Wroctawiu i dotyczy sprawozdania finansowego, na ktére skiada sie wprowadzenie
do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2012 r., rachunek
zyskow i strat, zestawienie zmian w Kapitale wiasnym oraz rachunek przeptywdw pienigznych
za rok obrotowy konczacy sie tego oraz dodatkowe informacije i objagnienia.
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien rozdziatu
7 ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidliowosé ksigg rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacje sprawozdania finansowego oraz sporzgdzenie sprawozdania
z dziatalnosci zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie o rachunkowosci
oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, jak réwniez wymogami
odnoszgcymi sie do emitentow papieréw warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych oraz z innymi obowigzujgcymi przepisami.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzgdzenie raportu uzupetniajgcego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzgd Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen
wplywajgcych w sposéb znaczgcy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spétki zlozyt wszystkie zgdane przez
nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposdb ograniczony. Zakres
i sposob przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujgeej sie w siedzibie PKF Audyt Sp. z 0.0.
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2. Czes¢ analityczna raportu
2.1. Bilans
AKTYWA 2011-12-31 % sumy 2012-12-31 % sumy
zi '000 bilansowej z} '000 bilansowej
AKTYWA TRWALE
Wartosci niematerialne i prawne 411,65 8,12% 316,99 5,57%
Rzeczowe aktywa trwate 26,30 0,52% 78,56 1,38%
Naleznosci diugoterminowe - - - -
Inwestycje diugoterminowe 1128,51 22,25% 812,06 14,26%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyckresowe 44 .89 0,89% 45,68 0,80%
1611,36 31,77% 1 253,29 22,01%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy = - - =
Naleznosci krétkoterminowe 2 387,17 47.07% 2 423,35 42 56%
Inwestycje krétkoterminowe 956,25 18,85% 1901,52 33,39%
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 117,16 2.31% 115,91 2,04%
3 460,58 68,23% 4 440,79 77,99%
AKTYWA RAZEM 5071,94 100,00% 5 694,07 100,00%
PASYWA 2011-12-31 ‘ % sumy_ 2012-12-31 . % sum)[
zl '000 bilansowej zi '000 bilansowej
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY
Kapitat (fundusz) zaktadowy 786,31 15,50% 786,31 13,81%
Nalezne wplaty na kapital zakiadowy (-) - - - -
Udzialy (akcje) wiasne (-) - - - -
Kapitat (fundusz) zapasowy 1197,22 23,60% 1815,11 31.88%

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - = 2 =
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe B s & o
Zysk (strata) z lat ubiegtych . =
Zysk (strata) netto 617,89 12,18% 301,16 5,29%
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego(-)

2 601,42 51,29% 2902,58 50,98%
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Rezerwy na zobowigzania 88,07 1,74% 90,44 1,58%

Zobowigzania diugoterminowe 3,82 0,08% 0,00 0,00%

Zobowiazania krotkoterminowe 2 378,63 46,90% 258275 45,36%

Rozliczenia miedzyokresowe - - 118,31 2,08%

2 470,52 48,71% 2791,50 49,02%

PASYWA RAZEM 5071,94 100,00% 5 694,07 100,00%
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2.2. Rachunek zyskoéw i strat

%

%

2011 przychodéw 2012 przychodéw
zt'000 =ze sprzedazy zt'000 ze sprzedazy
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi
Przychody netto ze sprzedazy produktow 11 550,79 100,00% 10 752,55 100,00%
Zmiana stanu produktow - - - -
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby ) ) ) )
jednostki
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow - - - -
11 550,79 100,00% 10 752,55 100,00%
Koszty dzialalnosci operacyjnej
Amortyzacja 76,94 0,67% 117,41 1,09%
Zuzycie materiatow i energii 22,48 0,19% 20,84 0,19%
Ustugi obce 169297 14,66% 2 008,59 18,68%
Podatki i optaty 7,46 0,06% 1,88 0,02%
Wynagrodzenia 228,08 1,97% 361,08 3,36%
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 30,09 0,26% 58,78 0,55%
Pozostale koszty rodzajowe 8 564,21 74,14% 794761 73,91%
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow - - - -
10 622,23 91,96% 10 516,20 97,80%
Zysk (strata) ze sprzedazy 928,56 8,04% 236,35 2,20%
Pozostate przychody operacyjne 104,26 0,90% 161,78 1,50%
Pozostate koszty operacyjne 217,35 1,88% 53,56 0,50%
Zysk (strata) z dziafalnosci operacyjnej 815,47 7,06% 344,57 3,20%
Przychody finansowe 53,77 0,47% 179,86 1,67%
Koszty finansowe 100,39 0,87% 142,65 1,33%
Zysk (strata) z dziafalnosci gospodarczej 768,85 6,66% 381,78 3,55%
Zyski nadzwyczajne = = = =
Straty nadzwyczajne - - - -
Zysk (strata) brutto 768,85 6,66% 381,78 3,55%
Podatek dochodowy 150,96 1,31% 80,62 0,75%
Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku ) ) ) )
(zwiekszenia straty)
Zysk (strata) netto 617,89 5,35% 301,16 2,80%
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2.3. Wybrane wskazniki finansowe

Wyszczegdlnienie jom. 2010 2011 2012

Rentownos¢ sprzedazy produktdw, towardw i .
materiatow % 7.8% 8,0% 22%
(wynik brutto na sprzedazy / przychody ze
sprzedazy)*100

2. Rentownos¢ kapitaléw wiasnych (ROE) % 30,6% 27.2% 10,9%
(wynik netto / przecietny stan kapitatéw wlasnych) *100

3. Szybkos¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ustug ilog¢ dni 46,1 57,7 76,2
{przecietny stan naleznoéci z tyt. dostaw, robét i
ustug”*365) / przychody ze sprzedazy

4. Wskaznik ogélnego zadtuzenia % 28,0% 47,0% 45.4%
(zobowigzania ogdlem / aktywa ogolem) *100

5. Wskaznik ptynnosci | 2.9 1.5 1,7

(aktywa obrotowe /zobowigzania krotkoterminowe)

8

PKF Audyt Sp. z 0.0. <> 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6/1B, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63

Oddziat Regionalny Wroctaw <> 50-541 Wroctaw, al. Armii Krajowej 12/5 tel./fax (71) 367 00 04



Inwestycje.pl S.A.
Raport uzupetniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrofowy koriczgcy sie 31 grudnia 2012 r.

3. Czes¢ szczegotowa raportu

3.1. Prawidiowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidiowosci
dotyczgcych systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usuniete, a mogly mie¢ istotny
wplyw na badane sprawozdanie finansowe, w tym dotyczacych:

- zasadnosci i ciggloéci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania
zapiséw w ramach ksigg rachunkowych,

- prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,

- powiazania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomoca komputera,

- spefniania warunkow jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdarn finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tego systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje skladnikéw majatkowych w zakresie i terminach
okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono
w ksiegach badanego okresu.

3.2. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do
sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do
sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach,
kompletnie i prawidtowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowig
integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

3.3. Sprawozdanie z dziatalnosci Spéiki

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacie, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz zalaczniku nr 3 ,Informacje
biezgce i okresowe w alternatywnym systemie obrotu przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect” do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
organizowanego przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i sg one zgodne z
informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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3.4. Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego
na dzien 31 grudnia 2012 r. i za okres koriczacy sie tego dnia wydaliSmy opinie bez

zastrzezen.
Rafat Barycki
Biegly rewiglent nr 10744
/"
kluczowy ty rewident przeprowadzajacy badanie
w imieni F Audyt Sp. z 0.0.

rawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 548
ul. Ox a6/1B

02-695 Warszawa

Oddziat Regionalny Wroctaw

Wroctaw,19 czerwca 2013r.
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