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m Raport roczny za rok 2012

POLSKO-AMERYKANSKI
DOM INWESTYCYINY S.A

1. List Prezesa Zarz gdu:

Szanowni Akcjonariusze, Pracownicy i Partnerzy,

Przedstawiam Panstwu raport roczny informujacy o wynikach osiggnietych przez Spotke
w 2012 roku oraz zamierzeniach na rok nastepny.

W pracowitym i waznym dla Spolki 2012 roku, obfitujgcym w wazne i duze zmiany
w dziatalnosci Spokki, udato sie odnotowaé przychody ze sprzedazy towaréw i ustug
na poziomie 13 198,95 zt, jednoczesnie strate brutto na poziomie 4 694 002,87 zi.

Wyniki finansowe osiggniete w 2012 roku wynikajg ze zmiany strategii i profilu dziatalnosci
Spoéiki oraz gruntownego przygotowania prawno — ksiegowego do przysziych dziatan
biznesowych. Takie dokladne odciecie przeszlych zdarzen jakie jednoznacznie wplynety
na sytuacje obecng Spoiki, pozwoli na, jak liczymy z sukcesem, znalezienie partnerow
i inwestoréw, ktorzy zauwazg potencjat jaki daje zaangazowanie sie. Jednoczesnie
w ocenie Zarzadu niezbedne | zasadnicze zmiany oraz dziatania jakie zostaty
poczynione w ostatnich paru miesigcach w dluzszym okresie doprowadzg do poprawy
zarowno wyniku finansowego jak i postrzegania Spokki rowniez przez Akcjonariuszy. Nie
nalezy jednak zapominac, iz przed Spoétkg jeszcze wiele pracy aby osiggng¢ zaktadane
cele i przynies¢ satysfakcje Akcjonariuszom.

Zmiany zardwno w najblizszym otoczeniu Spoétki oraz zmiany na samym rynku na ktérym
w roku 2012, doprowadzity do zmniejszenia kosztow ale rOwniez znacznemu zmniejszeniu
przychodéw.

Rok 2012 okazat sie rokiem niespelnionych nadziei. Préba skokowego wzrostu kapitalizaciji
Spoiki nie powiodta sie. Gléwng przyczyng tego byt rozbieznosci zwigzane z wyceng jakie
ujawnity sie w zwigzku z pogarszajgcg sytuacjg ekonomiczng. W zwigzku z tym Zarzad
Spotki musiat podjgc trudne decyzje powodowany dobrem Spéiki i akcjonariuszy.

Mamy nadzieje, iz po uregulowaniu spraw rok 2013 przyniesie pozytywne wyniki i zwiekszy
zadowolenie akcjonariuszy z posiadanych akcji Spokki, czego zaréwno Panstwu jak i sobie
zycze.

Z powazaniem,

Damian Ponczek Prezes Zarz adu

Warszawa, dnia 24 czerwca 2013 roku
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2. Wybrane dane finansowe:

WYBRANE DANE Z BILANSU
w tys. PLN w tys. EUR
SInieni stan na:

Wyszezegolnienie 31122012 31.12.2011 81.122012  31.12.2011
Aktywa trwate 365,8 5047,5 89,48 1 206,09
Aktywa obrotowe 423,4 957,1 103,57 228,70
Zapasy 0,0 3,4 0,0 0,81
Naleznoscidiugoterminowe 0,0 4703,1 0,0 1123,80
Naleznoscikrétkoterminowe 34,2 338,1 8,37 80,79
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 12,9 0,7 3,16 0,17
Aktywa ogotem 789,2 6 004,6 193,04 1434,81
Kapitat wkasny 365,8 5047,5 89,48 1 206,09
Kapitat zaktadowy 9 377,0 9377,0 2 293,67 2 240,62
Zobowigzania dlugoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0
Zobowigzaniakrétkoterminowe 534,9 685,2 130,84 163,73
Kredyty i pozyczki 105,2 111,3 25,7 26,6

WYBRANE DANE Z RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

w tys. PLN w tys. EUR
. za okres za okres
Wyszczegolnienie

01.01.2012- | 01.01.2011 - | 01.01.2012- | 01.01.2011 -

31.12.2012 | 31.12.2011 | 31.12.2012 | 31.12.2011
Przychody netto ze sprzedazy 13,2 227,6 3,0 55,3
Zysk/Strata na sprzedazy -210,5 -665,8 -47,7 -161,7
Zysk/Strata na dziatalno$ci operacyjnej -4 4934 -2 396,5 -1017,3 -581,8
Zysk/Strata brutto -4 689,7 -2 073,1 -1061,8 -503,3
Zysk/Strata netto -4 689,7 -2073,1 -1061,8 -503,3
Amortyzacja -6,1 -30,0 -1,4 -7,3

Pozycje bilansowe przeliczono wedlug ogloszonego przez Narodowy Bank Polski kursu
Sredniego euro na dzien bilansowy.

Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono
wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw euro ustalonych przez
Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca
roku obrotowego.

Okres/Kurs Kurs sredni w okresie Kurs na koniec okresu
01.01.2011-31.12.2011 4,4168 4,4168
01.01.2010-31.12.2012 4,1189 4,0882
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DOM INWESTYCYINY S.A

. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO:

1. Polsko-Amerykanski Dom Inwestycyjny S.A. z siedzibg w Warszawie 02-697,
ul. Rzymowskiego 53. Spotka dokonata wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego w
Rejestrze Przedsiebiorcow pod humerem KRS 0000260376 w dniu 25.07.2006 .

2. Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:

e produkcja napojow bezalkoholowych; produkcja wéd mineralnych i pozostatych wod
butelkowanych (11.07.2),

e sprzedaz hurtowa napojéw bezalkoholowych (46.34.B),

e sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana zywnosci, napojow i wyrobow tytoniowych
(46.39.2),

e sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach z przewagg
zywnosci, napojow i wyrobow tytoniowych (47.11.2),

e pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach (47.19.2),

sprzedaz detaliczna napojéow alkoholowych i bezalkoholowych prowadzona w

wyspecjalizowanych sklepach (47.25.2),

sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet (47.91.72),

dziatalnosc¢ holdingdéw finansowych (64.20.2),

pozostate formy udzielania kredytow (64.92.2),

pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z

wylgczeniem ubezpieczen i funduszoéw emerytalnych (64.99.Z2),

e pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen

i funduszéw emerytalnych (66.19.2),

kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (68.10.2),

wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi (68.20.2),

posrednictwo w obrocie nieruchomosciami (68.31.2),

zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (68.32.2),

dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytgczeniem holdingéw

finansowych (70.10.2),

stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja (70.21.2),

» pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania
(70.22.2),

e badania i analizy zwigzane z jakoscig zywnosci (71.20.A),

» reklama (73.1),

* pozostata dziatalnosc profesjonalna, naukowa i techniczna gdzie indziej niesklasyfikowana
(74.90.2),

» pozostata dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana (96.09.2).

3. Czas trwania Spotki zgodnie z umowa jest nieograniczony.

4. W sprawozdaniu finansowym zaprezentowano stany aktywdw i pasywow na dzien
31 grudnia 2012 r., a pozycje rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2012 r. Jako dane poréwnywalne zaprezentowano stany aktywow na dzien
31 grudnia 2011 r., a pozycje rachunku zyskéw i strat za okres od 11 stycznia do
31 grudnia 2011 r. Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. nr 76,
poz. 694).

5. Sktad osobowy Zarzgdu na dzien 31.12.2012 r.:

e Damian Ponczek — Prezes Zarzadu
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POLSKO-AMERYKANSKI
DOM INWESTYCYINY S.A

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2012 r.:

Pan Piotr Jurkiewicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Pan Tomasz Kalisz — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Pan Krzysztof Okonhski — Czlonek Rady Nadzorczej,

Pani Jolanta Karaszewska — Cztonek Rady Nadzorczej

Sprawozdanie sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spoike.

Rokiem obrotowym Spdéiki jest rok kalendarzowy.

Nie sg znane okolicznosci, ktére wskazywalyby na istnienie powaznych zagrozen dla
kontynuowania przez spétke dziatalnosci.

Aktywa i pasywa wyceniono wedtug zasad okreslonych ustawg o rachunkowosci z
tym, ze: do amortyzacji srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych
jednostka stosuje stawki przewidziane w wykazie rocznych stawek amortyzacyjnych
stanowigcych zatgcznik do ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych.

Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate wycenione sg wedtug cen nabycia
lub kosztu wytworzenia pomniejszone o dotychczasowe umorzenie. Jednostka stosuje
liniowg metode amortyzacji od miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia do
eksploataciji. Srodki trwate o wartosci réwnej lub nizszej niz 3.500 zt. odpisuje sie w
catosci z chwilg oddania do uzytkowania.

Udzialy lub akcje w jednostkach powigzanych wyrazone w walutach obcych wycenia sie
na dzien bilansowy po srednim kursie NBP ustalonym na ten dzien.

Dodatnie réznice kursowe, powstale na dzien wyceny udziatow lub akcji zwiekszajg
kapitat z aktualizacji wyceny, natomiast ujemne roznice kursowe zmniejszajg ten kapitat
do wysokosci kwoty, o ktérg uprzednio podwyzszono go z tego tytutu. W pozostatych
przypadkach ujemne rdznice kursowe zalicza sie do kosztéw finansowych. Wzrost
wartosci akcji lub udziatdw bezposrednio wigzgcy sie z uprzednim obnizeniem jej
wartosci, zaliczonym do kosztow finansowych, ujmuje sie do wysokosci tych kosztow
jako przychody finansowe.

Srodki pieniezne wykazuje sie w warto$ci nominalne;.

Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy wg
kursu sredniego NBP ustalonego na ten dzien. Réznice kursowe dotyczace srodkow
pienieznych w walutach obcych zalicza sie odpowiednio do kosztow lub przychodow
finansowych.

Naleznosci w ciggu roku wycenia sie w wartosci nominalne;.

Na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajgcej
zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznosci. Wykazana w sprawozdaniu wielko$¢
naleznosci wynika z ich wartosci ksiegowej pomniejszonej o wartos¢ utworzonych
odpisow aktualizacyjnych wyrazajgcych prawdopodobne zmniejszenie ich wartosci.

Odpisy aktualizacyjne naleznosci tworzone sg na naleznosci od dtuznikbw uznane za
watpliwe i pewne lub prawdopodobne straty z operacji gospodarczych w toku.
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Na dzien bilansowy naleznosci i udzielone pozyczki w walutach obcych wycenia sie po
kursie srednim NBP ustalonym na ten dzien.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie nie rzadziej niz na dzien
bilansowy po kursie srednim NBP ustalonym na ten dzien.

Réznice powstale z wyceny oraz zaptacie naleznosci i zobowigzan zalicza sie
odpowiednio do kosztow i przychodbw finansowych.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow obejmujg wydatki dotyczace miesiecy
nastepujgcych po okresie objetym sprawozdaniem finansowym, wycenione w
wysokosci faktycznie poniesionej.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow obejmujg przewidywalne, lecz nie
poniesione wydatki.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore spowodujg w przysziosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady 0Stroznosci.

Rezerwe z tytutlu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty
podatku dochodowego, wymagajgcej w przysziosci zaptaty, w zwigzku z
wystepowaniem dodatnich roznic przejsciowych, to jest roznic, ktére spowodujg
zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przyszitosci. Wykazywana w
rachunku zyskéw i strat czesS¢ odroczona stanowi roznice pomiedzy stanem rezerw
i aktywéw z tytulu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego. Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego,
dotyczgce operacji rozliczanych z kapitatem (funduszem) wtasnym, odnosi sie réwniez
na kapitat (fundusz) wiasny.

Kapitaty wtasne wycenia sie w wartosci nominalne;j.

Przychody ze sprzedazy obejmujg niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty ze
sprzedazy ujmowane w okresach, ktorych dotyczg na podstawie faktur wilasnych
pomniejszonych o podatek od towardéw i ustug.

Koszty dziatalnosci operacyjnej obcigzajg w petnej wysokosci koszt wlasny sprzedazy
za wyjatkiem tych, ktore dotyczg nastepnych okreséw sprawozdawczych i zgodnie
z zasadg zachowania wspoétmiernosci przychodow i kosztow odnoszone sg na
rozliczenia miedzyokresowe kosztow.

Pozostate przychody i koszty operacyjne, zyski i straty nadzwyczajne Spoétka
ewidencjonuje zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej wyceny.

Przychody i koszty finansowe ujmowane sg w ciggu roku z zachowaniem zasad
wspoétmiernosci przychodéw i kosztéw.

Spotka stosuje kalkulacyjny rachunek kosztéw.

Po dacie 31.12.2012 r. nie zaszly zadne okolicznosci moggce w istotny sposéb
zawazy¢ na sytuacji finansowej Spotki.
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II.  BILANS:
BILANS
AKTYWA Nota |Stanna31.12.2012? Stanna31.12.20[L1
A AKTYWA TRWALE 365 793,44 5047 452,48
I \Warto §ci niematerialne i prawne 1 0,00 0,00
1.|Koszty zakdczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2.|Wartas¢ firmy 2 0,00 0,04
3./Inne wartgci niematerialne i prawne 0,00 0,04
4.|Zaliczki na wartéci niematerialne i prawne 0,00 0,04
Il Rzeczowe aktywa trwale 3 0,00 3853,1p
1. [Srodkitrwale 0,00 3 853,11
a)|Grunty (w tym prawo wieczystegaytkowania) 0,0( 0,0
b)|Budynki, lokale i obiekty inynierii ladowej i wodnej 0,00 0,0p
¢)|Urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 2804,78
d)|Srodki transportu 0,00 0,04
e)|Innesrodki trwale 0,00 1 048,3]
2. |Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. |Zaliczki nasrodki trwale w budowie 0,00 0,00
1] Nale znosci dlugoterminowe 4 0,00 4703 138,62
1./0d jednostek powranych 0,00 0,00
2./0d pozostalych jednostek 0,00 4 703 138,6p
IV  |Inwestycje dtugoterminowe 5 365 793,44 340 461,11
1. |Nieruchomdci 0,00 0,00
2. |Wartgsci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. |Dlugoterminowe aktywa finansowe 365 793,44 340 461,11
a)|w jednostkach powranych 5 000,00 340 461,111
-|ludzialy lub akcje 5 000,04 340 461,11
-linne papiery wartéciowe 0,00 0,00
-|ludzielone payczki 0,00 0,00
-linne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,04
b)|w pozostalych jednostakch 360 793,44 0,0p
-|ludzialy lub akcje 360 793,44 0,09
-linne papiery wartéciowe 0,00 0,00
-ludzielone payczki 0,00 0,00
-linne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,04
4. |Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
V  |Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 0,0( 0,0p
1. |Aktywa ztytulu odroczonego podatku dochodowegq D,00 0,00
2. |Inne rozliczenia nadzyokresowe 0,00 0,04
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AKTYWA OBROTOWE 423 366,61 957 113,96
[ Zapasy 7 0,00 3431,34
1. |Materialy 0,00 0,04
2. |Pélprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. |Produkty gotowe 0,00 0,00
4. |Towary 0,00 0,00
5. |Zaliczki na poczet dostaw 0,00 3431,3]
Il Nale zno§ci krotkoterminowe 8 34 233,27 338 110,7B
1. [Naleznosciod jednostek powranych 0,00 0,00
a)|z tytulu dostaw i ustug, o okresie spilaty: 0,00 0,00
-|do 12 miesicy 0,00 0,00
-lpowyzej 12 miesjcy 0,00 0,00
b)linne 0,00 0,00
2. INaleznosci od pozostalych jednostek 9 34 233,21 338 110,48
a)|z tytulu dostaw i ustug, o okresie spilaty: 0,00 143 140,09
-ldo 12 miesjcy 0,00 143 140,09
-lpowyzej 12 miesjcy 0,00 0,00
b)|z tytulu podatkow, cel, ubezpiegzeinnych swiadcze 12 143,15 13 033,93
c)linne 22 090,14 181 937,35
d)|dochodzone na drodzedowej 0,00 0,04
lll. Inwestycje krétkoterminowe 10 379 816,18 6106713
1. |Krotkoterminowe aktywa finansowe 379 816,14 610 671,13
a)lw jednostkach powranych 0,00 0,00
-ludzialy lub akcje 0,00 0,04
-linne papiery wartéciowe 0,00 0,00
-ludzielone payczki 0,00 0,04
-linne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b)]w pozostalych jednostkach 366 826,0( 609 873,31
-ludzialy lub akcje 0,00 0,00
-linne papiery wartéciowe 0,00 0,00
-ludzielone payczki 366 826,0( 609 873,31
-linne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,04
c)lsrodki pienézne iinne aktywa piegine 12 990,18 797,8p
-1srodki pienézne w kasie i na rachunkach 12 990,18 797,8p
-linnesrodki pienézne 0,00 0,00
-linne aktywa pierine 0,00 0,00
2. |Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,04
IV. |Krétkoterminowe rozliczenia mi edzyokresowe 11 9317,1p 4 900,40
SUMA AKTYWOW 789 160,09 6 004 566,44
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PASYWA Nota |Stanna31.12.2012 Stanna31.12.2011
A. |KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 225 648,9( 5287 916,90
| |Kapitat (fundusz) podstawowy 13 9 377 000,0p 9 377 000
I |Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielké¢ ujemna) 0,00 0,00
Il JUdziaty (akcje) wlasne (wielkéc ujemna) 14 0,00 0,00
IV |Kapitat (fundusz) zapasowy 15 0,00 0,04
V  |Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 16 62 063,69 0,00
VI |Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 17 0,00 0,00
VIl |Zysk (strata) z lat ubiegtych -4 519 411,94 -1 991 744,96
VIl JZysk (strata) netto -4 694 002,81 -2 097 338,34
OdpiSy Z ZySKU Netio W cagu FToKU Obrotowego (WEeTKGC
IX Jujemna) 18 0,00 0,00
B. REZERWY | ZOBOWI AZANIA 563 511,14 718 862,44
I JRezerwy na zobowazania 21 28 606,0( 24 268,84
1. |Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 60880 24 268,84
2. |Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,04
-|diugoterminowa 0,00 0,09
-|kr6tkoterminowa 0,00 0,00
3. |Pozostale rezerwy 0,00 0,04
-ldiugoterminowe 0,00 0,04
-|krétkoterminowe 0,00 0,00
Il |Zobowigzania dtugoterminowe 22 0,00 0,09
1. |Wobec jednostek powanych 0,00 0,00
2. |Wobec pozostalych jednostek 0,00 0,00
a)|kredyty i paryczki 0,00 0,00
b)|z tytulu emisji dhinych papieréw warticiowych 0,00 0,00
c)linne zobowjzania finansowe 0,00 0,00
d)|inne 0,00 0,04
Il ]Zobowigzania krotkoterminowe 23 534 905,11 685 293,40
1. |Wobec jednostek powanych 0,00 16 214,84
a)|z tytulu dostaw i ustug, o okrsie wymagadco 0,00 16 214,84
-Jdo 12 miesicy 0,00 16 214,84
-lpowyzej 12 miesjcy 0,00 0,00
b)linne 0,00 0,04
2. |Wobec pozostalych jednostek 534 905,11 669 078,16
a)|kredyty i payyczki 105 137,41 111 372,40
b)|z tytulu emisji diinych papieréw warticiowych 0,00 0,00
c)linne zobowizania finansowe 0,00 12 579,5%
d)]z tytulu dostaw i ustug, o okrsie wymagadico 189 327,61 465 871,15
-|do 12 miesicy 189 327,61 465 871,15
-lpowyzej 12 miesjcy 0,00 0,00
e)| zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,04
f)]zobowgzania wekslowe 0,00 0,04
g)]z tytulu podatkéw, cel, ubezpiedgzeinnychswiadcze 42 076,91 69 490,16
h)|z tytutu wynagrodze 2 223,83 7 785,6p
i)|inne 196 139,21 1979,686
3. |Fundusze specjalne 0,00 0,04
IV |Rozliczenia midzyokresowe 24 0,00 9 300,J0
1. JUjemna wart&¢ firmy 0,00 0,00
2. |Inne rozliczenia midzyokresowe 0,00 9 300,00
-lJdiugoterminowe 0,00 0,04
-|krotkoterminowe 0,00 9 300,00
SUMA PASYWOW 789 160,04 6 006 779,44
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. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

) za okres za okres
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.01.2012 - 01.01.2011 -
Nota 31.12.2012 31.12.2011

l. Przychody netto ze sprzeday produktéw, towardw i
materiatéw wtym 13 198,95 227 606,6p

- 0od jednostek powzanych 0,00 0,00
1. Przychody netto ze sprzegtgproduktow 27 0,00 0,00
2. Przychody netto ze sprzegidowar6w i materialow 28 13 198,94 227 606,42
Il. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materigdw w tym 2 294,01 125 064,5)

- od jednostek powzanych
1. Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 29 0,00 0,00
2. Wartg¢ sprzedanych towar6w i materialow 2 294,01 125 064,97
lll. Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 10 904,94 102 542,0p
IV. Koszty sprzedazy 29 35 333,88 265 387,77
V. Koszty ogélnego zargdu 29 186 071,02 502 981,42
V1. Zysk/Strata na sprzedary -210 499,96 -665 827,114
VII. Pozostate przychody operacyjne 30 421 002,73 136 327,77
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 2 766,63 0,00
2. Dotacje 0,00 0,00
3. Pozostale przychody operacyjne 258 246,1( 136 327,47
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 31 4703 928,66 1866 997,49
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 0,00 0,00
2. Aktualizacja wartéci aktywow niefinansowych 4703 928,66 0joo
3. Pozostale koszty operacyjne 0,00 1866 997,8p
IX. Zysk/Strata z dziatalno§ci operacyjnej -4 493 425,84 -2 396 497,26
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X. Przychody finansowe 32 461 200,09 4 898 057,48
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00

- 0od jednostek powzanych 0,00 0,00
2. Odsetki, w tym: 240 444,66 31727,25

- od jednostek powzanych 0,00 0,00
3. Zysk ze zbycia inwestycji 218 000,0( 4 766 696,42
4. Aktualizacja wartéci inwestycji 0,00 0,00
5. Pozostale 2 755,43 99 633,41
XI. Koszty finansowe 33 657 439,91 4574 629,42
1. Odsetki, w tym: 10 252,53 51 823,46

- dla jednostek powzanych 0,00 0,00
2. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 4 491 962,0p
3. Aktualizacja wartéci inwestycii 366 826,01 0,0p
4. Pozostale 280 361,31 30 843,944
XIl. Zysk/Strata z dzialalno$ci gospodarczej -4 689 665,71 -2 073 069,40
XIIl. Wynik zdarze n nadzwyczajnych 0,00 0,00
1. Zyski nadzwyczajne 35 0,00 0,00
2. Straty nadzyczajne 36 0,00 0,00
XIV. Zysk/Strata brutto -4 689 665,71 -2 073 069,40
XV. Podatek dochodowy 37 4 337,16 24 268,84
XVI. Pozostate obowazkowe zmniejszenia zysku (zwkszenia
straty) 38 0,00 0,00
XVII. Zysk/Strata netto 40 -4 694 002,87 -2 097 338,34
Zysk (strata) netto 41 -4 694 002,87 -2 097 338,24
Liczba akcjiludziatow 93 770 00 93 770 0Q0
Zysk (strata) na jednakci/udziat (z4) -0,05 -0,02
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IV. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH:

za okres zaokres
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH 01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
A. Przeptywy $rodk 6w pienieznych z dziatalngci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto -4 694 002,81 -2 097 338,94
Il. Korekty razem 4 666 104,0 -3 159 664,$4
1. Amortyzacja 5615,45 30 036,58
2. Zyski (straty) z tytulu rnic kursowych 280 361,37 0,40
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -240 664, 0,00
4. Zysk (strata) z dziataldai inwestycyjnej 4323172,43 274 734J60
5. Zmiana stanu rezerw 4 337,19 9 589,81
6. Zmiana stanu zapasow 3431,39 194 443,99
7. Zmiana stanu naieosci 303 877,51 -3141 931,84
8. Zmiana stanu zoboavian krtkoterminowyc, z wyjtkiem
pozyczek i kredytow -131 574,31 -573 462,49
9. Zmiana stanu rozlicaemiedzyokresowych -13 716,46 30 70014
10. Inne korekty 131 044,71 16 224,64
Ill. Przeplywy pien¢zna netto z dziatalnizi operacyjnej (I+/-11) -27 898,74 -5 257 002,48
B. Przeptywy srodk 6w pienieznych z dziatalngci inwestycyjnej
I. Wplywy 0,00 -196 051,59
1. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 0,00 78 683,10
2. Zbycie inwestycji w nieruchonici oraz wartéci niematerialne
i prawne 0,00 0,00
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 -274 734,60
a) w jednostkach powzanych 0,00 -274 734,60
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00
- spiata udzielonych pgczek diugoterminowych 0,d0 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wplywy z aktywow finansowych 0,00 -274 734,69
b) w pozostalych jednostkach 0,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00
- spiata udzielonych pgczek diugoterminowych 0,d0 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wplywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00
Il. Wydatki 0,00 4395 262,9p
1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowyth
aktywow trwalych 0,00 0,04
2. Inwestycje w nieruchonéai oraz wartéci niematerialne i
prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 4 395 262,9p
a) w jednostkach powzanych 0,00 0,00
- nabycie aktywéw finanowych 0,00 0,00
- udzielone payczki dlugoterminowe 0,00 0,00
b) w pozostalych jednostkach 0,00 4 395 262,9p
- nabycie aktywéw finanowych 0,00 4 395 262,9p
- udzielone pgyczki diugoterminowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
Ill. Przeplywy piengzna netto z dziatalriei inwestycyjnej (I-11) 0,00 4199 211,4p
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C. Przeptywysrodk 6w pienieznych z dziatalngci finansowej

I. Wplywy 21 277,04 1 600 000,40
1. Wplywy netto z wydania udziatow (emisji akcjinyych

instrumentéw kapitalowych oraz doptat do kapitatu 009, 1 600 000,0P
2. Kredyty i payczki 21 277,00 0,09
3. Emisja dlinych papieréw wartaciowych 0,00 0,00
4. Inne wplywy finansowe 0,00 0,00
Il. Wydatki 18 814,14 -571 017,41
1. Nabycie udzialow (akcji) wlasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz Wicieli 0,00 0,00
3. Inne nt wyplaty na rzecz wigxicieli wydatki z tytutu podziatu

zysku 0,00 0,00
4, Splaty kredytow i pryczek 6 234,59 -273 628,00
5. Wykup dhenych papieréw warticiowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowran finansowych 0,00 0,00
7. Platndci zobowjzan z tytulu uméw leasingu finansowego 0Joo (,00
8. Odsetki 0,00 0,04
9. Inne wydatki finansowe 12 579,55 -297 389,341
Il. Przeplywy piengzne netto z dziatarkei finansowej (I-11) 40 091,14 1028 982,49
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.lII+/-C.1II) 12 192,34 -28 808,7p
E Bilansowa zmiana staniérodk 6w pienieznych, w tym: 12 192,36 -28 808,7p
- zmiana stanu srodkéw piganych z tytulu rénic kursowych -280 361,37 0,0p
F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu 797,82 29 606,5¢4
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 12 990,18 797,84
- 0 ograniczonej mdiwo $ci dysponowania 0,00 0,0d
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM:

za okres za okres
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUS ZU) WEASNYM 01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011

|. Kapitat (fundusz) wtasny na pocatek okresu (BO) 5287 916,89 5 785 255,04
-korekty béd6w podstawowych -430 328,73 0,0p
l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na pocatek okresu (BO) po korektach 4 857 588,0B 5785 258D
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na patek okresu 9 377 000,90 7 777 000,00
1.1. Zmiany kapitalu (funduszu) podstawowego 0,00 1 600 000,0p
a) zwekszenie (z tytulu) 0,00 1 600 000,0p
- wydania udzialow (emisji akciji) 0,00 1 600 000,0p
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia udziatow (akcji) 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 9 377 000,0( 9 377 000,00
2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy na pgiek okresu 0,00 0,00
2.1. Zmiana nalmychwplat na kapitat podstawowy 0,p0 0joo
a) zwekszenie (z tytulu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
2.2. Nalene wplaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0p,0 0,00
3. Udzialy (akcje) wlasne na patek okresu 0,00 0,00
a) zwekszenie 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00
3.1. Udzialy (akcje) wlasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na patek okresu 0,00 3047 079,p6
4.1. Zmiany kapitalu (funduszu) zapasowego 0,00 -3 047 079,2pb
a) zwekszenie (z tytulu) 0,00 0,00
- emisji akcji powyej wartgci nominalnej 0,00 0,00
- Z podzialu zysku (statutowo) 0,00 0,00
- Z podzialu zysku (ponad wymagamstawowo minimala wartas¢) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytulu) 0,00 3047 079,2p

- upublicznienie spokki 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 3047 079,2p
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na kakersu 0,00 0,00
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5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na pgtek okresu 0,0]> 0,00
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wpge 62 063,64 0,0p
a) zwkkszenie (z tytulu) 62 063,69 0,00
-korekty bédéw podstawowych 41 731,34

- wyceny akcji walutowych 20 332,33 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- wyceny akcji walutowych 0,00 0,00
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na leamokresu 62 063,69 0,0(
6. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na gtekokresu 0,09 0,00
6.1. Zmiany pozostalych kapitaldw (funduszy) rezemych 0,00 0,0(
a) zwekszenie (z tytulu) 0,00 0,00

- wyceny opciji pracowniczych 0,00 0,00

- opfaconych obligacji pracowniczych 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- akcji powyzej wartgsici nominalnej 0,00 0,00
6.2.Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe nadoakresu 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na petek okresu -1 991 744,96 0,po
7.1. Zysk z lat ubieglych na pagek okresu 0,00 0,00
- korekty bédéw podstawowych 0,00 0,00
7.2. Zysk z lat ubieglych na pagek okresy, po korektach 0,0 0J00
a) zwekszenie (z tytulu) 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubieglych 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeznaczenia na kapitat zapasowy 0,00 0,00
- pokrycia straty lat ubieglych 0,00 0,00
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4. Strata z lat ubieglych na patek okresu 1991 744,96 0,po
- korekty bédéw podstawowych 430 328,71 0,0p
7.5. Strata z lat ubieglych na patek okresu po korektach 2422 07368 (4,00
a) zwekszenie (z tytulu) 2097 338,24 1991 744,96
- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia 092 338,24 1991 744,96
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycie straty z kapitatu zapasowego 0,00 0,00
- pokrycie straty z zysku lat ubieglych 0,00 0,00
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 4 31992 1991 744,96
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -4519 411,92 -1 991 744,96
8. Wynik netto -4 694 002,81 -2 097 338,94
a) zysk netto 0,00 0,00
b) strata netto -847 932,54 -2 097 338,34
c) odpisy z zysku 0,00 0,00
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 25 648,9( 5287 916,940
lll. Kapitat (fundusz wtasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty) 225 648,90 5287 916,40
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VI. DODATKOWE INFORMACJE | OBJA SNIENIA —NOTY OBJA SNIAJACE DO BILANSU:

Nota 1 - do poz. I.1. aktywow

1.1. Wartoéci niematerialne i prawne 2012 2011

a) koszt zakaczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
b) wartas¢ firmy 0,00 0,00
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobneaa§at, w tym: 0,00, 0,04
- oprogramowanie komputerowe 0,00 0,00
d) inne wartéci niematerialne i prawne 0,00 0,00
e) zaliczki na wartéci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Wartosci niematerialne i prawne razem 0,00 0,00
1.2 Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych wg grup rodzajowych 202 2011

Inne wartgci niematerialne i prawne

a) wartg¢ brutto na poctek okresu 98 050,00 149 830,0
b) zwigkszenia (z tytutu) 0,00 -1 780,0(

- nabycia 0,00 -1 780,0(
C) zmniejs zenia (z tytutu) 61 190,00 50 000,00
- likwidaciji 0,00 0,00
- sprzeda 61 190,00 0,0
d) wartas¢ brutto na koniec okresu 36 860,00 98 050,00
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na peézokresu 138 337,33 123 02237
f) amortyzacja za okres (z tytulu) -58 977,50 15 314,96
- Zwigkszenia 221250 15 314,96
- Zmniejszenia 61 190,00 0,0
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na konigesak 79 359,88 138 337,83
h) odpisy z tytulu trwalej utraty wartoi na pocatek okresu 0,00 0,0p
- Zwigkszenia 0,00 0,00
- Zmniejszenia 0,00 0,00
i) odpisy z tytutu trwalej utraty warkei na koniec okresu 42 499,83 42 499,83
j) wartos¢ netto na koniec okresu 0,00 221259
Wartosci niematerialne i prawne razem 0,00 221250
1.3. Wartosci niematerialne i prawne (struktura wtasndgciowa) 2012 2011

a) wiasne 0,00 2 212,5(
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzevy lub innej umowy, w

tym umowy leasingu 0,00 0,00
Wartosci niematerialne i prawne razem 0,00 221250

Nota 2 - do poz. I. 2. aktywéw
Wartos¢ firmy - nie dotyczy
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Nota 3 - do poz. I. 3. Aktywow

3.1. Rzeczowe aktywa trwate 2012 2011
a)srodki trwale w tym: 0,00 3 853,11
- grunty 0,00 0,04
- budynkiilokale 0,00 0,00
- uradzenia techniczne i maszyny 0,00 2 804,7
- srodki transportu 0,00 0,00
- innesrodki trwate 0,00 1 048,3]}
b) srodki trwale w budowie 0,00 0,00
¢) zaliczki nasrodki trwale w budowie 0,00 0,00
Rzeczowe aktywa trwate razem 0,00 3 853,11
3.2. Zmianysrodkéw trwatych (Wg grup rodzajowych) 2012 2011
urzadzenia techniczne i maszyny

a) wartGg ¢ brutto na pocgek okresu 47 961,5 51 746,50
b) zwigks zenia (z tytuiu) 0,04 0,

- nabycia 0,04 0,0
-inne 0,04 0,0p
C) zmniejszenia 4 062,9 3 785,40
d) wartgs¢ brutto na koniec okresu 43 898,5f 47 961,%0
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na piezokresu 45 156,12 45 802428

f) amortyzacja za okres -1 258,1 -645,5!
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na konieesak 43 898,97 45 15672
h) odpisy z tytulu trwalej utraty waroi na pocatek okresu 0,0 0,0
- zZwickszenia 0,04 0,
- Zmniejszenia 0,04 0,00
i) odpisy z tytulu trwalej utraty warkei na koniec okresu 0,p0 0Jjo0
j) wartos¢ netto na koniec okresu 0,04 2 804, 7B
$rodki transportu
a) wartGg ¢ brutto na pocgtek okresu 0,04 271 588,5;
b) zwigkszenia (z tytuiu) 0,04 0,09
- nabycia 0,04 0,0
-inne (leasing) 0,04 0,00
C) zmniejszenia 0,04 271 588,5
- sprzeda 0,04 77 168,26
d) wartcgs¢ brutto na koniec okresu 0,04 0,00
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na piezokresu 0,0 189 321,5
f) amortyzacja za okres 0,04 1 268,7p
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na konigesak 0,0 0,4o
h) odpisy z tytulu trwalej utraty waroi na pocagtek okresu 0,0 0,00
- zZwicks zenia 0,04 0,0
- Zmniejszenia 0,04 0,0
i) odpisy z tytulu trwalej utraty waréei na koniec okresu 0,p0 OIOO
j) wartos¢ netto na koniec okresu 0,04 0,0d)
inne srodki trwate
a) wartGg ¢ brutto na pocgek okresu 18 778,69 31944,85
b) zwigks zenia (z tytuiu) 0,04 0,09
- nabycia 0,04 0,00
-inne 0,04 0,09
C) zmniejszenia 0,04 13 166,16
- likwidacja 0,00 13 166,16
d) wartags¢ brutto na koniec okresu 18 778,69 18 778,49
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na piezokresu 17 730,$2 1595379
f) amortyzacja za okres 1048,3 6 218,32
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na konigesak 18 778,49 17 73032
h) odpisy z tytulu trwalej utraty waroi na pocgtek okresu 0,0 0,00
- zZwicks zenia 0,04 0,00
- Zmniejszenia 0,04 0,00
i) odpisy z tytutu trwatej utraty warkei na koniec okresu 0,p0 4 441169
j) wartos¢ netto na koniec okresu 0,04 1048,37
Srodki Trwate razem 0,09 3853,1p
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3.3.Srodki trwate hilansowe (struktura wtasnosciowa) 2012 2011

a) wiasne 0,00 38531

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzavy lub innej

umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 0,00 0,0

Srodki trwate bilansowe razem 0,00 3 853,11

Nota 4 do poz. Il 2. aktywéw

4.1. Naleznosci dtugoterminowe 2012 2011

a) Nalenosci diugoterminowe kwota nominalna brutto 4417937,2 4703138,62
w tym walutowe- rownowarté w PLN 2 998 338,64 3003 138,62
kwota w USD 876 880,00 876 880,00

b) kwota dyskonta na dfiehilansowy -195 069,76 -388 597,86

c) odpis aktualizacy -4 222 907,49 0,00

Nalezndgci dugoterminowe netto 0,00 4314 541,26

W bilansie na dzien 31.12.2011 roku naleznos¢ zostata wykazana w wartosci nominalne;j.

Uwzglednienie wartosci biezgcej naleznosci na dzien 31.12.2011 r. zostalo skorygowane w
ksiegach roku 2012. Wptyw korekty btedéw podstawowych na kapitaty na dzien 31.12.2011 roku

wynosi strata 388 597,36 zi.

Nota 5 - do poz. IV.3. aktywéw

5.1 Dlugoterminowe aktywa finansowe 2012 2011

a) w jednostkach zaleych 5000,0 0,0p
- udzialy lub akcje 5000,0 0,0p
- inne papiery wartgciowe (wg rodzaju) 0,04 0,0

- udzielone peyczki 0,00 0,00

- inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0,00 0,0
b) w jednostkach stowarzyszonych 0,00 0,0(

- udzialy lub akcje 0,00 0,0

- nne papiery wartgiowe (wg rodzaju) 0,00 0,0(I)
- udzielone peyczk 0,0d 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0,00 0,0
c) w pozostatych jednostkach 360 793,44 340 461,11
- udzialy lub akcje 360 793,44 340 461,11
- inne papiery wartg&ciowe (wg rodzaju) 0,00 0,0

- udzielone peyczk 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0,00 0,0(I)
Dilugoterminowe aktywa finansowe, razem 365 793,44 34[(51,11
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5.2 Zmiana stanu dlugoterminowych aktywow finans owgh (Wwg 2012 2011

grup rodzajowych)

a) stan na poatek okresu 340 461,11 4735724110
b) zwikszenia (z tytutu) 25 332,3 0,0p
- nabycie udziatow/akciji 5 000,0( 0,0p
- udzielone payczki 0,0 0,0

- aktualizacja wyceny 20 332,38 0,00
c) zmniejs zenia (z tytutu) 0,00 4 395 262,99
- sprzedaudziatow/akciji 0,004 4 395 262,99
- odpisy aktualizujce udzialow 0,00 0,0

- splacone payczki 0,0d 0,00
d) stan na koniec okresu 365 793,44 340 461,11

5.3 Udziaty lub akcje - dtugoterminowe aktywa finas owe

nazwa(firma) jednostki, ze wskazaniem formy prawnej

VIAGUARA US, INC

ROCKLIN Sp. zo.o0.

siedziba

Las Vegas, USA

Warszawa

przedmiot wykonywanej dziafalgoi

produkcja i dystrybucja alkoholu n
rynku USA

pprodukcja materiatow
budowlanych w

charakter powgizania z wyszczegélnieniem paea bezpgrednich
i posrednich

pozostala jednostka

jednostka zalma

stosowana metoda konsolidacji /wycena metpiaw wiasnéci,
badz wskazanieze jednostka nie podlega konsolidacji /wycenie

metody praw wliasnéci nie podlega konsolidaciji nie podlega konsolidaciji

wartos¢ udziatow akeji wedtug ceny nabycia 298 729,75 5000,0
wartas¢ bilansowa udziatow/akcji 360 793,44 5000,0
5.4 Papiery wartgciowe udziaty i inne dtugoterminowe aktywa

finansowe (struktura walutowa) 2012 2011

a) w walucie polskiej 365 793,441 340 461,11

b) jednostka / waluta

-USD 116 400,00 116 400,00

- USD

Papiery wartéciowe, udzialy i inne dlugoterminowe aktywa 365 793,44 340 461,11
finansowe, razem
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5.5 Papiery wartgciowe udziaty i inne dtugoterminowe aktywa

finansowe (wg zbywalnéci) 2012 2011

A. Z nieograniczog zbywalndcia, notowane na gieldach (waéto 0,00 0,0
bilansowa)

a. akcje (warté¢ bilansowa): 0,00 0,04

- wartcs¢ na pocgtek okresu 0,00 0,0(

- wartas¢ wedlug cen nabycia 0,00 0,0
B. Z ograniczon zbywalnGcia (wartas¢ bilansowa) 0,0p 0,00
a. udzialy i akcje (wart@ bilansowa): 365 793,44 340 461,11
- wartas¢ weditug cen nabycia 303 729,7p 298 729,75
b. obligacje (warté¢ bilansowa): 0,00 0,04
Wartas¢ bilansowa, razem 365 793,44 340 461,11
Nota 6 - do poz. V.1. aktywow

Soi hZon;:)a\\Ar:gsotanu aktywow z tytutu odroczonego podati D ot

1. Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku docveztjo na 0,00 0,0
pocatek okresu, w tyr

a) odniesionych na wynik finansowy 0,00 0,0

2. Zwickszenia 0,00 0,0
a) odniesione na wynik finansowy okresu wazkil z ujemnymi 0,00 0,0
roznicami przejciowymi E")(z tytulu)

- niezaptaconych odsetek od zobowiazdyt. obligacji 0,0p 0,00
- niezaptaconych odsetek od otrzymanych pozyczek 0| 0,0 0,0d

- aktualizacji papierow wart@iowych 0,00 0,0

- wycena bilansowa nateosci walutowych z tyt. dostaw 0,p0 0,00
- straty podatkowej za lata ubiegte 0,00 0,0

3. Zmniejszenia 0,00 0,0(
a) odniesione na wynik finansowy okresu wazkil z ujemnymi 0,00 0,04
roznicami przejciowymi E")(z tytulu)

- aktualizacji papierow wart@iowych 0,00 0,0

4 Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku docheeto na 0,00 0,0(
koniec okresu, razem, iym:

a) odniesionych na wynik finansowy 0,00 0,0
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Nota 7 - do poz. Il. 1. Aktywéw

2012 2011
7.1 Zapasy
a) materialy 0,00 0,00
b) poiprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
c) produkty gotowe 0,00 0,00
d) towary 0,00 0,00
e) zaliczki na dostawy 0,00 3431,34
Zapasy razem 0,00 3 431,35
Nota 8 - do poz. Il. 2. Aktywow
8.1. Naleznosci krétkoterminowe 2012 2011
a) od jednostek powzanych 0,00 0,00
- Z tytulu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 0,00 0,00
- do 12 miesicy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesjcy 0,00 0,00
- Z tytulu podatkow, cel, ubezpiedzeEinnychswiadcze 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00
- dochodzone na drodzgedowe] 0,00 0,00
b) od pozostalych jednostek 34 233,27 338 110,718
- Z tytulu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 0,00 143 140,00
- do 12 miesicy 0,00 143 140,00
- powyzej 12 miesjcy 0,00 0,00
- z tytulu podatkéw, cet, ubezpieézennych$wiadcze 12 143,15 13 033,53
-inne 22 090,12 181 937,25
- dochodzone na drodzgdowe] 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe netto razem 34 233,27 338 110,78
c) odpisy aktualizajce warté¢ nalenosci 3 864 490,31 3022 961,10
Naleznosci krotkoterminowe brutto razem 3898 723|58 3 361,85
Nalezno§ci krotkoterminowe razem 34 233,27 338 110,7B
8.1.1. Nalenosci krétkoterminowe od jednostek powazanych 2012 2011
a) z tytulu dostaw i ustug, w tym: 0,04 0,00
- od jednostek stowarzyszonych 0,0 0,0(I)
b) inne, w tym: 0,04 0,00
- od jednostek stowarzyszonych 0,0 0,00
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek paanych netto, razem 0Jo 0100
c) odpisy aktualizace warté¢ naleznosci od jednostek powranych 0,04 0,09
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek pazanych brutto, razem

o,po

o|oo
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82 Zmlang stanu odpis 6w aktualizujcych wartos ¢ naleznosci 2012 2011
krétkoterminowych
Stan na poctek okresu 3022 961,14 1535 249,49
a) zwekszenia (z tytulu) 841 529,21 1487 711,61
- watpliwych do odzyskania nalezno$d 841 529,21 1487 711,61
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- rozwiazanie rezerw z tyt. spisanych naleznosd 0,00 0,00
- rozwiazanie rezerwy z tyt. wplywu naleznosd 0,00 0,00
Stan odpis 6w aktualizupcych wartos ¢ naleznosci
krétkoterminowych na koniec okresu 3 864 490,31 3022 961,10
8.3. Naleznosci krétkoterminowe brutto (struktura walutowa) 2012 2011
a) w walucie polskiej 530 979,84 397 665,718
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuztya 3374 293,74 2 963 406,10
w USD 1088 622,31 1088 622,32
Naleznosci krotkoterminowe razem 3 905 273,54 3361071,48
8.4. Nalenosci z tytutu dostawi ustug (brutto) - o pozostatynod

s : ) 2012 2011
dnia bilansowego okresie sptaty:
a) do 1 miegjca 0,00 0,00
b) powyzej 1 miesica do 3 miegty 0,00 0,00
c) powyzej 3 mies¢cy do 6 miesicy 0,00 0,00
d) powyzej 6 mies¢cy do 1 roku 0,00 0,00
e) powyzej 1 roku 0,00 0,00
f) naleznosci przeterminowane 92 240,5 110 989,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (brutto) 92 240,53 90 %77,88
g) odpisy aktualizace warté¢ nalenosci z tytutu dostaw i ustug 92 240,53 47 537,88
Nalezno§ci z tytutu dostawi ustug, razem (netto) 0,0( 143 D400
8.5. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (bruttd - z

. L . 2012 2011

podziatem na nal&nosci niesptacone w okresie:
a) do 1 miegica 0,00 0,00
b) powyzej 1 miesica do 3 miegcy 0,00 24 608,73
c) powyzej 3 miesg¢cy do 6 miesicy 0,00 12 745,17
d) powyzej 6 mies¢cy do 1 roku 0,00 15 547,32
e) powyzej 1 roku 92 240,53 79 345,30
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane razeratto) 92 240,51 132 246,%2
g) odpisy aktualizace warté¢ nalenosci z tytutu dostaw i ustug,
przeterminowane 92 240,53 47 537,88
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane razenretto) 0,00 84 708,64
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Nota 9 - do poz. Il. 2. i l. 4. Aktywow

9.1. Naleznmu qurne oraz nal&nosci przeterminowane z 2012 2011
podziatem wg tytutow

naleznosci sporne i przeterminowane brutto, w tym: 0,00 D,00
a) z tytulu dostaw towardw i ustug 0,00 0,0

- od ktérych nie dokonano odpisow aktualimyjch i nie wykazano

jako "Naleznosci dochodzone na drodzedowej" 0,04 0,0p
- obgte odpisami aktualizagymi 0,00 0,00
Nota 10 - do poz. Il. 3. aktywow

10.1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 2012 2011

a) w jednostkach powizanych 0,00 0,00
b) w pozostalych jednostkach 0,00 0,00
udzialy lub akcje 0,00 0,00
inne papiery wartéciowe 0,00 0,00
udzielone payczki 366 826,0 609 873,31
inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) srodki pienézne iinne aktywa piegine 12 990,14 797,82
srodki piengzne w kasie i na rachunkach 12 990,18 797,8p
innesrodki piengzne 0,00 0,00
inne aktywa pierizne 0,00 0,00
Krétkoterminowe aktywa finansowe razem 379 816,18 61671,13
10.2. Udzielone payczki krétkoterminowe (struktura walutowa) 2012 2011

a) w walucie polskiej 733 652,01 609 873,31
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuzija 0,00 0,00
Udzielone payczki krétkoterminowe razem 733 652,01 609 873,31
Wg stanu na dzie31.12.2012 r. pryczki objeto 50% odpisem aktualizaym.

10.3.Srodki pieni ezne i inne aktywa piengzne (struktura 2012 2011
walutowa)

a) w walucie polskiej 12 990,18 887,45
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuzija 0,00 -89,63
Srodki pieni ezne i inne aktywa pienezne razem 12 990,18 797,8R
Nota 11 - do poz. Il. 4. aktywow

11.1. Krétkoterminowe rozliczenia midzyokresowe 2012 2011

a) czynne rozliczenia gdzyokresowe kosztow, w tym: 9317,16 4900,6p
ubezpieczenia 0,00 0,00
cz$¢ odsetkowa rat leasingowych 0,00 0,00
pozostate 9 317,16 4 900,6p
b) pozostale rozliczenia gaizyokresowe, w tym: 0,00 0,00
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe razem 931716 4 900,60
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Nota 12 do aktywow

W roku 2011 dokonano odpisu aktualizujgcego na towary w magazynie na kwote 45.753,55 z}

W roku 2012 dokonano odpisu aktualizujgcego na towary w magazynie na kwote 4 086,03 zt

Nota 13 - do poz. I.1. pasywow

13.1. Kapitat zaktadowy
Rodzaj Wartos¢ seriiwg

uprzywilejowan wartosci
Seria Rodzaj akciji a akciji Liczba akcji nominalnej
A imienne 2 glosy na akcje 7 885 (00 7881500
B na okaziciela 5 000 000 500 (oo
C na okaziciela 5 000 0pO 500 Q00
D na okaziciela 2 000 000 200 Qoo
E na okaziciela 1 000 0p0 100 ¢oo
G na okaziciela 20 885 0p0 2088 500
| na okaziciela 6 000 00 600 00
H na okaziciela 3500 000 350 (00
J na okaziciela 26 500 0p0O 2 650 P00
K na okaziciela 16 000 00O 1 600 )00
Liczba akcji razem 93 770 000
Kapitat zakladowy razem 9377 000

Wszystkie akcje serii A, B, C, D, E, G, |, H, J,20staly pokryte gotdwki prawa do tych akcji nieas

w zaden sposdb ograniczone
Wartcs¢ nominalna jednej akcji = 0,10 zt.

13.2 Kapitat zaktadowy - struktura

. Liczba akdji Liczba Udziat w Udziat w
Akcjonariusze , gtosow .
ogoétem , akcjach gtosach
ogotem
MW INVESTMENT INC 13134 700 13134 700 149 13%
ANETA JURKIEWICZ 12 806 230 19 641 230 149 19%
Pozostali 67 829 070 68 879 070 729 68%
Razem 93 770 000 101 655 000 1009 100%

Nota 14 - do poz. I.3. pasywow

Akcje (udziaty) wtasne - nie dotyczy.
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Nota 15 - do poz.l.4. pasywow

15.1. Kapitat zapasowy 2012 2011

ze sprzeday udziatdbw/akcji powyej ich wartgci nominalnej 0,00 3047 079,26
utworzony ustawowo 0,00 0,00
utworzony zgodnie ze statutem/umpponad wymagan

ustawowo (minimalg) wartasé 0,00 0,00
z doplat wspdoinikéw/akcjonarius zy

pokrycie straty 0,00 -3 047 079,26
Kapital zapasowy razem 0,00 0,00

Nota 16 - do poz. I.5. pasywOw - Kapitat z aktualiz  acji wyceny

nie dotyczy.

Nota 17 do poz. I.6. pasywéw - Pozostate kapitaty rezerwowe

nie dotyczy.

Nota 18 do poz. I.9. pasywow - Odpisy z zysku netto  w ci ggu roku obrotowego

nie dotyczy.

Nota 19 do poz. Il pasywoOw - Zmiana stanu kapitatbw  mniejszo $ci

nie dotyczy.

Nota 20 do poz. Il pasywéw - Zmiany stanu ujemnej  warto $ci firmy jednostek

nie dotyczy

Nota 21 do poz. IV.1. pasywow

podporz adkowanych

21.1. Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego patku

dochodowego 2012 2011

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku doohadjo na 24 268,84 0,0p
pocatek okresu, w tym:

a) odniesionej na wynik finansowy 0,00 0,04
2. Zwickszenia 4 337,16 5896,02
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytuhddimich 4 337,14 5896,32
réznic przefciowych (za)tytulu)

- wycena bilansowa zoboaviah walutowych 0,0p 0,00
- niezaptaconych odsetek od udzielonych pozyczek 37418 5 896,0p
3. Zmniejszenia 0,00 0,04
a) odniesione na wynik finansowy okresu wazku z dodatnimi 0,00 0,0
réznicami przejciowymi a)(z tytulu)

4. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dooln@djo na 28 606,0( 5 896,02
koniec okresu, razem

a) odniesionej na wynik finansowy 28 606,0(P 5 896,02
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Nota 22 do poz. IV.2. pasywéw - Zobowi
nie dotyczy.

Nota 23 - do poz.Ill pasywéw

gzania dlugoterminowe

23.1 Zobownzania krétkoterminowe 2012 2011
a) wobec jednostek pogzianych 0,00 16 214,84
b) wobec pozostalych jednostek 534 90p,15 669 0f/8,76
- kredyty i payczki 105 137,41 111 372,00
- z tytulu emisji dhinych papier6w wartciowych 0,0( 0,0p
- inne zobowjzania finansowe, w tym: 0,90 0J00

...z tyt. uméw leasingowych 0,00 0,04

...Z tyt. odsetek naieych obligatariuszom 0,00 0,00
- Z tytulu dostaw i usiug, o okresie wymagadlnio 189 327,6Y 465 871,Y5

...do 12 miegcy 189 327,6Y 465 871,15
- zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,04
- zobowjzania wekslowe 0,00 0,0
- Z tytulu podatkow, cet, ubezpieczEinnych swiadcze 42 076,97 69 490,15
- Z tytulu wynagrodae 2 223,81 7 785,46
- inne (wg tytutdw) 196 139,2y 1 979,65

...wplaty na poczet objia akciji 0,00 0,0

... pozostale 0,00 0,0
Zobownzania krotkoterminowe, razem 534 905,1% 685 293,40
23.2 Zobownzania krétkoterminowe (struktura
walutowa) 2012 2011
a) w walucie polskiej 534 905,15 509 638,42
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuz)a 0,00 175 655,18
Zobowigzania krétkoterminowe razem 534 905,1p 685 293,6
23.3 Zobowizania krétkoterminowe z tytutu kredytéwi pozyczek

Kwota
Kwota Kwota kredytu/payczki
kredytu/payczki| kredytu/payczki| pozostata do Warunki Termin
Nazwa jednostki wg umowy wg umowy splaty oprocentowania splaty Zabezpieczenjia
MW Investment INC 85 000,00 85 000,00 8500000 8,61% w skali rpku__ 32am% brak
WIBOR 1M z dnia
12-05-2011(wyszy)

Malgorzata Gaus-Wierzbowska 43 000,00 43 00p,00 DAYRib 18-08-2011 +5%miana na al brak
Ogoétem 128 000,00 128 000,00 86 372,p0

23.4. Zobownzania krétkoterminowe z tytutu wyemitowanych diuznych instrumentéw finans owych wg rodzaju

Wartosé Wartosé Warunki Gwarancje/zp
Diuzne instrumenty finansowe wg rodzaju nominalna nominalna | oprocentowania  Termin wykupu| bezpieczenig
nie
ustanowiond
Obligacje serii B zamienne na akcje serii H 40000, 400 000,0p 10% w skaliroku 8lipca 2011r. |zabezpiecae

W trakcie 2012 roku oraz wg stanu na 31.12.20a2rwystpity diuzne instrumenty finansowe.
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Nota 24 - do poz.IV.4. pasywow

24.1 Zmiana stanu ujemnej warto  $ci firmy
nie dotyczy.

24.2 Inne rozliczenia m¢dzyokres owe 2012 2011
a) bierne rozliczenia okresowe kosztow (4,00 9 30p,00
- dlugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 9 300,0(
ustugihcznasci 0,00 0,00
badanie sprawozdania finansowego (4,00 D,00
ustugi doradcze 0,00 0,00
koszty zwiazane z upublicznieniem Spo6kki 0,00 0,00
pozostate 0,00 9 300,0(
b) rozliczenia midzyokresowe przychodéw 0,00 0,00
Inne rozliczenia miedzyokresowe razem 0,04 9 300,00
Nota 25
25. Sposéb obliczenia warkzi ksiegowej na jedm akcje 2012 2011
oraz rozwodnionej wartasci ksiegowej na jedm akcje
Wartos¢ ksiegowa/Kapitat wlasny 225 648,90 5287 916,80
Liczba akcji/udziatdw 93 770 00d 93 770 040
Wartas¢ ksiegowa na jeds akcg/udziat (h) 0,00 0,06
Rozwodniona liczba akcji/ludziatow 0 0
Rozwodniona wart& ksiegowa na jeda akcg/udziat () 0,00 0,0(
Nota 26
26.1. Nalezno$ci warunkowe od jednostek powi  gzanych
nie dotyczy
26.2. Zobowi gzania warunkowe na rzecz jednostek powi  gzanych

nie dotyczy
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VIl. DODATKOWE INFORMACJE | OBJA SNIENIA — NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU

ZYSKU | STRAT:

Nota 27 - do poz.l.1.

27.1 Przychody netto ze sprzedg produktéw 2012 2011

sprzeda produktow 0,00 0,00
opfaty licencyjne 0,00 0,00
sprzeda praw do znakdéw 0,00 0,00
oplaty za pérednictwo 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedsy produktéw razem 0,00 0,00
w tym od jednostek powzanych 0,00 0,00
Nota 28 - do poz.l.2.

28.1 Przychody netto ze sprzedy towaréw i materiatow 2012 2011

sprzeda towarow 13 198,95 227 606,62
sprzeda towaréw reklamowych 0,00 0,00
sprzeda materialow 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedsy towaréw i materiatéw razer 13 198,95 227 606,6p
w tym od jednostek powzanych 0,00 0,00
28.2 Przychody netto ze sprzeda zy towaréw i materiatow (struktura  terytorialna)

Wszystkie przychody osiggane sg na terenie Polski

Nota 29 - do poz. Il.1., poz.IVi poz.V

29.1. Koszty wedtug rodzaju 2012 2011
amortyzacja 6 065,65 30 036,58
zuzycie materialdw i energii -235,94 31 553,56
ustugi obce 203 524,94 426 139,49
podatkii opfaty 2 205,00 11 503,27
wynagrodzenia 9 100,00 184 951,96
ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia 831,6 27 988,09
pozostale koszty rodzajowe w tym: 163,61 56 196,25
- delegacje 0,00 1579,44
- reprezentacja i reklama 0,00 18 757,87
- ubezpieczenia 0,00 11 493,88
- pozostate 0,00 24 365,06
Razem koszty wedtug rodzaju 221 654,90 768 369,19
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Nota 30 - do poz.VII.3

0,00

30.1. Pozostate przychody operacyjne 2012 2011
rozwigzane odpisy aktualizacyjne 0,00 0,00
przychody z rachunku inwestycyjnego 0,00 0,00
podnajem samochodu 0,00 400,00
spisane przedawnione zobawdnia 222 396,7P 0,d0
odszkodowania 0,00 11 321,32
inne 25 838,1( 4 670,56
Sprzeda skladnikow majtku trwalego 162 756,6B 119 935,89
Razem 410 991,52 136 327,7[7
Nota 31 - do poz. VIII.3
31.1. Pozostate koszty operacyjne 2012 2011
utworzone odpisy aktualizacyjne naiesci 434 428,84 1487 711,61
spisane przedawnione nzi@sci 35 663,55 1,21
koszt przeterminowanych towaréw 0,00 0,00
koszty likwidacji szkdd komunikacyjnych 0,00 9421|32
koszty badania sprawozdania finansowego D,00
koszty dotyczce zaniechania dzialal§oi w zakresie
produkciji i sprzedzy alkoholu 0,00 0,00
braki inwentaryzacyjne 4 086,03 0,0(
pozostale 6 842,79 278 735,4b
Wartosic netto sprzedanego npedu trwalego 91 128,30
Razem 481 021,17 1866 997,99
Nota 32 - do poz. X
32.1. Przychody finansowe z tytutu odsetek 2012 2011
a) z tytutu udzielonych pyczek 46 917,04 31 031,60
- 0od jednostek powranych, w tym: 0,00 0,00
-- od jednostek zalaych 0,00 0,00
-- od jednostek stowarzyszonych 0,00 0,00
- 0d pozostalych jednostek 46 917,04 31 031,80
b) pozostate odsetki 193 527,6( 695,5b
- 0d jednostek powkanych, w tym: 0,00 0,00
-- od jednostek zalaych 0,00 0,00
-- od jednostek stowarzyszonych 0,00 0,00
- od pozostalych jednostek 193 527,6( 695,5p
Razem przychody finansowe z tytutu odsetek 240 4446,$ 31727,25
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32.2. Inne przychody finansowe 2012 2011
a) dodatnie rénice kursowe 0,00 96 711,15
- zrealizowane 0,00 12,12
- niezrealizowane 0,00 96 699,08
b) rozwgzane odpisy aktualizzge (z tytulu) 0,0p D
C) pozostale, w tym: 2 755,43 2 922,46
Razem inne przychody finansowe 2 755,49 99 633,61
Nota 33 - do poz. XI
33.1. Koszty finansowe z tytutu odsetek 2012 2011
a) od kredytow i payczek 0,00 51 823,6
- dla jednostek powranych, w tym: 0,00 51 823,6
-- dla jednostek zalaych 0,00 0,00
-- dla jednostek stowarzyszonych 0,00 0,00
- dla innych jednostek 0,00 0,00
b) pozostate odsetki 10 252,53 51 823,66
- dla jednostek powranych, w tym: 0,00 0,00
-- dla jednostek zalaych 0,00 0,00
-- dla jednostek stowarzyszonych 0,00 0,00
- dla innych jednostek 10 252,53 51 823,66
Razem koszty finansowe z tytutu odsetek 10 252,53 1637,32
33.2. Inne koszty finansowe

2012 2011
a) ujemne rénice kursowe, w tym: 280 361,37 27 284,94
- zrealizowane 0,00 7 210,88
- niezrealizowane 280 361,3f 2007411
a) pozostate, w tym: 0,00 3 558,6P
Razem inne koszty finansowe 280 361,37 30 843,43

Nota 34 - do poz. XII - Zysk (strata) na sprzeda zy calo $cilub cz es$ci udziatéw jednostek

podporz gdkowanych
nie wystgpity

Nota 35 - do poz. XIV.1. - Zyski nadzwyczajne

nie wystapity

Nota 36 - do poz. XIV.2. - Straty nadzwyczajne

nie wystapity
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Nota 37 - do poz. XVIlI

Podatek dochodowy biezgcy - w okresie sprawozdawczym nie wystgpit

37.1. Podatek dochodowy biacy 2012 2011
1. Zysk (strata) brutto -4 689 665,7|L -2 073 069,40
2 R&@nice pomtdzy zyskiem (straf) brutto a podstayy 5133 608,3% 172523191
opodatkowania podatkiem dochodowym (vigtuiow)
- odsetki od pgyczki udzielonej niezaptacone do dnia -240 444,66 -31 031,69
bilansowego
- rozwigzane rezerwy nie stanagie uprzednio kosztéw -10 630,02 0,0p
uzyskania przychodéw
- odpisy aktual. rzecz. ski. aktywow obrotowych 6,03 0,0(
- odpisy aktualizujce nalenosci 4 699 842,6B 0,40
- odpisy aktualizujce payczki udzielone 366 826,01
- korekta bilansowa kosztéw rat leasingowych D,00 0[0,0
- czsc odsetkowa rat leasingowych 0,00 0,0
- ujemne ranice kursowe z wyceny bilansowej 280 361,37
- odsetki od pgyczek otrzymanych niezapfacone do dnia 8634,77 20 656,10
bilansowego
- réznice przejciowe kosztéw operacyjnych i 0,00 -76 624,9p
-inne 0,00 -3 664,6[
- koszty trwate niestanowace kosztow uzyskania 24 932,21 1815 896,49
przychodéw
... amortyzacja ogfodkoéw trwalych otrzymanych do 0,00 4 095,244
uzytkowania na podstawie uméw leasingowych
... wydatki na najem samochodu osobowego 0,00 0,00
... wydatki na reklami reprezentagj 0,00 13818,9
.. odsetki bugketowe 0,00 0,04
.. Spisanie/umorzenie nateosci 0,00 1,21
.. braki inwentaryzacyjne 0,00 85 524,86
.. koszty zaniechanej dzaitalnosci 0,00 0,04
... pozostale n.k.u.p. 24 932,22 1712 456,p6
3. Strata z lat ubieglych 443 942,68 0,00
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowyn 0,00 347 837,49
5. Podatek dochodowy wedlug stawki 19 % D,00 0,00
6. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczénia 0,00 0,04
obniki podatku
7. Podatek dochodowy ligey ugty (wykazany) w 0,00 0,04
deklaracji podatkowej okresu, w tym:
- wykazany w rachunku zyskéw i strat 0,00 0,0

Nota 38 - do poz. XIX - Pozostate obowi
nie dotyczy

Nota 39 - do poz. XX - Udziat w zyskach (stratach)
wycenianych metod g praw witasno sci
nie dotyczy

azkowe zmniejszenia zysku

netto jednostek podporz adkowanych
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Nota 40 - do poz. XXII
Zarzad proponuje pokrycie straty za 2012 r. zyskiem z lat nastepnych

Nota 41

41.1. Spos6b obliczenia zysku/straty na jedrakcje

zwyktg oraz rozwodnionego zysku/straty na jedm akcje

zwykta. 2011 2011

Zysk (strata) netto -4 689 665,71 -2 073 069,40
Liczba akcji/ludzialow 93 770 000 93 770 0q0
Zysk (strata) na jednakci/udziat (zf) -0,05 -0,02
Rozwodniona liczba akcjiludzialbw 0 0
Rozwodniony zysk (strata) na jegakcg/udziat (zf) 0,00 0,0(

VIll. DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE - ROZPORZADZENIE MINISTRA FINANSOW Z
DNIA 18.10.2005 ROKU (Dz.U. nr. 209, poz. 1743 z p6 zn.zm.)

Dane w tys. zt

Stan na Stan na
a) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 31.12.2012 31.12.2011
1) srodki pien¢zne w kasie i na rachunkach bankowych ora
krétkoterminowe lokatyrodkéw pien¢znych (warte¢
bilansowa) w tys. zk.
stan na poegek okresu 1 30
- Zwickszenia 952 257
- Zmniejszenia 940 2 602
stan na koniec okresu 13 1
b) zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 0 0
stan na pocgek okresu 0 400
- Zwigkszenia 0 0
-Zmniejszenia 0 400
stan na koniec okresu 0 0
c) pazyczki udzielone
stan na poegek okresu 604 317
kr6tkoterminowe 0 400
- Zwiekszenia 0 400
krtkoterminowe 0 0
-Zmniejszenia 21 104
krotkoterminowe 0 0
stan na koniec okresu 583 604
kr6tkoterminowe 583 604
d) aktywa finansowe dos¢pne do sprzeday
stan na poagek okresu 340 4736
- Zwiekszenia 5 0
-Zmniejszenia 0 4 394
stan na koniec okresu 345 34(
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1.2 Charakterystyka aktywOw finansowych wyst  epujacych w PADI S.A., s$rodkdw pieni eznych,
i lokat terminowych, po zyczek udzielonych, akcji i udziatéw w spétkach.

1.2.1. A) a) Srodki pieni ezne w kasie i na rachunkach bankowych O/N:
« charakter instrumentu - aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
e wartos¢ nominalna srodkow pienieznych wynosi 13 tys. zt.
« klasa ta obejmuje srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych.
< $rodki pieniezne nie posiadajg opcji rozliczenia przed terminem wykupu
* brak dodatkowych zabezpieczen zwigzanych ze Srodkami pienieznymi
» brak dodatkowych warunkow

1.2.1 A) b) Zobowi gzania finansowe przeznaczone do obrotu

wyemitowane obligacje 400 tys. zt. serii B zamienne na akcje serii H, oprocentowane wedtug
stawki 10% w skali roku. Termin wykupu obligacji uptynat - 8 lipca 2011 r. Odsetki od obligaciji
ptatne w okresach miesiecznych. Zobowigzanie zostato zamienione na akcje spokki

W 2012 roku nie wystgpity zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu.

1.2.1.A) c) Pozyczki udzielone

Odsetki od pozyczek niezrealizowane wynosity za rok 2012 46 917,06 z.
Pozyczki zostaly udzielone podmiotom niezaleznym.

Oprocentowanie pozyczek ksztattuje sie na poziomie stawek WIBOR 1M
Naleznosci z tytutu odsetek od pozyczek otrzymywane sg w jednorazowej sptacie.

1.2.1. A) d) Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy

- dlugoterminowe aktywa finansowe obejmujg akcje spotki niepowigzanej, warto$¢ ich wyrazona
jest w cenie nabycia, przy uwzglednieniu wyceny walutowej wg sredniego kursu NBP na dzien
bilansowy. Dodatnie réznice kursowe, powstate na dzieh wyceny akcji wyrazonych w walucie
zwiekszajg kapitat z aktualizacji wyceny, natomiast ujemne réznice kursowe zmniejszajg ten
kapitat do wysokosci kwoty, o ktorg uprzednio podwyzszono go z tego tytutu. W pozostatych
przypadkach ujemne réznice kursowe zalicza sie do kosztow finansowych. Wzrost wartosci akcji
lub udzialdw bezposrednio wigzacy sie z uprzednim obnizeniem jej wartosci, zaliczonym do
kosztow finansowych, ujmuje sie do wysokosci tych kosztow jako przychody finansowe.

Z uwagi na brak aktywnego rynku pozwalajgcego na ustalenie wartosci rynkowej przyjmuje sie
wartosci w cenie nabycia jako warto$¢ godziwg.

W 2012 roku jednostka nabyta udziaty w spétce zaleznej o wartosci 5 tys i zakwalifikowata

do aktywow dostepnych do sprzedazy.

1.2.1. B) Opis metod i istotnych zalo zen przyjetych do ustalania warto $ci godziwej
aktywow i zobowi gzan finansowych wycenianych w takiej warto  $ci
Ustalane w wartosci godziwej zobowigzania finansowe nie wystepujg

1.2.1.C) Opis sposobu ujmowania skutkbw przeszacowa nia aktywoéw finansowych
zaliczonych

do kategorii dost epnych do sprzeda zy

nie dotyczy.

1.2.1. D) Warto$¢ wykazanych w bilansie instrumentow finansowych wyc enianych w
warto $ci godziwej, jak réwnie z odpowiednio skutki przeszacowania odniesione na ka pitat
z aktualizacji wyceny w okresie sprawozdawczym lub zaliczone do przychoddéw lub
kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego

nie wystepujg
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1.2.1. E) Tabele zmian w kapitale z aktualizacji wyceny w zakresie instrumentow
finansowych, obejmuj acych stan kapitatu na pocz atek i koniec okresu sprawozdawczego
oraz jego zwi ekszenia i zmniejszenia.

Nie dotyczy - nie wystgpity w roku sprawozdawczym zmiany w kapitale z aktualizacji wyceny.
1.2.1. F) Objasnienia przyj etych zasad wprowadzania do ksi ag rachunkowych
instrumentow finansowych nabytych na rynku regulowa nym

Nie dotyczy

1.2.1. G) Informacje na temat obci gzenia ryzykiem stopy procentowe;.
Nie dotyczy

1.2.1. H) Informacje na temat obci gzenia ryzykiem kredytowym.
Nie dotyczy

1.2.2. Nie dotyczy

1.2.3. Nie dotyczy

1.2.4. Nie dotyczy

1.2.5. Nie dotyczy

1.2.6. Nie dotyczy

1.2.7. Informacja odnosnie odsetek od udzielonych pozyczek przedstawiono w pkt 1.2.1A)c)
1.2.8. Nie dotyczy

1.2.9. Informacje odnosnie wysokosci odsetek przedstawiono w nocie 33.1 oraz 23.1
1.2.10. Nie dotyczy

1.2.11. Nie dotyczy

1.2.12. Nie dotyczy

2. Nie dotyczy

3. Nie dotyczy

4. Nie dotyczy

5. Nie dotyczy

6. Poniesione nakfady inwestycyjne w okresie sprawozdawczym, w ujeciu bilansowym wyniosty
Nie poniesiono naktadéw inwestycyjnych

7. Nie dotyczy

8. Nie dotyczy
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9. Informacja o przeci etnym zatrudnieniu (etaty)
Przecietne zatrudnienie w roku 2012 wyniosto 1 etat

10. Wynagrodzenie cztonkéw Zarz adu za 2012 r. wynosity:
Grzegorz Ksigzek - Wiceprezes Zarzadu 3 820,00

11. Nie dotyczy

12. Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych - nie wystgpity

13 Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczgce 2012 roku.

14. Relacje miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem - nie dotyczy

15. W zwigzku z tym, iz skumulowana srednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat
nie przekroczyta 100%, nie dokonuje sie przeliczen danych bilansowych i rachunku

zyskoéw i strat

16. Nie dotyczy

17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzgdzania sprawozdania
finansowego, dokonanych w stosunku do poprzednich lat obrotowych nie ulegly zmianie.

18. Dokonane korekty btedow podstawowych - nie dotyczy

19. Nie istniejg przestanki wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci.

20. Potgczenie spotek - nie dotyczy
21. Nie dotyczy
22. Nie dotyczy
23. Nie dotyczy

24. Nie dotyczy

Warszawa, 24-06-2013

Sporzadzit: Damian Ponczek
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4. Sprawozdanie Zarz gdu na temat dziatalno $ci Spofki:

'/} .
7%

POLSKO-AMERYKANSKI
DOM INWESTYCYINY S.A

SPRAWOZDANIE ZARZ ADU
7
DZIALALNO SCI

za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNO SCI JEDNOSTKI W OKRESIE

OBROTOWYM:
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Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku, Zarzad jest
zobowigzany zapewni¢ sporzgdzenie rocznego sprawozdania z dziatalnosci jednostki
w roku obrotowym, obejmujgce istotne informacje o stanie majgtkowym i sytuacji
finansowej, w tym ocene uzyskiwanych efektow oraz wskazanie czynnikdéw ryzyka i opis
zagrozen.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w okresie obrotowym obejmuje:

A.

B.

C.

Podstawowe informacje o Spotce,

Opis kluczowych dziatalnosci Spoéiki,

Zdarzenia istotne wplywajgce na dziatalnos¢ Spoiki, jakie nastgpity w okresie
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia sporzadzenia niniejszego
dokumentu,

Przewidywany rozwoj Spoiki,

Sytuacja finansowa Spéiki,

Czynniki ryzyka i opis zagrozen,

. Pozostate informacje.

Damian Ponczek

Prezes Zarz gdu

Warszawa, dnia 24czerwca 2012r.
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A. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE:

Nazwa: POLSKO-AMERYKANSKI DOM INWESTYCYJNY S.A.

Siedziba: 02-697 Warszawa, ul. Rzymowskiego 53

NIP: 113-23-89-774

REGON: 015275142

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS
KRS: 0000260376

Telefon: (+48 22) 548-01-45

Fax: (+48 22) 548-00-01

WWW: www.padisa.com.pl

Poprzednik prawny Spoiki zostat utworzony w dniu 25 pazdziernika 2002 roku
w Warszawie jako ViaGuara spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Akt zatozycielski
Spokki podpisano w Kancelarii Notarialnej Elzbiety Koziorowskiej w Warszawie przy
pl. Dgbrowskiego 1 (Repertorium A Nr 5695/2002). Spolka zostata wpisana w dniu
4 listopada 2002 roku do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy pod
nr KRS 0000137776. W dniu 29 czerwca 2006 roku nastgpito przeksztatcenie ViaGuara
Sp. z 0.0. w spoike akcyjng (Repertorium A Nr 8908/2006).

W dniu 30.11.2011r. Krajowy Rejestr Sgdowy dokonat wpisu zmiany spoéiki na Polsko-
Amerykanski Dom Inwestycyjny S.A.

Spotka bylo w okresie sprawozdawczym zarzgdzata markg ViaGuara, IsoGuaraa i innymi.
W wyniku podpisanej umowy wszystkie prawa do marek zostaly sprzedane spéice
Viaguarana SA z siedzibg w Warszawie. Umowe przygotowat i byt za nig odpowiedzialny
Pan Grzegorz Ksigzek

Spotka posiadata wytgczne prawa do uzywania znaku towarowego ViaGuara oraz
receptury, ktérej podstawowy sktadnik tworzy ekstrakt z guarany, na podstawie ktorych
Spotka zleca produkcje firmom zajmujacym sie ustugowo produkcjg. ViaGuara S.A. nie
jest natomiast producentem towaréw sygnowanych markg ViaGuara, do ktérych w 2009
roku nalezaty produkty alkoholowe oraz energetyzujgce.

W zwigzku z przeprowadzonymi zmianami w najblizszym otoczeniu Spoikki, ktére
skutkowaly przyjeta nowg strategig Spoiki obejmujgcg rozszerzenie dotychczasowej
dziatalnosci oraz budowe holdingu finansowego zajmujgcego sie inwestowaniem oraz
zarzgdzaniem spotkami z r6znorodnych branz. Istotg dziatania Spotki staly sie
wyszukiwanie i ,pozyskiwanie lub lgczenie sie z podmiotami posiadajgcymi atrakcyjne
aktywa, stabilng pozycje finansowg badz tez obiecujgce perspektywy rozwoju.

W zwigzku z tym w pierwszym kwartale 6wczesne Zarzgdy w osobach Pana Grzegorza
Ksigzka i Jana Karaszewskiego przeprowadzity transakcje zakupu i sprzedazy akcji spokki
Global Immobilien SA.
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Nastepnie zostato zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na dzien
30 kwietnia 2012 roku. W zwigzku z przyjetg strategig w sierpniu 2011 roku miat to by¢
najwazniejszy moment rozwoju Spotki. W wyniku gtosowan akcjonariuszy zostata
uchwalona emisja akcji serii L w zamian za wniesiony aport. Niestety wycena wnoszonego
aportu dosyc¢ szybko rozmineta sie z rzeczywistoscig. Zatozenia analizy biegtych byly zbyt
optymistyczne, co w potgczeniu sie z sytuacjg makroekonomiczng, wptyneto na taki rozwgj
wypadkow. W zwigzku z tym nowy powotany w koncu czerwca 2012r. Zarzad podjat
uchwate o nierejestrowaniu w sgdzie gospodarczym uchwat o podwyzszeniu kapitatu w
zamian za aport. W wyniku takiej decyzji strona wprowadzajgca aport odstgpita od umowy
ze Spokka.

Nastepnie Spéika przystgpita do pilnego uregulowania spraw formalnych i prawnych.
Odpowiednie zmiany zostaty zarejestrowane w KRS. Wigzatlo sie to z uregulowaniem
spraw poczawszy od 2010 roku. Ostatecznie z konce listopada 2012 roku wpisy w KRS
odpowiadajg sytuacji zaréwno faktycznej jak i odzwierciedlajg zmiany jakie zachodzity w
Spéice w okresach wczesniejszych.

Nastepnym bardzo waznym zagadnieniem byto wprowadzenie do obrotu akcji serii K. Tu
rowniez zamiast oczekiwanego dwumiesiecznego procesu, w wyniku licznych uwag GPW
w stosunku do spraw od uchwalenia emisji w ramach kapitatu docelowego, okres wydtuzyt
sie do dziewieciu miesiecy. Niemniej Spoélce udato sie rowniez uporac i uporzadkowac
wszelkie sprawy zgodnie z uwagami GPW, co w efekcie zakonczylo sie sukcesem w
postaci dopuszczenia do obrotu w dniu 9 maja 2013 roku akgcji serii K.

Innym bardzo waznym zadaniem byt przeglad naleznosci jakie sg zapisane w ksiegach
Spoéiki, a ktére powstaly w okresach wczesniejszych. W zwigzku z istnieniem tych
naleznosci zostat rowniez sporzadzony raport w grudniu 2012 roku. W chwili obecnej
Spotka przeprowadza analize naleznosci, po pierwszych wezwaniach o splate. Czesc
naleznosci ma od poczatku ich powstania termin pfatnosci na 31.12.2013 roku i w
stosunku do nich prowadzone sg rozmowy z kontrahentami.

Zostaly rowniez przeanalizowane zobowigzania istniejgce w ksiegach. W wyniku analizy
Spotka uwaza, ze zobowigzania na kwote ok. 200 000 zt sg watpliwe, bgdz ulegly
przedawnieniu. Jednak, ze wzgledéw ostroznosciowych pozostaty one w ksiegach Spéiki

Spotka réwniez zmienita firme ksiegowg, ktéra w biezgcym roku przygotowata bilans za
rok 2012.

Czas trwania Spotki nie jest ograniczony. Spotka dziata na podstawie Statutu oraz
przepisow Kodeksu spotek handlowych.

Akcje Spotki od 30 sierpnia 2007 r. sg przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie
obrotu (rynek New Connect), organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. W zwigzku z notowaniem akcji Polsko-Amerykarnski Dom Inwestycyjny

w alternatywnym systemie obrotu, Spoélka podlega obowigzkom informacyjnym
wynikajagcym z ustawy o ofercie, ustawy o obrocie oraz Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu.
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W skiad akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosbw na Walnym Zgromadzeniu Polsko-Amerykanskiego
Domu Inwestycyjnego S.A., wedtug stanu posiadania akcji i ich procentowego udziatu w
kapitale zakladowym na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu, ujawnionych w
zawiadomieniach doreczonych Spéice w oparciu o art. 69 Ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spoétkach publicznych, wchodza:

- Gomisple || A Udziat w Udziat w
Akcjonariusze , gtosow ;
ogotem . akcjach gtosach
ogotem
MW INVESTMENT INC 13 134 700 13134700 149 13%
ANETA JURKIEWICZ 12 806 230 19 641 230 149 19%
Pozostali 67 829 070 68 879 070 729 68%
Razem 93 770 000 101 655 000 1009 100%

Zarzad prowadzacy sprawy Spotki byt nastepujacy:

e Pan Jan Karaszewski - pelnigcy obowigzki Prezesa Zarzadu, od 15.12.2011 r. do
09.02.2012r.

Na mocy Uchwaly Rady Nadzorczej Pan Jan Karaszewski, Cztonek Rady Nadzorczej
spoétki Polsko-Amerykanski Dom Inwestycyjny S.A. zostat oddelegowany do sprawowania
funkcji Prezesa Zarzadu spéiki Polsko-Amerykanski Dom Inwestycyjny S.A. W zwigzku z
nowymi obowigzkami powierzonymi przez Rade Nadzorczg, Pan Jan Karaszewski w dniu
09 luty 2012 roku ztozyt rezygnacije z petnionej funkcji p.o. Prezesa Zarzadu.
Jednoczesnie w okresie od 11 maja 2012r. do 22 czerwca 2012r. pelnit funkcje Prezesa
Zarzadu, Na stanowisko Prezesa Zarzgdu zostal powotany na mocy uchwaly Rady
Nadzorczej Polsko-Amerykanskiego Domu Inwestycyjnego S.A.

e Pan Grzegorz Ksigzek — Wiceprezes Zarzgdu, od 06.01.2009 r. do 11.05.2012r.
e Pan Damian Ponczek - Prezes Zarzadu, od 21.06.2012 r. - obecnie

Sktad Rady Nadzorczej Spoétki na dzien 31.12.2012 r. przedstawiat sie nastepujgco:

e Pan Piotr Jurkiewicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Pan Tomasz Kalisz — Sekretarz Rady Nadzorczej,

e Pan Krzysztof Okonski— Czionek Rady Nadzorczej,

e Pani Jolanta Karaszewska — Czlonek Rady Nadzorcze;j.

Ponadto w roku 2012 w skfad Rany nadzorczej wchodzili rowniez;
- Pan Grzegorz Kowalik,

- Pan Grzegorz Kozok ,
« Pan Jan Karaszewski.
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B. OPIS KLUCZOWEJ DZIALALNO SCI SPOLKI:

W 2012 roku Spotka poszukiwata podmiotow ktére pasowatyby do przyjetej strategii w
sierpniu 2011 roku. W wyniku tego w pierwszej potowie 2012 roku zostat przeprowadzona
transakcja zakupu i sprzedazy akcji spotki Global Immobilien SA. Zostata powotana spétka
Rocklin sp. z 0.0.. W wyniku postanowien akcjonariuszy z NWZA z 30.04.2012 zostata
wprowadzony do Spétki aport.

C. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJ ACE NA DZIALALNO SC
SPOLKI, JAKIE NAST APILY W OKRESIE OBROTOWYM, A
TAKZE PO JEGO ZAKO NCZENIU, DO DNIA SPORZADZENIA
NINIEJSZEGO DOKUMENTU

O istotnych dla dziatalnosci Polsko-Amerykanski Dom Inwestycyjny S.A. wydarzeniach
Spoétka na biezgco informuje uczestnikow rynku kapitatowego oraz zycia gospodarczego.
Do takich wydarzen w opisywanym okresie w sferze dziatalnosci handlowej nalezy
zaliczy¢ podpisanie nastepujgcych umow:

1. Zawarcie umowy zakupu oraz sprzeda zy spotki Global Immobilien

Realizujgc nowg strategie Spotki poprzez budowe holding, Spétka dokonata w dniu 27
stycznia 2012r. transakcji zakupu Global Immobilien S.A., a nastepnie jej sprzedazy z
okreslonym zyskiem.

2. Podwy zszenie kapitatlu poprzez emisj € akcji serii L, w drodze aportowego

przejecia NCF Group Sp. zo.0. oraz odst gpienie od rejestracji akcji serii L

W dniu 30 kwietnia 2012r. Walne Zgromadzenie Spéiki zagtosowato za podwyzszeniem
kapitalu poprzez emisje 342.590.000 (trzysta czterdziesci dwa miliony piecset
dziewiecdziesiat tysiecy) akcji zwykiych na okaziciela Serii L, po 0,10 zt (dziesieC groszy)
kazda, skierowanej w drodze subskrypcji prywatnej do spoéiki Lermacter Limited z siedzibg
w Larnace, Cypr.

W zwigzku z rozbieznosciami w wycenie aportu ostatecznie Kkapital nie zostat
podwyzszony.

D. PRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOLKI

Zarzad Spoikki, biorgc pod uwage uwarunkowania zewnetrzne oraz wewnetrzne, podjat
decyzje o gruntownym uporzgdkowaniu stanu prawnego i formalnego Spoiki. Juz od
poczatku 2013 roku przygotowywane byly r6zne propozycje inwestycyjne. W najblizszym
czasie, zostang przedstawione kolejne dwie propozycje inwestycyjne dla ktérych bedag
poszukiwani partnerzy do realizacji. W zwigzku z ugruntowaniem porzadku w Spétce oraz
Z wyrazanym zainteresowaniem jest duze prawdopodobienstwo, ze starania te zakohczg
sie sukcesem.
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E. SYTUCJA FINANSOWA SPOLKI

W 2012 roku Spotka osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 13 198,95 zt oraz
strate netto w wysokosci 4 694 002,87 zt.

Gltownym powodem ujemnego wyniku finansowego jest fakt, zawigzania rezerw na
przyszte naleznosci wynikajgce z optat za sprzedaz znakéw w latach poprzednich oraz
innych uméw sprzedazy jakie podpisata Spotka. Od czerwca 2012 roku Spotka nie
podpisata zadnej umowy ktéra mogta by generowaé jakiekolwiek ryzyko dla finanséw. W
zwigzku z tym sytuacja jaka powstata obecnie jest oceniana jako bazowa dla rozwoju i
ktora powinna by¢ brana pod uwage przy ocenie efektow dziatalnosci

F.  CZYNNIKI RYZYKA | OPIS ZAGRO ZEN

Dziatalnos$¢ prowadzona przez Spotke naraza jg na nastepujgce rodzaje ryzyka:

1. Ryzyko zwi gzane z niewystarczaj gcym poziomem kapitatu obrotowego i gro  zbg
upadto Sci Spotki.

Zwiekszenie jak i rozszerzenie dziatalnosci gtownej Spoétki poprzez inwestycje w
pozyskanie nowych projektow zawsze skutkuje zwiekszeniem zapotrzebowania na kapitat
obrotowy. Obecnie kapitat ten finansowany jest m.in. zobowigzaniami wobec dostawcow,
ale istnieje ryzyko koniecznosci zaangazowania dodatkowego kapitatu w przysztosci, w
celu zachowania plynnosci Spoétki. W celu minimalizacji tego ryzyka, na biezgco
monitorowane sg wskazniki szybkiej i biezacej ptynnosci Spoétki przez osoby zarzgdzajgce.

2. Ryzyko zwi gzane ze wzrostem nat ezenia konkurenciji.

W zwigzku z zachodzgcymi procesami makroekonomicznymi w Polsce i Europie, Spotka
oczekuje wzrostu konkurencji miedzy podmiotami gospodarczymi. Nie bedzie to czynnik
ufatwiajgcy wzrost zyskow.

3. Ryzyko zwi gzane z niezarejestrowaniem znaku towarowego.

Spoétka prowadzita dziatania majgce na celu rejestracje znaku towarowego ViaGuara w
poszczegollnych krajach Europy oraz na innych kontynentach. Moze to doprowadzi¢ do
zwiekszenia nakladow na ustugi prawne lub ewentualne odszkodowania. Obecnie Spétka
zawarla transakcje na sprzedaz wszystkich posiadanych znakéw towarowych zwigzanych
Z starg dziatalnosciag tj. produkcyjno-dystrybucyjng, jednakze istnieje ryzyko ewentualnych
odszkodowan zwigzanych z brakiem skutecznej rejestracji znaku ViaGuara na terytorium
Stanéw Zjednoczonych.

4, Ryzyko zwi gzane z sytuacj 3 makroekonomiczn g Polski.

Skomplikowana sytuacja ekonomiczna wielu gospodarek swiatowych moze doprowadzi¢
do pogorszenia sie wskaznikdw ekonomicznych zaréwno w Polsce. To z kolei moze
wptynaé na deprecjacje wielu aktywow. Jednakze zakladamy, ze najgorszy okres zarowno
gospodarka swiatowa jak i Polska ma za sobg. To z kolei wedtug naszej oceny powinno
wplyng¢ na zainteresowanie inwestorow lub ewentualnych partneréw ofertami
inwestycyjnymi Spoiki.
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5. Ryzyko kursowe.

W zwigzku z przysztymi dziataniami inwestycyjnymi Spotka moze dokonywaé transakcji w
walutach obcych co zapewne bedzie mialo wplyw na powstanie ryzyka kursowego.
Jednoczesnie obecne rozliczenia z podmiotami zagranicznymi zgodnie z podpisanymi
umowami, wyrazone w walutach obcych moze podlegac ryzykom zwigzanym z wahaniami
kursow.

6. Ryzyko odej scia kluczowych pracownikéw.

W rozwoju Spoiki oraz konsekwentnej realizacji jej strategii, kluczowg role odgrywajg
pracownicy i wspotpracownicy firmy. Istnieje ryzyko zmian osobowych w Spotce.

G. POZOSTALE INFORMACJE

Zgodnie z art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, sprawozdanie z dziatalnosci powinno
obejmowac istotne informacje o stanie majgtkowym i sytuacji finansowej Spotki. Ponizej
Zamieszczono nie omowione wczesniej informacije.

1. Wazniejsze osi agniecia w dziedzinie bada n i rozwoju.

Obecnie Spotka nie prowadzi dziatan w tym zakresie.

2. Nabycie akcji wtasnych, w szczegdlno $ci cel ich nabycia, liczba i warto $¢
nominalna ze wskazaniem, jak g cze$é kapitalu zakladowego reprezentuj a,

cenie nabycia oraz cenie sprzeda zy tych akcji w przypadku ich zbycia.
Spoika nie nabywala, ani nie sprzedawata akcji wkasnych.

3. Posiadane przez Spétk e oddziaty (zaktady).

Spoéika nie posiada oddziatéw ani zaktadow.

4. Informacje dotycz ace zagadnie n srodowiska naturalnego.

Spotka realizuje wszystkie zadania dotyczgce ochrony srodowiska przewidziane przez
stosowne przepisy prawa. Polsko-Amerykanskiego Domu Inwestycyjnego S.A. posiada w
petni uregulowany stan formalno-prawny wynikajacy z aktualnie obowigzujgcych
przepisOw prawa zwigzanych z ochrong srodowiska naturalnego w ramach prowadzonej
dziatalnosci.
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5. OSWIADCZENIE ZARZ ADU SPOLKI W SPRAWIE RZETELNO SCI
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO:

OSWIADCZENIE ZARZ ADU
Polsko-Ameryka nski Dom Inwestycyjny S.A.

w sprawie rzetelno sci sprawozdania finansowego

Zarzad Polsko-Amerykanskiego Domu Inwestycyjnego S.A. oswiadcza, ze zgodnie z
jego najlepszg wiedza, roczne sprawozdanie finansowe Polsko-Amerykanski Dom
Inwestycyjny S.A. za rok 2012 i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaly zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami o rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg one w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Polsko-Amerykanski Dom
Inwestycyjny S.A. oraz jej wynik finansowy oraz, ze sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci
Polsko-Amerykanski Dom Inwestycyjny S.A. zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotki, w

tym opis podstawowych ryzyk i zagrozeh.

Damian Ponczek

Prezes Zarz gdu

Warszawa, dnia 24 czerwiec 2012r.
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6. OSWIADCZ,ENIE ZARZ ADU SPOLKI W SPRAWIE STOSOWANIA
PRZEZ SPOLKE ZASAD DOBRYCH PRAKTYK

Oswiadczenie Zarz gdu

Polsko-Ameryka nski Dom Inwestycyjny S.A.

na temat stosowania zasad

.Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”

W zwigzku z wejsciem w zycie dnia 1 stycznia 2009 roku zbioru rekomendaciji
,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”, zawartych w Zatgczniku Nr 1 do
Uchwaly Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia
31 pazdziernika 2008 roku, zmienionych Uchwalg Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 roku, Zarzad Polsko-
Amerykanski Dom Inwestycyjny S.A. oswiadcza, iz doceniajgc znaczenie zasad tadu
korporacyjnego, doktadat wszelkich staran, aby zasady ,Dobrych Praktyk Spélek
Notowanych na NewConnect” stosowane byly obecnie przez Spoéltke w mozliwie
najszerszym zakresie. Majgc na uwadze fakt, iz w 2011 roku zasady ,Dobrych Praktyk
Spoétek Notowanych na NewConnect” obowigzywaly jedynie w formie rekomendacii,
Zarzad Spotki w 2010 oraz 2011 roku podijat intensywne starania celem przystosowania
standardow Spoiki do zasad ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na NewConnect”.

Zarzad Polsko-Amerykanskiego Domu Inwestycyjnego S.A. oswiadcza co
nastepuje w przedmiocie stosowania przez Spoélke zasad tadu korporacyjnego, o ktérym

mowa w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”:
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Lp. Zasada Tak/Nie/Nie dotyczy Komentarz
1 |Spéitka powinna prowadzi¢ przejrzysty i
efektywna polityke informacyjng, zaréwno
z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak
i z uzyciem nowoczesnych technologii
oraz najnowszych narzedzi komunikacji
zapewniajgcych szybkosc, Tak, z wylgczeniem Emitent nie transmituje obrad
bezpieczenstwo oraz szeroki i|transmisji obrad walnego zgromadzenia z
interaktywny dostep do informacji. Spotka, [walnego uwagi na wysokie koszty
korzystajgc w jak najszerszym stopniu |zgromadzenia z ustug. Wszystkie istotne
z tych metod, powinna zapewnic wykorzystaniem sieci |informacje dotyczace
odpowiednig komunikacje z inwestorami i |Internet, rejestrowania |zwotlania i przebiegu walnego
analitykami, wykorzystujgc w tym celu |przebiegu obrad i zgromadzenia Spotka
réwniez nowoczesne metody komunikacji [upublicznianiago na |publikuje w formie raportow
internetowej, umozliwiaé¢ transmitowanie |[stronie internetowe;. biezgcych.
obrad walnego zgromadzenia
z wykorzystaniem  sieci Internet,
rejestrowaé przebieg obrad i upubliczniaé
go na stronie internetowe;j.
2 |Spotka powinna zapewni¢ efektywny
dostep do informacji niezbednych do TAK
oceny sytuacji i perspektyw spoétki oraz
snosaobu iei funkcionowania
3 |Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej:
3.1 |podstawowe informacje o spéice i jgj Obecnie w przebudowie
dziatalnosci (strona startowa), TAK/ NIE
3.2 |opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem
rodzaju dziatalnosci, z ktorej emitent TAK
uzyskuje najwiecej przychodéw,
3.3 |opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz Na stronie internetowe;j
z okresleniem pozycji emitenta na tym Spoiki nie jest zamieszczona
rynku, wprost informacja o pozycji,
jaka Emitent zajmuje na
rynku; taka informacja wynika
posrednio z publikowanych
przez Spéike raportéw
TAK/NIE okresowych oraz dokumentu

informacyjnego.
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3.4 | zyciorysy zawodowe czionkéw organéw Obecnie jest w przebudowie
spoiki, TAK/NIE strona www.

3.5 [powziete przez zarzad, na podstawie Spétka niezwtocznie po
os$wiadczenia czionka rady nadzorczej, powzieciu takiej informaciji i
informacje o powigzaniach cztonka rady zmodyfikowaniu strony
nadzorczej z akcjonariuszem internetowej, jest gotowa
dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi opublikowa¢ stosownag
nie mniej niz 5% ogalnej liczby gltoséw na TAK/NIE informacje na stronie
walnym zgromadzeniu spoiki, internetowe;.

3.6 |dokumenty korporacyjne spoii, TAK/NIE Obecnie trwa przebudowa

strony www.

3.7 |zarys planéw strategicznych spoéiki, Na stronie internetowej Spotki

nie jest zamieszczona wprost
TAK/NIE informacja o planach
strategicznych Spoiki

3.8 |opublikowane prognozy wynikéw Spétka nie publikuje prognoz
finansowych na biezgcy rok obrotowy, wynikéw finansowych. W
wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz opinii Zarzgdu Spokki
korektami do tych prognoz (w przypadku aktualna sytuacja
gdy emitent publikuje prognozy), ekonomiczna w Polsce i na

Swiecie nie przektada sie na
stabilnos¢ przestanek i
zatozen niezbednych do

NIE sporzadzenia przez Zarzad
Spokki prognoz
ekonomicznych. Ponadto, w
ocenie Zarzadu Spoiki
obecna zbyt duza zmiennosé
sytuacji gospodarczej rodzi
ryzyko, ze przedstawiona
przez Spoétke prognoza
mogtaby znaczaco odbiegaé
od zrealizowanych przez
Spotke wynikéw.

3.9 |strukture akcjonariatu emitenta, ze
wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz
akcji znajdujgcych sie w wolnym obrocie, |TAK

3.10|dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest Spotka zamierza stosowac te
odpowiedzialna w spoice za relacje zasade poczgwszy od Il
inwestorskie oraz kontakty z mediami, NIE kwartatu 2011 roku.

3.11 [(skreslony)

3.12]opublikowane raporty biezace |
okresowe, TAK
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3.13

kalendarz zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportéw okresowych, dat

walnych zgromadzen, a takze spotkan z TAK
inwestorami i analitykami oraz konferencji
prasowych,

3.14finformacje na temat  zdarzen Spotka zamierza stosowacé te
korporacyjnych, takich jak wypfata zasade poczawszy od |l
dywidendy, oraz innych  zdarzen kwartatu 2011 roku. Podjete
skutkujgcych nabyciem lub ograniczeniem zostaty  kroki w  celu
praw po stronie akcjonariusza, z przebudowy serwisu
uwzglednieniem terminéw oraz zasad internetowego Spoiki.
przeprowadzania tych operacji. Informacije NIE
te powinny byé zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym podjecie przez
inwestorow decyzji inwestycyjnych,

3.15 |(skreslony)

3.16 pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw W dotychczasowej praktyce
objetych porzadkiem obrad, zadawane nie zanotowano przypadku
przed i w trakcie walnego zgromadzenia, TAK/NIE zgloszenia oficjalnych pytan
wraz z odpowiedziami na zadawane akcjonariuszy dotyczgcych
pytania, spraw objetych porzadkiem

obrad, zadawanych przed i w
trakcie walnego
zgromadzenia. Spotka
zamierza stosowaé te
zasade w przypadku
wystgpienia zdarzen to
uzasadniajgcych, pod
warunkiem jednak
mozliwosci weryfikacji
danych osoby zadajgcej
pytanie i mozliwosci
okreslenia jej statusu jako
akcjonariusza.
3.17|informacje na temat powodéw odwotania Spotka zamierza stosowac te
walnego zgromadzenia, zmiany terminu TAK/NIE zasade poczgwszy od |l
lub porzadku obrad wraz z kwartatu 2011 roku.
uzasadnieniem,

3.18finformacje o przerwie w obradach
walnego zgromadzenia i powodach
zarzgdzenia przerwy, TAK
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3.19|informacje na temat podmiotu, z ktérym

spétka podpisata umowe o Swiadczenie
ustug Autoryzowanego Doradcy ze
wskazaniem nazwy, adresu strony
internetowej, numeréw telefonicznych
oraz adresu poczty elektronicznej
Doradcy,

TAK/NIE

Obecnie trwa przebudowa
strony www.

3.20|informacje na temat podmiotu, ktéry petni

funkcje animatora akcji emitenta,

TAK

Obecnie trwa przebudowa
strony www.

3.21|dokument

informacyjny (prospekt
emisyjny) spotki, opublikowany w ciggu
ostatnich 12 miesiecy,

NIE

Spotka zamierza stosowac te
zasade poczagwszy od IV
kwartalu 2012 roku. Podjete
zostaly  kroki w  celu
przebudowy serwisu
internetowego Spotki.

3.22|(skreslony)

3.23|Informacje zawarte na stronie

internetowej powinny by¢ zamieszczane
w sposéb umozliwiajgcy tatwy dostep do
tych  informacji. Emitent  powinien
dokonywaé aktualizaciji informacji
umieszczanych na stronie internetowej. W
przypadku  pojawienia sie  nowych,
istotnych informacji lub  wystgpienia
istotnej zmiany informacji umieszczanych
na stronie internetowej, aktualizacja
powinna zostaé przeprowadzona
niezwlocznie.

TAK/NIE

Obecnie trwa przebudowa
strony www.

Spotka prowadzi korporacyjng strone
internetowa, wedtug wyboru emitenta, w
jezyku polskim lub angielskim. Raporty
biezagce i okresowe powinny byé
zamieszczane na stronie internetowej co
najmniej w tym samym jezyku, w ktorym
nastepuje ich publikacja zgodnie z
przepisami obowigzujgcymi emitenta.

TAK

Obecnie trwa przebudowa
strony www.
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Spotka powinna prowadzi¢ polityke
informacyjng ze szczegélnym
uwzglednieniem potrzeb inwestoréw
indywidualnych. W tym celu spétka,
poza swojg strona korporacyjng
powinna wykorzystywac indywidualng
dla danej spétki sekcje relacji
inwestorskich znajdujgcg na stronie
www.GPW InfoStrefa.pl.

TAK, z
wylgczeniem
korzystania ze
strony internetowe;j
www.GPWInfoStref
a.pl

Spotka prowadzi strone
internetowa, ktéra zawiera
zakfadke relacje
inwestorskie. Strona ta
jest na biezgco
aktualizowana, a raporty
zawierajgce tresci istotne
Sg ha niej zamieszczane.
W opinii Zarzadu Spoiki
informacje przekazywane
za posrednictwem wiasnej
strony internetowej w
spos6b wystarczajacy i
kompletny zapewniajg
inwestorom

mozliwosé dokonywania
biezgcej oceny rozwoju
Spoiki oraz sposobu jej
funkcjonowania.

Emitent powinien utrzymywaé biezgce

kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego

wykonywania swoich obowigzkéw wobec
emitenta. Spotka powinna wyznaczyc

Spétka nie stosowata zasady

ze  wzgledu na  brak
podpisanej umowy z
Autoryzowanym Doradca.

Spotka zamierza stosowac te

osobe odpowiedzialna za kontakty z NIE zasade poczagwszy od |l
Autoryzowanym Doradca. kwartatu 2011 roku.

W przypadku, gdy w spéice nastgpi Spotka nie stosowata zasady
zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma ze  wzgledu na brak
istotne znaczenie dla wykonywania przez podpisanej umowy z
Autoryzowanego Doradce swoich Autoryzowanym Doradca.
obowigzkéw, emitent niezwtocznie Spotka zamierza stosowac te
powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego TAK/NIE zasade poczgwszy od |l
Doradce. kwartatu 2011 roku.

Emitent powinien zapewnic Spétka nie stosowata zasady
Autoryzowanemu Doradcy dostep do ze  wzgledu na  brak
wszelkich  dokumentow i informaciji podpisanej umowy z
niezbednych do wykonywania TAK/NIE Autoryzowanym Doradca.
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy. obowigzkéw

Autoryzowanego Doradcy.
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9

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1

informacje na temat tgcznej wysokosci
wynagrodzen wszystkich cztonkow

zarzadu i rady nadzorczej, TAK

9.2 |informacje na temat wynagrodzenia Spétka nie stosowala zasady
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego ze  wzgledu na  brak
od emitenta z tytutu Swiadczenia wobec podpisanej umowy z
emitenta ustug w kazdym zakresie. Autoryzowanym Doradca.

Spotka zamierza stosowac te
zasade poczgwszy od |l
kwartalu 2011 roku, pod
warunkiem, ze umowa
zawarta pomiedzy Spoétkg
a Autoryzowanym Doradca

TAK/NIE nie bedzie zawiera¢ klauzuli
poufnosci.

10 |Czlonkowie zarzadu i rady nadzorczej
powinni  uczestniczy¢ w  obradach
walnego zgromadzenia w  skiladzie
umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej
odpowiedzi na pytania zadawane w TAK
trakcie walnego zgromadzenia.

11 |Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy W dotychczasowej praktyce
wspotpracy Autoryzowanego Doradcy, Spétka nie  organizowatd
powinien organizowac publicznie publicznie dostepnych
dostepne  spotkanie z inwestorami, spotkan z inwestorami,
analitykami i mediami. analitykami i mediami. Spotkd

na pytania ze  stronyf
inwestoréw i mediow na
biezgco udziela odpowiedzi,
Spoétka deklarujg
przestrzeganie tej zasady w

TAK/NIE przysztosci, w przypadku
wystgpienia  uzasadnionych
zdarzen.

12 |Uchwala walnego zgromadzenia w
sprawie emisji akcji z prawem poboru
powinna precyzowa¢ cene emisyjng albo
mechanizm jej ustalenia lub zobowigzaé
organ do tego upowazniony do ustalenia
jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w
terminie umozliwiajgcym podijecie decyzji TAK
inwestycyjnej.

13 |Uchwaly walnego zgromadzenia powinny
zapewnia¢  zachowanie niezbednego
odstepu czasowego pomiedzy decyzjami
powodujgcymi okreslone zdarzenia
korporacyjne a  datami, w ktorych
ustalane sg prawa  akcjonariuszy
wynikajgce z tych zdarzen TAK

korporacyjnych.
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13a

W przypadku otrzymania przez zarzad
emitenta od akcjonariusza posiadajgcego
co najmniej potowe kapitatu zaktadowego
lub co najmniej potowe ogoélu gtoséw w
spéice, informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
w trybie okreslonym w art. 399 § 3
Kodeksu spotek handlowych, zarzad
emitenta niezwitocznie dokonuje
czynnosci, do ktdrych jest zobowigzany w
Zwigzku z organizacjg [
przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie réwniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spoétek
handlowych.

TAK

14

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz
dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ tak
ustalone, aby czas przypadajacy
pomiedzy nimi byt mozliwie najkrotszy, a
w kazdym przypadku nie dluzszy niz 15
dni roboczych. Ustalenie diluzszego
okresu pomiedzy tymi terminami wymaga
szczegotowego uzasadnienia.

TAK

15

Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie wyptaty dywidendy warunkowej
moze zawiera¢ tylko takie warunki,
ktorych ewentualne ziszczenie nastgpi
przed dniem ustalenia prawa do
dywidendy.

TAK
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Emitent publikuje raporty miesieczne, w
terminie 14 dni od zakonczenia miesigca.
Raport miesieczny powinien zawierac
co najmniej: informacje na temat
wystgpienia  tendencji zdarzen w
otoczeniu rynkowym emitenta, TAK
ktére w ocenie emitenta moga mie¢ w
przysztosci istotne skutki dla kondyciji
finansowej oraz wynikéw finansowych
emitenta, zestawienie wszystkich
informacji opublikowanych przez emitenta
w trybie raportu biezgcego w okresie
objetym raportem, informacje na temat
realizacji celéw emisji, jezeli taka
realizacja, cho¢by w czesci, miata miejsce
w okresie objetym raportem, kalendarz
inwestora, obejmujacy wydarzenia
majace mie¢ miejsce w nadchodzgcym
miesigcu, ktére dotyczg emitenta i sg
istotne z punktu widzenia interesow
inwestorébw, w  szczegélnosci  daty
publikacji raportéw okresowych,
planowanych  walnych zgromadzen,
otwarcia subskrypcji, spotkan

16a

W przypadku naruszenia przez emitenta
obowigzku informacyjnego okreslonego w
Zatgczniku Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu
(,Informacje biezace [ okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect”) emitent TAK
powinien niezwiocznie opublikowaé, w
trybie whlasciwym dla przekazywania
raportéw biezacych na rynku
NewConnect, informacje wyjasniajgca
zaistnialg sytuacje.

17

(skreslony)

Damian
Ponczek Prezes

Zarzgdu

Warszawa, dnia 24 czerwca 2013r.

Strona | 71




Raport roczny za rok 2012

[

POLSKO-AMERYKANSKI
DOM INWESTYCYINY S.A

7. Oswiadczenie Zarz gdu Spotki w sprawie podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdania finansowego:

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Polsko-Ameryka nhski Dom Inwestycyjny S.A.

w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozd ania finansowego

Zarzad Polsko-Amerykanski Dom Inwestycyjny S.A. oswiadcza, ze przedmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania
finansowego za rok 2012, zostat wybrany zgodnie z aktualnymi przepisami prawa oraz, ze
podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego badania spetniali warunki do wyrazania
bezstronnej | niezaleznej opinii 0 badaniu, zgodnie z wasciwymi przepisami prawa

krajowego.

Damian Ponczek

Prezes Zarz gdu

Warszawa, dnia 24 czerwca 2012r.
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8. Opinia oraz raport podmiotu uprawnionego do bada  nia
sprawozda n finansowych:

OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Rady Nadzorczej oraz Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Polsko-Amerykanskiego Domu Inwestycyjnego S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Polsko-Amerykanskiego
Domu Inwestycyjnego S.A. w Polsce (zwanego dalej ,Spdtky”) z siedzibg w Warszawie,
ul. Rzymowskiego 53. obejmujgcego:

(a) Wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

(b) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 r., ktéry po stronie aktywdw i pasywoéw
wykazuje sume 789 160,05 zi;

(c) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.
wykazujgcy strate netto w kwocie 4 694 002,87 zt;

(d) rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2012 r. wykazujacy przeptywy pieniezne netto w ujemnej kwocie 12 192,36 zt;

(e) zestawienie zmian w kapitale wiasnym wykazujgcym zmiane w kwocie
5062 267,90 zt;

() dodatkowe informacje i objasnienia.

2. Za rzetelnos$¢ i jasnos¢ zatgczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego

sporzadzenie zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci oraz
za prawidtowos¢ dokumentacji odpowiada Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad Spétki jest
zobowigzany do zapewnienia, aby zataczone sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U.z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm.), zwanej dalej ,ustawg o
rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie zatgczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie, na
podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci, oraz czy rzetelnie i
jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkows i finansowa,
jak tez wynik finansowy Spotki.

3. Badanie przeprowadzilismy stosownie do obowigzujgcych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej postanowien:

(a) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

(b) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéow w Polsce,

4, Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby
uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdélnosci

Strona | 73



PRODOCZO

finanse | ksiggowoid¢

badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spdtke zasad (polityki)
rachunkowosci iznaczgcych szacunkdéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob
wyrywkowy — dowoddw i zapisdw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze
badanie dostarczyto wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii o zatgczonym sprawozdaniu
finansowym jako catosé.

5. Do dnia wydania opinii biegtego rewidenta, nie otrzymaliSmy potwierdzenia pozycji
krotkoterminowych aktywoéw finansowych w kwocie 366 826 zt, na ktdrg sktadajg sie udzielone
przez spotke pozyczki.

6. Do dnia wydania opinii biegtego rewidenta, spotka nie przedstawita wiarygodnych
dokumentdow potwierdzajgcych wtasnos¢ wykazywanych papieréow wartosciowych udziatow.
Kwota wykazana w bilansie wynosi 360 793,44 zt.

7. Naszym zdaniem, z wyjatkiem zgtoszonych zastrzezen, co do skutkéw ewentualnych korekt,
ktore mogltyby okazaé sie konieczne w odniesieniu do wyceny udziatéw oraz udzielonych
pozyczek, zatgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

(a)  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowg Spotki na dzier 31 grudnia
2012 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.
zgodnie z obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zasadami
rachunkowosci okreslonymi w ustawie o rachunkowosci;

(b)  zostato sporzadzone zgodnie z ustawg o rachunkowosci;
(c) jest zgodne w formie i tresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa regulujgcymi
przygotowywanie sprawozdan finansowych.

8. Nie zgtaszajgc zastrzezen, zwracamy uwage na nastepujgca kwestie:

Jak wykazano w nocie 4 Spétka posiada dtugoterminowe naleznosci z tytutu sprzedazy akcji.
W zwigzku z niepewnoscig co do wartosci finalnych wptywdw kwot naleznosci do spotki,
utworzono odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci w taki sposdb, ze kwote 388 597,36
odniesiono jako korekte lat ubiegtych z tytutu btednego wykazania zdyskontowanej wartosci
naleznosci dtugoterminowych w roku 2011, a pozostatg kwote odniesiono w ciezar rachunku
zyskow i strat jako koszt dyskonta roku 2012 oraz odpis aktualizujacy.

Jak wykazano w sprawozdaniu z dziatalnosci zarzadu, spotka planuje na rok 2013 przedstawic
kolejne propozycje inwestycyjne, dla ktérych bedg poszukiwani partnerzy do realizacji. Zwracamy
uwage, ze brak realizacji planéw zarzgdu moze mie¢ wptyw na zdolnosc¢ spotki do kontynuacji
dziatalnos$ci w planowanym zakresie

9. ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu Spdtki na temat dziatalnosci Spétki od dnia
1stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego i uznalismy, ze informacje pochodzgce z zatgczonego sprawozdania
finansowego sg z nim zgodne.

Katarzyna Kowalczyk Warszawa, 24 czerwca 2012 r.

Biegly Rewident — Numer ewidencyjny 90050
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

Prodoceo Ksiegowosc i Finanse Katarzyna Kowalczyk Sp. k.

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
3589
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Polsko-Amerykanski Dom Inwestycyjny S.A.

Raport uzupelniajacy

opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy

od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.
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Ogolna charakterystyka Spétki
Polsko-Amerykanski Dom Inwestycyjny S.A. zostat wpisany do Krajowego Rejestru Sgdowego w rejestrze
Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000260376 w dniu 25 lipca 2006 r.

Spétce nadano numer statystyczny REGON 015275142,
Siedziba Spoétki miesci sie w Warszawie, ul. Rzymowskiego 53.
Spétka posiada numer NIP 113-23-89-774. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest miedzy innymi:

produkcja napojow bezalkoholowych; produkcja wdéd mineralnych i pozostatych wadd
butelkowanych (11.07.2),

sprzedaz hurtowa napojow bezalkoholowych (46.34.B),

sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana zywnosci, napojow i wyrobdéw tytoniowych (46.39.Z),
sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach z przewagg zywnosci,
napojow i wyrobdéw tytoniowych (47.11.2),

pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach (47.19.2),

sprzedaz detaliczna napojow alkoholowych i bezalkoholowych prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach (47.25.Z),

sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet (47.91.2),
dziatalnos$¢ holdingéw finansowych (64.20.2),

pozostate formy udzielania kredytéw (64.92.2),

pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (64.99.7 ),

pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych (66.19.2),

kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (68.10.2),

wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi (68.20.Z2),

posrednictwo w obrocie nieruchomosciami (68.31.2),

zarzgdzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (68.32.2),

dziatalnos$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingéw finansowych
(70.10.2),

stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja (70.21.Z),

pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (70.22.2),
badania i analizy zwigzane z jakos$cig zywnosci (71.20.A),

reklama (73.1),

pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna gdzie indziej niesklasyfikowana
(74.90.2),

pozostata dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana (96.09.Z).
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W dniu 31 grudnia 2012 kapitat podstawowy Spatki wynosit 9 377 000,00 zt. Struktura wtasnosci kapitatu

podstawowego Spatki byta nastepujaca:

. . Liczba akcji Hez t{a Udziat w Udziat w
Akcjonariusze , gtoséw .
ogotem , akcjach gtosach
ogotem
MW INVESTMENT INC 13 134 700 13134 700 149 13%
ANETA JURKIEWICZ 12 806 230 19 641 230 149 19%
Pozostali 67 829 070 68 879 070 729 68%
Razem 93 770 000 101 655 000 1009 100%

W okresie sprawozdawczym nastgpito zwiekszenie kapitatu podstawowego o kwote 1 600 000 zt
w wyniku emisji 16 000 000 akgcji serii K na okaziciela.

W sktad Zarzadu na dzien 24 czerwca 2013 roku wchodzili:
Damian Ponczek — Prezes zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii miaty miejsce nastepujgce zmiany w
sktadzie Zarzadu Spétki:

e Dnia 9 lutego 2012 roku zrezygnowat z funkcji petnigcego obowigzki Prezesa Zarzadu cztonek
Rady Nadzorczej Pan Jan Karaszewski;

e Dnia 11 maja 2012 roku zrezygnowat z funkcji Wice Prezesa Zarzadu Pan Grzegorz Ksigzek
¢ Dnia 11 maja 2012 roku na stanowisko Prezesa zarzagdu powotfano Pana Jana Karaszewskiego
e Dnia 22 czerwca 2012 roku zrezygnowat z funkcji Prezesa Zarzagdu Pan Jan Karaszewski

e Dnia 21 czerwca 2012 na stanowisko Prezesa Zarzgdu powotano Pana Damiana Ponczka

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a) Prodoceo — Ksiegowos¢ i Finanse Katarzyna Kowalczyk Sp. k. z siedzibg w Warszawie, ul. Pory 78
jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod
numerem 3589.

(b)  Prodoceo — Katarzyna Kowalczyk dziatajgc jako biegty rewident przeprowadzajgcy badanie jest
niezalezna od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowadzonego
przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania finansowego procedury byty
zaprojektowane tak, aby umozliwié¢ wydanie opinii o sprawozdaniu finansowym jako catosé. Na podstawie
naszego badania, z datg 24 czerwca 2013 wydalisSmy opinie biegtego rewidenta z zastrzezeniem o
nastepujacej tresci:
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111-

Przeprowadzilismy badanie zatagczonego sprawozdania finansowego Polsko-Amerykanskiego

Domu Inwestycyjnego S.A. w Polsce (zwanego dalej ,,Spétka”) z siedzibg w Warszawie,
ul. Rzymowskiego 53. obejmujgcego:

(a) Wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

(b) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 789 160,05 zi;

(c) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. wykazujacy
strate netto w kwocie 4 694 002,87 zt;

(d) rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 .
wykazujgcy przeptywy pieniezne netto w ujemnej kwocie 12 192,36 zi;

(e) zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazujgcym zmiane w kwocie 5 062 267,90 zt;

() dodatkowe informacje i objasnienia.

Za rzetelnosc¢ i jasno$¢ zatgczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzgdzenie
zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowos$ci oraz za prawidtowosc
dokumentacji odpowiada Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad Spotki jest zobowigzany do zapewnienia,
aby zataczone sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z pézn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie zatgczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie, na podstawie
badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych aspektach zgodne z
wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci, oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowg, jak tez wynik
finansowy Spotki.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do obowigzujgcych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
postanowien:

a. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowga Rade Biegtych
Rewidentéow w Polsce,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spétke zasad (polityki)
rachunkowosci iznaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodow izapisow ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak icatosciowg ocene sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze
badanie dostarczyto wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii o zatgczonym sprawozdaniu
finansowym jako catosé.

Do dnia wydania opinii biegtego rewidenta, nie otrzymaliSmy potwierdzenia pozycji
krotkoterminowych aktywoéw finansowych w kwocie 366 826 zt, na ktérg sktadajg sie udzielone
przez spotke pozyczki.
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6. Do dnia wydania opinii biegtego rewidenta, spétka nie przedstawita wiarygodnych dokumentow
potwierdzajgcych wtasnosé¢ wykazywanych papieréw wartosciowych udziatow. Kwota wykazana w
bilansie wynosi 360 793,44 zi.

7. Naszym zdaniem, z wyjatkiem zgtoszonych zastrzezen, co do skutkéw ewentualnych korekt, ktére
mogtyby okazac sie konieczne w odniesieniu do wyceny udziatéw oraz udzielonych pozyczek,
zataczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

(a) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowa i finansowg Spotki na dzien 31 grudnia 2012
r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. zgodnie z
obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zasadami rachunkowosci okreslonymi
w ustawie o rachunkowosci;

(b) zostato sporzgdzone zgodnie z ustawg o rachunkowosci;
(c) jest zgodne w formie i tresci z obowigzujgcymi Spdtke przepisami prawa regulujgcymi
przygotowywanie sprawozdan finansowych.

5. Nie zgtaszajac zastrzezen, zwracamy uwage na nastepujgca kwestie:

Jak wykazano w nocie 4 Spétka posiada dtugoterminowe naleznosci z tytutu sprzedazy akcji. W
zwigzku z niepewnoscig co do wartosci finalnych wptywdw kwot naleznosci do spétki, utworzono
odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci w taki sposdb, ze kwote 388 597,36 odniesiono jako korekte
lat ubiegtych z tytutu btednego wykazania zdyskontowanej wartosci naleznosci dtugoterminowych w
roku 2011, a pozostata kwote odniesiono w ciezar rachunku zyskéw i strat jako koszt dyskonta roku
2012 oraz odpis aktualizujacy.

Jak wykazano w sprawozdaniu z dziatalnosci zarzadu, spotka planuje na rok 2013 przedstawic kolejne
propozycje inwestycyjne dla ktérych beda poszukiwani partnerzy do realizacji. Zwracamy uwage, ze
brak realizacji planéw zarzagdu moze mie¢ wptyw na zdolnosc¢ spotki do kontynuacji dziatalnosci w
planowanym zakresie.

6. ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu Spdtki na temat dziatalnosci Spoétki od dnia 1 stycznia
2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku oraz zasad sporzgdzenia rocznego sprawozdania
finansowego i uznaliémy, ze informacje pochodzace z zatagczonego sprawozdania finansowego s3 z
nim zgodne.”

Oswiadczenia

Zarzad Spotki potwierdzit swojg odpowiedzialnosé za rzetelnosé i jasnos¢ sprawozdania finansowego jak
rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz oswiadczyt, iz udostepnit nam wszystkie dane finansowe, ksiegi rachunkowe i inne wymagane
dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien. Otrzymalismy réwniez pisemne oswiadczenie z dnia 24
czerwca 2013 Zarzadu Spétki o:

¢ kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych

¢ wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

e ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastgpity po dacie

bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byty rzetelne i prawdziwe zgodnie z

przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzadu Spoétki i objety wszelkie zdarzenia moggce miec¢ wptyw na
sprawozdanie finansowe.
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Kontynuacja dziatalnosci

W roku 2011 nastgpita zmiana w organach nadzorczych oraz w Zarzgdzie Spétki. Zmieniono nazwe Spétki na
Polsko-Amerykarski Dom Inwestycyjny S.A. oraz wprowadzono nowg strategie opierajgcej sie na budowaniu
holdingu finansowego skupiajgcego wiele spotek o réznorodnej dziatalnosci.

W informacji dodatkowej do zbadanego sprawozdania finansowego Spétki za rok zakoriczony 31 grudnia 2012
roku Zarzad Spétki wskazat, ze sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Spétka przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2012 roku i ze nie
wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

Jak wykazano w sprawozdaniu z dziatalnosci zarzadu, spétka planuje na rok 2013 przedstawic kolejne
propozycje inwestycyjne dla ktérych bedg poszukiwani partnerzy do realizacji. Zwracamy uwage, ze brak
realizacji plandw zarzagdu moze mie¢ wptyw na zdolnosé spétki do kontynuacji dziatalnosci w planowanym
zakresie.

Sytuacja finansowa
Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majgtkowga i finansowa oraz wyniki finansowe Spétki.

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujgce sytuacje finansowa Spotki w latach 2011-
2012, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach za lata zakoriczone dnia
31 grudnia 2011 i dnia 31 grudnia 2012.

2011 2012
Suma bilansowa 6 006 779,2 789 160,1
Kapitat wlasny 5287 916,8 225 648,9
Wynik finansowy netto - 2073 069,4 - 4 689 665,7
Rentownds ¢ majatku
wynik flnansow netto -35% -504%
suma aktywow
Ptynnos ¢ — wskanik ptynnosci |
aktywa o_brotf)we ogq+em 140% 79%
zobowaizania krotkoterminowe
Trwato§¢ struktury finansowania
kapitat wlasny + rezerwy i zoboa;\z]anla diugoterminowe 88% 300
suma pasywow
Obciazenie majtku zobowigzaniami [%]
[ suma pasywow- kapitat wlasny] x 100 12% 71%

suma aktywow

Komentarz
Przedstawione wskazniki wskazujg na nastepujgce trendy:
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Wskaznik rentownosci majatku ulegt znacznemu pogorszeniu, gtdwnie w zwigzku z odpisem
aktualizujgcym wartos¢ naleznosci watpliwych.

Wskaznik ptynnosci | na dzier 31 grudnia 2012 byt nizszy w poréwnaniu do wartosci wskaznika na
dzien 31 grudnia 2011;

Wskaznik trwatosci struktury finansowania na dzien 31 grudnia 2012 roku byt nizszy w
porownaniu do wartosci wskaznika na dzien 31 grudnia 2011 roku;

Prawidtowos¢ stosowanego systemu ksiegowosci

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci ksigg rachunkowych, ktére
mogtyby miec istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby usuniete, w tym
dotyczacych:

zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapisow w
ramach ksigg rachunkowych,

udokumentowania operacji gospodarczych,

prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

spetniania warunkow jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Ocena ta, w potgczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegdlnych pozycji sprawozdania
finansowego daje podstawe do wyrazenia ogélnej, catosciowej i bez zastrzezen opinii o
prawidtowosci i rzetelnosci tego sprawozdania.

Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

(a)

(b)

(c)

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci byty dostosowane do jej potrzeb i zapewniaty
wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowe;j
i finansowej oraz wyniku finansowego Spétki, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Bilans zamkniecia na koniec ubiegtego roku obrotowego zostat, we wszystkich istotnych aspektach,
prawidtowo wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia biezgcego okresu.
Informacja dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie oraz dodatkowe informacje iobjasnienia,
przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez Ustawe o rachunkowosci.

ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spétki w okresie od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego sprawozdania
finansowego (,sprawozdania z dziatalnosci) i uznaliSmy, ze informacje pochodzgce z zatgczonego
sprawozdania finansowego s3 z nim zgodne.
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Informacje i uwagi koncowe

Raport powinien by¢ odczytywany wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta dla Rady nadzorczej
oraz Akcjonariuszy Polsko-Amerykanskiego Domu Inwestycyjnego S.A. z dnia 24 czerwca 2013.

Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogélny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania.
Whiosek ten nie stanowi sumy ocen wynikdw badania poszczegdlnych pozycji sprawozdania bad?
zagadnien, ale zaktada nadanie poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci),
uwzgledniajgcej wptyw stwierdzonych faktéw na rzetelnosé¢ i prawidtowos¢ sprawozdania finansowego.

Katarzyna Kowalczyk Warszawa, 24 czerwca 2013 r.

Biegly Rewident — Numer ewidencyjny 90050
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Prodoceo Ksiegowosc i Finanse Katarzyna Kowalczyk Sp. k.

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
3589
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