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1. PISMO PRZEWODNIE ZARZADU
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Szanowni Panstwo,

Rok 2012 by} najtrudniejszym okresem od poczatku funkcjonowania spétek wchodzacych w sktad
Grupy Kapitalowej Grupa Recykl — co uwidocznitlo sie w postaci straty finansowej kit6ra
wygenerowata Grupa Kapitatowa.

W ocenie Zarzadu Grupy Recykl S.A. na sytuacje Grupy Kapitalowej w 2012 roku miaty wptyw
zarowno ogélna sytuacja gospodarcza, jak réwniez zdarzenia majgce miejsce w Grupie Kapitalowej.
Spowolnienie gospodarcze, z ktérym przyszto nam sie zmaga¢ w istotny sposdb wplyneto na
motliwosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej i jej trudna sytuacje finansowa, ktdra z kolei pozbawita
szans na skuteczne przeprowadzenie potencjalnych przeje¢ przez Grupe Kapitatowa.

Wéréd zdarzen majgcych istotny wplyw na osiggnigety wynik finansowy mozemy wyrdinic¢ trzy
podstawowe grupy :
1. Zdarzenia zwigzane z konsolidacjg braniy
» Spdtka Grupa Recykl S.A. w 2012 roku przeprowadzita badania due dilligence oraz badania
stanu prawnego podmiotéw z braniy celem ich przejecia. Niestety dziatania te nie przyniosty
zakfadanego efektu, natomiast obcigzyty Spdtke kosztami 345 tys. zt.

2. Zdarzenia jednorazowe

o Wiérad tych zdarzen najwieksza pozycja na kwote 834 tys. zt byta likwidacja magazynu opon
w miejscowosci Ploty przez Reco-Trans Sp. z 0.0. (spotke zaleina Grupy Recykl S.A.).
Likwidacja ta zwigzana byta z uruchomieniem nowego placu sktadowego opon w Gryficach na
terenie nalezacym do jednej ze spotek Grupy Kapitatowe;j.

* Kolejng pozycjg byta aktualizacja wartosci inwestycji rdwniez majaca miejsce w spétce Reco-
Trans Sp. z 0.0., odpis aktualizacyjny wynosi 477 tys. zt i zwigzany byt z utratg wartosci akgji
Recykl Q.0. w ktérych posiadaniu jest Spotka Reco-Trans.

¢ Kolejne pozycje dotyczg spotki zaleinej emitenta Recykl 0.0. S. A. sg sumg kilku zdarzen
(koszt przytacza energetycznego oraz réznice inwentaryzacyjne na magazynie czesci powinny
obciazy¢ wynik roku 2011 a nie wynik roku 2012, oraz odpisy aktualizacyjne zaliczki na $rodki
trwate oraz srodki trwale w budowie, jak rowniez odpis zwigzany z aktualizacja wartosci
inwestycji i strata na sprzedazy i likwidacji niezamortyzowanych srodkéw trwatych). taczna
wartos¢ tych zdarzen wyniosta 900 tys. zt.

3. Zdarzenia zwigzane z dziatalnoscig operacyjng, wérdd kitérych mozemy wyréinic kilka ktére miaty
wplyw na osigghiety wynik finansowy:

e W Recykl 0.0. S.A. (spdice zaleine] Grupy Recykl S.A.) miata miejsce awaria instalacji
znajdujacej sie na terenie cementowni Chetm do produkcji paliwa alternatywnego, zdarzenia
to miato miejsce w Il kwartale 2012 roku i miato bezposredni wptyw na ograniczenie mocy
produkcyjnych w [l kwartale 2012 roku i w konsekwencji skutkowato mniejsza od
zaplanowanej produkcjg paliwa alternatywnego.

e 7Znaczne ograniczenie dostaw w IV kwartale 2012 roku paliwa alternatywnego do
cementowni Chetm oraz Gérazdze spowodowane gtéwnie znacznym spadkiem popytu na
cement.

e Reco-Trans Sp. z 0.0. (spétka zalezna Grupy Recykl S.A.) odnotowata w IV kwartale 2012 roku
znaczne ograniczenie zlecenie ze strony Centrum Utylizacji Opon na zbidrke i dostawe opon
do miejsc odzysku i recyklingu . Jako powdd tej decyzji zleceniodawca podat znaczacy spadek
sprzedazy opon nowych wyprodukowanych i wprowadzonych na rynek poprzez akcjonariuszy
Centrum Utylizacji Opon,



W ocenie Zarzadu Grupy Recykl S.A. wspolne dziatania podjete z Zarzadami spotek z Grupy
Kapitatowej pod koniec 2012 roku pozwola na osiggniecie stabilnej sytuacji finansowej Grupy
Kapitatowej i umoiliwig konsekwentng realizacje strategii rozwoju.

Najwazniejsze kierunki dziatan, to:
1. Dalsza dywersyfikacja zastosowan czystego granulaty gumowego i wykorzystania
perspektywicznego rynku :
¢ domieszki w drogownictwie,
* maty wibroizolacyjne,
¢ dodatek do produkcji mieszanek gumowych oraz produkcji regeneratu.
2. Rozwdj przez akwizycje :
* integracja pozioma — zwigkszenie skali dziatalnoéci poprzez przejecie istniejacych
zaktadow recyklingu,
e integracja pionowa — przejecie producenta wyrobéw gotowych wytwarzanych z
granulatu SBR.
3. Ograniczenie kosztow i wzrost efektywnosci poprzez :
o efektowniejsze wykorzystanie posiadanego majatku,
¢ dezinwestycje wybranych sktadnikéw majatkowych,
* poprawe systemu organizacji pracy,
e optymalizacje procesdw produkcyjnych.

Konsekwencjg tych dziatart powinno by¢ umocnienie Spétki jako pozycji lidera recyklingu zuzytych
opon w Polsce, oraz osiggniecie satysfakcjonujacych wynikéw finansowych w kolejnym okresie.

Dzigkujemy wszystkim akcjonariuszom za zaufanie jakim obdarzyli Spétke.
Z wyrazami szacunku,

Zarzad
Recykl S.A.

/ Z.



GRUPA RECYKL S.A.

Raport roczny jednostkowy za 2012 rok

2. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

Do wyceny wybranych danych finansowych przyjeto kurs $redni ogtoszony dla EUR, przez Narodowy
Bank Polski, na dzien 31.12.2012 tj. 4,0882 PLN/EUR oraz na dzien 31.12.2011, tj. 4,4168 PLN/EUR.

Wybrane dane finansowe przeliczone na euro, przedstawia tabela:

Wyszczegdlnienie 2012 PLN 2012 EUR 2011 PLN 2011 EUR
Przychody netto ze sprzedazy 688 770,00 168 477,57 852 945,49 193 113,90
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 1380 892,63 337 775,21 1074 758,72 243 334,25
Wynik finansowy ze sprzedazy -692 122,63 -169 297,64 -221 813,23 -50 220,35
Wynik finansowy brutto na dziatalno$ci
operacyjnej -666 749,25 -163 091,15 -245 519,66 -55 587,68
Wynik finansowy ogétem -688 347,44 -168 374,21 -251 239,13 -56 882,61
Zysk brutto -688 347 44 -168 374,21 -251 239,13 -56 882,61
Zysk netto 672 535,40 -164 506,48 -251 239,13 -56 882,61
AKTYWA Stan na 31.12.2012 Stan na 31.12.2011

PLN EUR PLN EUR
Aktywa trwate, w tym: 12 201 930,48 2984 670,63 12 188 708,44 2759 624,26
Inwestycje dtugoterminowe 12186 118,44 2980 802,91 12 186 118,44 2759 037,86
Aktywa obrotowe 11 362,89 277944 93 015,98 21059,59
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0,00 0 0
SUMA BILANSOWA 12 213 293,37 2987 450,07 12 281 724,42 2780 683,85
PASYWA Stan na 31.12.2012 Stan na 31.12.2011

PLN EUR PLN EUR
Kapitaty wiasne 9756 079,15 2 386 399,67 11966 953,55 2709417,12
Kapitat podstawowy 1376 671,00 336 742,58 1376 671,00 311 689,68
Kapitat zapasowy 9051 934,55 2214 161,38 10 841 521,68 2454 610,05
Zysk | strata netto 672 535,40 -164 506,48 -251 239,13 -56 882,61
Zohowiazania i rezerwy na zobowiazania, w tym: 2457 214,22 601 050,39 314 770,87 71 266,72
Zobowiazania krotkoterminowe 898 044,35 219 667,42 314 770,87 71266,72
SUMA BILANSOWA 12 213 293,37 2987 450,07 12 281 724,42 2780 683,85

Grupa Recykl S.A., ul. Letnia 3, 63-100 Srem
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3. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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Grupa RECYKL Spélka Akcyjna

ul. Letnia 3
63-100 Srem
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012
(wariant poréwnawczy)
od 01.01.2012 od 01.01.2011
do 31.12.2012 do 31.12,2011
PLN PLN
A, Przyclmdy netto ze sprzedazy i Zréwnane z nlml, w tym: 688 770,00 852 945,49 |
—od jednostek powigzanych i 688 770,00 852 945,49
B Przychody netto ze sprzedazy produktow 688 770,00 o 8s2 945,49
Il Zmiana stanu 1 stanu produkiow h - )
7111 Koszt wytworzema produktow na wlasne potrzcby _]cdnostkr ) T
WA Przychody netto toz¢ sprzedary towardw i materialow o - o
B. Koszty dzialalnosci operacyjoej  1380892,63 1074 758,72
I Amortyzacja - 2590000 309750
o Zutycie matenatéw i encrgu ] 4637.35 12 282 28
I Ustugi obee i STL61511| 17722324
v Podatkl i oplaty W tym: Y 858,95 8 884,71
- podatek akeyzowy
| V. Wynagrodzenia B 68586347 634 400,11
_ VL Ubezpleczema spok:czne i inne swiadczenia 8 920 A2 97 794,28_
VIl Pozostale koszty rodzajowe ' 10 407,33 141 076,60
VI Wartosé s sprzedanych towarow i materlalow o - 7
C. Zysk (strata) ze sprzedazy o -692 122,63 221 813,23]
D. Puzostale przychody operacyjne B 21.‘3““:”:.34,13 167 378,?
1 Zysk ze zbyc1a meﬁnansowych aktywow trwalych - 1 N
I Dotacje - )
1. Inne przychody operacyjne 213 334,13 167 378,95
ﬁozostale koszty 0peracy]ne ) 187 960,75 191 08-5;3!-')_
I Strataze zhycia mcﬁ-nansuwjfch wych aktywdw trwa{ych ) ]
o Aktuahzaqa wartosci aktywow niefinansowych i o i
ML Inme kt;s-zt-y .(;;Jérécyjné B . 187 960,75 191 0_8_5,?;8
F. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne] 77-8&6 ;749,25 . <245 519,66
G. Przychody finansowe o ) } 8,34 174,83
[ Dywidendy i udznﬂy w zyskach W tym: - ) N
- od jednostek pownqzal:lych i - i ]
I Odsetki, w tym: _ 222 20,57
) - od ]ednostek powigzanych N
IR Zysk ze zhycia inwestycji
V. Aktualtzacja wartosc1 mwestyql ' B B
V. Imne B 612 T 15426]
i—l 'K_oszty finansowe 7 21 606 53 . _5_;394,3!)
L Odsetki, w tym: 21 606,53 5 894,30
- __aléjcznostek powlqza.nych - o B lb 900 0,00] =
| o ‘Strata ze zbycia inwestycji R
IlI Aktuahzaqa wartosei mwesiyc_n ) =
IV Inne =
L 1. Zysk (strata)rz.; dzialalnodei gospod;;czej— - -6_8§ '347;1 =251 239,13
J. Wymk zdarze_il_l;ldzwyczajnych _____ = 0,00 - ﬁ(—l—,ﬂ(l
I iyskl nadzwyczajne i ) [ AR
| II Straty nadzwycza]ne ) . Il
K. Zysk (strata) brutto 688 347,44 -251239,13
L. Po-ci;t—e—l:dochodowy =" T 15812 04_— o
M. Pozostale obowmikowe znimejszema zysku (zw1g kszenia straty) - I
N. Zysk (strata) netto -672 535,40 -251 239,13 % .
Srem, dnia 14 czerwea 2013 roku GRUPA RE A
Osoba siBY Joanna Kosmala Prezes Zarzgdu
, soba s zajaca: GRUPA R
(ancelaria Doradcow | AUdylor6w p. Z 0.0. EC&F% Boman Stachowiak

L Letnia 3, 83-100 Srem

28 106 11, fax 64 28
NIP 7781472882 REGON 301i87§;69$3
KRS 0000350357

50-792 Poznafn, ul. WojskowaSam
ral, 61866 65 93, 61866 32 55, fax 618663252
np 779-22-51-890, REGON 300011224

zigina ksiegowafe, 61




Grupa RECYKL Spilka Akeyjna
ul Letnia 3
63-100 §rem
BILANS na dziea 31.12.2012
AKTYWA ! 31122012 31-12-2011 PASYWA 31-12-2012 31-12-2911
: PLN PLN PLN PLN
A, Aktywa trwale 12 201 930,48 12 188 708,44 )|A. Kapital wlnsny 9756 079,15) 11 966 953,55
I. Wartosci niematerialn T 00 T250000) 1 Kapital podstawowy — - 1376 671,00  1376671.00]
1. Knszt\ zakuncmn}i:h prac mzuo_mv\ veh i _ " _[1 Nalezne uplal\ na kapu;'d podstawowy (v.iclkoéc' ujennay ) T
2. Wartosé firmy . Udzlal} {akejc) wlasne (v.lefimsc u_]cmna)
B 3. Inme wartosai niematerialne i prawne T 7 259000] V. Kapital zapasowy T oosto43ss| 10841 521 68
o :7ki na wartosei memnrcmlnelpmwue i 3 3 : V Kapitat zahualimé?fi wyceny == ¥ == b= |
11. Rmm;r;: aktywa trwnle_“ 0,00 ﬁ,l}O VI. Pozostale kapitaly rezerwowe i o
[ Srod.la trwaic T - 0,00 000 Vll.'Z\sk (strata) = tat ublugl\'ch - T
a) grum) (v. tvm Pprawc uzyﬂmw:mla wnenz»slego gruntu) i ’ vin Zysk (stratz) nette T 76:,’2- 535,40 -251 239,13
b) budvnlu lokalc i obiekty i l.nzymenl Iadc\m.J 1vmdm=1 - IX. OdpE\:z;»;ku netto w ciggu roku ohmtuwego (wmlkosc UJcrnna} i g =]
= = Vc) urzadzema techmcz;ne i maszyny : - B. Zulmquama i rezerwy nn—zﬂ&;uqzamn 2 457 214-1,;2 314 710,37
- d) srodkl Lransporty. ’ o ) I Rezerwy na zolmwnguma 1 SSSTISB 87 g 0:00
€) ione srodki rwale < - 1_ Rezerwa z tytufu odroczonegn podmku dochudo“egc 1538 339, 00 | N
" 2. Srodki trwale w budowic B T ' 2. Romrwa na éwiadczenia cmervtalne i podobne 12 654, o8| 0,00
— -3 Zahcz,]u na srodkx trwale w budowie = ) =55 - dlugcn.munowa
m Naleinogci dlugoterrrunuwe ) ’ 0;00 0,00 - krdtkotermingwa 18 654,08 o ]
1. Od jednostek poviazanych o i 3. Pozastale ruzerwy . 21678 0,00
. 2, Od pozostahch Jed.nostek = i " i N - d}ugolmmmuwa o
WV, lowestycje diugaterminowe 12185 118,44] 12 186 118,44 ~ lrétkotenminowa 217679
L Nl.!-‘mchﬂmﬂsci E 7 In. Zobowuqznnm dlugourmmowé B 0,00 N i -0,00
2 Wanosa aterialne i prawng i ]: Wobec Jednoslak poquamch =
3. Dhgo vwe aktywa finanso 12186 116,447 12 (86 118.44] 2. Wobes pazostalych jednostek = ‘ oo 0,00
(= =) {\':ié.dnnsﬂ(anllllo\ﬁi:njn)'ch 12186 11844) 12 186 118,44 %) krodyty i pozyezki - ] o ==
- udzialy lub akcje 12 186 1 18,44 12186 118 44 b}z tytulu emisji dh]znych papleraw wanoscmw.ch :
B - inne}}%piery wartosciowe : B £) ime zoboquama finansowe _ -
- il_dztélone pozyezki T ’ ] g inne : . :
— inne dhugokerminowe aktywa finansowe ! il i IIL Znhnwu]zsmn kréthoterminowe i . 898 044,35 4 ‘I'J'D,ﬁ
N yeh jednostkach b 0,00] 0,00 1. Wobes jecnostek powigzanych ’ : 45251032 100000,00)
1A ub akcje - I " a) ztytulo do i uslug, o okresie \nmagalncscl 303 5797,84 0,00
o papiery \\'ana_éciO\A:e B [H] [ ~ do 12 miesigoy 0 579,84 B :
_ udriclone pczm;lziir H - powyzej 1Z micsigey ] A T
| - imne dugoterminowe akiywa finansowe T : by ine T AR 930,48 100 000,00
4. Tnne imwstycje dlugoterminowe el 2. Wabec pozostalych jednostek 445 534,03 214 770,87
V. Dlngolermnowe roaliczenia migdzyokresowe 15 B12,04 0,00 o) loedsty i Oé)éﬂd )
1. Akt:ma ztytuht odmcznﬁcgo podatkn dcx:hodo\wgo 15 781'27,(?4-' bz m‘ulu emisji dqunvx:h paplcro“ wartoscmmch o
B 2. Tnne mzllcztmla '\:dz_\ckrescwe . c} innc zobcvnqmma finansowe — )
B. Aktywa shratowe ' " 11362.89 93 015,98 d) = tvtulu dostaw i uslug_ o okresie wymegalnosei: 260 358,26 55243,42
1. Zapasy 0,00 Tem| ~ do 12 micsisey 260 358,26 55 243,42
1. Materialy )| — powyiej 12 missigey by - =
I 2 Polprodukh i produkery w toka — €) zaliczki otrzymane na dostawy
s Pmdukiy gotows - f) zobowiazania wekslowe i 3
T4 Towary = £) = tytulu podatkiw, ocl, ubszpieczen i innyeh Swiadezeh 147 322,72 109 422,03
5. Zaliczkina dostawy o - h) ztytul w,\mg;ﬁd-z;:ﬂ B - ’ a = 37 .21_9,7() 50 10“5-,42
. Naleinoéci krotkoterminowe 9558,32 51 842,35 W) ime | E3135 -
[ 1. Nalezmoki od Jednoslek povuqzzmw:h ) 208107 6717977 3, Fundusze specjain )
2981 07 &7 TT9,77 Iv. Ruzlu:zema rmgdzynkremwe B 70,00 0,00
- ~doizm miesiecy Taeserl T arimm 1. Ujernna wartos firmy T )
— powyiej 12 migsicey : == 2 Inne rozliczenia mlgdz_\«ﬂ-kI-ESDWE 0,00 (};00
b) inne S ) T - dlugotcrr;u}lo-:“. i ]
| 2. Nalunosai od pozostalych jednostck 657725 24 662,58 _  kestkoterminowe AR
|~ a) stvludosiaw i uslug, o okresie splaty T ismse 0 ' - ]
— _do 12 wicsiey N 0,00
— powyie 12 mleSlQC\” 4 ) : T
[ Ih)  tyvtuhu podatkaw, dclﬁcjlrcd ubezpieczen Spolecmvch o
i ych oraz innveh $wiadezen 5037.69 23 027,25
g mee o o D)
_d) dochodzone ma drodos sedowsj -
B | 11 lawestycje krétioterminowe 1 4,57'. __1“173,63
|, Kratkoterminowe akywa aktywa finansowe - 47.57 1‘1_'13,6;
_ %) wiedwostiach powiazanych . 000 Y
- udzlalv Tub akeje
__7_ ——— inng paplg{_\_rfimén—i:wa o i 3
ot = .
b w pozostalych jednostiach . 0.00 0,00
= udzialy lub akcje - R )
~ _inne papiery warlogciowe X B i |
7— udzelone pozyezki ! | o
] 457 11738
— 451 T
= -
- iane @ akrvwa pienigine i T S
2. Inne § 1n'weityc_rc e krétkoterminowe T )
[Vkrﬂtlmlermmowe rozliczenia mn@dzynkrasowe 1 800,00 s
Aktywa razem 12 213 293,37 12 281 724,42 |Pasywa razem 1221329337 12 281 724,42
Srem, dnia 14 czerwea 2013 roku KDA Oscha sporzadzajaca: Zarzad: GRUPA REZ | S'A'
Prezes Zarggiu
ancelarla Doradcow | Audytorsw sp. zdagmna Kosmala GRUPA RECYKL S.A. (4) GRUP c S.A.

80-792 Poznan, ul.
tel. 61866 65 93, 61866 32 5

Wojskowa 4
5, fax 618
MIP779-22-51-890, REGON 30007

’t?d

zielna ksiggowatel. 61 28 106 11, fax 61 28 282 49
NIP 7781472682 REGON 301473369
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Gropu RECYKL Spilia Akeyjona
ul Letnia 3
63-100 Srem
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM
z okres od 01.01.2012 do 31.12.2012
2d 01012012 | od $101.2011
do31122012 | do31.12.2011
PLN PLN
1. Kapital (fundusz) »lasny na poczatek okresu (BO) 11966 553,55 12218 192,64
korekiybledow T T 77
[1.a Kapitsi (fundusz) wlasny o poczatek okresa (BO), po korektach 1196695355 12213 197,68
| 1. Kapital (funduss) podstawowy na pocrarek skrest B 137667100] 1376 673,00]
1.1 Zmiany kapitaiu {fumduszu) podstawowego ) - o 0,04 0,00
i 3) zwigkszenie (2 www) = = 0,00 7.77 (0,00
—— wydania udeialow (emisji akcji} = - — v
T T by Zmisjzenie (2 = o _0,00]
- mormenia wizalow (D) = il
12 Kapil.él_(-l'n—niué) podstawowy na koniee okrese - - - 1376 67100 1376 67?.66
2. Naleine wplaty na kapital podstawo poczatckokresy . 3 0,00 0,00
T 11 Zmiana naleznych wplat mpilal podstawowy B 0,00 I .00
] - - - B 0,60 000
— il e 0,00
2.2 Nalezne wplaty a kapital podstawowy no koniec okresu [ e 0,00
3. Udaialy ) wlasne oa poczgtek akresu 3 "m0
B ) wlasne na konice okresy ) “ooo] T oo
4. Kapitat (fandusz) zapasaws na poczatek ukresu T T I T Ba152088] 11028 674,04
— pitely (fundusru) zapesovcgn - mesmE I T sT1s26
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
sporzgdzanego na dzien 31-12-2012

Grupa RECYKL SA z siedzibg w Sremie przy ul. Letniej 3 powstata w dniu
02.06.2010 roku.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spétki jest:

a) dziatalno$é firm centralnych i holdingow,

b) pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
i zarzadczej,

c) dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa, doradztwo podatkowe

Spotka zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan- Nowa Miasto | Wilda w
Poznaniu, IX wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 21.06.2010
roku pod numerem KRS 0000359357

Dnia 01.08.2011 dokonano rejestracji w KRS nowej siedziby spotki: Letnia 3, 63-100
Srem

Spotka zostata utworzona na czas nieograniczony.

Sprawozdanie dotyczy ckresu od 01.01.2012 do 31.12.2012

Sprawozdanie jednostki nie zawiera danych taczonych, w sklad jednostki nie
wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne.

Roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej i nie sa znane okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania przez Spétke dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe nie dotyczy spétek potaczonych.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na
dzien 31 grudnia 2012r. s zgodne z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994r.
o rachunkowosci ( z pézniejszymi zmianami).

Stosowano nastepujgce zasady wyceny aktywow i pasywow:

a) wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwate - wedtug cen
nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne
lub umorzeniowe, a takze o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci

b) udziaty w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywow
trwatych - wedtug ceny nabycia, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu
trwalej utraty wartosci,

¢) udziaty w jednostkach podporzadkowanych - wedlug ceny nabycia
pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci,

d) inwestycje krotkoterminowe - wedtug ceny (wartoéci) rynkowej albo wedtug
ceny nabycia lub ceny (wartosci) rynkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest
nizsza, a krotkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek
w inny sposob okreslonej wartosci godziwe;j,

e) naleznosci i udzielone pozyczki - w kwocie wymaganej zaptaty,
z zachowaniem ostroznosci,

f) aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustaia sie w wysokosci
kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego,
wZwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktére spowodujg
w przyszto$ci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz
straty podatkowej moziiwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu
zasady ostroznosci,

g) zobowigzania - w kwocie wymagajacej zaptaty, przy czym zobowiazania
finansowe, ktérych uregulowanie zgodnie z umowa nastepuje drogg wydania
aktywow finansowych innych niz $rodki pieniezne lub wymiany na instrumenty
finansowe - wedtug wartosci godziwej,

h) rezerwy —w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci,
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8.

10.
11.

12.

13.

Srem dnia 14 czerwca 2013 roku

i) rezerwe z tytutlu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci
kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwiazku
z wystepowaniem dodatnich réznic przej$ciowych, to jest réznic, ktore
spowoduja,  zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowege
w przysztosci,
j) udzialy (akcje) wlasne - wedtug cen nabycia,
k) kapitaty (fundusze) wiasne, z wyjatkiem udziatow (akcji) wtasnych oraz
pozostate aktywa i pasywa - w wartosci nominalnej.
) rachunek zyskow i strat sporzadzany jest w wariancie poréwnawczym, a
rachunek przeptywdw pienieznych metoda posrednia.
Nie dokonano zmian w rachunkowosci i metod wyceny majacych istotny wptyw na
sprawozdanie finansowe.
Obecnie wystepuja interpretacje organow podatkowych, potwierdzone wyrokami
sadowymi, ze warto$¢ podatkowa aportow, w postaci udziatow/akcji wnoszonych
przez akcjonariuszy do spokki, rowna jest wartogci nominalnej obejmowanych przez
nich akcji spotki. W zwigzku z tym, ze wartosé obejmowanych przez akcjonariuszy
akcji spotki wynosita 899.600,00 zt, a wartosc aportu w postaci udziatéw/akeji
wynosita 8.996.118,44 zt, zarzad spoiki zdecydowat sie na utworzenie rezerwy
z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Zgodnie z art. 37 ustgp 9 ustawy
o rachunkowosci rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem (funduszem) wiasnym, odnosi sig
réwniez na kapitat (fundusz) wiasny. W zwiazku z powyzszym rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego pomnigjszyta warto$¢ kapitatu zapasowego.
Nie dokonano w okresie sprawozdawczym zmian w sposobie sporzadzania
sprawozdania.
W okresie sprawozdawczym nie dokonano korekty bledu.
Nie wystapity po dniu bilansowym znaczace zdarzenia, ktore mogtyby miec istotny
wplyw na warto$é bilansu oraz rachunku zyskow i strat.
Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace okresu sprawozdawczego majace
istotny wptyw na zmiane struktury pozycji bilansowych oraz wyniku finansowego.
Informacje liczbowe zapewniajg poréwnywalnos¢ danych sprawozdania finansowego
za okres poprzedzajacy ze sprawozdaniem za okres badany.

Joanna Kosmala '
GRUFPA RE S.A.

Samodzidina ksiegowa. Prezes Zdizadu

Roman SMachowiak

KDA
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Dodatkowe informacje i objasnienia

do sprawozdania finansowego sporzadzanego na dzien 31-12-2012

| Informacje i objasnienia do bilansu

1.

Zestawienie zmian w:

Szczegotowy zakres zmian wartosci

a) srodkach trwatych — nie wystepujg

grup rodzajowych $rodkéw trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych oraz inwestycji dtugoterminowych, Zawierajacy stan tych aktywow na
poczatek roku obrotowego, zwigkszenia i zmniejszenia z tytutu: aktualizacji wartosci, nabycia,
przemieszczenia wewnetrznego oraz stan koncowy, adlia majatku amortyzowanego - podobne
przedstawienie standw i tytutdw zmian dotychczasowej amortyzacii lub umorzenia,

b) wartosciach niematerialnych i prawnych

Koszty zakon- . Inne wartosci niematerialne i prawne
Lp. Wyszczegélnienie czonych prac W:rtosc Koncesje, Oprogramowanie Razem
rozwojowych frmy patenty (licencje) Pozostale
i licencje

Wartoi¢ brutto - stan na poczatek
1. okresu 7 667,60 7 657,50
2. Zwigkszenia wartosci brutto (tytuty): 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
2.1, - zakup 0,00
2.2 - aport, nieodptatne ctrzymanie 0,00
23 - aktualizacja wartogci 0,00
24 -inne 0,00
3. Zmnigjszenia wartosci brutio (tytuly): 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.1. - sprzedaz 0,00
3.2. - likwidacija 0,00
3.3. - aktualizacja warloéci 0,00
3.4. - inne 0,00

Wartos¢ brutto - przemieszczenia
4. wewngtrzne 0,00

Warto$¢ brutio - stan na koniec
5. okresu 0,00 0,00 0,00 7 657,50 0,00 7 657,50

Umorzenie - stan na poczatek

okrasu 5 067,50 5087,50

Zwigkszenia umorzenia (tytuty}: 0,00 0,00 0,00 2 590,00 0,00 2 590,00

- cdpisy

7.1. | amortyzacyjng/umorzeniowe 2 590,00 2 590,00
7.2 - aktualizacja warto§ci 0,00
7.3. -inne 0,00
8. Zmniejszenia umcrzenia (tytuby): 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
8.1. - sprzedaz 0,00
8.2. - likwidacja 0,00
8.3. - aktualizacja wartosci 9,00
8.4. -inng 0,00

Umorzenie - przemieszczenia
9. wewnetrzne 0,00
1C. Umorzenie - stan na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 7 657,50 0,00 7 857,50

Warto$¢ netto - stan na poczatek
11. okresu 0,00 2 590,00 0,00

0,00 0,00 2 590,00 2 590,00

Wartos¢ netto - stan na koniec

12. okresu 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
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¢) Inwestycje dtugoterminowe — 712.186.118,44 /.
a. 6.996.118,44 zf - wartos¢ aportu w postaci 12.772 akcji spétki RECYKL
Organizacja Odzysku SA o wartosci nominainej 1.277.200,00 zi
b. 2.000.000,00 zf - wartos¢ aportu w postaci 1 udziatu spétki Reco-Trans Sp. z
0.0. o wartosci nominalinej 173.000,00 z¢
c. 3.190.000,00 zt - podwyzszenie kapitafu poprzez objecie 31.900 akcji spotki
RECYKL Organizacfa Odzysku SA o warto$ci nominalnej 3.190.000,00 z#.

Nie wystapity zmiany w wartosci inwestycji diugoterminowych w stosunku do roku 2011.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku zarzad spotki przeprowadzit test na utrate wartosci tych
udziatw/akcji. Przeprowadzony test nie wykazat, by istniaty przestanki do utworzenia odpisu
aktualizujacego na wartos¢ tych inwestycii.

2. Wartosc¢ gruntéw uzytkowanych wieczy$cie — nie wystepuje

3. Warto$¢ nieamortyzowanych Jub nieumarzanych przez jednostke $rodkow trwatych, uzywanych
na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych umow, w tym z tytutu umoéw leasingu,

» umowa najmu powierzchni biurowych w Sremie — lokal o powierzchni 115 m2 wraz
z umeblowaniem oraz dziesiecioma zespotami komputerowymi wraz z dostepem
do serwera, drukarek sieciowych, kserokopiarek i innych niezbednych urzadzen
biurowych za cene netto 7000,00 zt miesiecznie. Warto$é netto nieruchomosci o
powierzchni uzytkowej rownej 637,5m2, znajdujacej sie w posiadaniu spotki
RECYKL Organizacja Odzysku S.A. wynosi 11.947.101,23 zt.

4. Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu
uzyskania prawa wtasnosci budynkow i budowli — nie wystepuja

5. Dane o strukturze wtasnosci kapitatu podstawowego oraz liczbie akcji i wartosci nominalnej
subskrybowanych akgji, w tym uprzywilejowanych

Data Imie i nazwisko Adres zamieszkania / Seria Uprzywilejowanie/ Wysokosé
L.p. fabyea /mazwa siedziba akg Ho$é akeji rodzaj akeji dokonanych
akcjonariusza Adres do doreczen wplat na akeje
akcje imienne
Roman ul. Ewy Szelburg — uprzywilgjowane co do gtosu
1. 21.06.2010 . Stachowiak Zarembiny 3, Al 85.000 (kazda akcja daje prawo do 2 85.000,00 z1
chowia 60-461 Poznan tosow na waln
g ym
zgromadzeniu)
ul. Whadystawa JagieHy 7 akcje imienne zwykle
2. 21.062010r. | Maciej Jasiewicz m. 4, A2 15.000 15.000,00 zt
64-100 Leszno
400.000 akcji imiennych
uprzywilgjowanych co do
Magerol Holdings Naousis 1, Karapatakis Bl 400.000 gtosu (kazda akcja daje prawo
3. 17.09.2010 r. Limited Building, P.C.6018 do 2 gloséw na walnym 6.996.118,44 71
Larnaca B2 299.600 zgromadzeniu}
299.600 akcji imiennych
zwyklych
. Naousis 1, Karapatakis
4. | 22122011y, | Magerol Holdings Building, P.C.6018 C 65.060 akeje zwykle 650.600,00
Limited
Larnaca
Calley Holdings Naon.Esis_ |, Karapatakis .
5 17.09.2010T. Limi Building, P.C.6018 C 134.940,00 akcje zwykle 1.349.400,00 zt
imited
Lamaca
6. 15.12.2010 1. akeje zostaty wprowadzone do altermatywnego D 42.000 akcje na okazicigla 42.000,00 z
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7. 15.12.2010 r. systemu obrotu na rynku NewConnect D 42.000 akeje na okaziciela 42.000,00 zt

8. 15.12.2010 1. D 70.938 akeje na okaziciela 70.938,00 =t

8. 15.12.2010 1. E 222.133 akcje na okazicicla 3.154.288,60 zi
Ogélem 1.376.671 12.405.345,04 z|

6. Stan na poczatek roku obrotowego, zwigkszenia i wykorzystanie oraz stan koncowy kapitatow
zapasowych | rezerwowych o ile jednostka nie sporzadza zestawienia zmian w kapitaie wtasnym

Jednostka sporzadza zestawienie zmian w kapitale wiasnym.
7. Propozycja co do podziatu zysku lub pokrycia straty
Strata za rok 2012 w wysokosci 672.535,40 zostanie w cato$ci pokryta kapitatem zapasowym.

8. Dane o stanie rezerw wedtug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego,
zwigkszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie koricowym

Rodzaj BO Utworzenie |BZ

Rezerwa z tyt. odroczonego

podatku dochodowego 0,00| 1538339,00| 1538339,00
Rezerwa na niewykorzystane

urlopy 0,00 18 654,08 18 654,08
Rezerwa na zajecia

egzekucyjne 0,00 2176,79 2176,79

9. Dane o odpisach aktualizujgcych warto$é naleznosci, ze wskazaniem stanu na poczatek roku
obrotowego, zwigkszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na koniec roku obrotowego — nie

wystepujg

10. Podziat zobowigzan dtugoterminowych wediug pozyciji bilansu o pozostatym od dnia bilansu
przewidywanym umowa, okresie sptaty — nie wystepuja

11. Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczeri miedzyokresowych

0,00 89.067,33 |  87.267.33 | 1.800,00

Czynne rozliczenia miedzyokresowe
krétkoterminowe:
polisy ubezpieczeniowe 0,00 976,00 811,60 164,40
inne 0,00 88.001,33 86.455,73 1.635,60
Aktywo z tytutu odroczonego podatku 0,00 16.812,04 0,00 15.812,04
dochodowego
Bierne rozliczenia miedzyokresowe: 0,00 0,00 0,00 0,00

12. Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki — nie wystepuja

13. Zobowigzania warunkowe, w tym réwniez udzielone przez jednostke gwarancje i poreczenia —
nie wystepuja _
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Il Informacje i objasnienia do rachunku zyskéw i strat

1. Struktura rzeczowa i terytorialna przychoddéw netto ze sprzedazy produktow, towardw i

materiatow

Przychody Sprzedaz netto ogdtem Sprzedaz netto kraj Sprzedaz netto WDT

netto ze za poprzedni Za biezacy rok za poprzedni za biezacy rok | za poprzedni | za biezacy rok
sprzedazy rok obrotowy obrotowe rok obrotowy obrotowe rok obrotowy | obrotowe
WYROBY 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
UstUGI 852.945,49 688.770,00 852.945,49 688.770,00 0,00 0,00
TOWARY |

MATERIALY 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00
RAZEM 852.945,49 688.770,00 852.945,49 688.770,00 0,00 0,00

2. Wysoko$¢ i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujacych srodki trwate — nie wystepuja

3. Wysokos¢ odpisow aktualizujgcych wartosé zapaséw — nie wystepuja

4. informacje o przyczynach, kosztach i wynikach dziatalno$ci zaniechanej w roku obrotowym lub
przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym — nie wystepuje

5. Rozliczenie gtownych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od
wyniku finansowego brutto

Réznice
wynagrodzenia za 12/11 zapl. 13-01-2012 -50.105,42
ub.spoteczne i fundusze za 2011 zapt. w 2012 -20.751,13
ub.spoleczne i fundusze za 2012 zapt. w 2013 31.723,73
koszty NKUP 764-2 34.786,66
odsetki budzetowe 10.706,53
koszty niezrealizowanej emisji 111.818,00
odsetki od pozyczki - niezaptacone 10.900,00
ub.spoteczne i zdrowotne za 2012 zapt. w 2013 34.457,81
Wynagrodzenia za 12/12 zapt. 31-01-2013 48.474,23
Skiadka cztonkowska — stowarzyszenie GPW 2.600,00

6. W przypadku jednostek, ktdre sporzadzajg rachunek zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym,
dane o kosztach wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby oraz o kosztach rodzajowych — nie

dotyczy

7. Koszty wytworzenia srodkdw trwatych w budowie; w tym odsetki oraz skapitalizowane réznice
kursowe od zobowigzan zaciggnietych w celu ich sfinansowania — nie dotyczy

8. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa
trwale; odrgbnie nalezy wykaza¢ poniesione i planowe naktady na ochrone $rodowiska — nie

dotyczy

9. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych — nie wystepujg

10. Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych — nie wystepuje
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Dla pozyciji bilansu oraz rachunku zyskoéw i strat, wyrazonych w walutach obcych przyjeto
kurs $Sredni NBP z dnia 31.12.2012 tab. 252/A/NBP/2012

HI Informacje i objasnienia do rachunku przeptywoéw pienigznych

Rachunek przeptywow pienigznych sporzadzany jest na podstawie danych bilansowych i
rachunku zyskéw i strat oraz danych pomocniczych. Rachunek przeplywow pienieznych wykazuje
zmiane stanu srodkéw pienieznych w wysokosci -1.169,06 zt

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej wynosza - 1.169,09 zt

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej wynosza - 0,00 zt

Przeplywy pienigzne netto z dziatainosci finansowej wynoszg - 0,00 zt.

Wyjasnienie w zwigzku z wystepowaniem roznic pomiedzy zmianami stanu niektdrych pozycji w
bilansie oraz zmianami tych samych pozycji wykazanymi w rachunku przeptywow pienieznych:

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow:

Bilans zamkniecia zobowiazan 898 044,35
Bilans otwarcia zobowigzan - 314 770,87
Korekta o naliczone odsetki - 10900,00

572 373,48

W pozycji inne korekty zostaly wykazany wptyw utworzonej na kapitat zapasowy rezerwy z tytutu

odroczonego podatku dochodowego.

v Objasnienia do zawartych przez jednostke umow, istotnych transakcji i niektorych
zagadnien osobowych

1. Informacje o charakterze | celu gospodarczym zawartych przez jednostke umow
nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje
majatkows, finansowa i wynik finansowy jednostki — nie wystepuja

2. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez jednostke na innych warunkach niz
rynkowe ze stronami powigzanymi

Spétka w pozycji innych zobowigzar wobec jednostek pozostatych wykazuje zobowigzanie wobec
osoby zarzadzajacej w kwocie 592,72 zi.
Wszystkie transakcje realizowane przez jednostke z podmiotami powiazanymi sg na warunkach

rynkowych.

3. Informacje o przecietnym w roku zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe



Grupa Recykl Spotka Akcyjna — Srem

Lp. | Wyszczegédinienie Przecigtne zatrudnienie
1 Pracownicy umystowi 8
2 Pracownicy fizyczni 0

4. Informacje o wynagrodzeniach, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych lub naleznych
osobom wchodzacym w skiad organéw zarzadzajgcych, nadzorujacych albo administrujacych
spétek handiowych za rok obrotowy.

Lp. Organ Wynagrodzenie brutto wyplacone w roku obrotowym
wyplacone hiewyplacone

1. | Zarzadzajacy 152 048,00 0,00

2. Nadzorujacy 0,00 0,00

3 Administrujacy 0,00 0,00

5. Informacje o pozyczkach i $wiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobg
wchodzacym w skiad organdéw zarzadzajacych, nadzorujgcych albo administracyjnych spétek
handlowych, ze wskazaniem warunkow oprocentowania i termindw splaty — nie dotyczy

6. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta Ilub podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy odrebnie za:

a) obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego — 5.000,00 zt
b} inne ustugi poswiadczajace — nie wystepujg

c} ustugi doradztwa podatkowego — nie wystepujg

d) pozostate ustugi — nie wystepuja

V Informacje o szczegdlnych zdarzeniach

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych w sprawozdaniu
finansowym roku obrotowego, w tym o rodzaju popeinionego biedu oraz kwocie korekty — nie

wystepujg

2. informacje © znaczacych =zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym — nie wystepujg

3. Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad rachunkowos$ci, w tym metod
wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego, jezeli wywierajg one
istotny wplyw na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy jednostki, ich przyczyn i
spowodowana zmianami kwote wyniku finansowego oraz zmian w kapitale wtasnym

Obecnie wystgpujg interpretacie organéw podatkowych, potwierdzone wyrokami sadowymi, ze
wartos¢ podatkowa aportéw, w postaci udziatéw/akgji wnoszonych przez akcjonariuszy do spotki,
rowna jest wartosci nominalnej obejmowanych przez nich akcji spétki. W zwigzku z tym, ze
wartos¢ obejmowanych przez akcjonariuszy akcji spotki wynosita 899.600,00 zt, a wartoéé aportu
w postaci udziatow/akcji wynosita 8.996.118,44 zt, zarzad spditki zdecydowat sie na utworzenie
rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Zgodnie z art. 37 ustep 9 ustawy o
rachunkowosci rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji
rozliczanych z kapitatem (funduszem) wtasnym, odnosi sie réwniez na kapitat (fundusz) wtasny. W
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zwigzku z powyzszym rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego pomniejszyla wartosé
kapitatu zapasowego.

4. Informacje liczbowe zapewniajgce poréwnywalnos¢ danych sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy — jednostka zapewnita poréwnywalnos$é
danych w sprawozdaniu finansowym.

VI Informacje o transakcjach z jednostkami powiazanymi

1. Informacje o wspélnych przedsigwzigciach, ktére nie podlegaja konsolidacji — nie wystepuja

2. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

Kwoty
Tytut operacji Recykl OO Reco-Trans Rekoplast

Naleznosci handlowe 1732,37 1248,70
Zobowigzania inne 38 030,48
Pozyczki otrzymane 110 900,00*

103 071,16
Zobowigzania handlowe 200 508,65
Przychody ze sprzedazy ustug 675 720,00 12 960,00 90,00
Ustugi obce 87 316,52
Pozostate przychody operacyjne 98 907,72 112 050,72 34,00
Pozostate koszty operacyjne
Odsetki otrzymane 10 900,00

* udzielono pozyczki w kwocie 100.000,00 oprocentowanej WIBOR 3M z dnia zawarcia umowy
pozyczki + 2%.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byly na zasadach rynkowych.

3. Wykaz spdlek w ktdrych jednostka posiada co najmniej 20% udziatéw w kapitale lub ogoélnej
liczbie gtoséw w organie stanowigcym spotki

> 100 % udziatéw w Reco-Trans Sp. z 0.0. siedziba: Letnia 3, 63-100 Srem:

» bezposrednio 93,85% akcji w RECYKL Organizacja Odzysku SA siedziba: Letnia 3,
63-100 Srem:

» posrednio przez Spotkg Reco-Trans Sp. z 0.0. 6,15% akcji w RECYKL Organizacja
Odzysku SA siedziba: Letnia 3, 63-100 Srem:

» posrednio przez Spotke RECYKL Organizacja Odzysku S.A. 100% udzialdw w
Rekoplast Sp. z 0.0 siedziba: ul. Letnia 3, 63-100.

4. Jezeli jednostka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, korzystajgc ze
zwolnienia lub wylaczen

Jednostka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

5. Informacje o nazwie | siedzibie jednostki sporzgdzajacej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe na najwyzszym szczeblu grupy kapitatowe], w ktérej sktad wchodzi spétka jako
jednostka zalezna — nie dotyczy
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VIl Wymagane informacje o poltaczeniu spétek

1. W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciggu ktérego nastapito
potaczenie — nie dotyczy

VIl Zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci

1. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis
tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewno$é wystepuje, oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane; informacja powinna zawiera¢ réwniez
opis podejmowanych badZ planowanych przez jednostke dziatari majacych na celu eliminacje
niepewnosci

Zdaniem Zarzadu Spétki, pomimo ponoszenia przez Spditke strat, nie istnieje ryzyko niemoznoséci
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

IX Inne informacje uznane przez jednostke za istotne

1. W przypadku gdy inne informacje niz wymienione powyzej moglyby w istotny sposob wplynaé

na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy jednostki, nalezy ujawni¢ te
informacje — nie dotyczy

Srem, dnia 14 czerwca 2013 roku

Joanha Kosmala

Samodzi ksiegowa
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GRUPA RECYKL S.A. Raport roczny jednostkowy za 2012 rok

4. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI

Grupa Recykl S.A., ul. Letnia 3, 63-100 Srem



SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
SPOLKI GRUPA RECYKL S. A.
W OKRESIE 01.01.2012 - 31.12.2012



A. Stan prawny i wladze Spétki
Pelna nazwa: Grupa Recykl Spotka Akcyjna
Adres siedziby: 63-100 Srem ul. Letnia 3
Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 21.06.2010 pod numerem
KRS 0000359357,
Spotka powstala: 02-06-2010
Przedmiot dzialalno$ci Spétki :
1)  Dzialalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wylaczeniem
holding6éw finansowych — PKD 70.10.Z,
2) Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej
i zarzadzania — PKD 70.22.Z,
3)  Dzialalno$¢ rachunkowo — ksiggowa; doradztwo podatkowe — PKD 69.20.Z,
4) Pozostala dzialalno§¢ ushugowa w zakresie informacji, gdzie indzie;
niesklasyfikowana — PKD 63.99.7,
Wiadze Spolki:
Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w sklad Zarzadu wchodza:

- Roman Stachowiak — Prezes Zarzadu

- Maciej Jasiewicz — Vice Prezes Zarzadu

W okresie ktory sprawozdanie obejmuje w sktad Zarzadu wehodzili -

- Maciej Jasiewicz - Prezes Zarzadu przez caty 2012 rok,
- Matgorzata Rogalewicz - Czlonek Zarzadu w okresie od 25.06.2012 do 10.07.2012,

Czlonkami Rady Nadzorczej spotki sa;

* Pawel Pyzik Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Piotr Gamon Vice Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
* Marcin Bonawenturczak Czlonek Rady Nadzorcze;,

* Robert Lazifiski Cztonek Rady Nadzorczej,

* Konrad Kubiak Sekretarz Rady Nadzorczej.



W okresie ktory sprawozdanie obejmuje w sktad Rady Nadzorczej wchodzili :

- Jerzy Smorawinski w okresie od 01.01.2012 do 29.06.2012

- Marcin Bonawenturczak w okresie od 01.01.2012 do 14.02.2012
- Pawel Wisniewski w okresie od 01.01.2012 do 14.02.2012

- Dariusz Sarnowski w okresie od 01.01.2012 do 14.02.2012

- Jacek Krzyzaniak w okresie od 14.02.2012 do 28.12.2012

- Roman Andrzejak w okresie od 14.02.2012 do 27.02.2013

- Marcin Wojcieszak w okresie od 14.02.2012 do 29.06.2012

- Konrad Kubiak przez caly 2012 rok,

- Roman Stachowiak od 11.07.2012 do 31.12.2012

- Marek Wloszezuk od 11.07.2012 do 29.01.2013

B. Charakterystyka dzialalno$ci Spétki (produkty, rynek, umowy)

L Informacje o podstawowych produktach i/lub ushigach wraz z ich
okresleniem warto§ciowym i ilofciowym oraz udzialem poszczegolnych
produktéw i uslug (jezeli sa istotne) albo ich grup, a takie zmianach w tym
zakresie w danym roku obrotowym

Podstawowe segmenty dzialalnosci Spotki

Grupa Recykl S.A. zostala zawiazana na czas nieoznaczony dnia 2 czerwca 2010 roku.
Spotka powstata w celu zbudowania grupy kapitatowej Spotek prowadzacych dziatalno$é
w zakresic gospodarowania odpadami pouzytkowymi, jakimi sq zuzyte opony. Spotki Grupy
prowadzg zbiérke zuzytych opon, wytwarzaja granulat gumowy wykorzystywany w wielu
dziedzinach gospodarki, a takze oferuja ustugi recyklingu j odzysku zuZytych opon oraz
w imieniu producentéw i importeréw opon prowadza rozliczenia z tytutu oplaty produktowe;.
Utworzenie Grupy pozwolito na wykorzystanie synergii prowadzonej dzialalnoéci, okreslenie
wspolnej strategii rozwoju oraz pozwolito na przygotowanie Spélki do realizacji planéw
pozyskania finansowania dla inwestycji poprzez prywatna oferte akcji i ich wprowadzenie do
obrotu na alternatywnym systemie obrotu NewConnect.

Poczatkowy kapitat zakladowy Spotki objety przez jej Zatozycieli — Macieja Jasiewicza oraz

Romana Stachowiaka, wynosit 100.000,00 ztotych i dzielit si¢ na 85.000 akcji imiennych



uprzywilejowanych co do glosu oraz 15.000 akji imiennych zwyklych serii A (obecnie
odpowiednio Akcje Serii Al oraz A2).

Dnia 18 sierpnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwaty
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki poprzez emisj¢ nowych akcji. Akcje
Serii B (obecnie Bl i B2) sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi (seria B1) i zwyktymi
(seria B2), Akcje Serii C s akcjami imiennymi zwyklymi, natomiast Akcje Serti D - akcjami
zwyklymi na okaziciela. Akcje Serii B (obecnie Bl i B2) oraz C zostaly objete za wklady
niepienigzne — akcje spotki Recykl 0.0. S.A. oraz udziat w spotce Reco-Trans Sp. z 0.0. -
wniesione przez dwie spolki prawa cypryjskiego Magerol Holdings Limited oraz Calley
Holdings Limited z siedziba w Larnace na Cyprze, kontrolowane przez zalozycieli. Natomiast
Akcje Serii D zostaly objete w drodze subskrypcji prywatnej i w pelni pokryte wkladami
pienigznymi przez trzech inwestoréw. Po podwyzszeniu kapital zakladowy wynosit
1.154.538,00 zt.

W okresie od 10 sierpnia 2010 r. do 10 listopada 2010 r., na podstawie przeprowadzonych
w tym czasie transakcji, ostatecznic utworzono Grupe Kapitatlowa , w skiad ktorej weszly
cztery spotki - Grupa Recykl S.A., Recykl Organizacja Odzysku S. A., Reco-Trans Sp. z 0.0.
oraz Rekoplast Sp. z 0.0. Spétki te powigzane sg nie tylko kapitalowo, ale réwniez osobowo,
Na podstawie umowy przedwstgpnej 7z dnia 10 listopada 2010 roku, w ramach dalszych
rozliczen pomigdzy spétkami cypryjskimi, spéotka Calley Holdings Limited zobowiazala sig
do sprzedazy 65.060 Akgji Serii C Spotki na rzecz spotki Magerol Holdings Limited. Zgodnie
z umowg przeniesienie wlasnosci akeji miala nastapi¢ w ciagu 30 dni od dnia zatwierdzenia
przez Walne Zgromadzenie Spétki sprawozdania finansowego za rok 2010, Umowa doszta do
skutku w dniu 22 grudnia 2011 roku.

Dnia 22 pazdziernika 2010 roku Walne Zgromadzenie Spotki  podjeto uchwatle
o podwyzszeniu kapitatu zakladowego o kwote nie wyzsza niz 222.133 71 poprzez emisje nie
wigeej niz 222.133 akeji zwyklych na okaziciela serii E, o wartodci nominalnej 1 zt kazda.
Akcje serii E byly przedmiotem subskrypcii prywatnej skierowanej do nie wiecej niz 99
inwestorow. W wyniku objgcia wszystkich akeji serii E kapital zakladowy Spolki zostal
podwyzszony o kwotg 222.133 zt i od dnia 30 listopada 2011r. wynosi 1.376.671 zt

Akcje serii D oraz akgcje serii E zostaty wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na
rynku NewConnect na podstawie uchwaly Zarzadu Gieldy nr 1350/2010 z dnia 15 grudnia

2010 roku. Spotka zadebiutowata na NewConnect w dniu 11 stycznia 2011 roku.



/

Ponadto, w dniu 6 grudnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spoiki Recykl
Organizacja Odzysku S.A. (spolki zaleznej Grupy Recykl S.A) podjelo uchwale
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwotg 3.190.000 zt poprzez emisje 31.900 akceji serii
C. Akcje zostaly zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej Grupie Recykl S.A., ktory jest
jej gléwnym akcjonariuszem. Umowa objecia akcji zostata zawarta dnia 6 grudnia 2010 roku.

Wydarzenia te mialy ostateczny wplyw na aktualny ksztatt Grupy kapitatowej oraz struktury
akcjonariatu Spotki.

Dzialalno$¢ Grupy Recykl S. A. polega na pozyskiwaniu finansowania do Grupy Kapitatowej
oraz Swiadczenie ustug administracyjno ksiggowych na rzecz spolek nalezacych do Grupy

Kapitatowej.

C. Aktualny i przewidywalny stan majatkowy i sytuacja finansowa Spélki

W rozpatrywanym okresie spofka uzyskata przychody ze sprzedazy w kwocie 688.770,00 zi.
Strata netto spotki za badany okres wyniosta 672.535,40 zi. Suma bilansowa wynosi
12.213.293,37 zk. Na 31.12.2012 r. aktywa trwale wyniosty 12.201.930,48 zt.

Kapital wlasny przyjmuje nast¢pujace formy

Wyszczegolnienie 31.12.2012 31.12.2011

Kapital (fundusz) 1.376.671,00 1.376.671,00
podstawowy

Pozostale kapitaly rezerwowe 0,00 0,00
Kapital (fundusz) zapasowy 9.051.943,55 10.841.521,68
Zysk (strata) z lat ubieglych 0,00 0,00
Zysk (strata) netto -672.535,40 -251.239,13
Razem kapitaly 9.756.079,15 11.966.953,55

IL Informacje o zmianach w powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych

Spélki z innymi podmiotami.

Powigzania kapitalowe

Grupa RECYKL S.A. tworzy grupe kapitalowa, w sktad ktérej wchodza:




1. Recykl Organizacja Odzysku S. A - w kt6rej Spotka posiada bezposrednio 93,85 %
kapitalu zakladowego i gloséw oraz posrednio - poprzez Reco-Trans Sp. z 0.0 -

6,15% kapitalu zaktadowego i glosow

2. Reco-Trans Sp. z 0.0. — w ktérej Spotka posiada bezposrednio 100 % kapitatu

zakladowego i glosow

3. Rekoplast Sp. z o.0. — w ktorej Spolka posiada poérednio — poprzez Recykl
Organizacja Odzysku S.A. - 100% kapitahi zaktadowego

Powigzania organizacyjne

Nic istnieja zadne powiazania organizacyjne spotki z innymi podmiotami, ktére mogtyby

miec istotny wplyw na jej dzialalno$é.

IlI.  Opis transakeji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub laczna
wartos¢ transakeji, zawarty przez dany podmiot powigzany w okresie 12
miesiecy przekracza wyrazong w zlotéwkach réwnowarto$é kwoty 500 tys.
euro

Nie wystgpity transakcje z podmiotami powiazanymi o wartoiciach przekraczajacych

500 tys. euro.

IV.  Informacje o zaciggnig¢tych kredytach, umowach pozyczek, z uwzglednieniem
termin6w ich wymagalnosci oraz o udzielonych porgczeniach i gwarancjach

Spotka posiada pozyczke w wysokoSei 110 090,00 zt wraz z naliczonymi odsetkami
udzielong przez Recykl O.0. S.A. z termin splaty 31.12.2013.

V. Informacje o udzielonych kredytach i pozyczkach z uwzglednieniem
terminéw ich wymagalnosci, a takze udzielonych poreczeniach i gwarancjach

Spotka nie udzielila zadnych kredytow, pozyczek oraz nie udzielita poreczen i gwarancji

VL Objasnienia réznic pomigdzy uzyskanymi wynikami finansowymi a wezesniej
zatwierdzonym planem finansowym, jezeli co najmniej jedna z pozycji



skladajgcych si¢ na wynik finansowy réZni si¢ w zmacznym stopniu
w stosunku do pozycji z planu finansowego.

Spotka planuje operatywnie dziatalno$é w uzgodnieniu z Rada Nadzorcza bez formalnego

zatwierdzania biezacych planow.

VII. Ocena wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami
finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z
zaciagnigtych zobowiazan oraz okreflenie ewentualnych zagrozen i dzialan
jakie Spotka podjela lub zamierza podjaé w celu przeciwdzialania tym
zagrozeniom

W 2012 roku zdolnoé¢ do wywiazywania sig¢ ze zobowiazan byla dobra -- nie wystgpowaty

problemy z regulowaniem platnosci.

VIII. Ocena mozliwosci realizacji zamierzefi inwestycyjnych w tym inwestycji
kapitalowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych $rodkéw
z uwzgl¢dnieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej
dzialalnosci

D. Ocena uzyskiwanych efektéw

Spotka powstata w celu zbudowania Grupy Kapitalowej - jedyna dziatalnoécia operacyjng
Grupy Recykl S. A. bylo prowadzenie ustug administracyjno-ksiggowych dla spétek z Grupy
od listopada 2010. Strata z dzialalno$ci wynika przede wszystkim z tytulu ponoszonych
kosztow zwiazanych z przeprowadzonymi w 2012 roku dzialaniami majacymi na celu
konsolidacje branzy

E. Przewidywalny rozwoj spolki

Utworzenie Grupy pozwolito na wykorzystanie synergii prowadzonej dziatalnosci, okreélenie
wspolnej strategii rozwoju oraz pozwolilo na przygotowanie Spélki do realizacji planéw
pozyskania finansowania dla inwestycji poprzez prywatng oferte akcji i ich wprowadzenie do
obrotu na alternatywnym systemie obrotu NewConnect. Dalszy rozwdj Grupy jest §cile
zwiazany z planami pozyskania finasowania majacych na celu konsolidacje branzy.

IX. Laczna warto$¢ wynagrodzen i nagréd (w pienigdzu i w naturze),
wyplaconych lub naleinych, odrgbnie dla oséb zarzadzajacych
i nadzorujgcych spélke, za ostatni zakonczony rok obrotowy, bez wzgledu na
to czy byly one zaliczane w koszty, czy wynikaly z podzialu zysku,
a w przypadku gdy spélka jest jednostka dominujacg

Rada Nadzorcza nie otrzymuje Zadnego wynagrodzenia.

Zarzad w 2012 roku otrzymatl wynagrodzenie w wysokosci 152.048,00 zt brutto.



X. Wartoéé wszystkich niesplaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji,
por¢ezen lub innych uméw zobowigzujacych do §wiadczen na rzecz spolki,
jednostek od nicj zaleznych i z nia stowarzyszonych z podaniem warunkow
ich oprocentowania i splaty udzielonych przez spotke w przedsigbiorstwie
spolki oraz oddzielnie w przedsi¢biorstwach jednostek od niej zalezgcych
iznig stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno), osoba zarzadzajacym
i nadzorujacym, odr¢bne dla os6b zarzadzajacych i nadzorujacych oraz ich
wspélmalzonkom, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia,
przysposobionym oraz innym osobom, z ktérym s3 one powiazane osobiscie

W badanym okresie wystapila niesptacona pozyczka w wysokosci 110 090,00 z1 .

XI. W przypadku spélek kapitalowych — okreslenie Iacznej warto$ci i liczby
nominalnej wszystkich akeji spélki oraz akeji i udzialéw w jednostkach grupy
kapitalowej spélki, bedacych w posiadaniu  oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddziclnie)

. . Liczba akcji Udzial w Kapitale Licz!)a Udzial.w. -
Akcjonariusz glosow ogolnej liczbie
zakladowym .
glosow

Roman Stachowiak wraz z

podmiotem zaleznym 849.660 61,72% 1.334.660 71,69%
Magerol Holdings Limited

Maciej Jasiewicz wraz z

podmiotem zaleznym 149.940 10,89 % 149.940 8,05%
Calley Holdings Limited

Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaja akcji i udziatéow w jednostkach grupy
kapitalowej spoltki.

XII.  Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio posrednio poprzez
podmioty zaleZne, co najmniej 5% w ogélnej liczbie gloso6w na walnym
zgromadzeniu spélki, wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akeji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby
gloséw z nich wynikajacych ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie
glosow na walnym zgromadzeniu

Liczba akeji  Ladal Liczba Udzial
w ogdlnej

w kapitale lostw
zakladowy g liczhie

AKkcjonariusz




m glosow
Roman Stachowiak wraz z
podmiotem zaleznym 849.660 61,72% 1.334.660 71,69%
Magerol Holdings Limited
Maciej Jasiewicz wraz z
podmiotem zaleznym 149940  10,89% 149.940 8,05%
Calley Holdings Limited
g oun Maklerski TRIGON 70.938%*  5.15% 70.938 3,81%
(wiymjako Powiernikdla 0 500 5 100, 28.938 1,55%
Programu Motywacyjnego)
Pozostali akcjonariusze z 84000  6,10% 84.000 4,51%
udziatem ponizej 5% ’ ’
Inwestorzy akeji serii E 222.133 16,14% 28.938 11,94%
Razem:  1.376.671 100’?,/00 1.861.671  100,00%

** ilos¢ akcji z uwzglednieniem 28.938 akcji serii D, ktére mogg zosta¢ przyznane cztonkom
zarzadu 1 kluczowego kierownictwa spotek grupy kapitalowej Emitenta zgodnie z programem
opcji menedzerskich przyjetych przez Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 22 pazdziernika
2010 roku. Program motywacyjny do dnia podpisania ninigjszego do sprawozdania nie zostat

uruchomiony.
Sporzadzono:

Srem, dnia 14 czerwea 2013 roku

GRUPARECYKLS.A, @&
ul. Letnia 3, 63-100 Srem
tel. 61 28 106 11, fax 61 28 282 49
NIP 7781472662 REGON 301473369
KRS 0000358357
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5. OSWIADCZENIE ZARZADU O PREZENTACJI DOKUMENTOW
FINANSOWYCH ZGODNIE Z OBOWIAZUJACYMI PRZEPISAMI

Grupa Recykl S.A., ul. Letnia 3, 63-100 Srem



tel. (61) 281-06-11

K L Grupa Recykl S. A. fax (61} 282-82-49
ul. Letnia 3 www.gruparecykl.pl
G_RUPA% 63-100 Srem e-mail: grupa@recykl.pl
Srem, 26.06.2013t.
OSWIADCZENIE ZARZADU

GRUPA Recykl S.A. w sprawie

Rzetelnosci sprawozdania finansowego za 2012 rok

Zatzad GRUPY Recykl S.A. oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe za okres 01.01.2012r. do 31.12.2012r. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
obowligzujacymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny 1 jasny
sytuacje majatkows 1 finansowa Spotki oraz jej wynik rzeczywisty. Sprawozdanie Zarzadu Grupy Recykl
S.A. z dzialalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta oraz opis podstawowych zagrozesi
1 ryzyk zwiazanych z prowadzons dziatalnoscia.

Va8 M
s %w

Roman Stachowiak

" -
Prezes Zarzadu. Roman Stachowiak Kapitat Zaktadowy 1.376.671,00 PLN w cafosci wipdacony
MiP 7781472682, REGON 301473369 KRS DODD3ISH35T
Gospodarczy Bank Wielkopolski 5.4, S3d Rejonowy Poznan
PLN: 758 1610 1045 2008 0003 2825 0001 Nowe Miastoi Wilda w Poznaniu

| VIlt Wydziat Gospodarczy
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6. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE ZGODNOSCI PROCEDUR PRZY
WYBORZE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA

Grupa Recykl S.A., ul. Letnia 3, 63-100 Srem



tel. (61) 281-06-11

KL Grupa Recykl S. A. fax (61) 282-82-49
ul. Letnia 3 www.gruparecykl.pl
63-100 Srem e-mail: grupa@recykl.pl
Strem, 26.06.2013t.
OSWIADCZENIE ZARZADU
GRUPY Recykl S.A.

w sprawie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego za 2012 rok

Zarzad GRUPY Recykl S.A. os$wiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdad
finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego za 2012 rok, zostal wybtany
zgodnie z aktualnymi przepisami prawa.

Ponadto o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdaf finansowych oraz biegli
rewidenci, dokonujacy badania sprawozdania finansowego za 2012 rok, spelniali warunki do wyrazenia
bezstronnej 1 niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Prezes ar?u
AL, %@;_

Roman Stachowiak

Prezes Zarzadu: Roman Stachowiak Kapitat Zakladowy 1 378.671,00 PLN w catosci wotacony
NIP. 7781472682, REGON: 301473366 KRS 0D00355357

Gospodarczy Bank Wielkopolski 5. A, Sad Rejonowy Poznan

PLN: 78 1610 1045 2008 0003 2825 0001 Nowe Miastoi Wilda w Poznaniu

| VIl Wydzial Gospodarczy
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7. OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO | RAPORT Z BADANIA

Grupa Recykl S.A., ul. Letnia 3, 63-100 Srem



/) RSM Poland KZWS

Audit - Tax - Advisory

OPINIA I RAPORT

niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
Jednostki

GRUPA RECYKL S.A.

Za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

Poznan, 14 czerwea 2013 roku

ASM Poland KZWS is a member of the RSM network, Each member of the RSM
network is an independent accounting and advisory firm which practices in its own
right. The RSM network is not itself a separate legal entity in any jurisgiction.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

dla
Walnego Zgromadzenia i Radv Nadzorczej
GRUPA RECYKL S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego Jednostki GRUPA RECYKL S.A. (dalej
zwanej , Jednostka™) z siedziba w Sremie, na ktore sklada sie:

s wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
e bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2012 roku, kitéry po stronie

aktywow i pasywow wykazuje sumg 12 213,3 tys. 24,
e rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 do
31 grudnia 2012 wykazujacy strate netto w wysokosci 6725 tys. i,

¢ zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym za rok obrotowy od

1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 wykazujace zmniejszenie kapitatu

wlasnego o kwote 22109 tys. zi,
* rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od

1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 wykazujacy zrnigjszenie stanu

srodkow pienieznych o kwote 1,2 tys. 2k,
¢ dodatkowe informacje i objasnienia,

zwanego dalej ,,zalagczonym sprawozdaniem finansowym”.

Za sporzadzenie zgodnego zobowiazujagcymi przepisami sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dzialalnoéci odpowiedzialny jest kierownik Jednostki.

Kierownik Jednostki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej zobowigzani sa do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosei speinialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 roku,
poz. 330, zwangj dalej ,,ustawa o rachunkowosci™).

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci tego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie ijasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansowa, jak tez
wynik finansowy Jednostki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
Jjego sporzadzenia.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

* rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
e Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie zalgczonego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob,

aby uzyska¢ racjonalng pewno$é, pozwalajaca na wyraZzenie opinii otym sprawozdaniu,

RSM Poland KZWS is @ member of the RSM network. Each member of the RSM

network is an independent accounting and advisery firm which practices in its own
right. The RSM network is not itself a separate legal entity in any jurisdiction.

A
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W szczegblnosei badanie obejmowalo sprawdzenie poprawno$ci przyjetych przez Jednostke zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkoéw oraz sprawdzenie — w przewazajacej mierze metoda
wyrywkowa — dowodow izapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w zataczonym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa oceng tego sprawozdania.

Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia
opinii o zalgczonym sprawozdaniu finansowym.,

4. Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

* przedstawia rzetelnie ijasno wszystkie istotne informacje dla oceny sytuacji majatkowej
1 finansowej badanej Jednostki na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

¢ zostalo sporzagdzone zgodnie zwymagajagcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

s jest zgodne zwplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Jednostki.

5. Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnoscei zalaczonego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage, 7¢ do dnia zakoriczenia naszego badania, Kierownik Jednostki nie zlozyi
sprawozdania finansowego za poprzednie lata do ogloszenia w Monitorze Polskim B, zgodnie
Z Wymogami przepisow ustawy o rachunkowosci.

6. Sprawozdanie z dziatalnoci Jednostki jest kompletne w rozumicniu art. 49 ust. 2 ustawy
orachunkowosci, azawarte wnim informacje pochodzace z zalaczonego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

Kluczowy biegly rewident

Marcin Kawka
Biegly rewident nr 11864

RSM Poland KZWS Audyt S.A.

ul. Stary Rynek 38-39, 61-772 Poznan

Spotka wpisana na listg podmiotéw uprawnionych

do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3077

NIP: 7781428037 REGON: 300024853 KRS: 0000240102
Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydziat Gospodarczy KRS

Kapitat zaktadowy: 210 000 z1, Kapital wplacony: 210 000 z}
Poznafi, 14 czerwca 2013 roku
RSM Poland KZWS is a member of the RSM network, Each member of the RSM

network is an independent accounting and advisory firm which practices in its own
right. The RSM network is not itseif a separate feqal entity in any jurisdiction. 2
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RAPORT

uzupelniajacy opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania
finansowego

Jednostki

GRUPA RECYKL S.A,

za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

Poznan, 14 czerwea 2013 roku

RSM Poland KZWS is a member of the RSM network, Each member of the RSM
network is an independent accounting and advisory firm which practices in its own
right. The RSM network is not itself a separate legal entity in any jurisdiction.




RAPORT bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego GRUPA RECYKL S.A.
31 grudnia 2012
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RAPORT bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego GRUPA RECYKL S.A.
31 grudnia 2012

A. CZESC OGOLNA

1. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego GRUPA RECYKL S.A. (dalej Zwanej
»Jednostka™).

Siedziba Jednostki znajduje si¢ przy ul. Letniej 3 w Sremie (63-100).

Podstawowym przedmiotem dzialalno$ci Jednostki jest: dziatalno$¢ firm centralnych (head offices)
1 holdingéw z wylaczeniem holdingéw finansowych.

2. PODSTAWA PRAWNA DZIALALNOSCI, KAPITAL PODSTAWOWY, WLADZE
JEDNOSTKI

Jednostka zostala zalozona na podstawie statutu spotki, spisanych aktem notarialnym z dnia
2 czerwca 2010 roku rep. A nr 3910/2010 w Kancelarii Notarialnej w Poznaniu przed notariuszem
Anng Kantorska na czas nieokreslony. W dniu 21 czerwca 2010 roku postanowieniem Sadu
Rejonowego w Poznaniu Jednostka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow pod numerem KRS:
0000359357.

Jednostka postuguje sie numerem NIP: 7781472682 oraz numerem REGON: 301473369,

Kapitat podstawowy na dzien bilansowy wynosil 1376,7 tys. zt. i obejmowat 1376,7 tys. akeji,
o warto$ci nominalnej 1 zt kazda.
Struktura wiasnosci kapitalu podstawowego:
¢ Roman Stachowiak — 85 000 akcji, co stanowi 6,2% kapitatu podstawowego,
* Maciej Jasiewicz — 15 000 akcji, co stanowi 1,1% kapitatu podstawowego,
¢ Magerol Holdings Limited — 764 660 akeji, co stanowi 55,5% kapitalu podstawowego,
* Calley Holdings Limited — 134 940 akcji, co stanowi 9,8% kapitatu podstawowego,
* Akcje wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect — 377 071
akcji, co stanowi 27,4% kapitatu podstawowego.
W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii z badania kapital podstawowy nie ulegt zmianie.

Kapital wlasny na dzien bilansowy wynosit 9 756,1 tys. zt,
Badana Jednostka nalezy do grupy kapitalowej GRUPA RECYKL S.A. z siedziba w Sremie.

Wiadzami jednostki sa:
* Zgromadzenie Akcjonariuszy,
» Zarzad,
» Rada Nadzorcza.
Na dzieni 31 grudnia 2012 roku Zarzad tworzyli:

* Macigj Jasiewicz — Prezes Zarzadu do 1 stycznia 2013 roku, Wiceprezes Zarzadu od
1 stycznia 2013 roku,
* Roman Stachowiak — powolany 28 grudnia 2012 roku, Prezes Zarzadu od 1 stycznia 2013
roku.
Malgorzata Rogalewicz byla Czlonkiem Zarzadu od 25 czerwca 2012 roku do 10 lipca 2012 roku.
W badanym okresie oraz do dnia sporzadzenia opinii z badania nie wystgpily inne zmiany osob
uprawnionych do reprezentowania Jednostki.

RSM Poland KZWS is a member of the RSM network, Each member of the RSM
network is an independent accounting and advisory firm which practices in its own 3

right, The RSM network is not itself a separate fegal entity in any jurisdiction.



RAPORT bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego GRUPA RECYKL S.A.
31 grudnia 2012

3. INFORMACJE O BADANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Sporzadzone przez Jednostke sprawozdanie finansowe podlegajace badaniu obejmuje:
* wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
* bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktéry po stronic

aktywow i pasywow wykazuje sume 12213,3 tys. 21,
¢ rachunck zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku wykazujacy strate netto w wysokosci 672,5 tys. 7,

* zestawienie zmian w kapitaie (funduszu) wlasnym za rok obrotowy od

1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 wykazujgcy zmniejszenic kapitatu

wlasnego o kwote 2210,9 tys. zl,
¢ rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2012

do 31 grudnia 2012 wykazujgcy zmniejszenie stanu  $rodkow

pienigznych o kwote 1,2 tys. zl,
* dodatkowe informacje i objasnienia.

Jednostka do rocznego sprawozdania finansowego dolaczyla sprawozdanie z dziatalnosci zgodnie
z art. 49 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 roku,
poz. 330, zwanej dalgj ,,ustawa o rachunkowoéci”).

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby
uzyska¢ ragjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenic miarodajnej opinii o tym sprawozdaniu jako
calosci.

Na podstawie przeprowadzonego badania, w dniu 14 czerwca 2013 roku, wydalismy opinic bieglego
rewidenta bez zastrzezen z uzupetniajacym objasnieniem, stanowigca odrebny dokument.

4. SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNI

Bilans zamknigcia za poprzedni rok obrotowy zostal wprowadzony do ksiag bilansu otwarcia na
1 stycznia 2012 roku sumami bilansowymi aktywow i pasywéw 12 281,7 tys. zt przy zachowaniu
cigglosei bilansowej.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy rok
badany, ktére zostalo poddane badaniu przez bieglego rewidenta Marcina Kawke (nr 11864)
reprezentujacego firmg¢ RSM Poland KZWS Audyt S.A., ul. Stary Rynek 38-39, Poznafi (61-772).
Opinia zostata wydana w dniu 23 kwietnia 2012 roku bez zastrzezen z uzupeniajacym objasnieniem.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zatwierdzone przez Zwyczajne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwatg nr 9 z dnia 26 lipca 2012 roku.

Pokrycie wyniku finansowego zostalo dokonane zgodnie z Uchwala nr 11 Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 26 lipca 2012 roku z kapitatu zapasowego w kwocie 251,2 tys. z. Wynik
finansowy roku poprzedniego zostat prawidtowo ujety w ksiegach badanego okresu.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy wraz z opiniag z badania zostalo zlozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 14 sierpnia 2012 roku. Do dnia zakonczenia badania nie
dokonano publikacji sprawozdan finansowych za poprzednic lata obrotowe w Monitorze Polskim B.

RSM Poland KZWS is & member of the RSM network. Each member of the RSM \
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5. PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

RSM Poland KZWS Audyt S.A. z siedziba w Poznaniu, ul. Stary Rynek 38-39, jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 3077 w Krajowej Radzie Bieglych Rewidentow,
a w jej imieniu badanie przeprowadzit:

¢ Marcin Kawka — biegly rewident nr uprawnien 11864.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie umowy nr 01/03/2013/MK
zawartej w dniu 25 marca 2013 roku.

Wybdr audytora do badania sprawozdania finansowego za badany rok obrotowy dokonany zostat
przez Rad¢ Nadzorczg uchwala nr 3 z dnia 21 marca 2013 roku zgodnie z przepisem art. 66 ust. 4
ustawy o rachunkowosci i postanowieniami statutu Jednostki.

Badanie przeprowadzono w siedzibie Jednostki oraz siedzibie audytora w okresie od 14 stycznia
2013 roku do 14 czerwca 2013 roku z przerwami.

Zarowno podmiot uprawniony, jak i kluczowy biegly rewident, przeprowadzajacy w jego imieniu
czynnosci rewizji finansowej stwierdzaja, Ze spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej
i niczaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym, w rozumicniu przepiséw art, 56 ust. 3 i 4 ustawy
z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku nr 77, poz. 649).

6. PODSTAWA PRAWNA BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do:

* przepiséw rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
* Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej wydanych przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentdw,

7. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI I CEL BADANIA

Celem badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe we
wszystkich istotnych aspektach jest prawidlowe oraz rzetelnic i jasno przedstawia sytuacje
majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Jednostki.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad, ktdry potwierdzil tym samym swoja
odpowiedzialnos¢ za rzetelno$é, prawidlowosé 1 jasnos$é sprawozdania finansowego, jak rowniez za
stwierdzenie, ze Jednostka w sposéb prawidlowy stosowala zasady rachunkowosci, zapewniajac
rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego.
Obowigzek podpisania sprawozdania finansowego przez Zarzad wynika z przepiséw ustawy
o rachunkowosci.

Zarzad zlozyt pisemne o$wiadczenie m.in. o:

» kompletnosci, rzetelnosei i prawidfowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania i ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia,

¢ wykazaniu w dodatkowych informacjach i objasnieniach wszelkich zobowigzan
warunkowych,

* niezaistnieniu istotnych zdarzen, ktdére wystapily po dacie sporzadzenia bilansu do dnia
ztozenia o$wiadczenia, a ktdre moglyby mie¢ znaczny wplyw na jej sytuacje finansowa
1 prezentacj¢ zalaczonego sprawozdania finansowego.

fSM Poland KZWS is a member of the RSM network. Each member of the RSM
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Badana Jednostka udostepnita zadane przez bieglego rewidenta sprawozdanie finansowe, ksiegi
rachunkowe i dokumentacje w petnym zakresie oraz udzielita informacji niezbednych do wydania
opinii i sporzadzenia raportu. Nie nastgpilo ograniczenie zakresu badania.

Przedmiotem niniejszego badania nie bylo wykrycie i ujawnienie zdarzen objetych $ciganiem
Z MOCy prawa oraz wystepujacych poza system rachunkowosci.

Przeprowadzone przez nas badanie nie stanowi audytu podatkowego.

B. CZESC ANALITYCZNA

1. BILANS
Stan na dzien (tys. zI) Struktura Dynamika
31.12,2012 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2012 201272011
Aktywa trwale 12201,9 12188,7 12191,3 99.9% 100,1%
Wartosci niematerialne i prawne 0,0 2,6 5,2 0,0% 0,0%
Inwestycje dlugoterminowe 12 186,1 12 186,1 12 186,1 96,8% 100,0%
Diugoterminowe rozliczenia m/o 15,8 0,0 0,0 0,1%
Aktywa obrotowe 114 93,0 138.8 0,1% 12,3%
Naleznosci krotkoterminowe 9,6 91,8 112,9 0,1% 10,5%
Inwestycje krétkoterminowe 0,0 1,2 233 0,0% 0,0%
Krétkoterminowe rozliczenia m/o 1,8 0,0 2,6 0,0% -
Aktywa razem 122133 12 281,7 12 330,1 100,0% 99.4%
Kapital wlasny 9 756,1 11967,0 122182 79,9% 81,5%
Kapital podstawowy 1376,7 1376,7 1376,7 11,3% 100,0%
Kapital zapasowy 9 051,9 10 841,5 11 028,7 74,1% 83,5%
Zysk (strata) netto -672,5 -251,2 -187,2 -5,5% 267, 7%
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 24572 314,7 1119 20,1% 780,8%
Rezerwy na zobowigzania 1 559,2 0,0 0,0 12,8% .
Zobowigzania krotkoterminowe 898.0 314,7 1119 7,4% 285,4%
Pasywa razem 122133 122817 12330, 100,0% 99.4%
2. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
Stan na koniec (tys. zl) Dynamika
2012 2011 2010 201272011
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 688.8 852,09 98,9 80,8%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1380,9 1074,7 132,8 128,5%
Zysk (strata) ze sprzedaiy -692,1 -221,8 -33,9 312,0%
Pozostale przychody operacyjne 2133 1674 15,9 127,4%
Pozostale koszty operacyjne 188,0 191,1 175,0 98,4%
Zysk (strata} z dzialalno$ci operacyjnej -666,8 -245,5 -193,0 271,6%
Przychody finansowe 0,0 0,2 59 -
Koszty finansowe 21,5 5.9 0,0 364,4%
Zysk (strata) brutto -688.3 -251,2 -187,1 274,0%
Podatek dochodowy -15,8 0,0 0,0 -
Wynik netto -672,5 -251,2 -187,1 267,7%

RSM Poland KZWS is @ member of the RSM network. Each member of the RSM
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Analizujgc dane finansowe Jednostki nalezy zanwazy¢, ze:

¢ suma bilansowa w analizowanych latach jest na podobnym poziomie, a struktura aktywow

i pasywéw mnie ulega istotnym zmianom,

* w badanych latach najbardziej znaczaca pozycja aktywow stanowily inwestycje
dlugoterminowe, a najbardziej znaczacg pozycja pasywow kapitat Zapasowy,
* w zwigzku z nowymi interpretacjami organéw podatkowych dotyczacych aportéw udziatéw
1 akeji w 2012 roku spétka utworzyla rezerwe z tytuhu odroczonego podatku dochodowego,

* przychody netto nie wykazuja tendencji liniowych, natomiast koszty operacyjne z roku na

rok 53 coraz wyzsze,

* na powigkszajace si¢ corocznic straty netto najwigkszy wplyw maja rosngce koszty

operacyjne.

3. WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE

Wska#nik Formuta obliczeniowa

Wartosé wskazZnika w okresie

2012 2011 2010
Wskazniki rentownosci i zyskowno$ci
Zyskownos$¢ brutto sprzedazy wynik ze sprzedazy x 100 / przychody -100,5%  -26,0% -34,3%
Zyskownosé netto sprzedazy wynik netto x 100 / przychody -97.6% -29,5%  -189,2%
Rentownos¢ majgtku - ROA wynik netto x 100 / érednioroczny stan 55%  2.0%  -1,5%*
aktywow
Rentowno$é kapitatu wiasnego wynik netto x _] 00 / $rednioroczny stan 6.2% 2.1% 11,5%%
-ROE kapitatu wlasnego
Wskazniki plynnosci finansowej
Biezaca ptynnosé finansowa aktywa ob’rotowe /.zobowu;zama 0,01 0,30 1,24
krétkoterminowe
Szybka plynnosé finansowa {aktywa obrotowe - zapasy) / zobowiazania 0.01 0.30 1.24
zybxap krétkoterminowe i ’ i
Pieni¢zna plynnosé finansowa " estyeJe kibtkoterminowe / zobowigzania - 0,00 0,21
krétkoterminowe
Wskazniki sprawnosci dziatania
Rotacja majatku ogétem przychody netto / aktywa ogdlem 0,06 0,07 0,01
Rotacja majatku trwatego przychody netto / aktywa trwale 0,06 0,07 0,01
Rotacja majgtku obrotowego przychody netto / aktywa obrotowe 60,42 9,17 0,71
Rotacja nalezno$ci w dniach (przecietny stan naleznosci handlowych x 19 36 380%
365) / przychody
Rotacja zobowiazan w dniach (przecigtny stan z obow., h_andlowytlzh x 363}/ 82 13 65*
koszty dziatalnosei operacyjnej
Wskazniki finansowania dzialalnosci
Ogblnego zadtuzenia zobowigzania krétko- i dI}Jgotermmowe / 0,07 0,03 0,01
suma aktywow
Pokrycie aktywéw trwatych kapitaly wiasnc / aktywa trwale 0,80 0,98 1,00
kapitatem wtasnym
Pokrycie aktywow kapitatem {kapitaly wiasne + zobowiazania 0.80 0.98 1.00
stalym diugotermin.) / aktywa trwale ’ ’ !
Relacja kapitaléw obcych do kapitaly obce / kapitaty wlasne 0,25 0,03 0,01

kapitalow wlasnych

RSM Poland KZWS is a member of the RSM network, Each member of the RSM
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Trwalos¢ stfuktury (kapitat wlasny + zobmfv. diugoter.) / suma 0,80 0,07 0,09
finansowania aktywow
Relaga 'quoww,zan do zobowigzania handlowe / naleznosci 125,31 0,82 0.23
naleznosci (handlowych) handlowe

*Jednostka powstata w 2010 roku, wigc wskaznik liczony jest do stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku.
Analizujae wskazniki finansowe Jednostki nalezy zauwazy¢, ze:

* osiggane ujemne wyniki z dziatalnosci w kolejnych latach obrotowych spowodowaly ujemne
wartosci wskaznikow rentownosci i zyskownosci,

* wskazniki plynnosci finansowej odnotowaly niskie wartosci ze wzgledu na prawie zerowa
wartos¢ inwestycji krétkoterminowych,

* wskazniki finansowania dziafalnosci przyjmuja bezpieczne wartosci, ze wzgledu na wysoki
udzial kapitalow wiasnych w pasywach oraz inwestycji dhugoterminowych w aktywach
Jednostki,

4. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego kierownictwo  Jednostki wskazalo,
e sprawozdanie to zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci. Podczas
naszego badania nic nie zwrécito naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie, ze Jednostka
nie jest w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci przez co najmniej 12 miesigcy, liczac od dnia 31 grudnia
2012 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia
przez nig dotychczasowej dziatalnoscei.

C. CZESC SZCZEGOLOWA

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Stosownie do postanowien ustawy o rachunkowodci oraz Uchwaly Zarzadu z dnia 28 maja 2013
roku ustalona zostata aktualna dokumentacja opisujaca przyjete przez Jednostke zasady (polityke)
prowadzenia rachunkowosci, a w szczegdlnosci dotyczace sposobow prowadzenia ksigg
rachunkowych.

Dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu ksiggowosci. Naszej
ocenie podlegaly w szczegdlnosei:

* zasadno$¢ i cigglos¢ stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidlowosé
otwarcia ksiag rachunkowych,

* prawidlowosé udokumentowania operacji gospodarczych,

* rzetelnosé, bezblednosc i sprawdzalnosé ksiag rachunkowych, prowadzonych za pomoca
komputera, powigzania dokonanych w nich zapiséw z dowodami ksiggowymi
oraz sprawozdaniem finansowym,

* zasadno$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich
przetwarzania,

* stwierdzenie przeprowadzenia, zgodnie z ustawa o rachunkowosci, inwentaryzacji aktywow
1 pasywow oraz rozliczenia i ujgcia w ksiggach jej wynikdw,

¢ ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego.

W wyniku tych ocen, w polaczeniu z rezultatami badania poszczegdlnych pozycji sprawozdania
finansowego, stwierdzilisSmy, ze system ksiggowosci i dzialajacy w powiazaniu z nim system
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kontroli wewnetrznej wiazacy si¢ z badanym sprawozdaniem finansowym mozna w istotnym
zakresie uznac za prawidlowy.

Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkejonowania tych
systemow.

2. INWENTARYZACJA

Jednostka nie posiadata rzeczowych skladnikéw majatku na dzien bilansowy, dlatego nie miata
obowiazku przeprowadzenia inwentaryzacji drogg spisu z natury.

3. KOMPLETNOSC I PRAWIDLOWOSC WPROWADZENIA DO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ORAZ DODATKOWYCH INFORMACJI I OBJASNIEN

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz informacje dodatkowe i objasnienia sporzadzone

zostaly w istotnym zakresie zgodnie z zalacznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci.

4. AKTYWA T PASYWA BILANSU ORAZ POZYCJE KSZTALTUJACE WYNIK
FINANSOWY SPOLKI

Struktura aktywéw i pasywéw bilansu Jednostki, jak réwniez pozycji ksztaltujacych wynik

dziatalnosci Jednostki, zostata przedstawiona w czgsci B niniejszego raportu oraz w zbadanym

zalaczonym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony 31 grudnia 2012 roku.

5. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

Zestawicnie zmian w kapitale wlasnym sporzadzone zostalo zgodnie z przepisami okreslonymi
w ustawie o rachunkowosci. Dane zawarte w tym sprawozdaniu zgodne sg z danymi wykazanymi
w bilansie oraz rachunku zyskéw i strat. Poszczegdlne kwoty zmian w kapitalach zostaly
zakwalifikowane do odpowiednich pozycji tego sprawozdania.

6. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA RACHUNKU Z PRZEPLYWOW PIENTEZNYCH

Rachunek przeptywéw pieniginych sporzadzono metodg posrednia. Jego dane, w istotnych
aspektach, wynikaja z bilansu, rachunku zyskéw i strat, dodatkowych informacji i objasnien oraz
danych pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

7. KOMPLETNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI
JEDNOSTKI

Sprawozdanie z dzialalnosci Jednostki jest kompletne w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.
Dane zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci wynikajace ze zbadanego sprawozdania finansowego
53 z nim zgodne.

8. ZGODNOSC Z PRAWEM

Uzyskali$my pisemne potwierdzenie kierownictwa Jednostki w postaci oéwiadczenia, iz w roku
obrotowym oraz do dnia wydania opinii z badania i ninicjszego raportu nie zostaly naruszone
przepisy prawa, a takZe postanowienia statutu mogace mieé wplyw na sprawozdanie finansowe.

9. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Do chwili zakoriczenia badania nie byly znane kierownictwu Jednostki istotne zdarzenia po dacie
bilansu majace wplyw na prawidtowos¢ sporzadzenia sprawozdania finansowego.

RSM Poland KZWS is a member of the RSM network. Each member of the RSM
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D. CZESC KONCOWA

1. USTALENIA I INFORMACJE KONCOWE

Po zbadaniu sprawozdania finansowego za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2012 roku,
uznaje si¢ je za sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi przepisami o rachunkowosci. W trakcie
badania sprawozdania finansowego nie stwierdzono zjawisk i zdarzen wskazujacych na naruszenie
prawa.

W badaniu sprawozdania finansowego poshizono sig probkami rewizyjnymi, na podstawie ktdrych
wnioskowano o poprawnosci badanych pozycji lub zdarzen gospodarczych. W zwiazku z tym moga
wystapi¢ réznice pomigdzy ustaleniami zawartymi w niniejszym raporcie a wynikami ewentualnych
kontroli przeprowadzonych metoda peha.

Podsumowanie wynikéw badania zawiera opinia niezaleznego bieglego rewidenta — bez zastrzezen
z uzupelniajgcym objasnieniem, stanowiaca odrebny dokument.

Raport niniejszy zawiera 10 stron, kolejno ponumerowanych i zaparafowanych.

Kluczowy biegly rewident

....... UL

Marein Kawka
Biegly rewident nr 11864

RSM Poland KZWS Audyt S.A.
ul. Stary Rynek 38-39, 61-772 Poznan

Spétka wpisana na listg podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3077

NIP: 7781428037 REGON: 300024853 KRS: 0000240102
Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIIl Wydziat Gospodarczy KRS

Kapital zaktadowy: 210 000 2, Kapital wplacony: 210 000 zt

Poznan, 14 czerwca 2013 roku

RSM Poland KZWS is # member of the RSM network. Each member of the RSM
network is an independent accounting and advisory firm which practices In its own 10
right. The RSM network is not itself a separate legal entity in any jurisdiction.
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8. RAPORT ZE STOSOWANIA W 2012 ROKU ZASAD LADU
KORPORACYJNEGO

Grupa Recykl S.A., ul. Letnia 3, 63-100 Srem



OSWIADCZENIE SPOLKI GRUPA RECYKL S.A.

w zakresie stosowania Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na NewConnect

OSWIADCZENIE ,
0 ZAMIARZE UZASADNIENIE SPOLKI
PKT DOBRA PRAKTYKA STOSOWANIA ZAMIARU NIESTOSOWANIA
TAK/NIE
1 Spdtka powinna prowadziC przejrzystg i efektywna polityke informacyjna, zardwno z wykorzystaniem Emitent nie bedzie przestrzegat danej
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacii praktyki ze wzgledu na wysokie
zapewniajacych szybko$C, bezpieczenstwo oraz szeroki i interaktywny dostep do informacji. Spétka koszty zwiagzane z infrastruktura
korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednig komunikacje z techniczng umozliwiajaca transmisje
inwestorami i analitykami, wykorzystujac w tym celu réwniez nowoczesne metody komunikacji internetowej, obrad walnego zgromadzenia przez
umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac TAK, Internet.
przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie internetowe;. z wylaczeniem | Biorac pod uwage, ze wszystkie
transmisji istotne informacje dotyczace zwotania
obrad walnego | i przebiegu walnego zgromadzenia
zgromadzenia | beda publikowane przez Emitenta w
przez Internet, | formie raportow biezacych oraz
rejestracji umieszczane na jego stronie
video internetowej, prowadzenie transmisji
przebiegu obrad nie jest konieczne dla
obrad oraz zapewnienia akcjonariuszom
upublicznianie | niebioracym udziatu w walnym
m takiej video | zgromadzeniu i innym
rejestrac;ji zainteresowanym inwestorom
informacji o walnym zgromadzeniu.
Akcjonariusze i osoby zainteresowane
beda mogli bowiem zapozna¢ si¢ ze
sprawami poruszanymi na danym
walnym zgromadzeniu.
2 Spotka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw spotki TAK _
oraz sposobu jej funkcjonowania.
3 | Spdtka prowadzi korporacyjng | 3.1 podstawowe informacje o spotce i jej dziatalnosci (strona TAK _
strone internetowg i startowa),
zamieszcza na niej: 3.2 opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalno$ci,

z ktdrej emitent uzyskuje najwiecej przychoddw,

TAK




3.3

opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okre$leniem pozycji
emitenta na tym rynku,

TAK

34

zyciorysy zawodowe czionkdw organdw spétki,

TAK

3.5

powziete przez zarzad, na podstawie o$wiadczenia cztonka
rady nadzorczej, informacie o powigzaniach cztonka rady
nadzorczej z  akcjonariuszem  dysponujgcym  akcjami
reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu spoti,

TAK

3.6

dokumenty korporacyjne spotki,

TAK

3.7

zarys plandw strategicznych spoiki,

TAK

3.8

opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezacy rok
obrotowy, wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz korektami
do tych prognoz (w przypadku gdy emitent takie publikuje),

TAK

3.9

strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych
akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych sie w wolnym obrocie,

TAK

3.10

dane oraz kontakt do osoby, ktora jest odpowiedzialna w spoétce
za relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami,

TAK

3.11

(uchylony)

3.12

opublikowane raporty biezace i okresowe,

TAK

3.13

kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportow
okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze spotkan z
inwestorami i analitykami oraz konferenciji prasowych,

TAK

3.14

informacje na temat zdarzer korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy, oraz innych zdarzen skutkujacych nabyciem lub
ograniczeniem praw po  stronie  akcjonariusza, z
uwzglednieniem termindw oraz zasad przeprowadzania tych
operacji. Informacje te powinny by¢ zamieszczane w terminie
umozZliwiajgcym  podjecie  przez  inwestorow  decyzji
inwestycyjnych,

TAK

3.15

(uchylony)

3.16

pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem
obrad, zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz
z odpowiedziami na zadawane pytania,

3.17

informacje  na temat powodéw odwotania  walnego
zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad wraz z
uzasadnieniem,

TAK

3.18

informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i
powodach zarzadzenia przerwy,

TAK

3.19

informacje na temat podmiotu, z ktérym spotka podpisata

TAK




umowe o $wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze
wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej, numerow
telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,

3.20 | Informacje na temat podmiotu, ktdry petni funkcje animatora
akcji emitenta,

TAK

3.21 dokument informacyjny  (prospekt  emisyjny)  spotki,
opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy,

TAK

3.22 (uchylony)

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny byC zamieszczane w sposdb umozliwiajacy fatwy
dostep do tych informaciji. Emitent powinien dokonywac aktualizacji informacji umieszczanych na stronie
internetowej. W przypadku pojawienia sie nowych, istotnych informaciji lub wystapienia istotnej zmiany
informacji umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja powinna zostaé przeprowadzona
niezwtocznie.

TAK

Spdtka prowadzi korporacyjng strone internetowa, wediug wyboru emitenta, w jezyku polskim lub
angielskim. Raporty biezace i okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w
tym samym jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami obowigzujacymi emitenta.

TAK

Spotka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegdinym uwzglednieniem potrzeb inwestorow
indywidualnych. W tym celu Spédtka, poza swojg strong korporacyjng powinna wykorzystywaé indywidualng
dla danej spdtki sekcje relacji inwestorskich znajdujgca na stronie www.GPWinfoStrefa.pl.

TAK

Emitent powinien utrzymywac biezace kontakty z przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidiowego wykonywania swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spdtka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym Doradca.

TAK

W przypadku, gdy w spdice nastapi zdarzenie, ktdbre w ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla
wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkow, emitent niezwtocznie powiadamia o tym
fakcie Autoryzowanego Doradce.

TAK

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do wszelkich dokumentoéw i informacii
niezbednych do wykonywania obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

TAK

Emitent  przekazue ~ w | 9.1 | informacje na temat tacznej wysokoSci wynagrodzen wszystkich
raporcie rocznym: czlonkow zarzadu i rady nadzorczej,

TAK

9.2 | informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy
otrzymywanego od emitenta z tytutu $wiadczenia wobec emitenta
ustug w kazdym zakresie.

TAK

10

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia w sktadzie
umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

TAK

1

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspotpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowac
publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami.

TAK

12

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru powinna precyzowac ceng emisyjng
albo mechanizm jej ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem
ustalenia prawa poboru, w terminie umoZliwiajagcym podjecie decyzji inwestycyjnej.

TAK



http://www.gpwinfostrefa.pl/

13

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewniaC zachowanie niezbednego odstepu czasowego

pomiedzy decyzjami powodujacymi okre$lone zdarzenia korporacyjne a datami, w ktorych ustalane sg TAK -
prawa akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen korporacyjnych.

13a | W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza posiadajacego co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogotu gloséw w spoice, informacji 0 zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spotek handlowych,
zarzad emitenta niezwiocznie dokonuje czynnosci, do ktorych jest zobowigzany w zwigzku z organizacjq i TAK -
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie réwniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na
podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spdtek handlowych.

14 | Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas
przypadajgcy pomiedzy nimi byt mozliwie najkrotszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni TAK -
roboczych. Ustalenie diuzszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga szczegdtowego uzasadnienia.

15 | Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy warunkowej moze zawieraé tylko takie TAK )
warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

16 | Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakonczenia miesigca. Raport miesieczny W opinii Emitenta wystarczajace jest
powinien zawiera¢ co najmniej; sporzadzanie i publikowanie raportéw
 informacje na temat wystapienia tendencji i zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w ocenie biezacych i okresowych zgodnie z
emitenta mogg mie¢ w przysztosci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikéw finansowych emitenta, Regulaminem ASO oraz umieszczanie
»  zestawienie wszystkich informaciji opublikowanych przez emitenta w trybie raportu biezacego w okresie tych informacji na stronach
objetym raportem, internetowych (stronie korporacyjnej
» informacje na temat realizacji celow emisji, jezeli taka realizacja, choéby w czesci, miata miejsce w spotki oraz NewConnect).
okresie objetym raportem, NIE Biorac pod uwage skale i dynamike
+ kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia majace mie¢ miejsce w nadchodzacym miesigcu, ktore dziatalnosci Emitenta, publikowanie
dotyczg emitenta i sg istotne z punktu widzenia intereséw inwestorow, w szczegoinosci daty publikacii informacji zgodnie z obowiazujacymi
raportéw okresowych, planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z inwestorami lub Emitenta regulacjami zapewnia
analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji raportu analitycznego. akcjonariuszom i inwestorom

dostateczny zakres wiedzy o Spéice,
pozwalajacy na podejmowanie decyzji
inwestycyjnych.

16a | W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego okre$lonego w Zataczniku nr 3 do
Regulaminu  Alternatywnego Systemu Obrotu (,Informacje biezace i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”) emitent powinien niezwlocznie opublikowaé, w trybie TAK -
wiadciwym dla przekazywania raportow biezacych na rynku NewConnect, informacje wyjasniajaca zaistniatg
sytuacie.

17 | (uchylony) - -




