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L. PISMO ZARZADU AD ASTRA EXECUTIVE CHARTER S.A. DO
AKCJONARIUSEY

Szanowni Panstwo,

Zdarzenia istomie wplywajqoe na dzialalnoéd jednostki w roku obrotowym 2012 nie rdenily
sig zasadniczo od zdarzen z lat poprzednich.

Zarzad Spotki poza prowadzeniem dzialalnodc lotnicze) zgodnie 2z posiadanymi
uprawnieniami do:

a) Przewozu pasaierdw, bagazy i ladunkdw,

b} Szkolenia lotniczego,

c) Zarzadzania ciagly zdatnoscia statkow powietrznych do lotu, oraz
d) Obshugy techniczng

podejmowat dziatania istotne dla dalszego funkcjonowania Spolki, a przede wszystkim
zahamowania tendendji spadkowej w jej preychodach.

Celem Zarzadu w tych dzialaniach bylo w szczegolnosci:

a) Pozyskanie inwestordw, a wraz z nimi Srodkéw na rozwdj | modernizace
dotychezasows floty samolotdw:

b} Poszukiwanie nowych obszarow dziatalnoscl przewozowe| z wykorzystaniem
samolotow o MTOW powyiej 10 ton.

Lasadniczy wplyw na dzialalnosc Spotki w 2012 roku wywarly zdarzenia majace miejsce
w IV kwartale 2011 roku tj. przede wszystkim utrata statych klientéw Spotki oraz smierd
Pana Dariusza Szpinety - dotychezasowego Prezesa Zarzadu Spolki, kidrego osoba
w srodowisku lotniczym kojarzyla sig z sukcesami Spotki | dawala gwarange stabilnego jej
rozwoju ale zarazem w odniesieniu do ktorego negatywny wizerunek ksztaltowaly media
wroku 2011, ¢o negatywnie odbilo si¢ na sprzedaky ustlug Ad Astra i jg wyniku
finansowym. Spotka wkroczyla w rok 2012 z nowym Zarzqdem, preed kborym stanglo
zadanie uporania sig ze skutkami tych zdarzen.

Zie warunki atmosferyczme w styczniu i w marcu 2012 r. uniemozliwily szkolenie
podstawowe do licencli PPL oraz ograniczyly zainteresowanie osob wynajmujacych
samoloty szkoty do lotdw turystycznych, oo jeszcre pogorszylo i tak niekorzysing juz
sytuacje finansowsq Spolki. Zarzad podjgl wige dzialania idace w dwoich kierunkach -
Z jednej strony zmierzajace do ograniczenia kosztow drzialalnosci Spotki, czego skutkiem
byla zmiana od 1 marca 2012 r. siedziby Spotki na tanszy lokal, a z drugiej majace na celu
pozyskanie dofinansowania dla Spilki, zardwno w formie pozyczek od glownych
akcjonariuszy, jak i polegajace na poszukiwaniu inwestora strategicznego. Czesc
wierzytelnosci z tytubu ww. poiyczek udzielonych Spotce przez caly rok 2012 zostala
nastepnie zamieniona na akce Spdlki serii E wyemitowane w ramach podwyiszenia
kapitatu zakladowego z dnia 6 grudnia 2012 r. Dodatkowo w [ kwartale Spdtka pozyskata
Srod ki Pienigzne na Fn:htawie umowy leasingu zwrolnego samolotu Diamond DAZD.
Dopiero w marcu 2012 r. Spolce zostala wyplacona dotacja z PARDP, pozyskana na podstawie



AD ASTRA RAPORT ROCZNY NA RYNEK NEWCONNECT
Exstunive Charar SA ROK OBROTOWY 2012

umowy z 31-05-2011 r. na czesciowy refundacyg kosziow debiutu na NewConnect. S-Pﬁ:"mil;:na
wyplata dotacji takze istotnie wplyngla na ograniczenie srodkow na rozwoj dziatalnosd
Spolki. W te) sytuacji Zarzad Spotki nie posiadajac wystarczajgeego zaplecza fAnansowepgo
utracil podstawowy samolot Beecheraft King Air C90 o znakach SP-IVA atakie samolot
Beechcraft King Air C90GTI o znakach rejestracyjnych SP-MMS.

W konsekwencji nastapito odejscie ze Spotki w pierwszym kwartale 2012 r. czgsd
kluczowych pracownikdw oraz zwigzanej z nimi czgéd klientdw. Kryzys personalny dotknat
ofrodek szkolenia lotniczego, a nastgpnie dzial obslugt techniczne]. Konkurendga oferujaec
wynagrodzenia przekraczajgee mozliwosci finansowe Ad Astra spowodowala luki w
obsadzie stanowisk nominowanych i licencjonowanych nie dajgee si¢ natychmiast uzupehic.
Odbudowa struktury personelu wymagata dodatkowego zaangazowania finansowego i
organizacyjnego Spolki. Skutkowala takze przyjecem w sklad Zarzadu Spotki w Il kwartale
Pana Tomasza Pietrzaka - wybitnego pilota i spedalisty w braniy lotniczej.

W lipcu 2012 r. Spitka utracita samolot Cessna 182 T o znakach rejestracyjnych S5P-THI,
fednoczesnie podpisala umows dzierzawy z Frangi samolotu Beecheraft King Air C90.

Majac na uwadze, Zze sama tylko redukga kosztéw prowadzenia deziafalnodcl oraz
bietace dofinansowanie Spotki przez gldwnych akgonariuszy nie zapewni Emitentowi
w dluzsze] perspektywie stabilizagi finansowej i osiggania zyskow, Zarzad podjat w 1l
kwartale dziatania zmierzajace do rozwoju Spotki. W obszarze szkolenia lotniczego Zarzad
realizowal czynnodci  zmierzajgce do  intensywnigjszego wykorzystania  posiadanego
zaplecza technicznego /samoloty, symulator lotdw/. Czynnodd te ukierunkowano na
poszukiwanie nowych form pozyskiwania klientow, Skutkiem powyiszego bylo nawigzanie
waspdlpracy z serwisami zakupdw grupowych.

£ uwagl powyisze w 1l kwartale Zarzad zorganizowal takize dodatkowo zespol
speqalistow  mogacych przejac i prowadzic kazda dziatalnos¢ lotnicza wiacznie
Z operowaniem rejsowymi statkami powietrznymi typu Airbus A320 lub Boeing B737.

Nadto w Il kwartale 2012 r. Zarzgd zintensyfikowal driatania zmierzajgce do
pozyskania inwestora strategicznego t. podmiotu zainteresowanego przejeciem Spolki.
Zainteresowanie nabyciem pakietu wigkszoddowego akgi Spotki bylo umiarkowane.
Skutkiem powyiszych dzialan w I1I kwartale bylo podpisanie w dniu 14 sierpnia 2012 r. listu
intencyjnego z potencjalnym Inwestorem tj. spotka Prima Pharma Sp. z 0. 0., w przedmiocie
wyrazenia cbopélnego zainteresowania rozpoczeciem negocjaci w sprawie przejecia Spotki.
Malezy przy tym wskazad, 2e poszukiwanie inwestora wigzalo si¢ z ponoszeniem przez
Spotke kosztow, zwiazanych z utrzymaniem wszystkich certyfikatow bez moiliwosc
rezygnadi z obszardw nierentownych lub ktdrych podtrzymywanie zobowigzywalo Spilke
do zatrudniania dodatkowego personelu oraz zwigzanych z utreymywaniem infrastruktury
w skali odpowiedniej do posiadanych zatwierdzen uwzyskanych od Wiadzy Lotniczej na
wypadek, gdyby polengalny inwestor byl zainteresowany prowadzeniem drialalnosc
gospodarcze) w tych obszarach. W IV kwartale negogacie z Inwestoremn zostaly zakonczone
podpisaniem w dniu 28 listopada 2012 r. umowy przedwstepnej sprzedazy akqi oraz w dniu
12 grudnia 2012 r. umowy poiyczki otwierajgoe] modliwosd dofinansowania Spotki przez
Prima Pharma Sp. z o. o. Inwestor w wyniku pdZniejszych ustalen z Zarzadem i Rada
MNadzorczg w rexultacie nie udzielit Spoloe pogyczki, jednak w zamian za to w dniu 31
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grudnia 2012 r, sprzedal Spolce samolot, ustalajac ze Spolka, ze wierzytelnos z tytulu ceny
samolotu ulegnie konwersji na akce nowej emisji. £ uwagi na to, ¢ warunkiem wniesienia
przez Inwestora jakiegokolwiek dofinansowania do Spotki byla konwersja przynajmniej
czpdei wierzytelnosci z tytulu podyczek udzielonych Spitoe przez akconariuszy na akcje
Spétki nowej] emisji Zarzad wdniu 6 grudnia 2012 r. dokonal podwyiszenia kapitatu
zakladowego w ramach kapitatu docelowego i dokonal ww. konwersji.

Istotnym wydarzeniem dla Spilki bylo uzyskanie 28 listopada 2012 r. decyzji Prezesa
Uragdu Lotnictwa Cywilmego w sprawie rozszerzenia Certyfikatu Preewoznika Lotniczego
na samolot Cessna C-1725 SP-KMO. Jednoczesnie jednak Spotka utracita w grudniu 20012 r.
samolot Beecheraft G538 o znakach SP-MAP z uwagi na jego sprzedaz przez wlasciciela.
Pomimo wytgzonego wysilku zespolu spedalistdw planowane uruchomienie w IV kwartale
lotow samolotern Beechcraft B90 nie doszie do skutku, przede wszystkim z uwagi na
przewlektost procedur ULC zwigzanych z wprowadzeniem w/w samolotu do certyfikatu
AOC dla wymienionych statkow powietrznych,

Zarzad Spotki zamierza w 2013 roku kentynuowad i rozwijad dzialalnosc lotniczy.

MNadrzednym celem Zarzadu - tak samo jak w roku 2012 - jest stabilizaga sytuaqgi
finansowej poprzez pozyskanie statych klientow (odbiorcow ushlug swiadczonych praes
Spotkg). Realizagi tego celu ma shuiyé min rozwd] dziatu handlowego Spotki,
odpowiedzialnego za poszukiwanie ushugobiorcow, Uzyskanie stabilne] pozygi finansowe)
pozwoliloby Spolce z kolei na pozyskanie srodkdw z kredytow i poZzyczek na rozbudowe
urs;.an:ixan:jl -uhﬁhlguwgi i modemizage floty Fuwiel:rznuj (pozyskanie sarmolotdw typu jet)
oraz unowoczesnienie odrodka szkolenia lotniczego poprzez pozyskanie samoloty
dwusilnikowego z preeznaczenie do szkolenia pilotéw lotnictwa komunikacyjnego.

Z powazaniem,
'.

Wivs Aelaffy

reneusz Wolinski - Prezes Zarzqdu

owice - Czlonek Za
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I WYBRANE DANE FINASOWE Z ROCINEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY 2012

Kwoty prezentowane w tys. PLN przeliczone zostaly na Eure wg nastepujacych zasad:

01.01.2012 | ©1.01.2011 01.01.2¢12 01.01.2011

Wibrane dane finansowe 30.12.2012 3. 122011 B3I o 3122011
waluta frys. PLN) | (rys. PLN) (tys. EURQ) | ftys. EURO)
Praychody ze spraedaiy | zréwnane  nimi 2.102,0 7.756,5 514,2 1.756,1
Zyek (strata) ze spracdady -l.ﬁg!,} -7HE 8 -408,1 1786
Zysk (strat) z drialalnodc operacyjne 1,852.9 8649 451.2 -195.8
Zysk {sirata) bratto -1.248,5 -1.217 4 -305.4 -275,6
Zysk (strata) netto -1.248.5 1217 4 -305.4 275,56
Aktywa razem , w Lyin 2.743.6 28580 671,1 G470
aktywa trwale 1.996,8 1.763.7 48E,4 3993
aktywa obrotowe 7468 1.094.3 1827 2477
Zobowlgzanla § rezerwy na zobowigeania , w bym: 2.410,1 173706 589.5 3934
zobowiqzania dhugoterminowe 3987 0,0 975 0,0
sobowiqzania kedthoterminowe 20104 17376 4920 3934
Kapital whasny, w tym: 3335 1.120.3 Bl.6 253.,6
kapital podstawowy 7139 S57.7 174,56 1262
kapital zapasowy 20856 17290 510,2 394
pozostale kapitaby rezerwowe Q,0 51,0 0,0 11,5
Kursy walut przyjete do obliczenia wybranych danych finansowych

Prreliczenia kursu 2012 2011

Kurs euro na dzien bilansowy 4,0882 44168

Sredni kurs euro w okresie 4,1736 4,1401
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Poszcregdine pozycje bilansu wg stanu przeliczono po kursie 4érednim Marodowego Banku Polskiego
na dany dzien bilansowy.

Poszczegdine pozycje rachunku zyskdw i strat preeliczono wg kursu ustalonego poprzez obliczenie
srednie].

IIL SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
1.WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2 BILANS NA DZIEN 31.12.2012 R.

3. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA OKRES 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R,

4. RACHUNEK PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH

5. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

6. DODATKOWE INFORMACJE 1 OBJASNIENIA

7. OSWIADCZENIE ZARZADU O REALIZAC] ZASAD POLITYKI RACHUNKOWOSCT
[V. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

1. INFORMAC]E OGOLNE

2, ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC JEDNOSTKI W ROKU
OBROTOWYM 2012

3. PRZEWIDYWANY ROZWO] JEDNOSTKI

4. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN [ ROZWOJU
5. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUAC]A FINANSOWA

6. NABYWANIE UDZIALOW [ AKCJI WLASNYCH

7. POSIADANE PRZEZ JEDNOSTKE ODDZIALY (ZAKLADY)

8. POSIADANE INSTRUMENTY FINANSOWE

9, CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA AD ASTRA
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V. OPINIA 1 RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

2, FAFORT BIEGLEGO REWIDENTA

VL. INFORMACJA NA TEMAT LACZNE] WYSOKOSCI WYNAGRODZEN
WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU I RADY NADZORCZE]

wyszezegolnienie wynagrodzenie w zl
- Rada Nadzorcza 0,00
= Zarzad 241.587.62
RAZEM 241.587,62

Zarzad nie pobieral wynagrodzen z tytulu sprawowanych funkdgi, a jedynie ze stosunku
pracy i stanowisk okreslonych w umowach o prace.

VII. INFORMACJA NA TEMAT WYNAGRODZENIA AUTORYZOWANEGO
DORADCY

W 2012 roku faczne wynagrodzenie dla Autoryzowanego Doradcy wyniosto 38.745,00 =1,
w tym, 2 tytulu comiesigcznego doradztwa,

VIIL. OSWIADCZENIA ZARZADU SPOLKI

1. OSWIADCZENIE O RZETELNOSCI ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Ad Astra Executive Charter 5.A. niniejszym odwiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy
lego czlonkow roczne sprawozdanie finansowe i dane pordwnywalne sporzadzone zostaly
zpodnie z przepisami obowigzujacymi Emitenta. Roczne sprawozdanie finansowe i dane
porownywalne odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa
1 finansowq Emitenta a takie jego wynik finansowy. Sprawozdanie z dzialainosci Emitenta
zawiera prawdziwy obraz sytuacyi Emitenta, w tym opis pudsrtn i

v Wﬂ}( i
remenisz Wolinski — Prezes Zarzqdu Waytiech Kodjiowicz = Czlonek Zarzqdu
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2. OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Ad Astra Executive Charter 5.A. niniejszym oswiadcza, ze podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowwyeh, dokonujacy badania rocznego 5Prnw::zdani.:|
finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz e podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania speiniali warunki do wyraZenia
bezstr j i niezaleznej opinii o badaniu, ?gul:!nln ? sciwymi l|;:1';." '-:.,umi prawa

Tt ALk Qv

neusz Wolinski - Prezes Zarzadu Wn;rr ncknu:ucz I'_zt-:r.uelr ém:qrd:r

IX. INFORMACJA NA TEMAT STOSOWANIA PRZEZ EMITENTA ZASAD
LADU KORPORACYINEGO

1. Spitka powinna prowadzié TAK Informadje dotyczace zwolania i
preejreysta  iefektywna  politykg | = wylgczeniem: | przebiegu Walnego Zgromadzenta
informacyjna, ZAFOWTID z - transmisji beda publikowane przez Eminenta
wykorzystaniem tradycyjmych | obrad Walnego | w formie raportdw biezacych oraz
metod, jak iz uiycdem | Zgromadzenia | umieszczame na jego  stronie
nowoczésnych  techmologii  oraz | preez Internet, | internetowe] zgodnie 2 preepisami
najnowszych narzedzi komunikacii | rejestraci video | Kodeksu Spotek Handlowych -
zapewniajgeych szybkosd, | praebicgu obrad | zatem akcgonariusze nie bioracy
bezpicczenistwo  orae  szeroki i Qraz udzialu  csobifcie w  Walnym
interaktywny dostep do informagji. | upublicznieniem | Zgromadzeniu oraz inni
apodka, korzyatajge W jak takie video zainteresowani  inwestorzy  bedy
| ajszerszym stopniu z tych metod, rejestracji mieli modliwodd rapoznania si¢ e
powinna  zapewnic  odpowiednia sprawami poruszanymi na  Eym
komunikacie 2 inwestorami i Walnym  Zgromadzeniu.  Nadto
analitykami, wykorzystuje w tym Emitent nie dysponuje !
oelu rownie: nowoczosne metody miceliveodciami technicenymi
komunikadgji internetowej, pozwalageymi na transmisje obrad
umaliwliad transmibtowanie obrad Walnego  Zgromadezenia  preez
walnego zgromadzenia z Internet, a koszly zZwijzane z
wykorzystaniem sieci  Intermet, tranamisja | rejestraciy  przeblegu
rejestrowad preebieg obrad obrad  oraz  upublicznianiem
iupubliceniad  go  na  strome transmisji na stronie internetowej 53
interpelowe, niewspdimierne do potendgalnych
korzyici takiego dziatania. Emitent
jest phwnied Swiadomy i obawia sig
—_L —_— 1 | zagroden  wynikajacych z
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wprowadzenia  tramsmisfi  obrad
Walnego Zgromadzenia przez
Internet  fprzykiadowo problemy
w transmisji danych i ich wplyw na
wiaknosc obrad).
2, Spétka powinna zapewniac TAK
efektywny dostgp do  informadii
niezb¢dnych do oceny sytuacji i
perspektyw spilkl oraz sposobu jej
funkgonowania.
3. Spilka prowadzi  korporacyijng TAK
sirong infernetows 1 zamieszcza na
i)
31 podstawowe informacje o spitee i TAK
e dziadalnodci (strona startowa),
3.2 opis  dzialalnodci  emitenta  re TAK
wskazaniem rodzaju dziatalnodci, 2
kidre] emitent zyvskuje najwiges
preychodow,
33 | Opis rynku, na ktdrym dziata TAK
emitent, wraz z okredleniem pozyvei
emitenta na bym rynku,
4. | dyciorysy  zawodowe czlonkdw TAK Emitent nie bedzie publikowal tych
organdw spatki Fod warunkiem | informaci bez zgody danej osoby
wyraienia ze wigledu na Ustawg o Ochronie
zgody preez Danych Osobowych
Crlonka Organu
ERS poweigecie  preez rarzad, na MIE Emitent zamiedcil takie informacje
podstawie oswiadczenia  crlonka w Dokumencie Informacyjnym (str.
rady madzorcze|, informace o 71 Tabela nr B) - od czasu publikagji
powigzaniach czbonka rady Dokumentu Informacyjnego sktad
nadzorcze] z  akcjonariuszem Rady Nadzorczej ipowigzania
dysponujacym akcjami kapitalowe Crzionkdw Rady ze
reprezentujgcymi nie mnigj nid 5% Spotka nie ulegly rmianie. Emitent
ogdlng liczby gloséw na walnym nie wyklucza zamieszczania takich
zgromadzeniu spotki, informadji w przysziosc.
3.6, dokumenty korporacyjne spotki, TAK
3.7. | zarys plandw strategicznych spolki, TAK
8. | opublikowane prognozy wynikdw TAK MIE DOTYCZY
finansowych ma  bieiggey 1ok W 2M1  roku spatka  nie
obrotowy, wraz z zalodeniami do publikowala prognoz finansowych
tych prognoz oraz korektami do ze wzglodu na ciqgly rozwdj. Spotee
tych prognoz (w przypadku gdy cigiko jest oszacowad przychody,
emitent takie publikuje) diatego tez rdwniez w 2012 roku
nie zamierza publikowac prognoz
winikiow finansowych,
39, | strukturg akconariatu emitenta, ze TAK
wikazaniem ghownych
akcjonariuszy oTaz akgji
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mnapdujgcvch sie w wolnym obrocie,

310 | dane oraz kontakt do osoby, ktora TAK
jest odpowiedzialna w spolce za
relacje inwestorskie oraz kontakty z
mved sami,
1L | opublikowane raporty biedgce | MIE Tresd raportow jest dostgpna dla
okresowe, inwestordw  za  posrednictwem
systemu EBI - Spdlka na stronie
internetowe]  publikupe  link  do
raportow zamieszczonych
w systemie EBI, nie publikuje ich
tresci matomiast bezpodrednio na
stronie internetowe], uwakajyc za
wystarczajqoe zamieszczenie linku.
313 | kalendarz  zaplanowanych  dat NIE Draty publikadji raportaw
publikacii finansowych raportdw | W odniesieniu | okresowych zamieszczane sy praez
okresowych, dat walnych | do dat publikadi | Spatkg w systemie EBI - Spolka na
rgromadzen, a takée spotkan =z raportdw stronie internetowej publikuje link
inwestorami | analitykami  oraz okresowych do raportow  zamiessczonych  w
konferendi prasowych, systemie EBl nie publikupe ich
trefel nmatomiast bezpodredmio na
stronie internetowe], uwaZajyc za
wiyslarczajqee zamieszczenie linku.
Spitka dotychczas nie
organizowata spotkark z
inwestorami i analitykami. Daty
ewentualnych spotkan i konferengi
prasowych zostang zamieszczone
na stromae imbermetoweg
w momencie podjpda decyzji o ich
organizaci.
A | informacie  na temal  adarzed TAK
korporacyjnych, takich jak wyplata
dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujgoych nabyciem lub
ograniczeniem  praw po  stronie
akcjonariusza,  z uwzglgdnieniem
terminow OrazE zasad
preeprowadzania  tych  operadi
Informacje te  powinny by
Zamibesaczong W Eerrmui i
umoHiwiajgcym  podjecie  przez
inwestorow decyzji inwestycyjnych,
Al6. | pytania akcjonariuszy dotyczace NIE Spitka nie preewiduje modliwaodd

spraw objetych porzadkiem obrad,

glosowania korespondencyjnego na

zadawane preez | w trakcle walnego Walnym Zgromad zeniu lub
zgromadzenia, Wraz z glosowania za  pofrednictwem
odpowiedziami na  zadawane srodkdw kormunikaci
pytama, elekironicane] w rwigrku = czym




7% AD ASTRA

Eeecitieg Chearier 58

RATORT ROCENY NA RYNKER NEWCONNECT

ROK OBROTOWY 2012

akgjonariusg zainteresowany
obradami Walnego Zgromadzenia
musi w nim uczesiniceyd osobidcie
lub przez Pelnomocnika, a zatem
ma mokliwosd zarnajomienia sie z
Py taniami akcjonariuszy
zadawanymi M Walnym
Lgromadzeniu. W zwigzku z tym
Spotka  nie  widzi  polrzeby
publikowania tych informac.

317

informacje na  temat  powodow
odwolania walnego zgromadzenia,
rmiany terminu  lub  porzadku
obrad wraz z uzasadnieniem,

TAE

318,

informacie o przerwie w obradach
walnego zgromadzenia | powodach

zarzgdzenia prrerwy,

TAK

319

informacje na temat podmioty, =z
ktorym spofka podpisala umowe o
swiadczenie ushug Auboryzowanego
Doradcy 2e wskazaniem nazwy,
adresu strony internetowe],
numerdw  telefonicenych  oraz
adresu  poczty  elektroniczne
Doradcy,

TAE

3.20.

informacje na  temat  podmiohy

ktory petni funkcje animatora akcji
cmilenta,

TAK

3.21.

dokument informacyjny (prospekt
emisyjny) spdlki, opublikowany w
ciggu ostatmich 12 miesiecy,

TAK

Informacje zawarte na stronie
inbernetoweg powinmy by
zarmieszczane w sposob
umozliwisjgey latwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien
dokenywad aktualizacji informacji
umieszczonych na stronie
internetowe], W przypadku
pojawienia sig mowyeh, istoinych
informacii lub wystapienia isfotng
emiany  informacli  umiszczonych
na stronie internetowej, aktualizacja
powinna zostal przeprowadzona
nigzwiocenie,

TAK

Spitka prowadzi  korporacyjng
strong internetows, wedlug wyboru
emitenta, w jezyku polskim lub
angielskim. HKaporty biezgee i
okresowe powinmy by

NIE
w adniesieniu
do fakiu
publikacji
raportiw

Tresd raportow jest dostgpna dla
inwestordw  za  pofrednictwem
systemu EBl - Spdfka na stronie
intermetowej publikuje link do
raportaw zamieszcaonych
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zamiesEczane na stronie
internetowe] <o najmnig w o fym
samym jezyku, w ktdrym nastgpuje
ich publikacja zgodnie z przepisami
obowiazujacymi emitenta.

bezposrednio na
stronie
infermetowej
ernitenta

wosystemie EBl, wuznajgc o za

wystarczajgoe. Raporty
publikowane a3 w jezyku polskim,

Spdtka powinna prowadzid polityke
informacyjng  ze  szczegdlnym
uwzglednieniem potrzeb
inwestordw  indywidualnych. W
tym celu Spotka, poza swoja strong
korporacyjna powinna wykorzystad
indywidualng dla damej spothi
sekojE relagi invwestorskich
najdujycy =g na stronie
www. gpwinfostrefa.pl

HNIE

Spotka uwaia za wystarczajgoe
prowadzenie sekji ~relace
inwestorskie” na swoje] stronde
intermnetowej,

Emitent  powinien  utrzymywad
bk yoe kontakty z
preedstawicielami Autoryzowanepo
Doradey, celem umoiliwienia mu
prawidtowego wykonywania
swoich obowigzkdw wobec
emitenta, Spitka powinna
wyznaczyed osoby odpowiedzialng
a kontakty z Autorvzowanym
Doradeg,

TAK

W przypadku, gdy w spilce nastapi

rdarzenie, ktdre w ocenie emitenta
ma  istolne  znaczenie  dla
wykonywania PrIez
Autoryzowanego Doradeg swoich
obowigzkdw, emitent niezwlocznie
powiadamia o tym  fakcie
Autoryzowanego Doradeg.

TAK

Emnitent powinien Fapewnic
Autoryrowanemu Doradey  dostep
do  wszelkich  dokumentow i
informaci niezbgdnych do
wykonywania obowigzkdw
Autoryzowanego Doradcy.

TAK

Emitent preekazuje w
rOCZnym:

EaApOrCie

4.1,

informacig ma  temat  lycznej
wysokosc wynagrodzen wszystkich
czhonkdw zarzaqdu i rady
nad zorcze],

TAK

A

informacje na temat wynagrodzenia
ALULOIYZOWANERD Doradey

od emitenta z tytulu
swiadczenia wobec emitenta ustug
w kazdym zakresie,

TAK
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10.

Crlonkowie zarzgdu 1§ rady
nad zorcze] powinni uczestniczyd w
chradach walnego zgromadzenia w
skladzie umodliwiajacym udzielenie
mérytoryeznej  odpowiedzi  na
pylania  zadawane w  irakcie
walnego zgromad renia.

TAE

11.

Przynajmndej 2 razy w roku emitent,
przy wspilpracy Autorvzowanego
Doradey, powinien organizowad
publicznic dostgpne spotkanie =
inwestorami, analitykami i
mediami,

NIE

Emitent nle wyklucza stosowania
tej zasady na przysziodd jednakie w
occenie Emitenta do chwill obecng
emiany w bieeger) sytuacji Spodki
dostatecznie odzwierciedlajg
raporty  bicgqee 1 okresowe
publikowane praez Spdlke, Nadto
Spolka Zamiesacea aktualne
informade na  swoje]  stronde
intermetowej, co na chwile obemy

UERAle 28 WYSLAPCEA[CE,

12.

Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie emisji akgi z prawem
poboru powinna precyzowad ceng
emisyjng albo  mechanizm  jo
ustalania lub zobowigzad organ do
tego upowainiony do ustalenia jej
preed  dniem  wstalenia  prawa
poboru, w terminie umozliwiajacym
podiede decvzji inwestyoyine].

TAK

13,

Uchwaly walnego zgromadzenia
powinny zapewniac zachowanie
niczbgdnego  odstgpu  crasowego
pomigdzy decyzjami powodujacymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a
datami, w ktirych ustalone sq
prawa akcjonariuszy wynikajgee z
tych zdarzen korporacyinvch,

TAK

13a

W przypadku otrzymania przez
rarzad emitenta od akconariusza
posiadajgoego o najmnie]  polows
kapitatu  zakladowego [lub co
najmniej polowg ogolu glosdw w
spatee, informadi o zwolaniu przez
niego  nadzwyczajnego  walnego
zgromadzenia w trybie okreslonym
w art. 39983 Kodeksu spotek
handlowych, zarzad  emitenta
niezwlocznie dokonupe czynnosc,
do ktdrych jest zobowigzany w
zwigzku z  ofganizaciy i
precprowad zenbem walnego
zgromadzenia.  Zasada k. ma

TAK
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zastosowanie rownie: w preypadku
upowatnienia preez sad mejestrowy
akcjonariusza do Fwotania
nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia na podstawie art
40083 Kodeksu spdlek handlowych,

14.

Dzienn  ustalenia praw  do
dywidendy oraz dzien wyplaty
dywidendy powinny by tak
ustalone, aby czas przypadajacy
pomigdzy nimi byl  mokliwie
najkrétszy. a w kazdym przypadku
nie diuisry niz 15 dni roboczych.
Lstalenie diuiszego okresy
pomigdzy tymi terminami wymaga
seczegilowego uzasadnienia,

TAEK

15

Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie  wyplaty  dywidendy
warunkowej moie zawierac tylko
takie warunki, ktdrych ewentualne
vispceenie nastapi proed  dniem
ustalenia prawa do dywidendy.

TAK

1t

Emitent publikuje raporty
miesigczne, w terminie 14 dni od
zakonczenia miesiyca, Raport
miesigczny powinien zawieral oo
najmniej:

informacie na temat  wystapienia
tendencji 1 zdarzen w otoczeniu
rynkowym emitents, kidre w ocenie
emitenta mogg mied w preysziodc
istome  skutki  dla kondyo
finansowej oraz wynikaw
finansowych emitenta,

restawienie  wazystkich informaci
opublikowanych proez emitenta w
trybie raportu biezgcego w okresie
objetym raportem,

informacie na temal realizaci celdw
emisji, jeieli taka realizaca, chodéby
w cresci miata miejsce w okresie
objgtym raportem,

kalendarz inwestora, obejmujacy
wydarzenia majgce mied miejsce w
nadchodzaoym  miesigou,  ktore
dotyezay emibenta 1 53 stoine 2
punkiu widzenia inderesdw
inwestorow, w szczegolnosci daty
publikacji raportdw okresowych,
planowanych walnych zgromadaen,

NIE

W ocenle Emitenta zmiany w
biezgoe) sytuadgi Spotki dostatecznie
odrwierciedlajy raporty bietace i
okresowe  publikowane  preez
Spdtkg, oo stanowi o przejrzyste]
polityce informacyijne] Spotki.
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obwarcie subskrypdl, spotkan z
inwestorami lub analitykami, oraz
oczekiwany  termin  publikacji
raporiu aﬂ.lliwv::ne_gl:r-

l6a

W przypadku naruszenia przez
emitenta obowigzku
mformacyjnege  okreslonege  w
Zalgczniku nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego  Systermu  Obrotu
[Informacge biekgoe 1 okresowe
prackazywane  w  alternatywnym
systemie  obrotu  na  rynku
MewConnect™) emilent  powinien
niezwhocznie opublikowad, w trybie
wlasciwym dla przekazywania
raportdw  biezgcych  na  rynku
NewConnect, informadje
wyjadniajgey zaistnisly syiuacie.

TAEK
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z badania sprawozdania finansowego

za rok 2012
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z siedziba w Warszawie, ul. Okrzei 34 m. 23
Rejestr KIBR Nr 482

dila

AD ASTRA EXECUTIVE CHARTER S.A.

z siedziba w 03-642 Warszawa, ul. Kondratowicza 50

Warszawa, czerwiec 2013 r.



OPINIA

NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

dla

Walnego Zgromadzenia,
Rady Nadzorczej i Zarzadu

AD ASTRA EXECUTIVE CHARTER

Spolka Akcyjna
z siedzibg w 03-642 Warszawa, ul. Kondratowicza 50

1

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego AD ASTRA EXECUTIVE
CHARTER 3patka z o.o.po przekszialceninc AD ASTRA EXECUTIVE CHARTER S5.A))
z siedzibg w Warszawie, ul. Kondratowicza 50, na ktore sklada sie:

1/
2/

3‘;

4/

5/

ﬁ'lr

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
bilans sporzadzony na dzief 31.12.2012 r., ktéry po stronic aktywdw | pasywéw wykazuje
SLIME

2.743.57T0,45 zlotych,
rachunck zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. wykarujacy
strate netto w wysokodci

- 1.248.548,67 zlotych,
zestawienie 2mian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2012 ¢ do 31.12.2012 1.
wykazujgce zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwaig

786.900,85 zlotych,

rachunck przephywdw pieniesnyeh za rok obrotowy od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 .
wykazujgcy zmniejszenie stanu Srodkdw pieniginych o kwote [
11.458,77 zlotych,

informacjg dedatkowa, obejmujaca dodatkowe informacje | objasdnienia,



2
Za sporzadzenie zgodnege z obowigrujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.
Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorcze] jednostki sg zobewigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z drialalnodei  spelnialy wymagania
przewidzane w ustawie z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U, z 2009 r, Nr 152,
poz. 1223, z pdiniejszymi zmianami), zwane dalej ,ustawg o rachunkowosci”.
Maszym zadaniem bylo zbadanic sprawordania i wyrakenie opinii o zgodnodei 2 wymagajgeymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowodci tego sprawozdania finansowego omaz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono we wszystkich istotnych aspektach sytuacie majgtkows
i finansows, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowoedel ksigp rachunkewych
stanowigcyeh podstawe jepo sporzgdzenia,

1]
Badanie sprawozdania finansowego preeprowadzilismy stosownie do postanowier:
1/ rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
1) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Radg Bieghych

Rewndentdw w Polsce,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby
uryskaé racjonalng pewnosc, pozwalajges na wyrakenie opinii o sprawozdaniu.
W szezegdlnodci badanie obcjmowalo sprawdzenie poprawnodci  zastosowanych przez
AD ASTRA EXECUTIVE CHARTER S.A. rasad (polityki) rachunkowoici i znaczgcych
szacunkdw, sprawdzenie — w przewalajacej mierze w sposdb wyrywkowy - dowoddw
i zapisdw ksiggowych, z ktorych wynikaja liczhy i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i calodciowy oceng sprawozdania linansowego.
Uwazamy, #¢ badanie dostarczyto wystarczajgce] podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
11|
Naszym zdanicm, zhadane sprawozdanie finansowe obejmujace dane liczbowe i objadnienia
stowne:
af  przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe)
i finansowej AD ASTRA EXECUTIVE CHARTER S.A. badanej na dzief 31.12.2012
roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 rokuy,
b/ sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okredlonymi
w powolanej wyze] ustawie zasadami (polityka) rachunkowosci, oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonyeh ksigg rachunkowych,



3

cf jest zpodne z wplywajacymi na tresé sprawordania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami wmowy jednostki.

v
Nie zglusrajye rastrzekenn do prawidlowosci i rzetelnodci zbadanego sprawozdania
finansowego zauwadyd jednak naleky, 2¢ aktualna sytuacja finansowa Spétki jest bardzo
trudna i grozi niewyptacalnoscia, o ile Spilka nie rorwinie w najblitszym czasie na
odpowiednim poziomie rentownej dzialalnodci i nie wryska odpowiedniego wsparcia
finansowego okredlonego w odwiadezeniu Zarzgdu, stanowigcego zalgeznik do raportu
uzupelniajgcege niniejsza  opinig. Poradto z wwagi na fakt, Ze narosle straty
preewyiszajacy sumg kapitalu zapasowego oraz jedng trzecig kapitalo zakladowego, to
stosownie do postanowien wynikajgeych z art. 397 K.s.h., Zarzad Spilki obowigzany jest
niezwlocenie zwolaé walne zgromadzenic celem powizigeia uchwaly dotyczacej dalszego
istmienia spilki. Zwrdcié uwage naleky takie na fakt, #¢ Spélka nie dokonuje bieigcej
regulacji zobowiazaf, co mode spowodowaé reakcje wierzycieli powodujace postawienie
Spilki w stan zagrodenia wynikajgcego 2 komorniczych procedur windykacyjnych, hgd#
postawienie Spolki w stan upadlofei | dlatego ted Zarzgd Spilki w swych biekgeych
decyzjach dotyezaeyeh dalszej kontynuacji dzialalnodei powinien mieé takie na wzgledzie
postanowienia wynikajgce z prawa upadloéciowego.

v
Sprawozdanic z dzialalnosci AD ASTRA EXECUTIVE CHARTER S5A. jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy 0 rachunkowosgci, a zawarte w nim informacje pochodzace ze

zbadanego sprawozdania finansowegn, 53 Z nim Zgodne.
Warszawa, dnia 25 czerwea 2013 1.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzil

F

Eluczows Bighy Sewident
NF T30

Warlemar bl 9

reprerentujgcy takie
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
BAWATEKS AUDYT Spdtha z o.o.
zarefestrowgny pod numerem 482 w rejestrze KIBR
g stedzibg w 03-710 Warszawa, ul. Okrzei 34 m.23
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AD ASTRA EXECUTIVE CHATRER
Spotka Akcyjna

z siedzibg w 03-642 Warszawa, ul. Kondratowicza 50

Warszawa, czerwiec 2013 r.
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- Informacji dodatkowe]j dotyczqes) dodatkowych informacii | objadnicd 0
- Sprawozdania z dziafalnedcl jednostki n
- Rachunku przephywdw frodkdw pieniginych 30
- Zestawienia mian w kapitale wiasnym 31
%, Jednostki powigzang 31
10. Informacje & istotnych naruszeniach prawa, wplywajgcych na sprawozdanle finansowe 3
11. Zdarzenia po zakoiczeniu roku obrotowsgo 3l
C PODSUMOWANIE WYNIKOW BADANIA 32
D. UWAGI KONCOWE 32
i
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A CZESC OGOLNA

1.

1.

INFORMACJE OGOLNE

Badanie sprawozdania finansowcgo za rok 2012 przeprowadzono na podstawie umowy Zawartej
w dniu 4 czerwea 2013 r. pomigdzy AD ASTRA EXECUTIVE CHARTER 5.A. z siedzibyg
w Warszawie, a  [BAWATEKS AUDYT" Spétka z 0.0, z siedziby w Warszawie, wpisang na listg
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 432, Badanie
przeprowadzil Waldemar Kudra, kluczowy biegly rewident uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na listg pod numerem 7369,

Stosowna uchwala Rady Nadzorczej o wyborze podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego zostala podjgta.

Stwierdza sie, #e zostaly spelnione warunki niezaleinosci okredlone w art. 58 ust. 3 ustawy
z dnia 7.05.2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzqdzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdar finansowych oraz o nadzorze publicznym (publikacja: Dz. 1. z 2009 r. nr
77, poz. 649).

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono 2z przerwami w okresie od dnia podpisania
umowy do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu.

AD ASTRA EXECUTIVE CHARTER S.A. jest Spolkg prawa handlowego, a je) podstawa

prawng dziatania jest:

- gkt notarialny z dnia 19.01.2011 r. Rep- A Nr 22472011 sporzgdzony przez notariusza
Agnieszke Mroczkowska-Golowicz w KN w Warszawie, ul. Wileza 28 lok. 1 wraz z
p#niejszymi zmianami; ostatnia zmiana z dnia 21 012013 1., Rep. A Nr 248/2013

. wpis do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000377718 w Sadzie Rejonowym
dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

- posiadane zaswindczenie z Glownego Urzgdu Statystycznego w Warszawie o nadaniu
statystycznego numeru identyfikacyjnego 141469733

- zgloszenie obowigzku podatkowego wo zakresie podatku VAT potwierdzone nadanym
identyfikatorem NIP 1 132739011,
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- uchwata nr 1283/2011 Zarzgdu Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie 5.A. z dnia
13 paddziernika 2011 r. w sprawie wyznaczenia pierwszego dnia notowania
w altematywnym systemie obrotu na rynku MewConnect akeji zwyklych na okaziciela

seri O

3, Spotka akcyjna powstala z przeksziatcenia Spolki z ograniczong odpowiedzialnoseiy. Wedlug
wpisu do KRS, przekszialcenie nastapito z daig 10.02.2011 r.
Na moment przeksztalcenia Spotka nic dokonala zamknigeia ksigg rachunkowych; stosownie do
postanowiefl wynikajacych z ustawy o rachunkowosel, w ksiggach rachunkowych zostata
zachowana ciaglosé i dotyczylo to takze sprawozdaweczosdci finansowej i tym samym dane
zawarte w credei dotyczgee] analizy finansowej s3 w pelni pordwnywalne.

4, Przedmiot dziatania Spotki z o.0. wynikajgcy z umowy Spétki i wpisu do KRS okreglony byl
w 37 tytutach.
W roku 2012 faktyezny przedmiot realizowanej dziatainosci gospodarczej polegal ghéwnie na:
- transport lotniczy pasagerski
- deialalnoéé ustugowa wspomagajaca transport lotniczy
- dziafalnoé wspomagajaca edukacic
- dzialalnodé ushugowa zwigzana z administracyjng obstugs biura.

5. System finansowy Spofki za okres objety badaniem okreslaly:
- ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spolek Handlowych (Dz. U. Nr. 94, poz. 1037
wraz £ pozniejszyvmi zmianami)
- ustawa z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dzialalnodci gospodarczej (Dz. U. Nr. 173 poz.
1807 wraz » pdniejszymi zmianami)
- statut Spotki.

6. Kapitat zaktadowy Spélki wg stanu na dzien 31.12.2012 r. wynosil 713.860,30 zlotych i stanowit
wartosé 7.138.603 akcji o wartodei nominalnej 0,10 2} za kaidy akejg.
Akcje emitowane byly w S-ciu seriach:
I/ seria A akeje na okaziciela w ilodci 4,500,000 o cenie nabycia 0,10 21, za akcje, co dalo
- kapital zaktadowy (akcyjny) w wysokodci 450,000, zi. '
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2/ seria B akeje na okaziciela w ilodci 150.000 o cenie emisyjnej 0,10 21, co zwickszylo:
= kapital zakladowy (akeyjny) o kwotg 15.000,- zi.
3/ seria C akcje na okaziciela w ilogei 539.000 o cenle emisyjng] 1,86 b co zwickszylo;
= kapital zakladowy (akeyiny) o kwotg 53.900,- zt,
- kapital zapasowy z agio o kwote 948.640,- 21
4/  seria Drakcje na okaziciela w ilodei 387.732 o conie emisyjnej 2,32 1. co zwiekszylo:
- kapital zaktadowy (akcyjny) o kwote 38.793,20 1.
- kapital zapasowy z agio o kwotg 861.209,04 zi,
3/ scria E akcje na okaziciela w ilogci 1.561.671 o cenie emisyjnej 0,30 2. co zwickszylo:
- kapital zakladowy {akeyjny) o kwote 156.167,10 2,
- kapital zapasowy z agio o kwote 312.334,20 2t
Akeje te sy odpowiednio zarejestrowane | wpisane do KRS
W roku 2013 (do dnia sporegdzenia niniejszego raportu) dokonano emisji akeji serii F w ilodci
1.300.000 o cenie emisyjnej 0,30 2, co wplynelo na zwickszenie kapitaty wlasnego Spétki
o kwote 540.000,- zt.

Dziatalnosd gospodarcea Spdiki za rok 2012 realizowana byla:

1/ w Warszawie, ul. Lopuszariska 32 - do 29.02.2012 r.

21w Warszawie, ul. Kaliskiego 57 (szkola i biuro),

3/ w Warszawie, ul. Czeresniowa 40A — od 1.03.2012 r. do 31.01.2013 r.
4/ w Warszawie, ul. Kondratowicza 50 (adres prawny) —od 1.02.2013 1.

Organami Spdiki sa:
- Walne Zgromadzenie Akcjonanuszy

- Rada Nadzorcea

- Zarzgd,

Osobami uprawnionymi do reprezentowania Spdtki w okresie roku badanego oraz do dnia

sporzadzenia ninigjszego raportu byli:

I/ Treneusz Wolifiski - Prezes Zarzadu - odl6.12.2011 r.

2/ Joanna Przybysz - Crlonek Zarzgdu -  od 16.12.2001 r. do 2.04.2013 1.

3/ Anna Siembida - Czlonek Zarzgde - od 16.12.2011 r, do 26.01.2012 1.

4/  Tomasz Pietrzak - C#onek Zarzadu - od 21052002 1. do 19.01.2013 1,

S/ Wojciech Kochowicz -  Cazlonek Zarzadu - od 11.03.2013 1. L
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Do skladania oswiadczen w imieniu Spitki uprawnieni sa:

- w przypadku Zarzadu jednoosobowego — czlonek Zarzgdu dziatajacy jednoosobowo

- wprzypadku Zarzgdu wieloosobowego - dwoch celonkdw Zaregdu dzialajgeyeh lyernie lub
czlonek Zarzadu dziafajgcy facenie z prokurentem.

9. Gldwnym ksiggowym Spdtki jest Joanna Przybysz, zatrudniona na tym  stanowiskn
ad 01.09.2009 r.

10, Rada Nadzorcza sklada sig z pieciu osdb w nastepujgeym skladzie -osobowym:

Beata Fanasiuk - Kolodziejeryk
- Ryszard Rejmer
- Pawel Bachanek
Artur Przygoda
- Grzegorz Marczuk - Przewodniczacy RN,
11. Wielkpdé sredniego zatrudnienia wynosita:
- w2000 T, 17 asob
- w20l r. [B osdb
- w22 13 ozdb

12. Rok obrotowy pokrywa sic z rokiem kalendarzowym z tym, Ze& plerwszy rok obrotowy
obejmowal okres od 18.06.2008 r. do dnia 31 grudnia 2009 r. (byl to rok cbrotowy rozpoczecia
dziatalnodei).

13. Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni tj. za rok 2011 bylo badane przez bieglego rewidenta.
Opinia zostala wydana z uwagg dotvezgcs wysckiego poziomu zadtuzenia, co zdanem bieglego
rewidenta powoduje, e Spotka nie dokonuje biefgce] regulac)i zobowigzan 1 co moge
spowodowatd reakeje wierzyeieli powodujae postawienie Spdlki w stan zagrozenia wynikajacego
2 komorniczych procedur windvkacyjnyeh badi postawienie Spotki w stan upadiodei.

14. Bilans i rachunek zyskow i strat rok 2011 zostaly zatwierdzone uchwaly Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia w dniu 21.06.2012 r. Stosownie do trescl przyjete) uchwaly, strata za rok
obrotowy konczacy sie 31.12.2011 r. w wysokosei 1.217.452,533 =t zostanie pokryta z preyszhych
Zyskow,
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15.

16,

17.

1B,

Sprawozdanie finansowe za rok 20011 {(wraz 2 uchwalami Walnego Zgromadzenia i inmymi
dokumentami wzupelniajgcymi okreslonymi w ustawie o podatku dochodowym i w ustawie
o rachunkowodci) zostato:

- ziodone do Ureedu Skarbowepo w dniu 29.06. 20012 1.

- zostalo wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 2.07.2012 r.

Sprawozdanie to nie podlegalo oploszeniu w Monitorze Polskim B, bowiem na dzien
31.12.2011 r. Spélka byta spitka z o.0. i nie osiggnela 2adne] z wielkodci zobowigzugee),
okredlonej ustawy o rachunkowodei.

Sprawozdanie finansowe bedgee przedmiotem badania sporzadzone na dziedi 31.12.2012r,
obejmuje:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego

- bilans

- rachumek zyskdw i strat

1

informacje dodatkows, obeimujges dodatkowe informacje i objadnienia

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym
rachunek przephywow pieniginych

oraz dodatkowo;

- sprawozdanie z dziatalnosci Spolki w roku obrotowym, okreflone w oart. 49 ustawy
o rachunkowosci.

Bilans na dzien 31.12.2012 .

- wykazuje po stronie aktywow i pasywiw sume wynoszacg 2.743.570,45 21

- wykazuje stratg netto w wysokosci 1.248.548,67 zi.

Dane wynikajace z ksiag rachunkowych na dzien 31.12.2011, stancwigce podstawg do
sporzadzenia bilansu za rok 2011 zostaly wprowadzone do ksigg rachunkowych jako bilans

otwarcia na dzien 01.01.2012 r. Stwierdza sig, £e ciggloéé bilansowa zostala zachowana,

Badana jednostka udostepnilta bieglemu rewidentowi dokumenty 1 udzielila niezbednych
wyjasnien do preeprowadzenia badania sprawozdania finansowego za rok 2012, co pozwolito
sporzgdzi¢ stosowny raport oraz wyrazié opinig o badanym sprawozdaniu,

Warszzan, ul, (orsel 1423 tel 6192847 fax 613-12-7R Waldemer Kudrs
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19.

Nie stanowilo preedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych dciganiu, np.

naduzyé oraz innych nieprawidlowoéci, jakie moglyby wystapi¢ poza systemem rachunkowosci.

Z tredei odwiadezenia zhoronego przez Zarzad badanej jednostki wynika migdzy innymi, ze:

SBAWATERS ALUDYT™ Spilka £ e, Klugmwy Biegly Eawideny
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Zarzad Spotki jest dwiadomy, #e ponosi odpowiedzialnodd za prawidlowods | rzetelnosé
bedacego przedmiotem badania i opinii sprawczdania finansowego za rok obrotowy
koficzacy sig 31.12.2012 r., oraz ksiag rachunkowych i dowoddw ksiggowych, stanowigeych
podstaws jego sporzgdzenia,
sprawozdanic finansowe bedgce przedmiotem opinii jest wolne od istotnych bigddw
| przeoczen,
w roku obrotowym keficzacym sig 31.12.2012 r. byly preestrzegiane przepisy prawa
i warunki zawartych uméw, istotnych z punkiu widzenia dzialalnosei Spotki, a zwlaszeza
jej kontynuacii,
w ksiggach rachunkowych i sprawozdaniu finansowym zostaty kompletnie uj¢te zdarzenia,
ktdre mogg rzutowad na przyszlg sytuacjg finansowy Spatki,
wszelkie zlozone przez Spolke zobowiazania warunkowe (zabezpieczenia, rastawy,
poreczenia) zostaly w sposéb komplemny przedstawione w sprawozdaniu Informacja
dodatkowa”,
Spitka posiada tytuly prawne do wszystkich sktadnikéw aktywodw, w tym do wszystkich
ruchomodei i nieruchomosei uzytkowanych przez Spotke, lecz nie bgdaeych jej wiasnodcia,
oraz 22 w mysl postanowiefi zawartych umdw, za skladniki nie bgdace jej wlasnoscia
placone sg stosowne oplaty,
w zakresie zobowigzaf, Zarzad odwiadcza, 2o nie toezg sig przeciwko Spolee 2adne istotne
postgpowania  sgdowo-windykacyjne, ktdre mialyby istoine znaczenie dla biezgee)
driatalnosci Spolki; faktem jest jednak 2e w wyniku braku stosownych srodkéw platniczych,
w stosunku do znacznej ich wartosci wysiepujg znaczace przelerminowania, z tym, e
niekitre 2 nich maja stosowne odniesienie do nicuregulowanych naleznosci,
naleznodci z tytulu dostaw i ushug wynikajace z biezaco realizowanej dzialalnodel
regulowane sa w znacznej czedci ze znaczacym opdinieniem i w zwigzhku z tym, na peing
wartoéé  naleznosei  pochodzacych  spreed  1.07.2012 1. zostal  utworzony odpis

aktualizacyjny, |




- calosé poniesionych nakladow inwestycvinych byla wylacznie zwigzana z prowadzong
dzialalnodcig gospodarcza,

- stopniowo zuzywajgee sig skladniki majatku wykorzystywane byly wylacenie dla celéw
prowadzone] driatalnofei gospodarczej i nie shuryly osobistym celom pracownikéw
| innych oséb, oraz ze nie znajdupy sic poza miejscami prowadzone] dzialalnodc
gospodarczej Spitki a ponadto:

- nie wystepuja postawione w stan likwidacji i fizycznie nie zlikwidowane sradki trwale

- nic wystepujg frodki trwale trwale nieczynne,

= zawarte umowy Z kontrahentami zardwno w zakresie uzyskiwanych przychoddw jak
i ponoszonych wydatkéw sg merytorycznie | ekonomicznie weasadnione, w tym umowy
dotyczace nabycia dokumentacji operacyjne] zwigzangj bezposrednio z wykonywaniem
usheg loiniezych,

- w okresie od dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego do dnia zlozenia niniejszego
oswiadczenia nie zasrly 2adne istoine zdarzenia, ktére nie zostalbyby ujete w ksiegach
rachunkowych i sprawozdaniu finansowym wyg stanu na dzied 31.12.2012 1,

= uzyskane przychody od jednostek powigzanych oparte sa na cenach kalkulowanych w taki
sam sposdb jak dla innvch jednostek,

- wycena bilansowa zostata dokonana tak jak dla jednostek kontynuujgeych dziatalnodé
pospodarcza; istolng przestanks takiego stanowiska jest to, 2e Zarzad jest preckonany,
e w roku 2013 1 w latach nastgpnych nastapi wzrost przychoddw z uwagi na rozpoczecie
korzystania preez Spolke 2 uzyskanych certyfikatdw 1 koncesji «{w tym w oparciu
0 opracowang dokumentacje organizacyjno-prawng, stanowiaca istotng wartodé bilansows
zakwalifikowang do wartodei niematerialnych i prawnych), co pozwoli na uruchomienie
nowych rodzajdw specjalistycznyeh ushug,

= nawigaijge do stwierdzenia zawartego w punkcie poprzednim Zarzad Spodki zobowiazuje
si¢ do takiego pokierowania sprawami finansowymi, 2e w preypadku braku odpowiednich
wplywiw finansowych z prowadzonej driatalnodei gospodarcze] za rok 2013 (np. w wyniku
przedluzajacych sig procedur formalnych badz handlowych), istotny akcjonariusz bedgey
jednoczesnie czfonkiem zarzadu Spdtki dokona wsparcia finansowego w postaci podyczki,
Z czego:

- 500 tys. zh. w terminic do konca sicrpnia 2013 1,

- nastgpne 500 tys. zh w terminie do korea 2013 rokuo,

SAAWATERS ALDYT™ Spiika = n.e. Klucznwy Biggly Rewident
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co  powinno zaspokoié niezbedne potrzeby finansowe zapewniajace kontynuacje
dzialalnosc,

- Zarzgd Spotki dotozy starafi do takiego kreowania spraw zwigzanych z platnodciami
zobowigzan, aby nic wystapity wymuszone sytuacje do wszezecia upadiogei na wniosek
wierzyciela,

=BAWATERS AUDYT™ Spalka r oo Klucoowy Blegly Rewsden

W ul. Okraei 3423 sel 619-28-42 fay 61 E-12-TH Waldemar Kindra L




11

2. ANALIZA EKONOMICZNO-FINANSOWA

1. Sytuacjs majgtkowa i rddla finansowania.

Aktywa — majatek (dane liczbowe w tys. zL)

Stan na konice roku Strukiura procentows Dynamika
L.p. Wyazczegtlnienie w roku (w procentach)
il 2001 2000 2001 iz |2z | 20000

g 1]

Lo Fis i
) e i LT _.'.'I.hﬂ.a ity a0

L :";ﬁ' nlemateriging soo| 1276 w23s|  303|  aas|  asi| asa7| emo
2 | Rastatwe iy ws trvalp | 4ss| 759 12 1n]  217] 1smal 18
t . | Nllﬂm&ﬂ Hrdrtkultrmim-e 1382 1052 T3 50,7 36,8 26,0 ﬂ"ﬁ ﬁTlB
. I"‘:EMT‘ E IR ch tora|  om|  son|  apa| 30| 29| sos| 617
2 Iﬂf:fﬂmz 191 52 66 7,2 1.8 24| 272| 1269
3. | Pozostate naleinosci 94 27 47 3,5 0,9 1,7 27 1741
| 1. | Imwestyeje krétkoterminowe 440 16 4" - 16,5 0.6 0,1 27,1 "
1.| Srodki pienigime 59 16 g 22 0,6 I
2. | Udzielone podnyczki 381 . - 143 ’ ¢ = 5
1] Eﬁ:::*ﬂnm 1% 26
TETATRL et s Tl
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Pasywa — Zridfa finansowania (dane liczhowe w tys. zh)

Stan ne konicc roko Struktura procentows Dynamils
Lp Wyszeregdinienie w roko (w procentach)
Iljll 2011 L] ] 201D 2011 o b S L2000 | AL 2000

123.8

25707 4% 4

450 537 T4

2. | Kapital zapasowy
i ao [ TR0 EGE
3. | Wynik finansowy netto roku - 0| - I

diugoterminowe
Ly MLﬁ“ﬁ e 2100 1738 2001|787  e08| 3| s27| st
L f:::g eaninziytabu dostaw |y gyo | ysas| ysis|  ens|  smaz|  ss2|  ese| oo
2. Kredyty | pozyerki 212 65 114 79 23 4,2 0,7 1754
3' iﬁﬁﬁ“;&;ﬂ“ﬂlﬂ 52 L[ 209 19 28 76| 1558 2580
4. | Pozostale zobowigzania 25 44 172 0.9 1,5 63| 1760( 3909

V' | Rosliczenia mipdeyokresowe

it LT T R e |

Bl et B o o Gl e G

2. Rachunck zyskdw i strat oraz jego struktura /dane liczbowe w tys, 21/

Preychody
Wykonamie w roku Strukiura procentowsa Dynamiks

L.p. Wyszczepdlnlenie w roku rocentows
200 M r iz 20nd 2001 1z TO00: 2000 | DéTadn

1 2 3 4 5 2 7 3 9 10
A Preychody ze spreedady B a4y 7757 2102 06,8 ol 5.2 B3 x|
B 0,1 0,2 I.8 174 4013
c 0,7 3.0 17,7 11500

saill Wi i R i L
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Koszty
Wykonanic w roka Strukturs procentows Dynamilin
L.p. Wyszeregilnicnic w rokn procentowa
0 011 i e | 2002 | F00L:3REN | 002300
1 2 3 4 ] & 7 & E) 10
Koszty dzisfalmodci
i operacyjnej % A58 4 545 3T 9.3 Sd.5 952 H&.5 4.1
L. | AmortyEacia dis 25 43 0.5 2.5 10,7 485,14 1916
FuEycie materiahdw
2. i energii | 439 I ¥ 363 14,5 16,7 Q.0 14,7 24,1
3. | Ustugi obee 4261 4614 | 647 63,2 §1,0 40,7 3.7 35T
4, | Podatki i optaty 8 13 12 0.4 1.2 0.3 974 10,6
5 | Wynagrodzenta 1511 | 66D I a9 15,2 18,5 26,9 (LR 632
Ubezpieczenia spotecane
6. | inne wiadczenia s 250 I8 21 18 4.4 122,0 44
7. | Pezostale keszty rodsajowe 138 168 42 34 1.9 1.0 49,7 250
B Paznstabe kosety aperacyjne 9 e 233 03 10 58 3034|2648
| C Kodxty finansowe 48 Hi% 40 L5 4.5 Lo 08, 9.8
(i}

Wynik finansowy

Wysrereghinienie g licebowe za rok: | Uidzial procentowy w eysku [T
brutio: proocedowa:
2010 o iz 2010 !‘ll MIIZ SO0 120D | 200230010
i 4 3 4 5 [ T ] b 1
I Wynik na dziatainose
wawej - 198 =788 - 668 -3882 6,7 133.7 3980 211,7
2. VWimik na pososiae)
i p— -22 =76 « 184 -43,1 &2 14,7 3455 242,1
Wik na dzialalnedoi
firan f 271 =333

Whioski i pceny

Z przedstawiong] analizy pordwnawczej wynika migdzy innymi, 2e:

1/
2f

w stosunku do roku ubieglego, bilansowa wartodé majatku Spotki zmniejszyvia sie o 4,0%,
zobowigzania z tytulu dostaw i ustug s3 0 253% wyzsze od naleznodei z tytubu dostaw i ushug, co

w wartosciach bezwzglednych wyraza sic kwota 916 tys. #l. (w roku poprzednim bylo

to 575 tys, zb.),

S(BAWATERS AUDYT" Spidlis = oun.

Worseawa, ul Okrzel 3023 (e, 61%9-28-42 fax S18-12-T8
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3 wg stanu na 31.12.2012 r. zobowigzania keétkoterminowe sg wyzsze od aktywow obrotowych
{naleznosci, srodki pienigzne i rozliezenia migdzyokresowe) o 169% - co w warlosciach
bezwzglednych wyraka sie kwotg 1,264 tvs. 21, (w roku ubieghym byto to 610 tys, z1.),

4/ kapitaly wlasne Spotki na koniec roku 2012 w stosunku do roku poprzedniege zmmniejszyly sie
0 33,3% - co w kwotach bezwzglednych wyraza sig kwotg 786 tys. z1.: zmnicjszenie to wynika
Z nastgpuigcego;

- kapitat podstawowy wzrdst o 157 tys. 21,

- lacenie kapitaty zapasowe i nierozliczone wyniki z lat poprzednich rezerwowe wzroshy
0 305 tys. 2l

= strata za rok 2012 miaka wplyw na zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 1248 tys, zi.

3f w stosunku do roku poprzedniego praychody ze sprzedaiy zmniejszyly sig o 72,9% - co
w wartoseiach bezwzglednych wyraza sig kwota 5.655 tys, zt,

6/ w stosunku do roku poprzednicgo koszty zwigzane z przvchodami ze sprzedaky rmniejszyly sig
0 35,9% - co w wartosciach bezwzglednych wyraza sig kwota 4.775 tys. zl,

7 wynik finansowy za rok 2012 pogorszy! sie w stosunku do roku poprzedniego o kwote 31 tys. zt:
na pogorszenie e wptyngly na stepujgee tytuty:

- sirata ze sprzedazy wzrosta o B80 tys. =z,
- wynik na pozostalej dzialalnosci gospodarczej pogorszyt sie o 108 tys. zt,
- wynik na d=iatalnodci finansowej polepsayl sig 0 957 tvs. zb.

2.  Inflacja

Przedstawione dane finansowe dotyezace aktywow, pasywow, przychodow, koszidw | wynikow
wyrazajg dane rzeczywiste ustalone w oparciu o zapisy ksiegowe. W acenie zjawisk dynamiki tych
danych, nalezy rdwniez dodatkowe mied na uwadze fakt wystcpowania inflacji, ktorej dane
resczywisie ogloszone przez GUS wynosily:

- 201072009 2,6%

- 200120010 4,3%

- 20122011 3,7%

SBAWATERS AUDYT™ Spbika £ e, Kluczowy Biegly Rewident ; —|
Warszawa, ul. Okriei 34723 sel 619-2642 fax 6181278 Waldemar Kudra L




3. WEZLOWE = WSKAZNIKI  CHARAKTERYZUJACE  DZIAELALNOSC
GOSPODARCZA SPOLKI:
Jiﬁm 2mid “rm-—]h‘“ ‘;T:HH e 22

| L.p. Wyspcremidnienie | spossh wyliczed

womik 2 gprredndy 1 100
preychody netin ze sparedusy

« 2,1

- 704

: Wrkadnik remfrsssads maigibor
wnik finangowy_memo x 1}

suma akiywio

hmmmummm
mailek strosowy opttem wekadnik 0.9 0.6 0.4
obiorweprancy keitkols rmincee
z Wskainik plymmadsd aopbkieg (11:
) wikadnik 0.5 6 4
i krdtkobzrminowe
] Wakainlk plymmodcd natychminmeneef | 110
crodki pini wiladnix 02 0.0 a0
sobowizzania knigkolernminows
4 Sybhodel cbrow nalelnetel: .
— . 168 w dniach 37 kL B
preyeodd netio zo spreeday + raledsy podaek WAT
3 Fgpdliodict oot sodedgranfemi
T . 5 368 w dniach a4 T 213
0 " i ‘;.._%.5?;:._,
w3 G679 63,5 16,7
F3
w 21.3 92 122

Dokonujae ich oceny, nalery w szezegdlnodei zwrdcié uwage na nastepujace tytuby i wielkosei:

I/ wskagniki ulegajg corocznemu pogorszeniu; ze wegledu na raistniale straty, wsrystkie wskazniki

rentownosci za rok 2012 maja charakter minusowy,

2! wskainiki wyplacalnodci wskazujg, #e majathu obrotowego nie wystarcza na pokrycie

zobowigzan kritkoterminowyeh; ich poziom za rok 2012 jest najnitszy w calym okresie

objetym analiza,

SBAWATERS ATDYT™ Spélks z .o

Wargaws, ul, (hreei 1427 tel. §19-28-42 fax 613-12-78
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3/ wskainik rotacjii naleznodciami w stosunku do roku poprzedniego wydluzyl sie o 47 dni,
a wskafnik rotacji zobowigzaniami ulegt wydhuzeniu o 143 dni,

4 wg stanu na koniec 2012 r. majatek trwaly tylko w 1/6 finansowany jest kapitalem wlasnym,

37 kapitaly trwale stanowig zaledwic 12,2% cafosci Zrodel finansowania.

4. OCENA MOZLIWOSCI DALSZEJ KONTYNUACIH DZIALALNOSCI

Dokonujac tej oceny niezbednym jest zwrbcenie uwagi na to, #e:

I/ kapital wiasny na 31.12.2012 stanowi 46,8% wartodei kapitatu podstawowepo (kapitatu
akcyjnego),

2/ regulowanie zobowigzan jest bardzo ograniczone, 56,6% zobowigzad bilansowych z tytuba
dostaw 1 uslug (po uwzglednieniu zaplat dokonanych do 31.05.2013 r.) stanowiy zobowigzania
aprzed 2012 r.,

3 przychody ze spreedazy w stosunku do roku poprzednicgo zmniejszyly sie prawie 4-krotnie,

Uwzgledniajge jednak stanowisko Zarzadu Spolki preedstawione w odwiadezeniu, stanowigcym

integralng czgsé ninigjszego raportu oraz w sprawozdaniu Zarzgdu z dzialalnodei Spilki, 2e dzialalnodé

Spdtki bedzic kontynuwowana, to wycena bilansowa zostata dokonana tak, jak dla jednostek

kontynuujgcyvch dziatalnosc gospodarcza.

Jednakie miezaleknie od przyjetej metodologii wyceny zauwadyd nalefy, 2e aktualna sytuacja

finansowa Spdlki jest bardzo trudna i grozi niewyplacalnofcia, o ile Spilka nie rorwinie

w najblizszym czasie na odpowicdnim poziomic rentownej] dzialalnedei | nie uwzyska

odpowiedniego wsparcia finansowego okreilonego w odwiadczenin Zarzadu.

Ponadio z uwagi na fakt, Ze narosle straty przewyiszajacy sume kapitalu rapasowego oraz jedng

trzecia kapitalu zakladowego, to stosownie do postanowien wynikajacych z art. 397 Kish,

Zarzgd Spélki obowiazany jest niezrwloczmie zwolaé walne zgromadzemie celem powzigeia

uchwaly dotyczacej dalszego istnienia spOlki.

Zwricld uwage naleky takie na fakt (o czym mowa wezedniej), e Spilka nie dokonuje bielgcej

regulacji zobowigzan, co moke spowodowaé reakcje wierzycieli powodujgce postawienie Spalki

w stan zagroZenia wynikajgcego z komorniczych procedur windykacyjnyeh, badé postawienie

Spolki w stan upadlosei i dlatego tek Zarzad Spélki w swych biekgeych decyzjach dotyezacych

dalszej kontynuacji dzialalnofci powinien mieé takie na wzgledzie postanowienia wynikajace

z prawa upadloiciowego.

wBAWATERS AUDYT™ Spdlka £ 0.0, Klueznwy Bieghy Rewident
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B. CZESC SZCZEGOLOWA

L

PRAWIDLOWOSC I RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Prawidlowosé i rzctelnosé ksiag rachunkowyeh wynika z faktu ze:

zapisy na kontach prowadzone sy w oparciu o zasady wynikajace z ustawy o rachunkowodci
i opracowane zasady (polityke) rachunkowodei ednoszace sig do istotnych sdarzen dotyczaeych
Spotki

wszystkie sprawdzone przez badajgcego zapisy w ksiggach potwierdzone s stosownymi
dokumentami

dokumenty obee s sprawdzane pod wzgledem mervtoryeznym, formalnym i rachunkowym

nie stwierdeono preypadkdw nickompletnodei lub celowveh dzialan zatajajacych dokumenty
podlegajgce ksiggowaniu

dekretacja dowoddw dokonywana jest poprawnie,

budane zapisy ksiggowe wynikaja z prawidlowych dowodiw #rodiowych, z czego spdzié nalesy,
e udokumentowanic wszystkich operacji gospodarczych jest kompletne

cwidencja ksiggowa prowadzona jest komputerowo w oparciu o program Raks; jest kompletna
i spelnia wymogi okreslone ustawyg o rachunkowodci

dokumentacja systemu preelwarzania speinia wymogi okreslone w an, 10 ust, | pkt. 3 ustawy
o rachunkowosci

wydruki komputerowe obrazujgce ewidencje ksiggows sporzadzane sg zgodnie z wymogami
okreglonymi w art. 18 ustawy o rachunkowoéci

ksiggi rachunkowe spelniaja wymogi okreslone w art, 24 ustawy o rachunkowodci

ewidencja analityczna dla poszczegdlnych kont syntetveznych prowadzona jest w dostatecznym
zakresie | kompleinie,

nie utworzono rezerw kosztowych dotyczgeych urlopdw i odpraw emervtalnych ze wzgledu na
fakt, ke ich wielkoi¢ nie przekroczyla limitdw okredlonych w polityee rachunkowedei.

W zwigzku 2 powyrszym ksiegi rachunkowe za rok 2012 urnaé nalery za rzetelne i speiniasjgce

wymogi ckreslone ustawa o rachunkowodci, oraz ze dane z nich wyniksjgce stanowia podstawe do

sporzadzenia sprawozdania finansowego.

HAWATERS ALIDYTT Spdlka = ous. Klpssowy Bicgly Rewiden]
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2. DZIALANIE SYSTEMU KONTROLI WEWNETRZNEJ

Zarzgd Spitki jest odpowiedzialny za opracowanie i prowadzenie systemu kontroli wewngirzne)
Spofki. Jednym z celdw tej kontroli jest zapewnienic, e aktywa sq zabezpieczone przed strats z ich
nicupowaznionegoe uzytkowania lub rozporzgdzania, jak réwniez kontrola nad tym, aby wszystkic
transakcje dokonywane byly zgodnie z upowasnieniem Zarzadu, poprawnic ksiegowanes, i mogly
stanowié podstawe do sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Sprawowany system kontroli wewnetrznej Spotki znajduje odniesienia w optacowanym dokumencie
wewngirznym w postaci instrukeji w sprawie obiegu i kontroli dokumentéw finansowo-ksiegowych,
W spilce dziala kontrola funkcjonalna pelniona przez kadre kierownicza. Dowodem sprawowania
kontroli funkejonalnej jest faki, & wszystkie dowody obee zwigzane z zakupami 53 opisane pod
wigledem merytoryeznym.

Faktycznie sprawowana kontrola, zdaniem badajgcego, jest formalnie wystarczajgco skutecena
w  zabezpieczeniu micnia | wladciwym ewidencjonowaniu wszelkich zaszlogei gospodarczych
podlegajgcych ujeciu w ksiggach rachunkowych,

Z wwagi na wiasciwe dla kardego systemu kontroli wewnetrznej i rachunkowodci ograniczenia,
niektore nieprawidtowodci mogly zostaé w toku badania nie wykryte. Dotyezy to réwniez badad
preeprowadzonych przez bieglego rewidenta badajgcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
kofczgey sig 31.12.2012 r, bowiem faktem jest, 2e przy prowadzeniu badania sprawozdania
finansowego Spétki, wzigto pod uwage procedury systemu kontroli wewnetrznej z tym, ze ostateczny
wybtr procedur i ckreslenie wielkosci probek nie uzalezniono od systemu kontroli wewnetrznej, lecz
kazdorazowo byly okreélane indywidualnie.

WBAWATERS AUDYT™ Spilka ¢ oo Kiluczowy Bieghy Rewident
Weeseawa, il Okreei 3477 fel S19-2047 fax 618-12.73 Wakfemar Kusdr Pl
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3. INWENTARYZACJA

Roczna inwentaryzacja zwigzana z zapewnieniem prawidlowej wyceny bilansowe] zostala

okreslona w drodze wydanego Zarzgdzenia wewngtrznego z dnia 20.11.2012 1.

2. Stosownie do przedstawionych dokumentéw, przedmiotem inwentaryzacii w formie spisu
z natury byly wylgcznie srodki pieniesne w kasie.

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych zostaly potwierdzone.

4. Srodki trwale nie byly inwentaryzowane; przyjeto zasade inwentaryzacji raz na 4-lata,
kapitaly 1 fundusze wynikajg z ewidencji ksiggowej, a ich zwickszenia i zmniejszenia
w prackroju tematycznym lub poszczepdlnych zdarzen byly zbadane i stwierdza sie, ze sa
prawidhowe,

6.  Inwentaryzacje naleznosci z tytulu dostaw i wslup dokonano poprzez potwierdzenie sald na
31.12.2012 r. oraz poprzez weryfikacjg; ich stan bilansowy ustalono po uwzglednicniu odpiséw
aktualizacyjnych

7. Inne aktywa i pasywa zostaly zinwentaryzowane poprzez weryfikacje ich zasadnosci

i pordwnanie = dokumentami Zrodiowymi,

=BAWATEES AUDYT™ Spéila 2 mo. Kluerawy Bioghy Hewidend

Warszawa, ul. Okreei 3427 el 6192842 fax 615-12-78 Waldemar Kudes ¢
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4. POZYCJE KSZTALTUJACE AKTYWA

Czedé A Majatek trwaly 1.996.795,35

Na wartosé bilansows skladajg sig nastgpujace tytutby:

I/ warlodci niematerialne i prawne [.23B.323.42

2 srodki treate 758.471,93

£godnie 2 wewngtrznymi zasadami obowiszujacymi w Spolee (polityka rachunkowodei), frodki

trwale | wartodei niematerialne | prawne amortyzowane sg w sposob nastgpujacy:

1/ nabyte srodki trwale | wartoci niematerialne i prawne o cenie jednostkowej do 3.500,- 71,
Amoryzowane 53 jednorazowo

4/ pozostale srodki trwale amortyzowane sa wg stawek liniowych wynikajgeyeh z ustawy
o podatku dochedowym od oséb prawnych.

Zasadniczym  tytulem wartosci niematerialnych i prawnych jest nabyta dokumentacja

umozliwiajaca funkcjonowanie Spolki na warunkach okredlonych preez Urzgd Lotnictwa

Cywilnego.

Lwigkszenia i zmniejszenia srodkow trwatyeh byly odpowiednio udokumentowane.

Istotmym dla oceny powyZzszych wartodei jest rdwniez to, 2e - stosownie do odwiadczenia Zarzadu

Spotki - caly majatek trwaly shuzy wylgcznie celom prowadzonej dziatalnodci gospodarcze;,

Salda bilansowe prawidlows.

=HAWATERS AUDYT™ Spdiln 2 0.0, Kliszzowy Bitghy Rewidant
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Cresé B Aktywa obrotowe 746.775,10
l.  lch wiclkosé wynika z nastgpujacego:
Poz Treké Sumy czgstkowe Sumy ghiwne
I:.ill;.nm Maletnodei kritkaterminowe —— *‘?T,':.!;ll:sﬂ
1| neleznoded 2 tytulu destaw i uslug 854.308,92
2 | odpis akiualizecyjny dotyezacy maleznodci = 254_5318,69
3 | rozrachunki dotyezace podatkn VAT a6 L8713
# | rozrachunki z pracownikami 5.366,67
5| rozrachurki 2 bybym pracownikizm 30.625,57 -
6 | odpis akiualizacyiny dotyceacy pozycji 5 = 362557
7| kaugje wynikajgce z zawartych umdw, wtym 2 tytulu wnowy 42.000,00
leasingowe]
B.INI. Inwestyeje krdthoterminowe 4.217,43
I | srodki pienigine w kasie @ na rachunku bankowym JELE00 '
2 | srodki pienigime z kart platniczych 399,54
BV Kritkoterminowe rozlicrenia mipdzyvokresowe 20.233.64
1 | ol tyfuhy 29231 ,64

2,

Prawidbowose | wartosc poszezegdlonych tytuldw wynika z nastepujacego:
stosownic do przyjgiych zasad okredlonych w zasadach polityki rachunkowej, Spdtka
dokonala preeglade wseystkich tytuldw nalefnodei = fytubu dostaw 1 uslug stanowiacych

1/

saldo = roku 20012, a kidre nie zostaly zaplacone bad# odpowiednio rozliczone do konca

31.05.2013 r. Na tytuly watpliwe zostal dokonany odpis akmalizacyjny, a za watpliwosé

uznany zostal kakdy tviel (poza tytulami faktycenie splacanymi), ktérego czas powstania

przekroczyl 180 dni liczac do daty 31.05.2013 r.,

bilansowa wartodé nalesnodei z tytulu dostaw i ushug pod wegledem ich rozliczenia

1 wiekowania przedstawia si¢ nasigpujaco:

- zaplacone | rozliczone do dnia 31.05.2003 ¢, 5745814
nigzaptacone - pochodzyce z okresu do 9 dm 124 0

| licege do dnia 31.03.2013

- nigzaplacone - pochodzace 2 okresu od 2ldo lEIZI S25.0179.18
dni ligzae do dnia 31.05.2013

- niezaplacone - pochodzgce = okresu powyze) JEI:I | 16.975,82
dni liczac do dnia 31.05. 2013

=BAWATEES AUDYT™ Spéika 2 0.0,
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rozrachunki budietowe dotyczgee podatku VAT =3 w pelni zasadne i odpowiednio
rozliczane w roku 2013,

kaucje 5§ potwierdeone,

rozrachunki z pracownikami nie objete odpisem  aktalizacyjnym  dotvezs  osoby
zatrudnione] na umowg zlecenia; ich rozliczenic wykazuje znaczace opdinienie i dlatego tez
powinny zostad wdrozone odpowiednie procedury windykacyjne,

istolny  ylul powodujacy koniccznodé wniesienia odpisu aktualizacyinego dotyezacego
zaliczek zwigzany jest z zaliczky pobrang przez bylego Prezesa Zarzadu, ktory zmarl:
Zarzgd Spotki powinien dologyé staran, aby tytul ten zostal odpowiednio rozliczony
w procedurze postgpowania spadkowego (sprawa ta byla ju sygnalizowana przez bieglego
rewidenta badajgcego sprawozdanie finansowe za rok ubicghy),

stan srodkdw pienigznych w kasach zostal potwierdzony inwentaryzacjana 31.12.2002 1,
stan srodkdw pieniginych na rachunkach bankowych zostal potwierdzony,

rozliczenia migdzyokresowe podlegaja biczacemu rozliczeniu w roku 2013; zasadnosé
poszczegolnych tytutdw bezspomna

Inne tytuly nie wystepuja; salda bilansowe prawidlowe.

Podsumowanie

Badanie realnosci sald ujetych w aktywach bilansowych przeprowadzono w spostb zrdZnicowany,

zarowno metodg petng jak i wyrywkows, Wyzej wymienione wielkodel aktywdw zostaly w sposdh

wladciwy pogrupowane 1 przedstawione w sporzadzonym przez Spélke bilansie. Bilans stanowi

zalgpeznik do ninigjsaego raportu,

<HAWATEKS ALUDYT™ Spitha z 0.0, Blucaoay Bieghy Rewidens
Warkzawn, ul. Crzei 14023 tel, 6192842 fx 618-12-78 Waldemar Kudra e
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5. POZYCJE KSZTALTUJTACE PASYWA

Czesé A Kapital wlasny 333.481,34

l.  MNawartoit bilansows skladajg sig nastepujace tytuly:

I/ kapital podstawowy 713.860,30
2! kapitat zapasowy 208562224
37 merozliczona strata za rok 2011 - 1.217.452,53
4/  sirata za rok 2012 - 1,248 548,67

2. Calosé kapitalu zostala wniesiona gotdwks; jest zgodna z wartodeisy wykazang w statucie
i w rejestrze KRS, W roku 2012 kapitat podstawowy Spétki werdst o 156.167,10 2zt w wyniku
emisji akeji serii

3. Szezegdlowy wykaz akeji zostal preedstawiony w czgscl wstgpne] ninigjszego raportu;, wszystkic
akcje sg na okaziciela.

4, W roku 2012 kapita! zapasowy Spétki zwickszyl sie o 356.569,92 zi.; wzrost ten wynikal
Z nastgpujaccgo:

-z przenicsicnia kapitatu rezerwowego w wysokodci 51.089,72 #1.
- zagio powstalepo ze spreedady ake)i po cenie wyZszej od wartosci

nominalne) w wysokodci 312.334 20 2.
- poniesionych kosrtdw zwigzanyeh = emisjg akeji (zmnigjseenie) - 6.854,00 =t

5, Kapital rezerwowy zostal w calodei przeniesiony na kapital zapasowy

6. Analizg zasadnodei wyniku finansowego za rok obrotowy przedstawiono w punkcie 6 niniejszej
c2g5cl raportu.

~BAWATERS AUDYT" Spolka ¢ t.0. Kiutzowy Biegly Rewident -

[
| Womrsrawa, ul (kreei 34003 12l 619-28-42 S G18-13-T8 ‘Waldemar Kuém
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Czeid B Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2.410.089.11
Wymnikajg z nastepujgeego:
Paawcn
[IEE T Trelt Samy coyelkaws m‘m
o deied SLILIBLE ¢,
B.IT, Fobowiyzania diogoterminowe 371551
I | 2obowigzania leasingowe prypadajgce do splaty po roku 2013 198.725,51
B.II. Zobowigzanka krdtkoterminaowe 2.001.363,60
I | poiyezki wraz z naliczonymi odsetkami . 5572195
2 | kredyt bankowy stanowiacy prectermingwane zobowigzania 5£7.830,89
wynikajace z kart kredytowych
1 | zobowigzania z fytuha dostaw i wslug 51571033
4 | zobowinzanin z tymiba PIT 33.052,00
5| zobowigzania = tytuh skimdek ZUS 175.4611,92
& | zobowigzania 2 tylulu wynagradzes B6.557.07
T| zobowigzania leasingows B6, T, 44
B | powostale rozrachunki £3.00

. W uzasadnieniu przedstawionych sald stwierdza sie, 72:

I/ bilansowa wartos¢ zobowigzan z tytulu dostaw i uslug pod wrgledem ich wiekowania po
uwzglednieniu zaplat dokonanych do 31.05.2013 r. przedstawia sie nastepujgen:
- zaptacons i rezliczone do 31052005 215.414.31
- niezapiacons - pochodzace 2 okresy od 91do 180 T2.684.05
dmi liczac do dnia 31,08.2003 r,

- niezaptacone - pochodzace 2 okresu od 181 do 190.281.28
270 dni liczae do dnia 31052013 r.

- nigzaptacone - pochodzace z okresu od 271 do 178.363 86
360 dni tierse do dnja 31052013 ¢,

- niezaptacone - pochodepce 2 okresu powybe) 858.965.93
360 dni liczge do dnia 31052013 r.

27 zobowigzania podatkowe § wobee AUS sg ustalone prawidtowo; sa zgodne ze stosownymi
deklaracjami i danymi wynikajseymi z niewyplaconych list plac; do  tytuldw
pregterminowanych nalezs zobowigzania poczawszy od czerwea 2013 ¢,

3 rograchunki z tvtuly wynagrodzen sg w calosci zobowiazaniami wynikajaeymi z faktu, e
nie zostaly wyplacone w czasie regulaminowym,

JBAWATERS AUDY T~ Spalka 2 o.0, Klucaoy Bieghy Rewidem

Wars

ul, Dlrzei 4723 tel, 619-28-42 fax 613-12-78 Waldesmm Kudra ~

i
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Podsumowanie

Badanie realnosci sald ujetych w pasywach bilansowych przeprowadzono w sposob erdEnicowany,
zarbwno metody petng jak i wyrywkows, Wyse) wymienione wiclkosci pasywow zostaly w sposob
wladciwy pogrupowane i preedsiawione w sporzgdzonym przez Spolke bilansie. Bilans stanowi
2algeznik do niniejszego raportu,

6. POZYCJE KSZTALTUJACE WYNIK FINANSOWY SPOEKT

Wynik finansowy za rok 2012 zamvka sie strata netio w wysokosci  1.248.548,67 zlotych i wynika
Z nastepujacego:

Przychody i zyski nadzwyczajne ogélem 2.794.971,02

Iech wielkodt wynike z nastgpujacego:;

:E-ﬂn: 1 Trese Sy coputbome I m-r“r:-':ul-::"hﬂ-l
?::_ woral ra ddieh 31023803 r,.
A, Preyehody ze sprzedaty ' 2.102.039,39
| | transport lotmiczy 1.155.445 5%
2 | hangarowanie 63.E19.2]
1| szkolenia lotnicze 35077720
4 | podnajem powierzehni biurowych 815284
5 [ obshugn technicona 146.571,48
8 | wyniajem samolotu 203,669, 74
7 | prace na samolotach 25.600,88
& | sporzqdzenic dokumentacji technicanej 17.248,78
9 | pozostale ushegi 127.753,7
o. Pozostate preychody operacyjne 48.516,33
L | #ysk 22 zbycia Srodkdw trwalych I5.366,64
2 | razwigzanie odpisu aktualizacynego | 7.238,20
3 | pozostate preychody operscyjne 1911 4%
G, Przychody finansowe 6idd. 413,30
i | ridnice kursowe 26.355.99
I | naliczone kary 525,000, 00
3 | refundacje 2 PARF poniesionych keszidw zwigzanych 76.162,50
z preekszialceniem
4 | pazostate tytuky 16.896,81
~BAWATEKS AUDYT™ Spéika z 0.0, Kluczowy Hegly Rewidet LI(_
\'I'IEI'H.E ul. Olkreen 30029 bl G19-28-43 fax 618-12-TH Wildemar Fudra

|
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Dokonujge oceny preedsiawionych tyiuldw stwierdza sig, Fe:

1/
2

y
4/

nie wykryto preypadkdw niewladciwego dokumentowania,

nie wazysikie preychody stanowig podstawe do wyliezenia dochodu stanowigeego podstawe do
szezegolowe  tituly  wylgezen zostaly przedstawione
w nastepnym rozdziale, w eredel dotverges) podatku dochodowega,

ustalenia podatku  dochodowego;
kompletnosé ujgcia przychoddw zostala zachowana,

brak wartogcl kosztu sprzedanych materiatbw wynika z fakin, 2e preedmiotem sprzedaky sa e
materiaby, ktdre uprzednio zostaty zaliczone do kosztow zurycia materialow,

Tym samym stwierdza sig, e przychody zostaly ustalone prawidtowo.

Koszty i straty nadzwyczajne ogolem

4.043.519,69

Ich wielkodé wynika z nastepujacego (we klasyfikacji rodzajowo-tematyezne] previctej przez Spotke):

e Trest Sumy ceyslkowr m-m:ﬂ-l
Tvikin wiraE ne deled 31122011 e,
B.Iw Koszty driatalnodel operacyjne] 3 TT0LE51,52
Bl | Amortyzacs 43047836
B.EL | Fukycie materialdw i energii 363.138.01
B.AIL [ Ushagi obee L.647.096.47
BV, |Podatki i oplaty 12,407,592
B.Y. |Wynagrodrenia 1088 488 88
B.VI, | Ubespieczenia spoecene i inne Swindczenia 136,186,140
BV | Pozostate koszty rodzajowe 42.555,78
E. Pozostale koszty operacyjne 23311187
1/ { odpisy akrualizscyjne dotpeegoe naleznodel 22424392
2/ | pozostate tytuly a 8.867 95
H. Kosziy Minansowe 40,056, 30
T 1| odsetki 2 rbenych tytuldw 40.056,30

Daokonujge cceny powyiszyeh triuldw stwierdza sig, ze:

1!
2

nie wykryto przypadkdw niewtasciwego dokumentowania poniesionych kosztow,

dokumenty obee o charakierze kosztowym s sprawdzane pod wzgledem formalnym,
rachunkowym i merytorycznym, jak réwniez podlegaja zatwierdzaniu do zaplaty przez czlonka
Zarzadu,

wHAWATERS ALYT™ Spidles 2 oo,

‘Warseawa, il Okszed 34723 1el, 610-28-42 fe 518-03-78

Kluczowy Biegly Rewkien

Waldemar Kudma
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3/ w poniesionych kosztach nie stwierdzono wydatkdw o charakterze inwestyeyjnym,

4/ crgit poniesionych koszow nie stanowi kosztéw uzyskania przychoddw, szezegdlowa ich
specyfikacja zawarta jest w temacie dotyczgeym ustalenia podatku dochodowego (w nastepnym
punkcie ninigjszego raporiu),

5 komplemodé ujecia kosztdw zostala zachowana.

Tym samym stwierdza sig, ke koszty zosialy ustalone prawidlowo,

Podatek dochodowy nie wystepuje

W ostatecenym rozliczenio tytulu, jakim jest podatek dochodowy ustalono, fe:
1/ wystgpuje strata podatkowa i tym samym podatek dochodowy CIT nie wystepuje,
2/ w przedmiocic aktywow podatku odroczonego to:

- Spotka odstapita od tworzenia go od istotnego tytuhu, jakim sa straty podatkowe, bowiem
Spodka nie opracowata programu  finansowego  wskazujgcego na  mozliwosé  ich
wykorzystania

- bylaby mozliwosé utworzenia z innych tytuldw aktywdw podatku odroczonego w wysokoscl
okolo 66 tys. zl., jednakze ze wrgledu na watpliwos¢ ich odpowiedniego wykorzystania
w przyvsziosci (brak uzasadnionej stratepii finansowe) na lata przyszle zapewniajace] zyski
na odpowiednim poziomie), odsigpiono od ich tworzenia.

3/ nie wystapily tytuly stanowigee podstawg do tworzenia rezerwy podatkowe;.

Strata netto - 1.248.548,67

Zostala ustalona jako rddmica pomiedzy wartoscia osiggnigtych preychoddw, a sumg poniesionych
kosztéw,

Podsumowanie

Badanie realnodcl poszczegdlnych tytuldw przychoddw, kosztéw, zyskdw i strat nadzwyezajnych,
ujetych w rachunku zyskéw i strat przeprowadzono w sposdb zrogmicowany, zarowno metods pelng
jak i wyrywkowa, Wykej wymicnione wiclkosci praychodéw i koszidw zostaty w sposéb whasciwy
pogrupowane i przedstawione w sporzgdzonym przez Spotke rachunku zyskdw i strat. Rachunek

Zyskow 1 stral stanowi zalgeznik do niniejszegoe raportu,

~HAWATEKS AllDYT" Spotks z oo, Flugzowy Bieghy Rewident

Warszawg, ul Chreei 475 tel, 619-18-43 fax §18-12-T8 Waldemnar Kudm Lo
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7. PODATKI I OBCIAZENIA O PODOBNYM CHARAKTERZE

Badanie przeprowadzono w spostb erdinicowany, zardwno metods petna jak { wyrywkows i dlatego
tez mogg wyslepowad nieprawidfowosgei w toko badania nie wykryte.

7.1 Podatek dochodowy

1. Dane liczhowe mwigzane z ustaleniem podatku dochodewego przedstawiaja sie nastepujaco:

L.p. Tredd Kwoty

1. | Przychody podatkawe, z tego: 2.234.945.20
prevehody wynikajjce 2 ewidencji ksiggowej 2.794.971.02

- zmiany w stosunku do preyehoddw wiynikajacvch z ewidencii ksicmowe| =560.025 .82

1. :Hmuly uzyskania preychoddw, z tepo: J676.981,51
- kosety wynikajgee 2 ewidencji ksiggowei 4.043.519,69

- tytuty nie stanowiace kosztdw uzyskania prayehodow 464,005 84

- ftuty Zwigksza)goe koszty weyskania 0746766

3 Strata pedatkowa 1. 44203631

Szczepblowy wykaz tytulow zmniejszajgcych | ewigkszajgoych stratg podatkowa w stosunku do straty
bilansowej Spitka przedstawita w sprawozdaniu Informacja dodatkows; stanowi ona zatscznik do

niniejszepo raportu,
7.2 Podatek od mieruchomosdci

Spdtka nie posiada nieruchomosdcl podlegajacych opodatkowaniu tym podatkiem.

7.3 Podatek od Srodkéw transportowych

Spdtka nie posiada samochoddw podlegajacyeh temu podatkowd.

HHAWATERS ALDYT™ Spitks £ 00, Elucmyey Biephy Rewident

Wigrzrmun, ul, Okrped 1023 tel &19-28-40 fax 618-12-TH Waldenar Kudra 5:-";
/
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7.4 Podatek dochodowy od 0séb fizyeznych

Badania wyrywkowe dotyczgee zgodnosci  potrgeania zaliczek z zasadami wynikajacymi z ustawy
o podatku dochodowym od osob fizyeznych potwierdzity, 2e dokonywane byly w wielkosdciach
prawidiowych.

7.5 Podatek od towardw i uslug

Zasadnost stosowanych stawek przy obliczaniu naleznego podatku VAT jak réwniez prawidtowodé
w zakresie ustalania podatku naliczonego obnizajgcego do zaplaty podatck nalezny, zostala
potwierdzona w badaniu wyrywkowym. Potwierdza sig réwniez zgodnosé podstawy opodatkowania
naleznym podatkiem VAT w czedci dotyezgee] przychoddw uzyskanych z dziatalnodci podstawowej.
Wedlug danych dotyczgeyeh roku 2012 wynikajgeyeh = deklaracji i prowadzonej ewidencii, podatek
VAT wynosit:

- naliczony S89.701,- =t
- naleiny 454,637 .- #t.

7.6 Skladki ZUS i inne skladki o podobnym charakterze

Test dotyczacy naliczen za caly rok obrotowych wykazal, ze nie wystepujs istotne rdznice i tym samym
z¢ dla celéw rachunkowych naliczenia tych skiadek sg prawidlowe.

1.7 Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepelnosprawnych

Spdlka nie osiggnela poziomu zatrudnienia powodujgeego powstanie obowigeku w preedmiocie tego
obcigeenia.

<AAWATERS ALDYT™ Spilkos 2 oo Kluzzowy Bieghr Reuadent
Werszaws, il Dkreei 1473 1ol 615-28-42 fam S18-12-78 Waldemar Kudra i
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8  INFORMACJE 0 WYNIKU ZBADANIA KOMPLETNOSCI
1 POPRAWNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDAN:

8.1 Informacja dodatkowa dotyczgea wprowadzenia do sprawozdania finansowegg

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zostalo sporzadzone prawidlowo. Dane zawarte w tej
ceghici informacii dodatkowej sg zgodne z¢ stanem faktycanym.

8.1. Informacja dodatkows dotveraca dodatkowyeh informacii i objainien

Dodatkowe informacje i objasnienia obejmujg istotne 2 punktu widzenia Spotki dane okredlone
w zataczniku do ustawy o rachunkowodci, Zawarie w tym sprawozdaniu informacje i objasnienia
znajduja potwierdzenie w stanie fakrycznym, Sprawozdanie zostalo sporzadzone prawidiowa,

.3. Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki

Sprawozdanie z dziafalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust, 2 ustawy
0 rachunkowosci, a zawarte w nim informacje pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego,
54 z nim zgodne,

B.4. chunek dw srodlcdw pieni ch

Sprawozdanie zostalo sporzadzone zgodnie 2 obowiazujgcymi zasadami. W roku 2012 $rodki
pienig2ne ulegly zmnigjszeniu o 11.458,77 zi. Kwota zmniejszenia wynika z nastgpujgcego:

I/ z dzialalnodci operacyjnej - ulegly zmniejszeniu o kwote 3T72.748,54 =t
3 zdzialalnogei inwestycyjne] - uleghy zmmniejszeniu o kwote 148.694.19 z1,
I/ z drialalnosci finansowej = uleghy zwigkszeniu o kwote 509,983,946 zI.

|
~BAWATERS AUDY T Spiiha 2 0.0, Kt zowy Biegly Rewldent 1_./——
Warszawa, ul. Dkrees 3423 tel. 619.2842 fix 618-12-78 Waldemes Kudra )
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B.5 Lestawienie zmian w kapitale wlasnym

Dane liczbowe zawarte w tym sprawozdaniu 54 zgodne z faktyeznie zaistniabymi zdarzeniami. Kapital
wlasny wykazany w tym sprawozdaniu Jest zgodny z kapitatem wlasnym wykazanym w bilansie,
Stan bilansowy kapitaty wlasnego w stosunku do roku poprzedniego zmnicjszyl sie o 786.900,85 21,
| wynika z nastepujgcych tytutow:
= wplywy netto ze sprzedazy (emisji) akeji
- strata bilansowa za rok 2012

461.647 82 =1,
- 1.248,548,67 =1,

9. JEDNOSTKI POWIAZANE

Z ofwiadczenia Zarzadu Spotki wynika, ¢ dla ustalenia cen sprzedazy dla jednostek powigzanych
stosowane sg t¢ same zasady jak dla jednostek pozostatych,
Obroty i salda z jednostkami powigzanymi byly nieznacene i preedstawiajg sie nastepujgeo

Przychody zarok | Naletnofcina | Koszly (nabycia) Fabowigzania na ]
Nazwa 2012 31.12.2012 w roku 2012 31122011
Orgonic Trads 5,134,584 12,000, 00 12.300,00
Razem £.130.84 12.000,00 12.300,00
10, INFORMACJE o ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

WPLYWAJACYCH NA SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Mie stwierdzono.
11. ZDARZENIA PO DACIE ZAKONCZENIA ROKU OBROTOWEGO

Nie stwierdzono, aby po dacie bilansowej wystapily takie rdarzenia, ktore powinny mieé swoje
odniesienie w bilansie Spélki za rok 2012. O takich zdarzeniach réwniez nie informowal bieglego
rewidenta Zarzad Spotki.

‘ wHAWATEKS ALDYT™ Spdtks z o, K lucmmwy Bieply Rewident

Warseawa, . Okrrei 3423 10, 615-29-42 fun S18.02-78

Waldemar Kndra Z""'
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C. PODSUMOWANIE WYNIKOW BADANIA

Podsumowania wynikéw badania dokonano w Opinii  bieglego  rewidenta dotyczgee] oceny
sprawozdania finansowego za rok 2012, Ustalenia zawarte w ninigjszym raporcie nalery wznaé za
prawidlowe, bowiem podanc wielkosci ostateczne zardwno w bilansie jak i rachunku zyskow i strat
oparte 53 o dane wynikajace z ksiag rachunkowych po potwierdzeniu ich prawidiowodei przez bieglego
rewidenta. Faktem jest jednak, 2e badanie przeprowadzone przez bieglego rewidenta dokonane bylo
W spusib zroznicowany, zardwno metoda pelng jak i wyrywkows i dlatego te2 przyjaé nalezy, e moga
wystepowat nieprawidiowosci w toku badania nie wykryte.

D. UWAGI KONCOWE

Ninigjszy raport zawiera 33 strony kolejno ponumerowane,

Integralng jego czedé stanowig:

I/ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2 rachunek ryskdw i strat,

3/ hilans,

4/ zestawienie zmian w kapitale whasnym,

3 rachunek przeplywu srodkdw pienigsnych,

6 informacja dodatkowa, obejmujaca dodatkowe informacje i wyjasnienia,

77 sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci jednostki - sporzgdzone stosownie do wymogu okredlonego
woart, 49

8 ofwiadczenie kicrownictwa Spotki z 0.0. 0 realizacji zasad rachunkowodéci i innych dzialaniach
zwigranych z rzetelnoscia sprawozdania finansowego.

=BAWATEES ALDY T Spdkn z 0., Kluczomy Bicgly Fewident A
Warseawa, ul. Dkrees 14723 bl 19-2847 fax fI8-12-78 W nldemar Kudra
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% dodatkowe ofwiadezenie Zarzgdu Spétki w przedmiocie rozliczen finansowych z firmg Prima
Pharma, bedacej akejonariuszem Spétki w przedmiocie rozliczen finansowych ewigzanych
2 umdawg poryezki.

Warszawa, dnia 25 czerwea 2013 1.

Badanie sprawozdania fipansowego przeprowadzil
Kl powy Bieghy Rewighn
L 1
-
e ..-r::::rr' & il
reprezeniujgey takie
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
BAWATEKS AUDYT Spéika z o.0.
zarejestrowany pod mumerem 482 w rejestrze KIBR
z siedzibg w 03-710 Warszawa, ul, Okrzei 34 m.23

SBAWATERS AUDYT" Spoika 7 e.0, Hluczowy Biegly Rewident N

Wanzaws, ul Okreei 34703 (el 6152842 Fax S18-12-78 Waldiemar Kudrn I




Ad Astra Executive Charter 5.4.
Kondratowicza 50
031-642 Warszawa

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

za rok obrotowy 20012
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Prredmiotem podstawowej dzialalnogei Spotki w roku obrotowym 2012
byty ustugi z zakresie transportu lotniczego oraz szkolen lotniczych.

2. Spoitka zarcjestrowana jest w Sadzie Rejonowym dia m.st. Warszawy
X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Rejestr
Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000377718,

3. Przedmiotowe sprawozdanie finansowe obejmuje rok obrotowy od
01.01.2012 do 31.12.2012.

4, Sprawozdanic finansowe sporzadzone zostalo  przy zalogeniu
kontynuowania drinlalnoscl gospodarczej przez spolke, praez co najmniej
12 kolejnych miesigey 1 dluzej.
Istoing przestanks takiego stanowiska jest to, 2¢ Zarzad jest przekonany,
#e w roku 2013 i w latach nastgpnych nastapi werost preychoddw 2 uwagi
na rozpoczecic korzystania preez Spitke z uzyskanych certylikatdw 1
koncesji -{w tym w oparciu o opracowang dokumentacj$ organizacyjno-
prawna, stanowigeg istotng  wartos bilansowsy zakwalifikowang do
wartodei niematerialnych | prawnych), co pozwoli na uruchomienie
nowych rodzajow specjalistycznych ushug

5.  Aktywa i pasywa wyceniono wedlug zasad okreslonych w ustawie
o rachunkowosci  dnia 29.09.1994 r., = tym, #e!

a) do ustalenia okresu amortyzacii i rocznej stawki amortyzacyjnej
uwzglednia sie okres ekonomicanej uytecznosci frodkow trwalych i
wartodci niematerialnych i prawnych;



b) srodki trwale oraz wartodci niematerialne i prawne o niskiej wartosci
jednostkowe) nie preekraczajgeej 3.500,00 zl, amortyzuje g W
sposdh uproszezony, dokonujge jednorazowego odpisu ich pefnej
wartoéci w momencie przekazania do wrywania, niemniej jednak
ksiegowo prowadzi sig ich ewidencje:

¢) rozpoczecie dokonywania odpiséw amortyzacyjnych od frodkow
trwalych oraz wartodel niematerialnych 1 prawnych nasigpuje
w miesigcu nastepnym po preyjeciu tych frodkéw, wartodei i praw do
ukywania;

d) wycena aktywow i pasywdw jednostki wyrazonych w walutach
obcych na dzien bilansowy nastgpuje po drednim kursie NBP
(zpodnie z ant. 30 ustawy o rachunkowodci z dnia 29.09.19%4 r.).

6. Spolka sporzadza;
- Rachunck zyskdw i start w wanancie porownawczym,
- Rachunek przeplywdw pieniganych metody posrednia.
7.  Ksicgowodt Spotki jest prowadzona kemputerowo w programie RAKS

2000 zgodnie z ustawg o rachunkowodci z dnia 29.09.1994 (Dz. U. Nr 121
poz.59).

Warseawa, 24 czerwea 2013 r.
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Ad Astra Executive Charter 5.4,

Ad Astra Executive Charter 5. 4.
Kondratowicza 50
03-642 Warszawa

Dodatkowe informacje i objasnienia

Ustep 1. Wyjasnienia do bilansu

L Szceegdlowy zakres zmian wartodel grup rodzajowych drodkbw trwatych, wartodel
niematerialnych | prawnych oraz inwestycji dlugoterminowych.

Srodki trwate - wartodd pocsqtkowa:

Lp. Grupy brodkéw trwatych !::;u Praychady | Roschody ;;;'H
1 i 3 L] § L]
1 | Prawo wieczystego wiytkowanis gruntiw = = C 2
2 | Budynkl lokale | abiskty ingynieni lydowe i
i wodnej . - . ;
| 3 | Urzadzenia tochnicrne | maszyny 377624 . 5,500,00 6827624
4 | Srodki trangportu 33495935 | TeS.04065 | 30000000 | BO0.O0000
| 5 | Innedrodki trwale £y R . 1.251 84 BTN
L |razem | 4653476 | T65.040,65 | 30675186 | 90452355
Srodki irwale — umareenie
Stan ma Stanma
Lp Grupy dradkiv brwalych e AmortyEscs Rezchody 31123012
1 2 3 4 5 &
1 Prawo wieczystepo uhy thowania . - - -
rianbdiw
2 | Budynki, iokale | obickry inzynierii
Iqcdevwee i wodmef - . .
3 | Urzadzenia technicene | maszyny RNLT3 631205 366,64 5927414
4 | Srodki transporu 2041330 70.418,72 24.500,00 75.232.02
3 | Inme drodki trwate 4.373.32 73714 - 1174546 |
HAZEM 78.108,35 93.112,91 24866 64 146.351,62 |
Srodki trwabe — wartoée netto
Stan ma Preenbesie Stan ma
Lp. | Grupy rediw trwabych 122011 Praychody nka Amartyzecja | Roachedy | 0,00y
1 2 3 4 5 L] T L]
1 Prawo wieceysego
ugythowania gruntdw - - - =
2 | Budynki, lokale
i obickty inZynierii
lgdowe} i wodne
3 | Urzadzenia techniczne i
[rBsEyny 2045751 | 36664 . 6.322,05 550000 | 900210
4 | Smodki transportu J454605 | THS0000 | 6504065 | FUAISTZ | 30000000 | 72466798
5 | Inne srodki irwale 3342585 . . 737114 i.250.86 24 800 85
RAZEM | 368.429.41 | 72086664 | 65.080,65 | 9311291 | 306.751.86 | 75847193 |




Wartodel niematerialoe | prawne

Ad Asira Executive Charter S.4,

lp. | Grpyirodiiwewalyer | 8| poiansy | Amortyrsds | Roschody Pzl
1 2 3 i 5 5 7
1 | Inme wartoda niematerialme - - . :
- wartedd poczatkowa 1.380.625,96 |  400.000,00 . 1 - 1.780625,96
- umorzen e 204.937,09 - 137.365.45 842.307,54
- wartodé netio l1a7sesnsr | woo000 | 3373ssas 123633482

L. Wartodl gruntdw uiytkowanych wieczydcie - nie dotyery.

3 Wartodd nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostky Srodkiw trwatych,
ugywanych na podstawie uméw najmu, dziectawy i innych umdw, w tym z tytuhu umdw
leasingu.

ida 31.12.2012r, jednostka uiyikupe nastepuisce drodki trwale

- samolot szkoleniowy Cessna 1725 SKYHAWK (SP-KMO) - udywany (nie amortyzowany) na
podstawie umowy dzierzawy z dnia 14.06.2010,

- samolot szkoleniowy Cessna 1725 SKYHAWK (SP-RAP) = ugywany (nie amortyzowany) na
podstawie umowy dziertawy z dnia 27.10.2010,

+ samolot szkoleniowy Cessna 1725 SKYHAWK (SP-ISR) - udywany (nie amortyzowany) na
podstawie umowy dziertawy z dnia 14.06 2010,

- samolol szkoleniowy DA Katana C1 (SP-NCB) — utywany (nie amortyzowany) na podstawie
umowy dzierzawy z dnia 01.04.2011,

- samolot szkoleniowy DA20 Katana (SP-KEC) - uiywany (nie amortyzowany) na podstawie
umowy dzierdawy = dnia 21.07.2011,

- samolot szkoleniowy Zlin S26f (SP-EMS) - uzywany ( nie amortyzowany) na podstawie umowy
preekazania w uiytkowanie z dnia 05052011,

- samolot szkoleniowy Piper PA-30 Twin Comanche (SP-MAL) - utywany { nie amortyzowany) na
podstawie umowy z dnia 01022011,

- samolot szkoleniowy TECNAM P2006T (SP-MAC) - utywany (nie amortyzowany) na podstawie
umowy preekazania w uzytkowanie z dnia 09.05.2011,

- samolot szkolentowy PA-34 (SP-TBR) - uzywany ( nie amortyzowany) na podstawie umowy
przekazania w uZytkowanie z dnia 14.12.2010,

- samolot szkolenjowy TECNAM F2006T { SP-DZW) = utywany ( nie amortyzowany) na podstawie
umowy preekazania w udytkowanie z dnia 02.12,2010,

- sumolot szkoleniowy Fiper PA2SR 200 Arrow (SP-KSD) — uiywany (nie amortyzowany) na
podstawie umowy przekazania z dnia 14 czerwen 2010,

- samolot szkoleniowy Cessna 177 RG ( D-ECMG) - ufywany { nie amortyzowany) na podstawie
umowy deberzawy xdnia 1304 2012,

- samolot szkoleniowy Piper PA-28R Arrow (SP-KMT) - uwiywany { nie amortyzowany) na
podstawie umowy dzierdawy = dnia 01.02.2011,

4. Zobowijzania wobec budietu pafistwa lub jednostek samorzadu terytorialnego = tytulu uzysknia
prawa wiasnodei budynkow i budowli - nie dotyczy.



5 Dane o strukturee

whisnodei  kapitalu  podstawowego  oraz

nominainej subskrybowanych akeji w tym upreywilejowanych.

Ad Astra Execultve Charter 5.4,

liczbie 1 wartpdel

Kapital zakladowy Spétki dzicli sie na 7,138,603 rownych | niepodzielnych udzialéw o wartadel
nominalnef 0,10 =t kaidy. Tabelka ponizej przedstawia strukture wiasnodcl kapitatu na dzier

obijgcia akgi.
Seria A
Procentowy udziat
Wartodé posiadanych akcji
Lp. | Narwa Akcjonariusza Liczba Akcji | nominalna Alcji | w kapitale podst. Spélki
1. | Orgonic Trade Spx oo, 2 443 6% 244 165,80 34.29%
2 | Am Technologies Sp.z o.o. 1 045 104 104 51040 14.64%
3. | M.Capial 5p.2 0.0, 03 36 50 336,00 2.005%,
4. | Ap-Flyer Spz o, T84 76 I8 476,20 A,99%
5. | lrenewsz Woliiski 133 846 13 384,60 LET%
b | Foanma Prayls: B4 230 B 923,00 1.2%%
Suma 4,500,000 50 (000 63.05%
Seria B
Frocentowy udzial posiadanych
Wartoéé nominalna akefl
Liczba Akdi Akl w kapitale podst Spétki
150 DG 15 (000 2, 10%
Seria C
Frocentowy udeiat posiadanych
Wartodd nominalna alkcjd
Liczba Akji Akcji w kapitale podst. Spithi
539 X 53,5400.00 755,
SerlaD
Frocentowy udzlal posiadanych
Wartodé nominalna alechh
Liczba Akcji Akcji w kapitale podst. Spotkd
AT 932 28 793,20 543%
Seria F
Procenbowy udzisl posiadanych
Wartodé nominalna akcji
Liczba Akcji Akgji w kapitale podst. Spéfki
1 561 671 156 167,10 21,55%
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Stan na poczgtek roku obrotowego, zwigkszenia | wykoreystanie oraz stan koficowy kapitalow
(fundusay) zapasowych i rezerwowych, o ile jednostka nie sporzydza rmiany w kapitale
(Funduszu) wiasnym.

Spdtka sporzadza Zestawienie Zmian w Kapitale Wiasnym.

Propozycje, co do sposobu podeiatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy.
Walne zgromadzenie akgonariuszy proponuje pokryé strate netto za rok 2012 w kwocie
L248.548.,67 2 zyskdw wypracowanych w latach nastgpnych lub 2 kapitatu ZAPASOWEED,

Dane o stanie rezerw wedlug celu ich utworzenia.

Z racfi peniesionej straty za 2012 rok oraz istniejacego kryzysu zardwno na rynku polskim jak §
swiatowym, spitha zaniechata tworzenia rezerw i aktywu na odroczony podatek dochodowy.
Dane o odpisach aktualizujacych wartodé naleinodd, ze wskazaniem stanu na poczqgtek roku
obrotowego, rwigkszen, wykoreystaniu, rozwigzaniu i stanu na koniec roku obrotowego.

Dane na ten temat prredstawiajy sig nastgpujgeo:

1/  stanna poczgbek roku 7B.158,54
2/  zwigkszenle w clggu roku (persaldo) 207.005,72
¥ stan na koniec roku ZB3.164,2206

Podzial zobowijzan dlugoterminowych wedlug pozyeji bilansu o porostalym od dnia
bilansowego. preewidywanym umowa, okresie splaty

Zobowigzanie powyte] | roku | powyiej 3 lat
| dmgetermisowe do i reke do 3 Iat doSiat | POVYEE| 5t
I. [Inne zobowkgzania 04, 768,18 303.957.33

Wykaz istotnych pozycji ceynnych | biemych rozliczen mipdryokresowych,

Stan na
Tyiuly poczatek roku | kondec 31,12.2012
obrotowego
1. Ogédem cxynne rozliczenia migdzyokresowe 26.046,29 29,233,654
W bym:

- intermetowy dostep do baz danyeh 11.853,44 133520
- ubezpivczenie OC przedsighlorcy lotniczego 500262 6.940,46

- akhualizacia roczna AP POLSKA 1.027.73 559,05

= koszty refundowane z PARP B.0&2 50 B.382.12

Bieme rozliczenia migdzyokresowe nie wystapity w 2012 1,
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13,
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Wykaz grup zobowiazan zabezpieczonych na majathu jednostki (ze wskazaniem jego rodzaju).

Na zabezpieczenie wierzytelnodel wobec 56 Equipment Leasing Polska Sp. 2 0.0. 2 tytuiu umowy
leasingu = dnia 16.022012 spélka zlodyla do dyspozydi weksel wiasny ,in blance” wraz z
~deklaracy Wekslowy”,

Na zabezpieczenie wierzytelnodd wobec 5G Equipment Leasing Polska Sp. z 0.0, 2 tytutu umowy

leasingu z dnia 05112012 spotka Hozyta do dyspozycji weksel wlasny ,in blanco™ wraz z
odeklaraciy Wekslows™.

Zobowijzania warunkowe, w tym rowniei udzielone preez jednostkg gwarancie | porpczenia,
takie wekslowe - Spotka nie udzielita gwarandji ani poreczerh.

Ustep 2. Wyjasnienia do rachunks zyskéw i strat

1,

3

Struktura rzecrowa (rodzaje drisdalnoded) i terytorialna ikraj, eksport) preychodéw netto ze
sprzedaty produktiw, fowardw | materialiw.

Sprzedat za

Przychody ntHnunpnaﬁE rok poprzedni rok bistacy
Ustug, w tym:

- transport lotniczy 477551549 1.155.445,55
- szkolenia lotnicze 996.241,54 350.777.20
- hangarowanie 115.172,30 65.819,21
- obshuga techniczna 293.205,%4 146.571.48
= wynajem samaoloty 20112514 203,669, 74
- posredniciwe w spreedady 400.000,00 00
- pezostate ushugi 975, 290,04 179.756,21
RAZEM 7.756.550,65 2,102.039,39

Wysokoic § wyjadnienie preyezyn odplstw aktualizujgcych drodki trwale,

Nie wystepuja przestanki do utworzenia odpisdéw aktualizujacych.
Wysokodé odpisdw aktualirujyeych wartodé zapasiw — nie dotyczy.

Informacje o preychodach, kosztach | wynikach dzialalnodci zaniechane] w roku obrotowym lub
preewidziane] do zaniechania w roku nast¢pnym.

Do 3.12.2012 nie wystapita deialalnogt zaniechana.
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Rozliczenie gldwnych pozycji rddniacych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od
wyniku finansowego (rysku, straty) brulto.

1. Wynik linansowy [zysk) brutto na 31.12.2012 r. =1.248, 548,67
2. Koszty  ksiggowe, niestanowigoe  kasHdw
uzyskania praychoddw (+) 4 005 84
= ridmice kuraowe utracone w 2002 r. FH6, 28
- Inne poz. koszty operacyjne 232.523,83
= umorsenie srodkdw tr, w leasingu 62.500,00
- odsetki od podvezek 221,95
- ol setkl od zobowlgran BY16 78
- odsetki budietowe 24%,72
- pozostale kosety NKUP 17.160,52
« reprezentacia 697882
= nigwyplacone wynagrodzenia 1200.073,26
- skladki placone przes pracodawey 22.443,68
- struktura z 2013 dotyczaca 2012 <5700, (30
3. Koszty trwale rwigkszajaoe kosety uzyskania -21.758.18
- odsetki od podyezek naliczone w 2011,
a raplacone w 2012 216,70
= pdsetki od zobowigzan 1.183,73
= sktadki placone preez pracodaweg 2 2011 4,364,327
- niewyplacone wynagrodzenia 2 2011 46.479.53
« VAT 2011 skorygowanie struktury z 2012 =3(486,00
4, Kosy stanowigee kap: (=) -75. 708 38
» ushugl leasingowe 75.709.38
5. Preychody wolne od podatku ~500.025,82
- pozostate preychody finansowe 525.000,00
= ol setki od nalegnosci 0,00
« rozwigzanie odpisu aktualizacyjnego 17.238,20
- nlezrealizowane ronice kursowe rwigzane 14.860,51
2 wyceng bilansowy 2011
= picerealizowane rdénice kursowe zwiqzane 2.mr A

z wyceng bilansowsg 2012

& Strata podatkowa za 2012 rok - 1.442.036,31

Dane o kosetach wytworzenia produktow na wiasne potrzeby oraz o kosztach rodzajowych iw
przypadku jednostek, ktdre sporzgdzajy rachunek zyskiw i strat w wariancie kalkulacyjnym) -

nike dotyczy

Koszt wytworzenia srodkow trwalych w budowie, drodkédw trwalych na wlasne potreeby - nie
dotyczy
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8. Poniesione w ostainim roku i planowane na nastgpny rok naklady na niefinansowe aktywa
trwale; odrebnie nalety wykazad poniesione | planowane naklady na ochrong frodowiska:

Poniesione w Planowane ma |
Nakiady na bietgeym roku nastgpny rok
o obrotowym obrotowy
1) wartodci niematerialne i prawne S0 000, 0y 30.000,00
21 grodki trwale (netto) Gdd. 216,14 350,000,00
= w tymn dot, echrony drodowiska - >
3} drodki trwake w budowie 0,00 .
- w tym dot. ochrony srodowiska
d) inwestycje w nieruchomaosci i prawa = .
RAZEM . 421614 | 400, D0, 00
3,10, Informacje o zyskach | stratach nadewycajnych, = podzialem na  losowe

i pozostale oraz podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadrwyczajnych.

Do kofica 2012 operacje nadzwyczajne w Spdlce nie wystapily.

Ustep 2a. Dia pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, wyrazonych w walutach
obcych - kursy przyjete do ich wyceny
Do wyceny pozycji bilansowych wyratonych w walutach obeych stosuje sig drednie  kursy NBFP
ohowigzuppoe na deien 31122012
135D - 30996
EUR - 4,0882
CBP -5,0119
CZK - 0,1630
Lstep 2b. Objasnienia do instrumentow finansowych

Nie wystapity w Spélee w badanym okresie.

Ustgp 3. Wyjasnienia do rachunku przeplywow pieniginych
Spatka sporzadzita Rachunek przeplywdw pieniginych
Ustep 4. Objasnienie wiektorych zagadnier osobowych
1. Informacje o charakierze | celu gospedarczym zawartych przez jednostkg umdw

nieuwzglgdnionych w bilansie w zakresie niezbgdnym do eceny ich wplywu na sytuacge
majatkowa, finansowsy | wynik finansowy jednostki - nie dotyczy
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2. Informacje o istotnych transakcjach (kwota, charakter) zawartych preez jednostke na innych
warunkach nii rynkowe ze stronami powiazanymi, przez kidre rozumie sig:

Kwaota transakcji

= jednostkl powigzane, oraz

a} osobg, ktora jest czbonkiemn organu zatwierdzajgcego, -
nadzorujaceps lub administrujacego jednostki lub jednostki 2 nig
powigzane]

b) osobg, ktors jest matitonkiem lub osobq faktycznie pozostajicy we
wspdlnym poiyciu, krewnym lub powinowatym do drugiego
stopnia, preysposcbionym lub prrysposabiajgoym, osoby rwiazang
z tytuhu opicki lub kurateli w stosunku do ktdrejkolwiek z osdb
bedacych czlonkami organu zarzgdzajacego, nadzorujjcego lub
administrujgcego jednostki lub jednostki 2 nig powigeane)

¢l jednostke kontrolowang, wspdtkontrolowang lub inng jednostke, na =
ktdrg enacegcy wphyw wiyrwiers lub posinda w nigj rnaczgey ibodd
ghosdw, bezpodrednio lub podrednio osoba, o ktdrej mowa w lit. b
b

d) jednostke realizujgeq program dwiadczed pracowniczych po okresie
zatmudnienia, skierowanych do pracownikdw jednostki Eub inrmej
jednosiki bepdagce) pdnostka powigzang w stosunku do tej jednostki,

Transakge takie nie byly zawierane
3. Informacje o przecigtnym w roku obrotowym zatrudnieniu z podrialem na grupy rawodowe.
Do 31.12.2012 przecigine zatrudnienie w jednostce wyniosto 12.5 asdb.

4. Informacje o wynagrodzeniach, tycznie 2 wynagrodzeniem z zysku, wyplaconych lub naletnych
osobom wechodzacym w sklad organdw zarradzajacych | nadzorujacych spotki.

wyszcregolnienic wynagrodrenie w zt
- Rada Madzorcza 0,00
- ZFarzad 241587 42
RAZEM 241 587 62

Zarrad nie poblersl wynagrodren 2 tytulu sprawowanych funkdi. a jedynie ze stodunku pracy i
stanowisk okredlonych w umowach o prace.

5, Informacje o pozyezkach 1 dwiadcreniach o podobnym charakterze udzielonym osobom

wechodzagcym w sktad organdw zarzadeajacych | nadrzorujgeych spétki, ze wskazaniem
warunkiw oprocentowania i terminow splaty.

W 2012 r. spitka nie udzielita pofyczek ani czlonkom rarzadu, ani czlonkom organdw
nadzorujgcych,
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6. Informacie o wynagrodreniu bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania

sprawozdaii finansowych, wyplaconym lub nalegnym za rok obrotowy:

. Wyszczegdlnienie Wynagrodzenie w 2l
a) obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 7000, 00
b) inne ushigi podwisderajyce -
o) ushugi doradztwa podatkowego -
d} pozostale wshugi =
Razem 7.000,00

W dniu (4.06.2013.r. spatka podpisata umowe o badanie i oceng sprawozdania finansowego za
2 s z Bawateks Audyt Sp. 2 0.0. 2 sledziby w Warszawie, wpisany w rejestrze Krajowe| lzby
Bieghych Rewidentow pod numerem rejestru 482,

Z£a wykonanle w/w ushugi ustalona:

- aryczattowang kwolg netto 7.000 21

- podatek od towardw ustug w wysokosei 23% naleine] kwoty netto.

Ustgp 5. Objasnienie niektorych szezegdlnych zdarzed

L

Informacje o znaczacych  zdarzeniach  dotyezacych  lat ubieglych  wjetych
w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego - nie dotyczy.

Informacje o =naczacych adarzeniach, jakie nastipity po dnie  bilansowym,
a nieuwrglednionych w sprawozdaniu finansowym - nie dotyczy.

Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (politykl) rachunkowodel, w tym
metod wyceny oraz rmian sposobu sporeadzania sprawozdania finansowego, jeteli wywierajy
one istolny wplyw na sytuacje majatkows, finansowa i wynik finansowy jednostki, ich
preyezyny i spowodowana zmianami kwate wyniku finansowego oraz zmian w kapitale
{funduszu) wlasnym,

Spotka nie zmieniala zasad (polityki) rachunkowosci w sposoh, kidry wplywalby w istomym
stopniu na sytuacl; majatkows, finansows | wynik finansowy.,

Informacje liczbowe zapewniajace poréwnywalnodé danych sprawnedania finansowego za rok
poprzedzajjcy e sprawozdaniem za rok obrotowy - nie dotyczy

Ustgp 6. Informacje o wspdimych prredsiewzieciach

1. Informacje o transakcjach z jednostkami powiazanymi,
Lalgeznik nrd

L Wykaz spilek (nazwa, siedziba), w ktbrych jednostka posiada co najmmniej 20% udziatow
w kapitale lub ogdine] liczbie glosdw w organie stanowigcym spotki.

Zalgemnik nr 2



Ad Astra Executive Charter 5.A.
Ustep 7. Informacje o polgczeniu spolek — nie dotyczy.

Ustep 81 9. Wyjasnienie powainych zagrozen dla kontynuacyi dziatalnosci - nie
dotyczy.

Spolka w oaktuvalne| sytuacil boryka sig z powaiznymi problemami finansowymi, jednakie
Farzad Spotki zobowijzupe sip do takiego pokierowania sprawami finansowymi, fe w
preypadku  braku  odpowiednich wplywdw finansowych z  prowadzone] drzialalnodc
gospodarcze za rok 2013 (np. w wyniku przediuzajgcych sig procedur formalnych badi
handiowych), istotny akgonariusz bgdacy jednoczedinie czlonkiem rarzgdu Spétki dokona
wiparcia finansowego w postaci podyczkl, z crege:

- 500 tys. . w terminie do kodca sierpnia 2013 r.

. nastgpne 300 tys, zl. w terminie do konica 2013 roku,

o0 powinne zaspokoic niezbgdne potrzeby finansowe zapewniajee kontynuadg dziatalmoscl,
Zarzad Spétki dotody tez staran do takiego kreowania spraw zwigzanych z platmodciami
robowigzan, aby nie wystapity wymuszone sytuage do wercepcia upadiodel na wniosek
wierzyciela.

Ustgp 10. W przypadku gdy inme informacje niz wymienione powyiej moglyby w

istotny sposob wplyngd na oceng sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik
finansowy jednosthki, nalezy ujawnic te informacje — nie dotyczy.

Warmszawa, M crerwea 2013 r,

a
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Lalgcrnik nr 2

AD ASTRA EXECUTIVE CHATRER S.A.
03-642 Warszrawa, ul. Kendratowicza 50

Oéwiadczenie

Odwindezamy, 2¢ jednostkami powigzanymi 2 nasey Spolka w rozumieniu ant.3 ust. 1 pkt 43
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowodci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 654 z
podnicjszymi zmianami) sg:

1) Organic Trade Sp. z 0.0.

YWarszawa, dnia 24 ceerwea 2003 r,
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A% AD ASTRA
Execuitive Charier

SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

ZA OKRES 01.01.2012 - 31.12.2012
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L. Informacje ogolne
Firma i siedziba Seclid w 2012 1.;

Ad Astra Executive Charter Spotka Akcyjna (S.A.)
NIP 1132732010, REGON 141469733

Do 2% huty 2012 r ul. Lopuszanska 22, 02-220 Warszawa

Od 1 marca 2012 r. : ul. Czeredniowa 40A, 02-456 Warszawa

Zmiana siedziby na podstawie uchwaly Zarzadu z dn. 22 luty 2012 r.
Od 1 stycznia 2013 r. ul. Kondratowicza 50, (3-642 Warszawa

akcjonariatu w 2012 roku;

Ad Astra Executive Charter S.A. powstata z przeksztalcenia spotki Ad Astra Executive
Charter Sp. z o.e. {(nr KRS 310818), co nastapilo w roku 2011,

Ma poczqtek roku obrotowego 2012 kapitat zakladowy Spétki wynidst 557 693,20 21, dzielae
sig na: 4 500 000 akeji serii A, 150 000 akdji serli B, 539 000 akgji serii C i 387 932 akcji serii L),
Wizystkie akcje Spotki to akeje 2zwykle na okaziciela, kazda akeja o wartosci nominalnej 0,10
zi (dziesigd groszy).

Od dnia 14 pazdziernika 2011 akeje serii C znajduja si¢ w obrocie na rynku NewCennect
(Alternatywny System Obrotu Gietdy Papiendw Wartodciowych w Warszawie 5.A.),

Na poczatku roku 2012 w skiad organdw wehodzily nastgpujgee osoby:
1. Farzad:

1. Pan Ireneusz Wolifiski - Prezes Zarzadu;

2. Pani Joanna Przybysz - Czlonek Zarzadu:

3. Pani Anna Siembida - Czlonek Zarzadu.

II. Rada Madzorcza:

1. Pan Greegorz Marczuk - Przewodniczacy Rady Nadzorczey;

2 Pan Pawet Bachanek — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;

3. Pani Beata Kanasiuk - Kotodziejezyk = Cztonek Rady Nadzorcze|:
4. Pan Artur Przygoda - Czlonek Rady Madzorczej;

5. Pan Ryszard Rejmer - Czlonek Rady Nadzorcze.

Na poczatku roku 2012 gléwnymi akcjonariuszami Spétki byli: Organic Trade Sp. z 0.0,
(2570 000 akeji serii A), AM Technologies Sp. z o.0. {1100 000 akji serii A). M Capital Sp.
z 0.0, (530000 akgi serit A) i AP-Flyer Sp. z oo (300000 akcji seru A) oraz Soyda
Investments Lid. z siedzibg na Cyprze (344 828 akgji serii D).

W dniu 26 stycznia 2012 r. Pani Anna Siembida zlozyla rezygnace z petnienia funkeji
w Zarzadzie. Sklad Zarzadu poszerzono w dn. 21 maja 2012 r. o osobg Pana Tomasza
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Fietrzaka jako Czionka Zarzadu. Skiad Rady Nadzorcze] nie ulegt zmianie przez caly okres
sprawozdawczy.

Dnia & grudnia 2012 r. Zarzad podjat uchwale w sprawie podwyiszenia kapitaiu
zakladowego w ramach kapitalu docelowego, przy czym kapital zakiadowy zostal
podwyzszony z kwoty 557 693,20 zl o kwotg 156 167,10 zi tj. do kwoty 713 860,30 =l
Podwyzszenie nastapito poprzez emisje 15361 671 nowych akcji serii E. Subskrypdja akgji
zakoticzyla sig ostatecznie w dniu 10 grudnia 2012 r., przy czym objgte zostaly wszystkie
akeje serli E lacznie przez 7 podmiotdw: 4 oseby prawne oraz 3 osoby fizyczne.

Jednoczesnie, w dniu 7 grudnia 2012 r. mocy uchwaly Zarzgdu Gieldy Papierdw
Wartosciowych w Warszawie 5.A. do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku
NewConnect wprowad zono akcje serii B Spotki, ktora to seria liczy 150 000 akeji.

Na koniec 2012 roku ghownymi akconariuszami Spotki pozostaly te same podmioty, jednak
ilos! posiadanych przez nich akcji | procentowy udzial w kapitale zakladowym ulegt
zmianie wskutek sprzedaiy czesci ich akcji czlonkom Zarzadu §). Panu Treneuszowi
Wolinskiemu i Pani Joannie Przybysz w dniu 16 paidziernika 2012 r. a takze w wyniku
podwyzszenia kapitatu zakladowego = dnia 6 grudnia 2012 r.

Tym samym na konlec roku 20012 udzial gléwnych akcjonariuszy kszialtowal sie
nastepujyco:

Lp. | Akcjonarinsz Liczba akcji i liczba | Procentowy udzial
glosow nma  Walnym | w kapitale  zakiadowym
Zgromadzeniu iw ogblnef liczbie glosdw

na Walnym Zgromadzeniu

1 | Orpanic Trade 5p. z 0.0. 2 789 832 39,08 %

2 | M Capital Sp. z 0.0 1253743 17,56 %

3 | AM Technologies 1045 104 16,08%

Sp. 7 0.0.

4 | AP-FlyerSp. z 0.0, 284 762 6,33%

5 | Soyda Investments Lid. 344 828 4,83 %

Podstawowe obszary dzialalnodci;

Spotka prowadzi dzialalnodé w trzech zasadniczych obszarach:

1. Przewozowa dzialalnodd lomicza (od lutego 2009 roku);

2. Szkolenia lotmicze (Certyfikat Oérodka Szkolenia Lotniczego uprawniajacy do
prowadzenia dzialalnosci szkoleniowej Spitka otrzymala w sierpniu 2010 r.);

3. Obstuga techniczna samolotdw (od sierpnia 2011 r. kiedy to Spotka uzyskala certyfikat
PART 145)

11. Zdarzenia istotnie wplywajgoe na dzialalnod¢ jednostki w roku obrotowym 2012

1. Zarzad Spotki poza prowadzeniem dziatalnodci lotniceej zgodnie z posiadanymi
uprawnieniami do:
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a} Przewozu pasazerdw, bagaky | ladunkow,

b) Szkeolenia lotmiczego,

¢) Zarzqdzania ciagly zdatnosca statkow powictrznych do lotu, oraz

d} Obshuga techniczng
podeymowat dzialania istotne dla dalszego funkcjonowania Spolki, a przede wszystkim
zahamowania tendend]i spadkowej w jej przychodach.

2. Celem Zarzgdu w tych dziataniach bylo w szczegblnosei:
a) Pozyskanie inwestorow, a wraz z nimi Srodkdw na rozwo) | modernizace
dotychczasowej floty samolotdw:
b) Poszukiwanie nowych obszardw dzialalnosci przewozowej z wykorzystaniem
samolotéw o MTOW powyize) 10 ton.

Zasadniczy wplyw na dziatalnodd Spotki w 2012 roku wywarly zdarzenia majjee miejsce
w IV kwartale 2011 roku B. przede wszystkim utrata stalych klientow Spotki oraz smierc
Pana Dariusza Szpinety - dotychczasowego Prezesa Zarzadu Spotki, kidrego osoba
w drodowisku lomiczym kojarzyia sie 2 sukcesami Spétki | dawala gwarancjg stabilnego jej
rozwoju ale zarazem w odniesieniu do ktdrego negatywny wizerunek ksztaltowaly media
wroku 2011, co nepatywnie odbito si¢ na sprzedazy ustug Ad Astra i jej wyniku
finansowym. Spotka wkroczyla w rok 2012 z nowym Zarzgdem, przed ktorym stangio
zadanie uporania si¢ ze skutkami tych zdarzen.

Zle wamunki atmosferyczne w styczniu | w marcu 2012 r. uniemozliwily szkolenie
podstawowe do licenc)i PPL oraz ograniczyly zainteresowanie osob wynajmujgcych
samoloty szkoly do lotéw turystycznych, co jeszcze pogorszylo i tak niekorzystng jui
sytuacje finansowa Spdolki. Zarzad podjat wigc driatania idace w dwoch kierunkach -
z jednej strony zmierzajgce do ograniczenia kosziow dziatalnosci Spotki, czego skutkiem
byta zmiana od 1 marca 2012 r. siedziby Spdétki na tanszy lokal, a z drugiej majace na celu
pozyskanie dofinansowania dla Spotki, zaréwno w formie poiyczek od ghéwnych
akcjonariuszy, jak i polegajace na poszukiwaniu inwestora strategicznego. Czesc
wierzyteinosci z tytulu ww. pozycrek udzielenych Spolce przez caly rok 2012 zostala
nastgpnie zamieniona na akcje Spolki serii E wyemilowane w ramach podwyzszenia
kapitalu zakladowego z dnia 6 grudnia 2012 r. Dodatkowo w I kwartale Spéfka pozyskata
érodki pienigine na podstawie umowy leasingu zwrotmego samolotu Diamond DA20.
Dopiero w marcu 2012 r, Spétce zostata wyplacona dotacja z PARF, pozyskana na podstawie
umowy z 31-05-2011 r. na czeiciowq refundacie kosztow debiutu na NewConnect.
Spoiniona wyplata dotacji takie istoinie wplynela na ograniczenie srodkow na rozwd
dzialalnosci Spotki. W te] sytuacii Zarzqd Spitki nie posiadajac wystarczajacego zaplecza
finansowego utracit podstawowy samolot Beecheraft King Air C9%0 o znakach SP-IVA
a takze samolot Beechcraft King Air C90GTI o znakach rejestracyjnych SP-MMS.

W konsekwendji nastapilo odejicie ze Spolki w pierwszym kwartale 2012 r. copdei
kluczowych pracownikdw oraz zwijzanej znimi czescl klientdw. Kryzys personalny
dotknal ofrodek szkolenia lotniczego, a nastepnie dzial obshugi technicznej. Konkurencia
oferujac wynagrodzenia przekraczajace mozliwodci finansowe Ad Astra spowodowata lukl
w obsadzie stanowisk nominowanych ilicengonowanych nie dajace si¢ natychmiast
uzupelnié,. Odbudowa struktury personelu wymagala dodatkowego zaangazowania
finansowego | organizacyjnego Spolki. Skutkowata takze przyjgciem wsklad Zarzadu
Spotki w Il kwartale Pana Tomasza Pietrzaka — wybitnego pilota i speqalisty w braniy
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lotniczej.
W lipcu 2012 r. Spotka utracila samolot Cessna 182 T o znakach rejestracyjnych SP-
THI, jednoczednie podpisata umowe dzierkawy z Francji samolotu Beecheraft King Air C90.

Majac na uwadze, ze sama tylko redukcja kosztow prowadzenia dzialaincici oraz
biezace dofinansowanie Spolki przez gléwnych akcjonariuszy nie zapewni Emitentowi
w dhuzsze] perspektywie stabilizacii finansowej i osiggania zyskéw, Zarzad podjgl w III
kwartale dziatania zmierzajace do rozwoju Spolki. W obszarze szkolenia lotniczego Zarzad
realizowal czynnosci zmierzajgee do  intensywniejszego wykorzystania posiadanego
zaplecza technicznego Jsamoloty, symulator lotéw/. Czynnosci te ukierunkowano na
poszukiwanie nowych form pozyskiwania klientdw. Skutkiem powyzszego byto nawigzanie
wspdlpracy z serwisami zakupdw grupowych,

Z uwagi powyisze w III kwartale Zarzad zorganizowal takie dodatkowo zespot
specjalistow mogacych przejaé | prowadzic kardy drzialalnosé lotnicza  wigcznie
z operowaniem rejsowymi statkami powletrznymi typu Airbus A320 lub Boeing B737.

Madto w 11 kwartale 2012 r. Zarzad zintensyfikowat dzialania zmierzajace do
pozyskania inwestora strategicznego tf. podmiotu zainteresowanego przejeciem Spoti.
Zainteresowanie nabyciem pakietu wigkszosciowego akgi Spétki bylo umiarkowane,
Skutkiem powyiszych dziatanh w III kwartale byte podpisanie w dniu 14 sierpnia 2012 r.
listu intencyjnege z potencjalnym Inwestorem tf. spétky Prima Pharma S5p. z 0. o,
w preedmiocie wyraienia obopdlnege zainteresowania rozpoczgciem negocjadii w sprawie
przejecia Spotki. MNalezy przy tym wskazad, e poszukiwanie inwestora wigzalo sie
z ponoszeniem przez Spétke kosztow, zwigzanych z utrzymaniem wszystkich certyfikatow
bez moiliwosci rezygnacji z obszardw nierentownych lub ktdrych podtrzymywanie
robowigzywato Spotke do zatrudniania dedatkowego personelu oraz zwiazanych
zutrzymywaniem infrastruktury w skali odpowiedniej do posiadanych zatwierdeen
uzyskanych od Wiadzy Lotniczel, na wypadek, gdyby potendgalny inwestor byl
rainteresowany prowadzeniem dziatalnodci gospodarczej w tych obszarach. W IV kwartale
negocjacje ¥ Inwestorem zostaly zakoriczone podpisaniem w dniu 28 listopada 2012 r.
umowy przedwstepnej sprzedazy akdji oraz w dniu 12 grudnia 2012 r. umowy pozyceki
otwierajacej mozliwos¢ dofinansowania Spdlki przez Prima Pharma Sp. 2 o. 0. Inwestor
w wyniku pééniejszych ustalen z Zarzadem i Rada Nadzorczq w rezultacie nie udzielit
Spdtce pozyczki, jednak w zamian za to w dniu 31 grudnia 2012 r. sprzedat Spélce samolot,
ustalajac ze Spotka, e wierzytelnodé z tytutu ceny samolotu ulegnie konwersii na akcge
nowej emisfi. Z uwagl na to, ze warunkiem wniesienia przez Inwestora jakiegokolwiek
dofinansowania do Spotki byla konwersja przynajmniej czeéci wierzytelnosci z tytubu
posyezek udzielonych Spolce przez akejorariuszy na akcje Spotki nowej emisji Zarzad
w dniu & grudnia 2012 r. dokenat podwyiszenia kapitalu zakladowego w ramach kapitatu
docelowego i dokonat ww. konwersji.

Istotnym wydarzeniem dla Spétki bylo uzyskanie 28 listopada 2012 r. decyz)i Prezesa
Urzedu Lotnictwa Cywilnego w sprawie rozazerzenia Certyfikatu Preewodnika Lotmiczego
na samolot Cessna C-1725 SP-KMO, Jednoczesnie jednak Spotka utracita w grudniu 2012 r.
samolot Beecheraft G58 o znakach SP-MAP z uwagi na jego sprzedal przer wiadciciela,
Pomimo wytgzonego wysitku zespohu spedalistéw planowane uruchomienie w TV kwartale
lotéw samolotem Beechcraft B90 nie doszlo do skutku, przede wszystkim z uwagi na
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przewlektos¢ procedur ULC zwigzanych z wprowadzeniem wiw samolotu do certyfikatu
AOC dla wymienionych statkéw powietrznych,

ML Przewidywany rozwdj jednostki

Zarzad Spotki zamierza w 2013 roku kontynuowad i rozwijad dziatalnosc lonicza.

Nadrzednym celem Zarzadu - tak samo jak w roku 2012 - jest stabilizacja sytuagi
finansowej poprzez poryskanie statych klientdw (odbiorcdw ushug Swisdezonych prrez
Spatke). Realizacji tego celu ma shizyé muin. rozwdj dzialu handlowego Spotki,

odpowiedzialnego za poszukiwanie ushugobiorcow. Uzyskanie stabilnej pozyciji finansowej
pozwolitoby Spélce = kolei na pozyskanie srodkéw z kredytdw i pokyczek na rozbudows

organizagi cbhstugowej i modernizacje floty powietrznej (pozyskanie samolotdw typu jet)
oraz unowoczesnienie odrodka szkolenia lotniczege poprzez pozyskanie samoloty
dwusilnikowego z przeznaczenie do szkolenda pilotow lomictwa komunikacyjnego.

IV. Wainiejsze osiagniecia w dziedzinie badan i roewoju
Nie dotyczy.
V. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

W okresie 01.01.2012 r. - 31.12.2012 r. przychody Spotki ze sprredaiy wyniosly tacznie
2.102.039,39 zhotych.

Nawigzujgc do podpisanej pomigdzy Ad Astra a Inwestorem umowy poiyczki ofaz umowy
sprzedazy samolotu z kenwersja na akcje, a takie ustaleri poczynionych z Inwestorem w
sprawie dalszych dzialafi naprawczych, Zarzad Spélki sporzqded Plan Finansowy
obejmujqcy dzialalnod¢ operacyjna, szkoleniowy i obshugowa na okres od 01 stycenia 2003 r.
do 31 grudnia 2014 r., ktory zaklada dodatni wynik finansowy po 12 miesigcach jego
wykonywania.

Warunkiem realizaci sporzadzonego plany [inansowegn, jest wprowadzenie do
operowania co najmniej jednego (optymalnie dwich) samolotu typu LJET" oraz dwoch
samolotéw turbosmiglowych o maksymalnej masie startowej zapewniajgcej przewoz 6-5
pasazerdw z bagazem osobistym lub do 160 kg fadunku.

Wedlug zapiséw zawartej z Inwestorem umowy pozyczki srodki na realizacje planowanych
przedsigwzigé powinny zostad uruchomione w plerwszym kwartale 2013 r. Jednak gdyby z
rédnych przyceyn Inwestor nle wywiazal sig z umowy lub 2 jej czedcl, wowcezas realizacja
przyjetege Flanu Finansowego ulegnie przesunigeiu o czas przesunigcia wykonania
postanowiens wiw umowy przez Inwestora,

Niezalesnie od realizagi umewy przez Inwestora Emitent przygotowany jest do takich
dziatan, aby szczegdlnie w okresie wiosennym, letnim i jesiennym optymalnie wykorzystac
posiadane $rodki oraz spregt i personel do szkolenia lotniczego, a takze przewozow osib i
tadunkdw.
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Poza tym Zarzad Spétki zobowigruje sig do taklego pokierowania sprawami finansowymi,
2e w preypadku braku odpowiednich wplywdéw finansowych z prowadzonej dziatalnosci
gospodarcee] za rok 2013, a takze braku wplywu z umowy sprzedaiy akgi, istotn
akcjonariusze dokonaja przyrzeczonego wsparcia finansowege w wysokodel 1.000.000,00

zhotych, z czego:
- 500,000,00 z1. Spddka otrzyma w terminie do kofca sierpnia 2003 r.
- nastgpre 500.000,00 zt. w terminie do korica 2013 roku.

Jednoczednie Zarzad Spotki dolozy staran do takiego kreowania spraw zwigzanych z
platnodciami zobowiazan, aby nie wystapily wymuszone sytuacje do wszczgcla upadiosc
na wniesek wierzyciela,

i Hei:

Ciessza sytuacja finansowa Spétki nie miala wplywu na utrzymanie wykwalifikowanego
personelu , a szczegdlnosci pracownikdw nominowanych.

Ma koeniec 2012 r. na umowe o prace zatrudnionych byfo 11 oséb.

W zwigzku z brakiem rotacji personelu wykwalifikowanego Spotka nie utracila zdolnesci
do kompetentnego zarzadzania poszezegdlnymi procesami zawartymi w odpowiednich
wymaganiach, a w szczegdlnodei do prowadzenia dokumentacii systemowej oraz nadzoru
nad jej aktualneseia i terminowoscly wprowadzania zmian.

Personel nominowany preez caly okres sprawozdawczy posiadat zatwierdzenie Wiadzy
Lotnicze] co pozwalalo na uniknigcie szumdw  informacyjnych oraz  sporow
kompetencyjnych, ktorych powstawanie czyni najwigksze straty dla realizowanych
zadaniach gospodarczych oraz zagrozenie dla bezpieczenstwa lotow.

VL. Nabywanie udziatow i akeji wlasnych

Nie dotyezy - Spolka w 2012 roku nie nabywata akdgi wiasnych

VIL Posiadane przez jednostke oddzialy (zakiady)

Nie dotyczy

VIIL. Posiadane instrumenty finansowe

Nie dotyczy

IX. Czynniki ryzyka zwijzane z dziatalnodcia Ad Astra



Ze wzglgdu na mﬂlwmﬁ W}fstqprema awarﬂ yednegn z statkdw powietrznych, kidrymi
dysponuje Spotka powstaje ryzyko, 2e Ad Astra Executive Charter 5.A. bedzie miala
ograniczona mozliwodd bietacego obshugiwania cz¢éci zamdwieft przy jednoczesne]
koniecznodci ponoszenia stalych kosztéw dziatalnosci Spotki (stale koszty stanowia
wartodciowq pozyde wirdd wszystkich kosztdw operacyjnych w przypadku planowanego
wykonywania lotéw). Dodatkowo wystapienie awarii naraza Spotke na poniesienie kosztdw
naprawy statku powietrenego.

Dzialalnosé | rozwdj Spotki uzaleinione sq m.in. od dwiadczenia pracy przez kluczowych
pracownikow, ktorymi w szczegdlnosci s3 osoby nominowane przez Wihadze Lotniczg -
dyreklorzy ds. operacyjnych, szkolenia, technicznych oraz jakosci, a takie personel
licencjonowany - piloci, mechanicy, dyspozytorzy lotniczy. Ich utrata moge mied negatywny
wplyw na dzialalnod¢ operacyjny oraz wydajnosé realizacii zlecen przez Spotke.
Minimalizacja tego ryzyka nastepuje przez daZenia do ulrzymywania atrakeyjnego poziomu
wynagrodzer, ofcrowanie bezplatnych szkolern  kluczowym  pracownikom oraz
wprowadzanie do umow klauzul o wydhuzonym okresie wypowiedzenia.

3_Ryzy) | o vl cci f ;
Istnieje ryzyko, iz Spétka nie bedzie w pelni mogta uzyskaé prognozowanych przychoeddw
ze spreedaty swoich ustug 2z uwagl na m.in, zatory platnicze spowodowane preykladowo
polityka przedplat lotniskowych. Zatory moga powodowad mniejsza wydajnost operacyjng
Spilki ¢o moze przelozy¢ sie na zmniejszenie przychoddw. Spotka prowadzi staly
monitoring swojej phynnodci finansowej i w przypadku gdyby byla ona zagrozona to
modliwe jest wprowadzenie alternatywnego modelu dziatania, ktdry powoduje obniZenie
kosztow czy wprowadzenie przedptat od klientéw. Dodatkowe Spotka prowadzi negocjadje
w ramach wydbhuzonych plainodci swoich zobowigzan.

4. Ryzyko zwiazane 7 konkurencia

Obecnie w Polsce jedynie 15 firm (w tym duze linie lotnicze) posiada certyfikaty/koncesje,
uprawniajace do zgodnego z prawem swiadczenia lotniczych przewozow pasagerskich
w naszym kraju. Niemniej ryzyko konkurencji, w obecnej sytuacji w naszym kraju ksztattuje
sig na dodé wysokim poziomie ze wzgledu na resnaeq liczbg malych przewoinikéw
lotniczych. lstotnym ograniczeniem w powstawaniu kolejnych linii lotniczych jest
ograniczona ilod¢ personelu spelniajacego wymagania w zakresie zalwierdzenia na
stanowiska nominowane. Przewagg konkurencyjng Spotki ma zapewni< polityka
budowania pakietu zintegrowanych i wzajemnie si¢ uzupeiniajacych certyfikatow.

5. Ryzyh : . kroel : Polski
Na sytuage ekonomiceng Spotki majq wplyw migdzy innymi nastepujace wakazniki:
polityka gospodarcza i podatkowa w Polsce, stopa bezrobocia, tempo wzrostu PKB, oraz
stopa inflacji, W zwiazku z powyiszym pogorszenie sytuacji ekonomicznej w otoczeniu Ad
Astra bezposrednio zwigzane jest z ryzykiem pogorszenia sig jego sytuacjl finansowej.
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Dcr cz.ynnilmw wplywaizgych na -:ene mﬂ- nal‘!nwe; i podrednio paliwa lotniczego nalezy
raliczyd sytuacje makrockonomiczng, zmiany wydobycia ropy naftowej oraz sytuacje
polityczna w krajach posiadajacych najwicksze zasoby ropy (kraje bliskiego wschodu).
Spilka nie stosuje aktywnych zabezpieczen przed zmiang ceny paliwa lotniczego, ani nie
posiada podpisanych umow diugookresowych gwarantujacych staly ceng paliwa. Spélka
eliminuje ryzyko zwijzane z cenami paliwa przez przerzucanie kosztéw paliwa i ryzyka
z nim zwigzanego na Klientdw.

Dﬂatnlnmif Ad Astra Emcuhw: Charl-:r S.ﬁ bazuje na umawar:h dzirﬂnw}' suumw
powietrznych, Dodatkowo dzierzawione jednostki sq przedmiotem leasingu. W przypadku
wypowiedzenia tych uméw i co za tym idzie koniecznodei 2wrotu statku powietrznego Ad
Astra bedzie miala ograniczone mokliwodci prowadzenia deiatalnosci lotniczej. Spotka nie
posiada na tym efapie rozwoju wystarczajacego majtku ani historii kredytowej do
bezpodredniego leasingowania tychie jednestek lub ich zakupu korzystajge ze srodkow
obcych (kredyty, pozycrki). Z uwagi na powyisze w ekstremalnym przypadku jednoczesne
utraty wszystkich statkow powietrznych preedsigbiorstwo moze utracié koncesje na
wykonywanie ushuig preewozu lotniczego. Aby wyeliminowad to ryzyko Spolka
dywersyfikuje irddla dzierkawy i wprowadza ograniczenia w wypowiadaniu umow
dzieriawy.

8. Ryzyh 3 et
Ustugi lotnicze w transporcie migdzynarodowym zostaly poczatkowo wylgczone
z ograniczen wynikajacych z Protokotu z Kioto, Zgodnie z protokotem UE zobowiazata sig
preeciwdzialac niebezpiecznym zmianom klimatycznym, ograniczajac redukeje emisji CO
0 15-30% do 2020 r. oraz 60-80% do 2050 r. W 2008 roku Parlament Europejski
preeanalizowal dane dotyczace dostosowywania si¢ UE do warunkdw traktatu, statystyki
emisji CO: i zdecydowal na objecie ustug lotniczych systemem handlu CO. Nowa
dyrekiywa w praktyce oznacza, Ze kazdy przewoinik korzystajacy z unijnych lotnisk
otrzyma limit emisji CO: Przekroczenie limitu oznaczad bedzie koniecznodd dokupienia
dodatkowych praw do emisji na rynku. Kraje czlonkowskie UE wyrazily zgode, aby w roku
2012 a2 15% uprawnien trzeba bylo kupowaé na aukcjach. Wplyw nowych regulagi na
dziatalnosc Ad Astra Executive Charter S.A. bedzie ograniczony z uwagi na fakt, iz w sklad
floty wchodzg jednostki kilkuletnie, o wysokim stopniu zaawansowania technologicznego.

9. Ryzyko zwigzane » wahaniami kursow walutowych i zmian stop procentowych
Majwainiejsze rodzaje ryzyka finansowego w przewozie lotniczym to: ryzyko rynkowe
{walutowe | stopy procentoweq), ryzyke plynnodei, ryzyko kredytowe, ryzyko operacyjne,
ryzyko prawne, ryzyko biznesu. Ryzyko rynkowe jest ryzykiem wynikajacym ze zmian cen
na rynkach finansowych | towarowych. Dotyczy to zardwno zmian cen instrumentow
bazowych (stép procentowych, cen akcji, indeksdw, walut, towardw), jak i zmian cen
instrumentéw pochodnych (opcji, warrantéw, kontraktow terminowych, swapdw). Bardzo
czgsto ryzyko 1o faczy sie réwniez z ryzykiem plynnodci instrumentow finansowych, jesli
praedsighiorstwo w takie instrumenty inwestuje.
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Jednym ze sposobdw jakie Zarzgd uwzglednit w walce na reecz zmniejszania ryzyka straty
finansowej jest aktywne zarzadzanle ryzykiem walutowym i stopy procentowej. Transakeje
i rozliczenia w obrocie zagranicznym obecnie dokonywane sq tylko w walutach obcych.
Maleinodci i zobowigzania firm wyrazone w tych walutach przeliczane sq nma waluteg
krajowa wedlug kursu whasciwej waluty obowiazujacego w danym dniu. Kursy te zmieniajg
sig, zmienia si¢ wige takie réwnowartosd istnicjacych naleznodel | zobowijzan walutowych
wyrazona w walucie krajowej. Bardzo wrailiwg na wahania kursu walut sferg sa kredyty.
Spétka obecnie nie posiada kredytow, wige ryzyko wynikajgee z tego tytubu nie istnieje.

E
Spolka w swoich prognozach zaklada pozyskanie dotacji z funduszy unijnych na
sfinansowanie swoich plandw inwestycyjnych i sekoleniowych, Brak takiej dotagji zwigkszy
udzial wlasnych frodkéw zaangadowanych w planowane inwestycje. Natomiast uzyskanie
dotacji poprawi wskainiki finansowe Spolki. Spotka  wystapila z  wnioskami
o dofinansowanie na dwa projekty. Niemniej, Spitka ma zaplanowane w budzecie srodki
finansowe na realizacje w/w plandw na wypadek nieotrzymania doetag, jedyna zmiang
bedzie wtedy harmonogram realizacji, ktory bedzie mogt by¢ amodyfikowany
i dostosowany do potrzeb Spotki.

11, Ryzyko wystapienia niekorzystnych warunkéw atmosferycznych

Spotka dziata w branzy lotnicze], ktdra jest podatna na wystapienie ryzyka zmian
warunkdw atmosferycenych, ktbre moga si¢ przyczyni¢ do zakidcen w prrelotach
samolotdw lub czasowo wstrzymad ruch powietrzny.

Regulacje prawne w zakresie prowadzenia dziatalnodci zwigzane) 2 transportem lotniczym
sy czesto nowelizowane, a zmiany te maja na celu wdrozenie do polskiege porzadku
prawnego przepiséw Unii Europejskiej z zakresu lotnictwa cywilnego. Fodobnie jest
w odniesieniu  do  przepiséw  zwiszanych 2z prowadzeniem dzialalnodcl gospodarcre)
(ustawa o rachunkowodci, kodeks spolek handlowych, ustawy podatkowe itd.), kidre s3
czesto nowelizowane. Celem minimalizacji ryzyka w tym zakresie Spotka korzysta
z pomocy fachowych doradedw.

................................................

Wojcrech Kochowicz = Czlonek Zarzqdu

ia



OSWIADCZENIE
Zarzadu Spolki

o realizacji zasad rachunkowosei i innych dzialaniach zwigzanych

z rzetelnosciy sprawozdania finansowego

AD ASTRA EXECUTIVE CHARTER S.A.

z siedzibg w Warszawie

Stosownie do postanowicnh zawartvch w umowie o badanie sprawozdania finansowego za rok
obrotowy koficzacy sig 31.12.2012 r., ninigjszym odwiadcramy, 2e:

1/

¥

af

o

jestedmy Swiadomi, 2¢ ponosimy odpowiedzmalnodc za prawidlowodE 1 rzetelnodé

bedgcego przedmiotem badanin i opinii sprawozdania finansowego za rok obrotowy

kofczgcy sig 31.12.2012 r., oraz ksigg rachunkowych i dowoddw ksiggowych,

stanowigcych podstawe jepo sporzadzenia,

wedlug naszej wiedzy 1 dobrej wiary:

- sprawozdanie finansowe bedgee przedmiotem opinii jest wolne od istotnych
bleddw 1 preecczen,

- w roku obrotowy kofczgoym sig 31.12.2012 r. byly przestrzegane prepisy prawa
i warunki zawartych umdw, istotnych z punktu widzenia dzialalnodei Spotki,
a zwlaszcza je) kontynuacyi,

udostepnilidmy kompletne ksiegi rachunkowe i dowody ksiggowe i sprawozdanie

finansowe za rok obrotowy kohczacy sig 31.12.2012 .,

w ksiggach rachunkowych i speawozdaniu finansowym zostaly kompleinie wjgte

sdarzenia, ktdre mogs rzutowaé na preyszia sytuacje finansows Spolki,

wazelkie zlokone przez Spolke zobowigzania wanmkowe (zabezpieczenia, zasiawy,

poreczenia) rostaly w sposob kompletny przedstawione w sprawozdaniu ,Informacja

dodatkowa™,

Spotka posiada tytuly prawne do wszystkich skiadnikéw aktywow, w tym do wszysikich

ruchomodei i nieruchomodci u2ytkowanych przez Spotke, lecz nie bedacych jej

whasnoscia, oraz 2¢ w my$l postanowien zawartych umdw, za skladniki me bedace jg

wiasnodcia placone s stosowne opiaty,



"

8

o

1

11/

12/

13/

2

w zakresie zobowigzan, Zarzad odwiadeza, ze nie toczg sie przeciwko Spolce 2adne
istotne  postgpowania sadowo-windykacyjne, kiére mialyby istotne znaczenic dla
biezgce] dzialalnodei Spokki; faktem jest jednak ze w wyniku braku stosownych Srodkéw
platniczych, w stosunku do znacznej ich wartodei wystgpuja znaczace przeterminowania,
z tym, 2¢ nicktore z nich majg stosowne odniesienie do nieuregulowanyeh naleznodei,
naleznodei z tytulu dostaw i uslug wynikajace z biezaco realizowanej dxialalnosci
regulowane sy w znaczne) czgdci ze znaczgcym opddnieniem i w zwiazku z tym, na
petng wartos¢ naleznodci pochodzgeyeh sprzed 1.07.2012 r. zostal utworzony odpis
aktpalizacyjny,
catosé paniesionych nakladdw inwestycyjnych byla wytacznie zwigzana 2 prowadzony
dzislalnoscia gospodarces,
stopniowo zuzywajgce si¢ sktadniki majatku wykorzystywane byly wylacenie dla celéw
prowadzone] dzialalnodci gospodarczej i nie shuryly osobistym celom pracownikéw
I innych osdéb, oraz ze nie znajdujy sig poza miejscami prowadzonej drialalnosci
gospodarczej Spotki a ponadto:
- nie wystepuja postawione w stan likwidacji i fizycznie nie zlikwidowane érodki
trwabe
- nie wystepuja frodki trwabe trwale nieczynne,
zawaric umowy z kontrahentami zardwno w zakresie uzyskiwanych przychodow jak
i ponoszonych wydatkdw sy merylorycznie i ekonomicznie uzasadnione, w tym umowy
dotyczgee nabycia dokumentacji operacyinej zwigzane] bezpodrednio z wykonywaniem
ustug lotniczych,
w okresie od dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego do dnia zlozenia niniejszepo
odwiadczenia nie zaszly Zadne istotne zdarzenia, ktdre nie zostalyby ujgte w ksiggach
rachunkowych i sprawozdaniv finansowym wg stanu na dzien 31.12.20012r.,
uzyskane przychody od jednostek powiazanych oparte sg na cenach kalkulowanych
w taki sam sposdb jak dla innych jednostek,
wycena bilansowa zostala dokonana tak jak dla jednostek kontynuujacyeh dristalnosé
gospodarces; istoing przesfanky takiego stanowiska jest to, ze Zarzad jest przekonany,
ze w roku 2013 i w latach nasigpnych nastgpi wezrost przychodéw z uwagi na
rozpoczgeie korzystania przez Spotke z uzyskanych certyfikatéw i koncesji -(w tym
w oparciu o opracowany dokumenlacje crganizacyjno-prawng, slanowiscs istotng
wartosC bilansowg zakwalifikowang do wartodei niematerialnych i prawnych), co
pozwoli na uruchomienie nowych rodzajéw specjalistycznych ushug
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15/ npawiazujac do stwierdzenia zawanego w punkeie poprzednim Zarzad Spdlki
zobowiazuje sig do takiego pokierowania sprawami finansowymi, e w preypadko
braku odpowicdnich wplywéw finansowych z prowadzone) dzialalnodel pospodarcze)
za rok 2003 (np. w wyniku przediuzajacych sig procedur formalnych bygdi handlowych),
istoiny akcjonariusz bedacy jednocrzesnie crlonkiem zaregdu Spdtki dokona wsparcia
finansowego w postaci pozyczki, z czego:

- 500 tys. z1. w terminie do kofica sierpnia 2013 r.

- nastepne 500 tys. zi. w terminie do kodfica 2013 roku,

co powinne zaspokoic niezbgdne potrzeby finansowe zapewniajace kontynuacig
dziatalnosci,

16/ Zarzad Spdtki dolozy staran do takiego kreowania spraw zwiazanych z platnodciami

zobowiazan, aby nie wystapily wymuszone sytuacje do wszezgeia upadlodci na wniosek
wierzyciela.

Warszawa, dnia 25062013 r.

Zarzad
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OSWIADCZENIE

My nize) podpisam Wojciech Kochowicz — Prezes Zarzgdu Prima Pharma oraz lreneusz
Wolinski ~ Prezes Zarzadu Ad Astra Execulive Charter SA oswiadczamy, i aneks z dnia 05-
0120012 zowarty pomigdey Spdlkg Poma Pharma a Ad Asira Executive Charter SA
dolyczacy zmiany umowy daierzawy samolotu SP-NCB r. z dnia 01-04-2011 r. w sprawie
ustalenia warunkow napraw podmiotu dzierzawy oraz kar w razie zwloki zlecenia naprawy
fub odmowy lecenia naprawy jest rgodny ze stanem fakiyernym | powoduje uprawnione
roszczera Ad ASTRA wobec Prima Pharma w wysokoder 523.000,00 pin.

Powodem powstrzymania si¢ Zsropdu Ad Astra od dzialan egeckucyinych jest deklamcia
Zarzadu Prima Pharma wypracowana w drodze mediacji o uregulowaniu calej naleznodci w
niejednorodnych ratach do 31.12.2013 r.

W mediac)i uvwzgledniono fakl. e Prima Pharma sprredata Ad Astra w | kwanale 2013 r. w
ramian za akcje samolot bhizniaczy o wanosci okolo 400 tys. pin. oraz zaproponowilta
zamiang poiyvezki wplaconej w kwietniu 2003 r. przez udzialowcdéw Prima Pharma w
wysokosc 20 tys. pln.

Jednoczesnie Prima Pharma zargdata od akcjonaruszy anulowania umowy podyezki 2 dnia
11.12.2012 1., w ktdrej Prima Pharma zobowigzata sig do udzielenia Ad Astra polyceki w
kwocie 500,000 zl /ipiedset tysiecy zlotych/, wplacanych w trzech transzach:

1. picrweza transza w kwocie 100 000 z| platna do dnia 16 grodma 20012 ¢
2. druga trangza w kwooie 150 000 zi plaina do dnia 15 stycznin 201 3r.

3. trzecia transza w kwocic 250 000 zi platna do dnia 31 styczma 201 3r. pod pewnymi
warunkami.

Prima Pharma #jda, aby umowa poZyczki zostala anulowana tylko w cagsor dotyezace) jg
zobowigzania bez ponoszenia z tego tytuhy uiraly nabyiych akcjp.

Zadanie Prima Pharma Zarzad Ad Astra zamicrza przedstawic do rozstrzygnigeia preez
najblizsze Walne Zgromadzenie akcjonariusry.

Warszawa, 24 czerwiee 2013
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