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1. Pismo Prezesa Zarzadu

Szanowni Akcjonariusze!

Mam przyjemno$¢ przekaza¢ Panstwu raport roczny zawierajacy dane finansowe
oraz opis istotnych wydarzen majacych wptyw na biezaca oraz przyszta dziatalnos$¢
Venture Incubator S.A.. Ubiegty rok byt wazny w historii naszej spotki.

Mialy miejsce wydarzenia, ktére wistotny sposéb wptynelty na warto$¢ naszego
portfela. Przeprowadzono planowane wyjscia z inwestycji:

- Internet Works S.A.
- Guardier S.A.
- Pracownik.pl Sp. z o.o.

Wierzymy zar6wno w sam pomyst jak i w site zespotdéw zarzadzajacych, dlatego
w 2012 r. Venture Incubator S.A. koncentrowat sie wokét rozwoju spotek portfelowych,
oferujac podmiotom powigzanym szereg ustug dodanych w postaci ustug doradztwa
gospodarczego, finansowego i prawnego. Dzieki wspdlnym wysitkom udato sie
dopracowac produkt i rozwing¢ kazdy z podmiotow.

Z tego miejsca chciatbym podziekowa¢ Wam za zaufanie jakim obdarzyli$cie Venture
Incubator S.A. oraz wiare w nasz wspoélny sukces.

A y
- /M/l i /f%k/'f/?’

=
Maciej Jarzebowski - Prezes Zarzqdu Venture Incubator S.A.
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2. Podstawowe Informacje o spétce:

Firma: Venture Incubator S.A
Adres korespondencyjny: Aleja Generata J6zefa Hallera 180/18
KRS: 0000299743

REGON: 020682053

NIP 8992650810

Telefon: +48 71714 20 88

Faks: +48 71712 24 22

Serwis WWW: www.ventureincubator.pl
E-mail: office@ventureincubator.pl
Zarzad

Prezes Zarzadu: Maciej Jarzebowski
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3. Roczne sprawozdanie finansowe

ROCZNE JEDNOSTKOWE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Venture Incubator Spotka Akcyjna

Za okres 01.01.2012 - 31.12.2012 R.

Wroctaw 10.06.2013 r.
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3.1 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego i poré6wnywalnych danych inansowyc

3.1.1 FIRMA, FORMA PRAWNA I PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Dane jednostki:
- Nazwa: Venture Incubator SA
- Siedziba: 53-238 Wroctaw ul. Hallera 180/18
Podstawowy przedmiot dziatalno$ci:
* Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej i zarzadzania,
* Dziatalno$¢ zwigzana z informatykg, pozostata,
* Przetwarzanie danych,
- Organ rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000299743
3.1.2 CZAS TRWANIA DZIALALNOSCI SPOLKI

Czas trwania dziatalno$ci Spéiki jest nieograniczony.

3.1.30KRES OBJETY SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Sprawozdanie finansowe przedstawia dane finansowe za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012

oraz dane poréwnywalne za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011roku.

3.1.4 SKLAD ORGANOW SPOLKI

Sktad osobowy Zarzadu na dzien 31.12.2012 jest nastepujacy:

Maciej Jarzebowski - Prezes Zarzadu
Urszula Jarzebowska - Cztonek Zarzadu

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2012 jest nastepujacy:

Mariusz Ciepty - Czlonek Rady
Maciej Lewandowski - Czlonek Rady
Radostaw Zietek - Czlonek Rady
Jan Sokotowski - Cztonek Rady

W skladzie Rady Nadzorczej Venture Incubator S.A. w ciggu 2012 r. zaszty nastepujace zmiany:
- z dniem 20 pazZdziernika 2012 r. Pan Tomasz Chodorowski ztozyl, z przyczyn osobistych,
rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spé1ki.

W dniu 1 lipca 2013na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoétki zostanie poddany pod
gltosowanie projekt uchwaty w sprawie powotania na stanowisko Cztonka Rady Nadzorcze;j.
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3.1.5 WEWNETRZNE JEDNOSTKI ORGANIZACYJNE WCHODZACE W SKEAD SPOLKI
SPORZADZAJACE SAMODZIELNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

W sktad Spotki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielnie
sprawozdania finansowe.

3.1.6 INFORMACJE O SPOLKACH, DLA KTORYCH Venture Incubator SA JEST JEDNOSTKA
DOMINUJACA LUB ZNACZACYM INWESTOREM NA DZIEN 31.12.2012. INFORMACJE
0 POLACZENIU SPOLKI Z INNA SPOLKAW TRAKCIE TRWANIA OKRESU
SPRAWOZDAWCZEGO

Venture Incubator SA jest jednostka dominujacg wobec spotki :

Skandynawia.pl sp. z o.0. 100% udziatow
Best Capital sp. z o.0. 66,73% udziatow
Dydacto SA 100% udziatow

oraz jest znaczacym inwestorem dla spétek:

7orders S.A. 30% udziatow

Flux sp. z o0.0. 26,43% udziatow
Hawira sp. z o.0. 42,07% udziatow
IPO S.A. 10,21% udziatow
IN-T sp. z o.0. 46,61 % udzialow
Stergames S.A. 29,41% udziatow
Mobile Factory S.A. 29,58% udziatow
Time Solutions sp. z o.0. 27% udziatow

Konsolidacji nie podlegajg wyniki finansowe Best Capital Sp. z o0.0., udzialy w spobtce
Skandynawia.pl Sp. z 0.0. oraz Dydacto S.A. poniewaz s nieistotne z punku widzenia jednostki
dominujace;j.

3.1.7 INFORMACJE O ZALOZENIACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ ZNANYCH OKOLICZNOSCIACH
WSKAZUJACYCH NA ZAGROZENIE KONTYNUOWANIA PRZEZ SPOLKE
DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy =zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie sg znane okolicznos$ci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez Spo6tke dziatalno$ci.
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3.1.8 PREZENTACJA I PRZEKSZTALCENIE SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dane ujete w sprawozdaniu finansowym nie podlegaty przeksztatceniu.

3.1.9 OPINIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO Z BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012, byto badane przez
Kancelarie Audytorska ,Re-NOMA” sp. z o.0. we Wroctawiu wpisang do KIBR pod numerem
2555.

3.1.10ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI, W TYM METODY WYCENY AKTYWOW
1 PASYWOW (TAKZE AMORTYZAC]JI), POMIARU WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ
SPOSOBU SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO W ZAKRESIE, W JAKIM
USTAWA POZOSTAWIA JEDNOSTCE PRAWO WYBORU

Zasady rachunkowoS$ci przyjete przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego na dzien 31
grudnia 2012 r. s3 zgodne z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci z
péZniejszymi zmianami. Zapisy ksiegowe prowadzone sg wedtug zasady kosztu historycznego.
Jednostka nie dokonata zadnych korekt, ktore odzwierciedlatyby wptyw inflacji na poszczegdlne
pozycje bilansu oraz rachunku zyskéw i strat.

Spotka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie poré6wnawczym.
Rachunek przeptywoéw pienieznych sporzadzany jest metoda posrednia.

Stosowane zasady wyceny aktywoéw i pasywdéw oraz pomiaru wyniku finansowego s3a
nastepujace:

Wartosci niematerialne i prawne stanowig prawa autorskie do oprogramowanie komputerdw.
Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg wedtug cen nabycia. W bilansie prezentowane sg
w cenie nabycia pomniejszonej o dokonane umorzenie przy uzyciu metody liniowej przez okres
ich ekonomicznej uzytecznos$ci. Roczne stawki amortyzacyjne stosowane w Spotce ksztattuja sie
nastepujaco:

- oprogramowanie 20-30 %

Rzeczowe aktywa trwale stanowig $rodki trwate wycenione wedlug cen nabycia. Odpisy
amortyzacyjne od S$rodkéw trwatych dokonywane sa wedlug metody liniowej. Stawki
amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu uzyteczno$ci $Srodkéw trwatych i
odzwierciedlajg faktyczne zuzycie Srodkow trwatlych. Roczne stawki amortyzacyjne stosowane
w Spoéice ksztattujg sie nastepujaco:

- komputery 20-30 %

Inwestycje krétkoterminowe wycenia sie wedtug ceny rynkowej albo wedtug ceny nabycia lub
ceny rynkowej, zaleznie od tego ktdra z nich jest nizsza albo wedtug skorygowanej ceny nabycia
-jezeli dla danego sktadnika aktywéw zostat okreslony termin wymagalno$ci, a
krotkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, w inny sposéb okreslone;j
wartos$ci godziwe;.
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Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje przegladu wartos$ci netto sktadnikéw majatku
trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty ich
wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢
odzyskiwana danego sktadnika aktywoéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Sp6tki w momencie, gdy Spotka staje
sie strong wigzacej umowy.

Nalezno$ci wyrazone w walucie polskiej wykazane sg w wartoSci ustalonej przy ich powstaniu.
Zgodnie z zapisem w Zakladowym Planie Kont Sp6tka nie nalicza na dzien bilansowy odsetek za
zwtoke od naleznosci przeterminowanych. Spétka dokonuje odpiséw aktualizujgcych naleznos$ci
od kontrahentéw zalegajacych na dzien bilansowy z zaptatg, jesli ocena ich sytuacji gospodarczej
i finansowej wskazuje, Ze sptata naleznos$ci nie jest prawdopodobna w najbliZszym czasie.
Odpisy dokonywane sa w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych. W bilansie naleznoSci
wykazane s3 w wartosci netto tj. pomniejszone o odpisy aktualizujace naleznos$ci. Naleznosci w
walutach obcych przeliczane s3 w momencie powstania na ztote wedtug kursu Narodowego
Banku Polskiego na dzien powstania naleznos$ci. Na dzien bilansowy naleznosci w walutach
obcych wyceniane sg wedtug kursu $redniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na ten dzien.

Srodki pieniezne obejmuja pieniadze w gotéwce oraz na rachunkach bankowych. Srodki
pieniezne wykazywane sg wedtug warto$ci nominalnej. Wyrazone w walutach obcych $rodki
pieniezne wyceniane sg na dzien bilansowy wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na ten dzien. Wptywy i rozchody Srodkéw pienieznych na
rachunkach bankowych w ciggu roku wyceniane sg wedtug kurséw kupna i sprzedazy banku, z
ktorego ustug korzysta jednostka.

Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja koszty dotyczace przysztych okreséw oraz aktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego. Bierne rozliczenia miedzyokresowe Kkosztéw
stanowig S$ciSle oznaczone $wiadczenia przyjete przez Spotke, niestanowigce jeszcze
zobowigzania. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw stanowig otrzymane lub nalezne $rodki
od kontrahentéw na poczet przysztych swiadczen.

Spotka tworzy rezerwy lub aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z
powstaniem przejsciowych réznic pomiedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych wartoscia
aktywéw i pasywow a ich wartoScig podatkowa.

Kapital wtasny stanowig kapitaly tworzone zgodnie z obowigzujagcym prawem i statutem Spotki.
Kapitat zaktadowy wykazany jest w wysoko$ci nominalnej, zgodnej ze statutem Spéiki oraz
wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Zobowigzania w ciggu roku ujmowane sg wedtug warto$ci nominalnej za wyjatkiem zobowigzan
z tytutu pozyczek, ktére na dzien bilansowy wyceniane sg w kwocie wymagajacej zaptaty tj.
lacznie z odsetkami przypadajacymi do zaptaty na ten dzien. Zobowigzania w walutach obcych
przeliczane s3 w momencie powstania na ztote wedtug obowigzujacego kursu Narodowego
Banku Polskiego na dzieh powstania zobowigzania. Na dzien bilansowy zobowigzania wyrazone
w walutach obcych wyceniane sg wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Przychody ze sprzedazy towardw i ustug stanowig kwote nalezng z tego tytutu od odbiorcy
pomniejszong o nalezny podatek od towardéw i ustug.
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Koszty sprzedanych produktéw i ustug ujmowane sg wspétmiernie do przychodéw ze sprzedazy
i obejmuja warto$¢ sprzedanych produktéw (ustug) i innych skitadnikéw wycenionych po
koszcie wytworzenia lub w cenie nabycia.

Pozostate przychody i koszty operacyjne nie sg zwigzane bezposrednio z dziatalno$cig Spo6tki. W
sktad pozostatych przychodéw operacyjnych zalicza sie przychody ze sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych, rozwigzanie rezerw, nadwyzki inwentaryzacyjne i inne. W sktad pozostatych
kosztéw operacyjnych zalicza sie warto$¢ sprzedanych i zlikwidowanych sktadnikéw
rzeczowych aktywdédw trwatych, koszty tworzonych rezerw, niezawinione niedobory
inwentaryzacyjne, przekazane darowizny, odpisy aktualizujace nalezno$ci i inne.

Przychody finansowe obejmuja przypadajgce na okres sprawozdawczy odsetki od srodkéw na
rachunkach bankowych oraz dodatnie réznice kursowe. Koszty finansowe obejmuja odsetki od
otrzymanych pozyczek, zaptacone prowizje oraz ujemne réznice kursowe powstate z operacji w
walutach obcych. W rachunku zyskéw i strat r6znice kursowe prezentowane sg per saldo.

Obowiazkowym obcigzeniem wyniku finansowego jest podatek dochodowy od 0s6b prawnych
ustalony w wysokosci 19% zysku brutto skorygowanego o przychody nie podlegajace
opodatkowaniu oraz koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw, skorygowany o
zmiane stanu rezerwy oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

W stosunku do okresé6w wcze$niejszych nie wystgpily zmiany sposobu sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Podpisy wszystkich Czlonkdéw Zarzadu

Data 10.06.2013 Maciej Jarzebowski Prezes Zarzadu
/%,{/,7 s .//z L'}"/C/:L/'ff’? - -
;miej J‘arzebbolwski —;r'e;es Zarzadu Venture Incubator S.A.
Data 10.06.2013 Urszula Jarzgbowska  Cztonek Zarzadu

{ €

Urszula Jarzebowska - Czlonek Zarzadu Venture Incubator S.A.

Podpis osoby sporzadzajacej

Data 10.06.2013 Urszula Jarzebowska  Gtéwna Ksiegowa

Urszula Jarzebowska - Cztonek Zarzadu Venture Incubator S.A.

Venture Incubator S.A.ul. Hallera 180/18, 53 - 238 Wroctaw, KRS 0000299743 VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego,
o kapitale zaktadowym 684 000,00 zt w catosci optaconym. REGON: 020682053 NIP: 8992650810, ,
www.ventureincubator.pl; adres korespondencyjny: ul. Hallera 180/18; Tel: +48 717142088

Strona 1 O



VENTURE
INCUBATOR

\

3.2 Wybrane dane finansowe z rocznego sprawozdania spoétki Venture Incubator S.A.

w roku obrotowym 2012

Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012
Wybrane dane finansowe
PLN EUR
Kapitat wlasny 3491493 3758587 790 503 919 375
Kapitatl zaktadowy 684 000 684 000 154 863 167 311
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 615905 596 263 139 446 145 850
Zobowiazania dlugoterminowe - - - -
Zobowiazania krétkoterminowe 357707 342 275 80988 83723
Aktywa razem 4107 398 4354 850 929 949 1065224
Nalezno$ci dtugoterminowe - - - -
Naleznosci krétkoterminowe 123977 278110 28069 68028
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 8117 4569 1838 1118
Przeliczenie kursu 2011 2012
Kurs euro na dzien bilansowy 4,4168 4,0882
Sredni kurs euro w okresie 4,1401 4.1736
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Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012
Wybrane dane finansowe
PLN EUR
Przychlod)'l netto ze ,sprzedaZy produktow, 243 088 i 55037 i
towaréw i materiatow
Zysk (strata) ze sprzedazy (468 482) (324 184) (106 068) (79 298)
Amortyzacja 31151 23077 7 053 5 645
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j (86 385) (329 993) (19 558) (80 718)
Zysk (strata) brutto 828371 288789 187 550 70 640
Zysk (strata) netto 817 691 267 094 185132 65333
Przep}yv.vy Pieniqine netto z dziatalno$ci 642 867 124 756 145 550 30516
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
. o (570 146) (116 336) (129 086) (28 457)
inwestycyjnej
P.rzep}ywy.plemgzne netto z dziatalno$ci (79 400) (11 968) (17 977) (2927)
finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem (6 680) (3548) (1512) (868)
Liczba akcji (w szt.) 6 840 000 6 840 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta 0,12 0,04 0,03 0,01
Warto$c¢ ksiegowa na jedna akcje 0,51 0,55 0,12 0,13
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3.3SPRAWOZDANIE FINANSOWE VENTURE INCUBATOR S.A. ZA ROK

OBROTOWY 2012

3.3.1 BILANS (w z})

Stan na Stan na
AKTYWA nota
31.12.2011 31.12.2012

A. | Aktywa trwate 993 465,02 900 312,23
I. | Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 40991,24 25 393,64
- Warto$¢ firmy 0 0
II. | Rzeczowe aktywa trwale 2 13 147,60 15996,01
III. | Nalezno$ci dlugoterminowe 0 0
1. | Od jednostek powigzanych 0 0
2. | 0d jednostek pozostatych 0 0
IV. | Inwestycje dlugoterminowe 939 326,18 858 922,58
Nieruchomosci 0 0
2. | Wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. | Dtugoterminowe aktywa finansowe 939 326,18 858922,58
a) | wjednostkach powigzanych, w tym: 0 0
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych 0 0

wyceniane metoda praw wtasnosci
b) | w pozostatych jednostkach 939 326,18 858922,58
4 Inne inwestycje dlugoterminowe 0 0
\' Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0
1. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0
B. | Aktywa obrotowe 3113933,27 3454 538,11
I Zapasy 0 0
II. | Naleznosci krétkoterminowe 3 123 977,32 278110,25
1. | Naleznosci od jednostek powigzanych 0 0
2. | Naleznosci od pozostatych jednostek 123977,32 278110,25
III. | Inwestycje krétkoterminowe 4 2989 955,95 3176 368,21
1. Kroétkoterminowe aktywa finansowe 2989 955,95 3176 368,21
a) | wjednostkach powigzanych 2981 839,34 3171799,34
b) | w pozostatych jednostkach 0 0
c) | $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 8116,61 4 568,87
- $rodki pieniezne w Kasie i na rachunkach 8116,61 4 568,87

2. | Inne inwestycje krétkoterminowe

IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 0 59,65
AKktywa razem 4.107.398,29 4.354.850,34
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Stan na Stan na
PASYWA nota
31.12.2011 31.12.2012
A. | Kapital wlasny 3491 493,27 3758 586,95
L. Kapital podstawowy 6 684 000,00 684 000,00
II. | Nalezne wptlaty na kapital podstawowy (wielkos¢ 0 0
ujemna)

III. | Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) 1] 1]
IV. | Kapital zapasowy 7 1036 000,00 1036 000,00
V. | Kapital z aktualizacji wyceny 0 0
VI. |Pozostate kapitaly rezerwowe 1] 1]
VII. |Zysk (strata) z lat ubiegtych 953 801,98 1771 493,27
VIII. |Zysk (strata) netto 817 691,29 267 093,68
IX. OdPisy z ,zys.ku netto w ciagu roku obrotowego 0 0

(wielko$¢ ujemna)
B. | Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 615 905,02 596 263,39
L. Rezerwy na zobowiazania 8 258 198,00 253 988,01
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 240312,00 240312,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0
- dtugoterminowa 0 0
- krétkoterminowa 0 0
3. Pozostate rezerwy 17 886,00 13676,01
- dtugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 17 886,00 13676,01
II. |Zobowigzania dlugoterminowe 0 0
1. Wobec jednostek powigzanych 0 0
2. Wobec pozostatych jednostek 0 0
IIl. | Zobowiazania krétkoterminowe 9 357707,02 342 275,38
1. Wobec jednostek powigzanych 0 0
2. | Wobec pozostatych jednostek 357 707.02 342 275,38
3. Fundusze specjalne 0 0
IV. |Rozliczenia miedzyokresowe 10 0 0
Ujemna warto$¢ firmy 0 0
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0
- dtugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 0 0
Pasywa razem 4107 398,29 4 354 850,34
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3.3.2 RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (w z})

POZYCJA RACHUNKU ZYSKOW I STRAT nota (| 01.01.11-31.12.11 | 01.01.12 -31.12.12
A. | Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 243 087,79 0
L. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 12 0 0
II. | Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialéw 0 0
B. | Koszty dzialalnos$ci operacyjnej 711 569,50 324 184,37
L. Warto$c¢ sprzedanych towaréw i materiatow 13 0 0
II. | Zuzycie materiatéw i energii 15 343,83 7 443,85
I1I. | Ustugi obce 293 356,95 15 775,54
IV. | Podatki i optaty, w tym 352,00 0
- podatek akcyzowy 0 0
V. | Wynagrodzenia 252 085,50 197 485,44
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 0 0
VIL. | Amortyzacja 31 150,93 23 076,98
VIII. | Pozostate koszty rodzajowe 119 280,29 80 402,56
C. | Zysk/Strata na sprzedazy (468 481,71) (324 184,37)
D. |Pozostate przychody operacyjne 14 585 889,63 400,00
L. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0
II. | Dotacje 0 0
III. |Inne przychody operacyjne 585 889,63 400,00
E. Pozostale koszty operacyjne 15 203 792,46 6 208,74
L. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0 0
II. | Inne koszty operacyjne 203 792,46 6 208,74
III. | Aktualizacja wartoS$ci aktywéw niefinansowych 0 0
F. Zysk/Strata na dziatlalno$ci operacyjnej (86 384,54) (329993,11)
Przychody finansowe 16 2273766,90 830 796,00
L. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0
11. Odsetki, w tym :
- od jednostek powigzanych . .
III. |Inne 2273766,90 471 796,00
IV. | Zysk ze zbycia inwestycji 0 359 000,00
V. | Aktualizacja wartos$ci inwestycji 0 0
H. |Koszty finansowe 17 1359011,07 212 014,21
L Strata ze zbycia inwestycji 0 0
I1. Odsetki, w tym : 1211,07 0
- w tym dla jednostek powiazanych 0 0
I1I. | Aktualizacja warto$ci inwestycji 1357 800,00 0
IV. |Inne 212 014,21
I. Zysk /Strata Brutto na dziatalnosci gospodarczej 828 371,29 288 788,68
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0
L Zyski nadzwyczajne 0 0
II. | straty nadzwyczajne 18 0 0
K. |Zysk brutto 828 371,29 288 788,68
L. Podatek dochodowy 19 10 680,00 21695,00
M. | Zysk/Strata netto 817 691,29 267 093,68
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3.3.3ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (w z1)

POZYCJA ZESTAWIENIA ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 2011 2012
I. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)
- korekty bted6w podstawowych

1. Kapitatl (fundusz) podstawowy - wlasny, statutowy 584 000,00 684 000,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) statutowego 100 000,00 0
a) zwiekszenie (z tytutu): 100 000,00 0
- doptat 100 000,00 0
b)  zmniejszenie (z tytutu): 0 0
1.2. Kapitat (fundusz) statutowy na koniec okresu 684 000,00 684 000,00
2. Nalezne wptlaty na kapital podstawowy na poczatek okresu 0 0
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu): 0 0
b)  zmniejszenie (z tytutu): 0 0
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0 0
3. Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu): 0 0
b)  zmniejszenie (z tytutu): 0 0
3.1. Udzialy (akcje) wtasne na koniec okresu 0 0
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 336 000,00 1036 000,00
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 700 000,00 0
a) zwiekszenie (z tytutu): 700 000,00 0
- doptat wspdlnikow 700 000,00 0
b)  zmniejszenie (z tytutu): 0 0
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 1036 000,00 1036 000,00
5. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu): 0 0
b)  zmniejszenie (z tytutu): 0 0
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0
6. Pozostatle kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0 0
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu): 0 0
b)  zmniejszenie (z tytutu): 0 0
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 953 801,98 1771493,27
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0
- korekty btedéw podstawowych 0 0
7.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu): 0 0
b)  zmniejszenie (z tytutu): 0 0
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 953801,98 817691,29
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 1771 493,27
- korekty btedéw podstawowych 0 0
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0 1771 493,27
a) zwiekszenie (z tytutu): 0 0
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b)  zmniejszenie (z tytutu): 0 0
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 1771 493,27
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 953801,98 1771 493,27
8. Wynik netto 817 691,29 267 093,68
a)  zysknetto 817 691,29 267 093,68
b)  strata netto 0 0
b)  odpisy z zysku 0 0
II. Kapitat (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 3491 493,27 3758 586,95
I1I. Kapital (fundusz) wilasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (poKrycia straty)
3.3.4RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (w z1)
za okres za okres
Lp- Tytut 31.12.2011 31.12.2012
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE]
L. Zysk (strata) netto 817 691,29 267 093,68
II. Korekty razem: (174 824,72) (142 337,25)
1 Amortyzacja srodkéw trwatych 5943,28 7 479,38
Amortyzacja wartos$ci niematerialnych i prawnych 25207,65 15 597,60
2 Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
3 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0 0
4 Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 0 0
5 Zmiana stanu rezerw 15914,00 4 209,99
6 Zmiana stanu zapasow 0 0
7 Zmiana stanu naleznoSci (194 914,78) (154 132,93)
8 iZgLa;;zsinu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek (26 974,87) (15 431,64)
9 Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 0 ( 59,65)
10 Inne korekty 0 0
IIL Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+II) 642 866,57 124 756,43
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE]J
L Wplywy 53 269,30 80 403,60
1 zltzzf;‘ijé\:/vvatr:‘zéa(ii}]rcl}ilematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 5 269,30 0
2 Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i 0 0
prawne
3 Z aktywow finansowych, w tym: 48 000,00 80 403,60
a) w jednostkach powiazanych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 48 000,00 80 403,60
- zbycie aktywo6w finansowych 48 000,00 80 403,60
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
- odsetki 0 0
- inne wptywy z aktywdéw finansowych 0 0
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za okres za okres
Lp. Tytut 31.12.2011 31.12.2012
4. Inne wplywy inwestycyjne 0 0
IL Wydatki 623 415,64 196 740,05
1 Iaﬁliatl;,}x;ivviixzf;i}r:iematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 1310711 10 327,79
2 Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 44 011,75 0
Na aktywa finansowe, w tym; 566 296,78 186 412,26
a) w jednostkach powiazanych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 566 296,78 186 412,26
- nabycie aktywoéw finansowych 566 296,78 186 412,26
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0
4, Inne wydatki inwestycyjne 0 0
IIL Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-1I) (570 146,34) | (116 336,45)
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE]
L Wplywy 100 500,00 5000,00
1 Wptlywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych 0 0
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2 Kredyty i pozyczki 100 500,00 5000,00
3 Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
4 Inne wplywy finansowe 0 0
IL Wydatki 179 900,00 16 967,72
1 Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0
2 Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
3 Inne, niz wyptaty dla wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4 Sptaty kredytow i pozyczek 179 900,00 16 967,72
5 Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
6 Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
7 Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0 0
8 Odsetki 0 0
9 Inne wydatki finansowe 0 0
IIL Przeplywy pieniezne netto z dziatalnos$ci finansowej (I-11) (79 400,00) (11967,72)
D. Przeplywy pieniezne netto razem (AIII+BIII+CIII) (6679,77) (3547,74)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:
- zmiana stanu Srodkoéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 14 796,38 8116,61
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym: 8116,61 4 568,87

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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3.3.5 DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

Noty objasniajace do bilansu

Nota 1.1
WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE w zl 31.12.2012
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 0
b) wartos$¢ firmy 0
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne warto$ci, w tym: 0
- oprogramowanie komputerowe 0
d) inne warto$ci niematerialne i prawne 25.393,64
e) zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 0
Warto$ci niematerialne i prawne razem 25.393,64
Nota 1.2
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (wg grup rodzajowych) 2012 ROK w zi
a b c e
nabyte koncesje, patenty, »
licencje i podobne . liczki Wartosci
PO Koszty tosci, inne zaliczkina | njematerial-
Wyszczegolnienie zakonczonych | wartosé wartosel wartosci wartosci ne i prawne,
prac firmy w tym: niematerialn | niematerialn razem
rozwojowych oprogramowanie e iprawne e i prawne
komputerowe
a) warto$c¢ brutto
wartosci
niematerialnych i 0 0 0 0 40.991,24 0 40991,24
prawnych na
poczatek okresu
b) zwickszenia (z 0 0 0 0| 37.29351 0| 37.29351
tytutu)
- nabycia 0 0 0 0 0 0 0
¢) zmniejszenia (z 0 0 0 0 0 0 0
tytutu)
- likwidacji 0 0 0 0 0 0 0
d) wartos¢ brutto
wartosci
niematerialnych i 0 0 0 0 78.284,75 0 78.284,75
prawnych na koniec
okresu
e) skumulowana
amortyzacja 0 ol o of 3729351 0| 3729351
(umorzenie) na
poczatek okresu
f) amortyzacja za
okres 0 0 0 0 15.597,60 0] 15.597,60
(z tytutu)
- zwiekszenia 0
- zmniejszenia
- likwidacja
g) skumulowana
amortyzacja 0 ol o 0| 5289111 0| 52.891,11
(umorzenie) na
koniec okresu
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ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (wg grup rodzajowych) 2012 ROK w zi
a b c D e
nabyte koncesje, patenty, »
licencje i podobne . liczki Wartosci
PO Koszty tosci, Inne zaliczkina | njematerial-
Wyszczegolnienie zakoniczonych | wartosé wartosel wartosci wartosci ne i prawne,
prac firmy w tym: niematerialn | niematerialn razem
i h - -
rozwojowyc oprogramowanie e iprawne e iprawne
komputerowe
h) odpisy z tytutu
trwatej utraty 0 ol o 0 0 0 0
warto$ci na poczatek
okresu
i) odpisy z tytutu
trwatej utraty 0 ol o 0 0 0 0
wartos$ci na koniec
okresu
j) wartos¢ netto
wartosci
niematerialnych i 0 0 0 0| 25.393,64 0| 25.393,64
prawnych na koniec
okresu
Nota 1.3
WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE 31.12.2012
(STRUKTURA WEASNOSCIOWA) w zl
a) wlasne 25.393,64
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy, 0
w tym umowy leasingu
Warto$ci niematerialne i prawne razem 25.393,64
Nota 2.1
RZECZOWE AKTYWA TRWALE w z} 31.12.2012
a) $rodki trwate, w tym: 15.996,01
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0
- urzadzenia techniczne i maszyny 15.996,01
- $rodki transportu 0
- inne $rodki trwate 0
b) srodki trwate w budowie 0
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie 0
Rzeczowe aktywa trwate, razem 15.996,01
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Nota 2.2
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (wg grup rodzajowych) 2012 ROK w zl
- grunty
- budynki,
(w tym lokale i S B} . -inne | . . Srodki
P obiekty urzadzenia - Srodki . . | -inwestycje
Wyszczegolnienie prawo IR . $rodki trwale,
wieczystego inzynierii | techniczne | transportu trwate rozpoczete razem
uzytkowania ladowei_i i maszyny
gruntu) wodnej
a) warto$c¢ brutto
$rodkéw trwatych na 0 0| 13.147,60 0 0 0| 13.147,60
poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0| 10.327,79 0 0 0| 10.327,79
- zakup 0 0| 10.327,79 0 0 0] 10.327,79
¢) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0 0
- sprzedaz 0 0 0 0 0 0 0
d) wartos¢ brutto
$rodkéw trwatych na 0 0| 23.475,39 0 0 0| 23.475,39
koniec okresu
e) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) 0 0 7.258,58 0 0 0| 7.258,58
na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z 0 o| 747938 0 0 0| 7.479,38
tytutu)
- zwiekszenia 0
- zmniejszenia 0
- sprzedaz 0
g) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) 0 0| 14.737,96 0 0 0| 14.737,96
na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartos$ci na 0 0 0 0 0 0 0
poczatek okresu
- zwiekszenie
- zmniejszenie
i) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na koniec 0 0 0 0 0 0 0
okresu
j) wartos¢ netto
Srodkoéw trwatych na 0 0| 8.737,43 0 0 0| 8.737,43
koniec okresu
Nota 2.3
SRODKI TRWALE BILANSOWE
(STRUKTURA WEASNOSCIOWA) w zl 31.12.2012
a) wlasne 15.996,01
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy, 0
w tym umowy leasingu
Srodki trwate bilansowe, razem 15.996,01
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Nota 3.1
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE w 7z} 31.12.2012
a) od jednostek powigzanych 0
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0
- do 12 miesiecy 0
- powyzej 12 miesiecy 0
- inne 0
- dochodzone na drodze sadowej 0
b) naleznosci od pozostatych jednostek 278.110,25
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 50.236,44
- do 12 miesiecy 50.236,44
- powyzej 12 miesiecy 0
- z tytutu podatkdw, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i
. P , 45.338,79
zdrowotnych oraz innych $wiadczen
-inne 182.535,02
- dochodzone na drodze sadowej 0
Naleznos$ci krétkoterminowe netto, razem 278.110,25
¢) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 0
Nalezno$ci krétkoterminowe brutto, razem 278.110,25
Nota 3.2
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 31.12.2012
wzl
Stan na poczatek okresu 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0
- odsetek 0
- spraw sadowych, uktadu, upadtosci 0
- naleznosci watpliwych 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0
- odsetek 0
- spraw sadowych, uktadu, upadtosci 0
- naleznosci watpliwych 0
Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci 0
krétkoterminowych na koniec okresu
Nota 3.3
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO 31.12.2012
(STRUKTURA WALUTOWA) w zl T
a) w walucie polskiej 278.110,25
b) w walutach obcych (wg walut po przeliczeniu na zt) 0
-w EUR 0
- po przeliczeniu na zt 0
Naleznosci krotkoterminowe, razem 278.110,25
Nota 4.1
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE w zl 31.12.2012
a) w jednostkach zaleznych 3.171.799,34
- udziaty lub akcje 3.121.299,34
- nalezno$ci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach 0
- dtuzne papiery warto$ciowe 0
- udzielone pozyczki 50.500,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0
b) w jednostkach wspétzaleznych 0
- udziaty lub akcje 0
- nalezno$ci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach 0
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KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE w zl

31.12.2012

- dtuzne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

¢) w jednostkach stowarzyszonych i innych jednostkach
powiazanych

- udziaty lub akcje

- nalezno$ci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

d) w znaczacym inwestorze

- udziaty lub akcje

- nalezno$ci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

e) w jednostce dominujacej

- udziaty lub akcje

- nalezno$ci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

f) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- nalezno$ci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

OO0 |I0 |0 |00 |00 |I0|0|I0|I0|0|0o|O|0|o|o|o|o|o|o| O |o|o|o

g) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 4.568,87
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 4.568,87
- inne $rodki pieniezne 0
- inne aktywa pieniezne 0
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 3.176.368,21
Nota 4.2
SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE 31.12.2012
(STRUKTURA WALUTOWA) w zt T
a) w walucie polskiej 4.568,87
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0
-w EUR 0
- po przeliczeniu na zt 0
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 4.568,87
Nota 5
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2012
w zi
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 0
- ubezpieczenia 0
- prenumerata prasy 0
- optaty roczne (domeny, licencje) 59,65
- inne 0
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe 0
- VAT do odliczenia w nastepnych okresach 0
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 59,65
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Nota 6
Wartos¢ .
NAZWA UDZIALOWCA nominalna Udzial % w
2. kapitale
udzialéw (w szt.)
Maciej Jarzebowski 2625000 38,38%
InvestConGroup S.A. 500 000 7,31%
Jakub Sitarz 400 000 5,85%
Mariusz Ciepty 500 000 7,31%
Agnieszka i Maciej Sikora 352 349 515%
Pozostali 2462 651 36,00%
Razem 6 840 000 100%
Nota 7
KAPITAL ZAPASOWY w z} 31.12.2012
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 1036 000.00
b) utworzony ustawowo 0
¢) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagang 0
ustawowo (minimalng) wartos$¢
d) z doptat akcjonariuszy / wspélnikéw 0
e) inny (wg rodzaju) 0
Kapital zapasowy, razem 1036 000.00
Nota 8.1
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWE] REZERWY NA
SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE (WG TYTU]:.()W) 31.12.2012
w zi
a) stan na poczatek okresu 0
- na odprawy emerytalne 0
b) zwiekszenia (z tytutu) 0
- utworzenie rezerwy na odprawy emerytalne 0
c) wykorzystanie (z tytutu) 0
d) rozwiazanie (z tytutu) 0
- rezerwa na odprawy emerytalne 0
e) stan na koniec okresu 0
- na odprawy emerytalne 0
Nota 8.2
ZMI'ANA STANU POZOSTALYCH REZER'W 31.12.2012
KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) w zt T
a) stan na poczatek okresu 274 112,00
- na urlopy 0
- na badanie bilansu 4 000,00
- na podatek odroczony 240 312,00
- na straty w $rodkach trwatych 0
- na pozostate koszty 0
b) zwiekszenia (z tytutu) 0
- na korekty VAT naliczonego 0
- na badanie bilansu 4 000,00
- na straty w $rodkach trwatych 0
- na podatek odroczony 0
- na pozostate koszty 29 800,00
c) wykorzystanie (z tytutu) 23914.00
- na badanie bilansu 4 000,00
- na podatek odroczony 0
- na pozostate koszty 15914.00
d) rozwiazanie (z tytutu) 0
- na badanie bilansu 0
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ZMI'ANA STANU POZOSTALYCH REZER'W 31.12.2012

KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) w zt T
- na urlopy 0
- na podatek odroczony 0
- na straty w $rodkach trwatych 0
- na pozostate koszty 0

e) stan na koniec okresu, w tym: 258 198.00
- na urlopy 0
- na badanie bilansu 4 000,00
- na podatek odroczony 240 312,00
- na korekty VAT naliczonego 0
- na straty w $rodkach trwatych 0
- na pozostate koszty 13 886.00

Nota 9.1
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE w zt 31.12.2012

a) wobec jednostek zaleznych
- kredyty i pozyczki, w tym:
- dlugoterminowe w oKkresie sptaty
- z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
- z tytutu dywidend
- inne zobowigzania finansowe, w tym:
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
- zaliczki otrzymane na dostawy
- zobowigzania wekslowe
- inne (wg rodzaju)
b) wobec jednostek wspétzaleznych
- kredyty i pozyczki, w tym:
- dlugoterminowe w okresie sptaty
- z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
- z tytutu dywidend
- inne zobowigzania finansowe, w tym:
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
- zaliczki otrzymane na dostawy
- zobowigzania wekslowe
- inne (wg rodzaju)
c) wobec jednostek stowarzyszonych i innych jednostek
powiazanych
- kredyty i pozyczki, w tym:
- dlugoterminowe w oKkresie sptaty
- z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
- z tytutu dywidend
- inne zobowigzania finansowe, w tym:
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
- zaliczki otrzymane na dostawy
- zobowigzania wekslowe
- inne (wg rodzaju)
d) wobec znaczgcego inwestora
- kredyty i pozyczki, w tym:
- dlugoterminowe w oKkresie sptaty
- z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
- z tytutu dywidend
- inne zobowigzania finansowe, w tym:
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy

OO0 |IC|IC|IC|IC|IC|IC|IC|IC|IC|IC|I0C|I0C|I0|I0|0|O| O |O|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE w zt 31.12.2012
- powyzej 12 miesiecy 0
- zaliczki otrzymane na dostawy 0
- zobowigzania wekslowe 0
- inne (wg rodzaju) 0
e) wobec jednostki dominujgcej 0
- kredyty i pozyczki, w tym: 0
- dlugoterminowe w oKkresie sptaty 0
- z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0
- z tytutu dywidend 0
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 0
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0
- do 12 miesiecy 0
- powyzej 12 miesiecy 0
- zaliczki otrzymane na dostawy 0
- zobowigzania wekslowe 0
- inne (wg rodzaju) 0
f) wobec pozostatych jednostek 342 275,38
- kredyty i pozyczki, w tym: 100 110.00
- dlugoterminowe w oKkresie sptaty 0
- z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0
- z tytutu dywidend 0
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 0
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci: 157 854,14
- do 12 miesiecy 157 854,14
- powyzej 12 miesiecy 0
- zaliczki otrzymane na dostawy 0
- zobowigzania wekslowe 0
- z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych swiadczen 70 821,24
- z tytutu wynagrodzen 0
- inne (wg rodzaju) 0
- z pracownikami z tytutu zaliczek 0
- zobowigzania wobec odbiorcéw 0
- pozostate zobowigzania 3500,00
g) fundusze specjalne (wg tytutéw) 0
- zaktadowy fundusz swiadczen socjalnych 0
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 342 275,38
Nota 9.
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2012
(STRUKTURA WALUTOWA) w zt e
a) w walucie polskiej 342 275,38
b) w walutach obcych (wg waluti po przeliczeniu na zt) 0
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 342 275,38
Nota 10
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE w zl 31.12.20112
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 0
- dtugoterminowe 0
- krétkoterminowe 0
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0
- dlugoterminowe (wg tytutéw) 0
- krétkoterminowe (wg tytutéw) 0
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 0

Stronaz 6

Venture Incubator S.A.ul. Hallera 180/18, 53 - 238 Wroctaw, KRS 0000299743 VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego,
o kapitale zaktadowym 684 000,00 zt w catosci optaconym. REGON: 020682053 NIP: 8992650810, ,
www.ventureincubator.pl; adres korespondencyjny: ul. Hallera 180/18; Tel: +48 717142088




VENTURE
\\ INCUBATOR

Noty objasniajace do rachunku zyskéw i strat

Nota 12.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI)
w zi
- sprzedaz produktéw

- w tym: od jednostek powigzanych
- sprzedaz ustug

- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem

- w tym: od jednostek powigzanych

01.01.12 -
31.12.12

o|IQIo|o|o|o

Nota 12.2

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW 01.01.12 -
(STRUKTURA TERYTORIALNA) w zl 31.12.12
a) kraj
- w tym: od jednostek powigzanych
- sprzedaz produktéw
- w tym: od jednostek powigzanych
- sprzedaz ustug
- w tym: od jednostek powigzanych
b) eksport
- w tym: od jednostek powigzanych
- sprzedaz produktéw
- w tym: od jednostek powigzanych
- sprzedaz ustug
- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem
- w tym: od jednostek powigzanych

o|IQ|IOo|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o

Nota 13.

Nota 14.

01.01.12-

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACY]NE w zi 31.12.12

a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
- przychody ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych
- warto$¢ netto niefinansowych aktywéw trwatych
b) dotacje
c) inne przychody operacyjne
- korekta roczna VAT 0
- pozostate przychody operacyjne 400,00
Inne przychody operacyjne, razem 400,00

o|jo|o|o|o

Nota 15.

01.01.12-

POZOSTALE KOSZTY OPERACY]NE w zt 31.12.12

a) strata ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych
b) aktualizacja warto$ci aktywoéw niefinansowych
- odpisy aktualizujace
c) inne koszty operacyjne 6 208,7
- darowizny
- rezerwa na Koszty
- roczna korekta podatku VAT
- kara za wcze$niejsze rozwigzanie umowy
- inne pozostate koszty operacyjne
Inne Kkoszty operacyjne, razem 6 208,74

[=l=llellellell o] le]i]
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Nota 16.1

01.01.12 -

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK w 1zl 31.12.12

a) tytutu udzielonych pozyczek
- od jednostek powigzanych, w tym:
- odjednostek zaleznych
- od jednostek wspétzaleznych
- od jednostek stowarzyszonych i pozostatych
- od znaczacego inwestora
- od jednostki dominujacej
- od pozostalych jednostek
b) pozostate odsetki
- od jednostek powigzanych, w tym:
- odjednostek zaleznych
- od jednostek wspétzaleznych
- od jednostek stowarzyszonych
- od znaczacego inwestora
- od jednostki dominujacej
- od pozostalych jednostek
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem

Clo|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o (o

Nota 16.2

01.01.112-

INNE PRZYCHODY FINANSOWE w zi 31.12.12

a) dodatnie rdéznice kursowe 0
- zrealizowane 0

- niezrealizowane 0
b) rozwigzane rezerwy 0
c) pozostate, w tym: 0
0

0

0

- odsetki od kaucji na wynajem lokalu
- umorzone odsetki od pozyczek
Inne przychody finansowe, razem 830 796,0

Nota 17.1

01.01.12 -

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK w zi 31.12.12

a) od kredytéw i pozyczek
- dlajednostek powigzanych, w tym:
- dlajednostek zaleznych
- dlajednostek wspéizaleznych
- dlajednostek stowarzyszonych i innych powigzanych
- dla znaczacego inwestora
- dlajednostki dominujacej
- dlainnych jednostek
b) pozostate odsetki
- dlajednostek powigzanych, w tym:
- dlajednostek zaleznych
- dlajednostek wspéizaleznych
- dlajednostek stowarzyszonych
- dla znaczacego inwestora
- dlajednostki dominujacej
- dlainnych jednostek
Koszty finansowe z tytutlu odsetek, razem

Clo|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o
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Nota 17.2
01.01.12-
INNE KOSZTY FINANSOWE w zl 31.12.12
a) ujemne réznice kursowe 0
- zrealizowane 0
- niezrealizowane 0
b) utworzone rezerwy (z tytutu) 0
- odpisy aktualizujace naleznosci 0
) pozostate, w tym: 0
- inne 0
Inne koszty finansowe, razem 212.014,21
Nota 18.
01.01.12-
STRATY NADZWYCZAJNE w zt 31.12.12
a) losowe - kradziez Srodkéw trwatych 0
b) pozostate (wg tytutow) 0
Inne koszty finansowe, razem 0
Nota 19.
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY w 1z} 01.01.12 -31.12.12
1. Zysk (strata) brutto 288 788,

2. Réznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a
podstawg opodatkowania podatkiem -174.600,00
dochodowym (wg tytutéw)

a)zwiekszajgce postawe opodatkowania -

- przychdd uwzgledniony dla potrzeb podatku
dochodowego

- koszty nie stanowiace kosztéw podatkowych -

b) zmniejszajace podstawe opodatkowania -174.600,00
- przychody nie stanowigce trwale przychodéw 174.60000
podatkowych B
- koszty stanowiace dla celéw podatku koszt roku i
podatkowego
3. Podstawa opodatkowania podatkiem 114.188.68
dochodowym B
4. Podatek dochodowy wedtlug stawki 19% 21.695,85
5. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia,
odliczenia i obnizki podatku
6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) 21.695 85
w deklaracji podatkowej okresu, w tym: o
- wykazany w rachunku zyskéw i strat 21.695,85

- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub
zwiekszyty kapitat wlasny

- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub
zwiekszyty warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy
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Noty objasniajace do rachunku przeptywéw pienieznych

Struktura Srodkéw pienieznych w zk:

STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA POCZATEK I 01.01.12-
KONIEC OKRESU 31.12.12
a) srodki pieniezne razem (stan na poczatek okresu) 8116,61
- srodki pieniezne w Kasie i na rachunkach 8116,61
- inne $rodki pieniezne 0
b) srodki pieniezne razem (stan na koniec okresu) 4 568,87
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 4568,87
- inne $rodki pieniezne 0
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych (3547,74)
Srodki pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 124 756,43
Srodki pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej (116 336,45)
Srodki pieniezne z dziatalnosci finansowej (11967,72)

3.3.6 DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.

1.1.

1.2,

1.3.

Informacja o instrumentach finansowych
Srodki pieniezne
Srodki pieniezne w postaci:
1) Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych

stanna 31.12.2012 r. 4790.52 zt
2) $rodkéw pienieznych w kasie Spotki 2 826.09 zt
Zobowiazania z tytutu kredytéw bankowych: Nie wystepuja.
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan kredytowych: Nie wystepuja.
Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegoélnosci zobowigzaniach warunkowych,
w tym rdéwniez udzielonych przez Spoélke gwarancjach i poreczeniach (takze
wekslowych)
Nie wystepuja.
Dane dotyczace zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu
terytorialnego z tytutu uzyskania praw wlasnosci budynkéw i budowli
Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spétka nie posiada zobowigzan wobec budzetu panstwa lub
samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania praw wtasnosci budynkéw i budowli.
Przychody, koszty i wyniki dzialalno$ci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub

przewidzianej do zaniechania w okresie nastepnym

Spotka nie zaniechala, w okresie sprawozdawczym, Zadnej z dotychczas prowadzonych
dziatalno$ci, nie przewiduje réwniez zaniechania tych dziatalnosci w okresach nastepnych.
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5.

10.

Koszt wytworzenia srodkéw trwalych w budowie, srodkow trwaiych na wiasne
potrzeby

W badanym okresie w Spéice nie wystapily koszty wytworzenia Srodkéw trwatych
w budowie oraz Srodkéw trwatych na wlasne potrzeby.

Poniesione naklady inwestycyjne

Poniesione naktady inwestycyjne dotycza:

P 01.01.12 -
Wyszczegollnienie zt 31.12.12
Rzeczowe aktywa trwale, w grupach: 10.327,79
- maszyny i urzadzenia 10.327,79
- Srodki transportu 0
- inne $rodki trwate 0
Wartosci niematerialne i prawne 37.293,51
-koncesje, patenty, licencje 0

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi
Nie wystepuja.
Informacje o wspoélnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegaja konsolidacji

Nie wystepuja.

Informacje o przecietnym zatrudnieniu, z podzialem na grupy zawodowe

01.01.12 -
31.12.12

- pracownicy umystowi 0

Laczna warto$¢ wynagrodzen i nagréod (w pieniadzu i w naturze), wyptaconych lub
naleznych, odrebnie dla os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Spoéiki
w przedsiebiorstwie Spétki i z tytulu pelnienia funkcji we wladzach jednostek
zaleznych, wspoétzaleznych i stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno)

01.01.12-

31.12.12
1. Wynagrodzenia wyptacone przez Spoétke z tytutu 0
umowy o prace:

- Zarzad 0
2. _W}_rnagrod_z_enla wyplacone przez Spotke z tytulu 146.314,00
pelnienia funkcji

- Zarzad 146.314,00
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Informacje o wartos$ci niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji,
poreczen lub innych uméw zobowiazujacych do $wiadczen na rzecz Spoéiki,
udzielonych przez Sp6tke osobom zarzadzajacym i nadzorujagcym

Na dziefi 31 grudnia 2012 roku Spoétka nie posiada naleznosci z tytutu nie splaconych
zaliczek, udzielonych pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych umoéw.

Informacje o istotnych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych
w sprawozdaniu finansowym za biezZacy okres

Zdarzenia takie nie wystapity.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie nastapilty Zadne znaczace zdarzenia, ktére powinny byc¢
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie i objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i publikowanymi sprawozdaniami

Nie wystapity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku
obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik
finansowy i rentownos$¢

Spétka nie dokonata zmian zasad (polityki) rachunkowosci .

W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci, opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie, Ze taka niepewnos¢ wystepuje,
oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty ztym zwigzane.
Informacja powinna zawiera¢ réwniez opis podejmowanych, badz planowanych przez
Spoétke dziatan majacych na celu eliminacje niepewnos$ci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przyszloSci. Nie s3a znane
okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez Spotke dziatalnosci.

Polaczenie jednostek

W okresie sprawozdawczym nie wystapito potaczenie Spo6tki z innym podmiotem
gospodarczym.
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18. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatow 1 aKcji
w jednostkach podporzadkowanych - metody praw wilasnosci - nalezy przedstawic
skutki, jakie spowodowaloby jej zastosowanie, oraz wplyw na wynik finansowy

Spotka nie posiada jednostek podporzadkowanych.
19. Sporzadzanie sprawozdania skonsolidowanego

Spétka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, konsolidacji podlegaty dane
Best Capital Sp. z o.0..

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu

iej i Arer ,[/‘ z;’/cmf[?
Data 10.06.2013  Maciej Jarzebowski Prezes Zarzadu My ° S

Maciej Jarzebowski - Prezes Zarzqdu Venture Incubator S.A.

Data 10.06.2013Urszula Jarzebowska Czlonek Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajacej ATk & —

Urszula Jarzebowska - Cztonek Zarzadu Venture Incubator S.A.

Data 10.06.2013Urszula Jarzebowska Gtéwna Ksiegowa

¢ =

Urszula Jarzebowska - Czlonek Zarzqdu Venture Incubator S.A.
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5 Prezentacja Spoiki

5.1 Charakterystyka dzialalnosci Spotki

Venture Incubator S.A. to fundusz zalgzkowy. Inwestujemy gtéwnie spotki i projekty
znajdujace sie na bardzo wczesnym etapie rozwoju. Inwestujemy praktycznie. Oprocz
srodkéw finansowych jednym z elementéw naszego wkltadu jest zaangazowanie w
proces dorastania naszych spoétek. Do naszego pakietu ustug dodanych mozemy
zaliczy¢:

- pomoc finansowa (rowniez w zakresie pozyskania srodkow z UE)
- pomoc prawng

- pomoc w zakresie doboru kadr

- pomoc w procesie wypracowania modelu biznesowego

- wsparcie sprzedazy oferowanych rozwigzan

- wsparcie marketingowe
Mozna wyrdzni¢ nastepujace etapy pracy z kazdym z projektéw:

\ Wyszukiwanie projektéw na wczesnym etapie rozwoju, o wysokim potencjale
wzrostu wartos$ci, wymagajacych wsparcia operacyjnego i finansowego

\ Inkubacja - wsparcie merytoryczne przy rozwoju projektu, budowa kompetencji
teamu, opracowanie prototypu

\ Komercjalizacja - pomoc w organizacji sprzedazy, pozyskanie partneréw oraz
wsparcie w negocjacjach z inwestorami

Spétka glownie zarabia poprzez sprzedaz swoich udziatéw lub tez akcji w nowych
przedsiebiorstwach. Dzieki wysitkom wiozonym w inkubacje, mozna z dosy¢ spora
doza pewno$ci powiedzie¢, Ze z uptywem czasu, zainwestowany kapitat
najprawdopodobniej zyska na swej wartosci.
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5.2 Dzialalnos¢ Spotki w roku obrotowym

Wyjscia z inwestycji

- Internet Works S.A. - zbycie akcji sp6tki w dniu 13 kwietnia 2012 r. Venturelncubator
S.A. zbyta 407.663 (stownie: czterysta siedem tysiecy sze$¢set szeScdziesiat trzy) akcje
Spoiki Internet Works S.A. za taczng kwote 260.000 zt (stownie: dwiescie sze$¢dziesiagt
tysiecy ztotych). Zbyte akcje stanowity 27,92% kapitatu zaktadowego Spotki Internet
Works S.A. oraztyle samo procent gloséw w ogoélnej liczbie gtoséw. Po dokonaniu

transakcji spétka Venturelncubator S.A. nie posiada akcji spétki Internet Works S.A.

- Guardier S.A. -zbycie akcji spo6tki wdniu 23 lipca 2012 r.Guardier S.A. debiutowata
narynku NewConnect w dniu 26 kwietnia 2012 r.. W dniu 23 lipca 2012 r. Venture
Incubator S.A. zbyta 580.750(stownie: piecéset osiemdziesigt tysiecy siedemset
piecdziesigt sztuk) akcji Spotki portfelowejGuardier S.A. za taczng kwote 277.221 zt
(stownie: dwiescie siedemdziesiagt siedem tysiecydwiescie dwadzieScia jeden ztotych).
Zbyte akcje stanowity 35,19% kapitatu zaktadowegosp6tki Guardier S.A. oraz tyle samo
procent gtosow w ogoélnej liczbie gltosé6w. Po dokonanejtransakcji spétka Venture

Incubator S.A. nie posiada akcji sp6tki Guardier S.A.

- Pracownik.pl Sp. z o.0. - zbycie udziatéww dniu 6 listopada 2012 r. Venture Incubator
S.A. zbyta 300 (stownie: trzysta) udziatéw, ktérestanowity 25% kapitatu zaktadowego
Spé6iki portfelowej Pracownik.pl Sp.z o0.0. oraz tyle samo procent gtosow w ogdlnej
liczbie gtoséw. Po dokonanej transakcji spotka Venture Incubator S.A. nie posiada akcji

spo6tki Praownik.pl Sp. z o.0.

Dotacje unijne:

-Inkubator Naukowo - Technologiczny Sp. z o.0.- realizuje, na mocy podpisanej
z PARP umowy, projekt w ramach Dziatania 3.1 "Inicjowanie dziatalno$ci innowacyjnej"
na budowe funduszuinwestycyjnego, z przyznang bezzwrotng dotacja 9,5 mln zi, z czego
7,2 mln zt na dokonanieinwestycji (facznie 12 inwestycji po 600.000 zt kazda,
w przeciggu 2 lat) oraz 2,5 mln zt nakoszty prowadzenia funduszuW 2012 spétka

przeprowadzita proces preinkubacji, wktéorym brato udziat 14 podmiotéwz branzy
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IT/Internet. Wynikiem dziatan IN-Tw 2012 roku jes okonanie czterech
wej$ckapitatowych na 1gczng kwote 1.650.000 PLN oraz utworzenie czterech
spotekkapitatowych (S.A.). W najblizszym czasie IN-T podejmie kolejne decyzje

inwestycyjne.
Rozwoj spotek portfelowych

- Best Capital Sp. z o. o.uzyskala w czerwcu 2012 r.wpis na liste Autoryzowanych
Doradcow NewConnect i Catalyst oraz peini funkcje autoryzowanego doradcy

NewConnect dla spétki WakePark S.A., STERGAMES S.A. oraz Venture Incubator S.A.

- Time Solutions Sp. z 0.0. pracuje nad rozwojem aplikacji TimeCamp. Spétka
ta przewiduje pozyskanie kolejnego inwestora, ktory dokapitalizuje spotke kwota
500.000 zt i umozliwi rozwoj nowej aplikacji SaaS (Software as a Service) oraz wejscie

na nowe rynki.

W okresie po sporzadzeniu danych finansowych objetych sprawozdaniem

finansowym zamieszczonym w niniejszym Raporcie Rocznym mialy miejsce

nastepujace zdarzenia, ktére w opinii Emitenta sa istotne dla sytuacji

gospodarczej, majatkowej i finansowej :

Zmiany w Zarzadzie

W dniu 26 marca 2013 r. Spoétka Venture Incubator S.A. otrzymata
od Pani Urszuli Jarzebowskiej decyzje o rezygnacji, z dniem 26 marca 2013, z funkc;ji
Cztonka Zarzadu spoétki Venture Incubator S.A. Decyzjazostata podjeta z waznych
przyczyn osobistych. Zarzad Emitenta informuje, Ze w zwigzku ze ztoZona rezygnacja,
Zarzad oddnia 26 marca 2013 r. bedzie sprawowany jednoosobowo

przez dotychczasowego Prezesa Zarzadu Pana Macieja Jarzebowskiego.
Obecny Zarzad Venture Incubator S.A.:

Maciej Jarzebowski - Prezes Zarzadu
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Zmiany w Radzie Nadzorczej

Na najblizszymWalnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki, ktére odbedzie sie 1 lipca
2013 r., zostanie poddany pod glosowanie projekt uchwaty w sprawie powotania

na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej.
Wyjscia z inwestycji

- Stergames S.A. - zbycie akcji sp6tki w dniach 09-11 stycznia 2013 r. podczas sesji
gietdowej. Venture Incubator S.A. zbyta 1.300.000 (stownie: milion trzysta tysiecy sztuk)
akcji Spoétki Stergames S.A. za taczng kwote 418.845 zt (stownie: czterysta osiemnascie
tysiecy osiemset czterdziesci pie¢ ztotych. Zbyte akcje stanowily 25,49% kapitatu
zaktadowego Spotki Stergames S.A. oraz tyle samo procent gloséw w ogdlnej liczbie
gltoséw. Po dokonaniu transakcji spo6tka Venture Incubator S.A. posiada 200.000
(stownie: dwiescie tysiecy sztuk) akcji sp6tki Stergames S.A., co stanowi 3,92% kapitatu
zakladowego Spotki i takg samg liczbe glos6w na Walnym Zgromadzeniu Spéiki.
Warto$¢ zbytych akcji stanowig ponad 20% wysokos$ci kapitatu zaktadowego Venture

Incubator S.A.

- Skandynawia.pl Sp. z o0.0. - zbycie udziatéw sp6tki w dniu26 marca2013 r.
Venture Incubator S.A. zbytal00 (stownie: sto) udziatow spotki portfelowej. Zbyte
udziaty stanowity100% kapitatu zaktadowego spotki Skandynawia.pl Sp. z o0.0. oraz tyle

samo procent gtoso6w w ogolnej liczbie gtosow.
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5.3 Strategia oraz plany na przysztosc

W kolejnych okresach spoétka planuje skoncentrowa¢ sie na dziatalnosci inwestycyjnej
prowadzonej przez Spotke portfelowa: IN-T Sp. z o.0., ktérej dziatania powinny by¢
uzupelnieniem dziatan Venture Incubator S.A.- prowadzac inwestycje od 200 000 PLN do 1mln
PLN. Venture Incubator S.A. na pewno bedzie mégt zapewnié¢ wsparcie zaréwno przy wyborze
konkretnych projektéw, w procesie ich inkubacji, jak i podczas wyjs¢ z inwestycji. Biorgc pod
uwage podziat kompetencji oraz dziatalno$¢ na rynku Venture Incubator nadal bedzie
koncentrowa¢ sie na projektach znajdujacych sie na bardzo wczesnym etapie rozwoju

inwestujac mniejszy kapitat, jednoczes$nie bardzo mocno dywersyfikujac portfel.

Przewiduje sie réwniez przeprowadzenie przynajmniej 3 wyj$¢ z inwestycji oraz 5 wejsc¢
kapitalowych w kolejne podmioty. Venture Incubator S.A. koncentrowac¢ sie bedzie gtébwnie na
inwestycjach od 50 000 do 200 000 PLN, oferujagc podmiotom powigzanym szereg ustug

dodanych w postaci doradztwa gospodarczego, finansowego i prawnego.
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5.4 Zarzad Venture Incubator S.A.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. Zarzad Spotki sktadat sie z nastepujacych oséb:
Maciej Jarzebowski- Prezes Zarzadu

Urszula Jarzebowska- Cztonek Zarzadu

Maciej Jarzebowski - Prezes Zarzadu - Zatozyciel i prezes Portalu Finansowego
Bankier.pl S.A. Studiowat Zarzadzanie i organizacje przedsiebiorstw na Wydziale Prawa
Uniwersytetu Wroctawskiego, zatozyciel i prezes spo6tki LIVECHAT Software S.A.
Wspotpracowat z sukcesami z funduszami Venture Capital takimi jak: MCI S.A., BMP S.A.
i CAPITAL PARTERS S.A., Cztonek Rad Nadzorczych w spétkach: DOMENA.PL Sp. z o.0.,
[PO.PL Sp. z 0.0., Internet Works Sp. z 0.0., LIVECHAT Software S.A. ( Grupa NASPERS ).

Urszula Jarzebowska - Dyrektor finansowy — Absolwentka Akademii Ekonomicznej we
Wroctawiu na kierunku Zarzadzanie i Marketing w zakresie Rachunkowosci
i Controlingu oraz Akademii Leona Kozminskiego w Warszawie na kierunku MSR/MSSF.
Od 1999 roku zwigzana z Internetem, wspoétzatozycielka serwisu domena.pl,
uczestniczyta w budowie Portalu Finansowego Bankier.pl SA od strony
administracyjnej. W latach 2001-2006 ksiegowa Internet Works Sp. z o.0.. Od stycznia
2003 roku ksiegowa- nastepnie Dyrektor Finansowy LIVECHAT Software S.A.

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu

L. i /%([/,7/ iy ,[/; }/u/z/’
Data 10.06.2013  Maciej Jarzebowski Prezes Zarzadu T — —

Maciej Jarzeb}wski _ Prezes Zarzadu Venture Incubator S.A.

Data 10.06.2013  Urszula Jarzebowska Cztonek Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajacej -

Urszula Jarzebowska - Czlonek Zarzqdu Venture Incubator S.A.

Data 10.06.2013  Urszula Jarzebowska Gléwna Ksiegowa

Urszula Jarzebowska - Czlonek Zarzqdu Venture Incubator S.A.
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5.5 Informacje o spotkach zaleznych (na dzien 31 grudnia

5.5.1 Spétka IPO S.A.

» spdétka notowana na
: ‘ NEW/connect I

od 28.12.2010
Rok Forma Kategoria Model biznesowy
zalozenia prawna
2007 S.A. serwis informacyjny, reklama, posrednictwo
doradztwo biznesowe finansowe
0 projekcie

Firma consultingowa wyspecjalizowana w rynku kapitatowym i finansowym. Oferuje
klientom doradztwo w zakresie public &investorrelations oraz szereg narzedzi
dotarcia do klientéw i inwestoréw, m.in. portal IPO.pl, publikacje raportéw finansowo-
biznesowych, organizacje czatéw, konferencji, seminariéw i kongreséw dla biznesu.
Aktualnie najbogatsze Zrédto informac;ji o finansowaniu dziatalno$ci w Internecie.

Od czerwca 2011- Autoryzowany Doradca NewConnect i Catalyst.

Udzial: 10,21%

5.5.2 Spo6tka Hawira Sp. z o.0.

DOMS

-V ve—

Rok Forma Kategoria Model biznesowy
zatozenia prawna
2009 Hawira Serwis budowlany reklama, posrednictwo,
Sp.z o.0. abonament
O projekcie

Firma specjalizuje sie w dostarczaniu innowacyjnych rozwiazan informatycznych
stuzacych do organizacji i zarzadzania przedsiewzieciem inwestycyjnym ze
szczegllnym uwzglednieniem budownictwa jednorodzinnego. Serwis udostepnia
uzytkownikowi szczegotowy harmonogram budowy, umozliwia zarzadzanie
dostawami, kontrole Kkosztow oraz dostarcza niezbedna wiedze prawno-

budowlana.
Udzial: 42,07%
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5.5.3 Spoétka Skandynawia Sp. z o.o0.

il T2

Skandynawia..

Rok Forma prawna Kategoria Model biznesowy
zatozenia
2008 Skandynawia.pl Serwis informacyjny Reklama, posrednictwo
Sp. z o.0.
O projekcie

Skandynawia.pl jest obecnie najwiekszym portalem informacyjno-turystycznym o
tematyce skandynawskiej. Dzialalnos¢ portalu koncentruje sie na przyblizaniu
obywatelom polskim informacji o krajach skandynawskich: Norwegii, Danii,
Szwecji i Finlandii. Serwis umozliwia ro6wniez wymiane informacji pomiedzy
uzytkownikami poprzez rozbudowane forum i chat.

Udziat: 100%

5.5.4 Spoétka Best Capital Sp. z o.0.

BEST
CAPITAL
Rok Forma Kategoria Model biznesowy
zatozenia prawna
2010 Best Capital  Doradztwo gospodarcze Posrednictwo finansowe
Sp.z o.0. i finansowe
O projekcie

Spotka specjalizujaca sie w pozyskiwaniu kapitatu dla nowatorskich projektow.
Swiadczy réwniez zwiazane z tym ushtugi doradcze i finansowe obejmujace:
wsparcie przy tworzeniu biznes planéw, wycene spétek, optymalizacje podatkows,
due dilligence oraz zarzadzanie ryzykiem walutowym dla przedsiebiorcoéw.Peini
funkcje autoryzowanego doradcy NewConnect dla sp6tki WakePark S.A., STERGAMES
S.A. oraz Venture Incubator S.A.

Od czerwca 2012- Autoryzowany Doradca NewConnect i Catalyst.

Udziat: 66,73%
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5.5.5 Spotka 7orders S.A.

7orders

Rok Forma prawna Kategoria Model biznesowy
zalozenia
2010 7orders Aukcje internetowe reklama, abonament
Sp. z o.0.
O projekcie

Jest to system aukcyjny dedykowany sektorowi B2B. Docelowym klientem s3g
mate i Srednie przedsiebiorstwa. Platforma zapewnia uzytkownikowi wytonienie
dostawcy, ktory najlepiej spelnia zalozone Kryteria, a jednocze$nie pozwala
redukowac koszty zwigzane z calym procesem zakupowym.

Udziat: 30%

5.5.6 Spotka Flux Sp. z o.0.

«y Funnela

PROSTY CRM

Rok Forma prawna Kategoria Model biznesowy
zatozenia
2010 Flux Sp.zo.0. = CRM abonament
O projekcie

Aplikacja jest dostepna przez przegladarke internetowa jako ustuga typu SaaS
(Software as a Service). Serwis oferuje prosty w obstudze system CRM skierowany
do matych i Srednich przedsiebiorstw. Poprzez aplikacje mozna wygenerowac
dowolne raporty na temat sprzedazy, przydzieli¢ zadania dla pracownikéw a
takze kontrolowa¢ przebieg ich wykonania.

Udziat: 26,43%
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5.5.7Spotka Time Solutions Sp. z o.0.

&' timecamp visikid

Rok Forma prawna Kategoria Model biznesowy
zatozenia
2009 Time Solutions Aplikacja do abonament
Sp. z o.0. monitorowania
O projekcie

Spotka prowadzi 2 odrebne projekty. Visikid.pl skierowany jest do rodzicow,
ktorzy chca wiedzie¢ jak ich dziecko spedza czas w Internecie. Natomiast
Timecamp.pl jest rozwigzaniem sluzacym pracodawcom, system pozwala
mierzy¢ czas spedzony na konkretnych witrynach i w ten sposéb optymalizowac¢
efektywnos¢ pracy poszczego6lnych pracownikow.

Udziat: 27%

5.5.8 Spotka Stergames S.A.

spétka notowana na

NEw/connect
($6) STERGAMES 5.A. Qutrastar ]

0od 30.08.2012r.
Rok Forma Kategoria Model biznesowy
zatozenia prawna
2011 S.A. Gra komputerowa Sprzedaz online

O projekcie

Spotka specjalizowa¢ sie bedzie w tworzeniu, rozwoju oraz dystrybucji gier
elektronicznych. UltraStar to gra karaoke na PC skierowana do osé6b
zainteresowanych Spiewaniem. Gra pozwala na automatyczng ocene $piewu w
czasie rzeczywistym, na podstawie ktorej wystawia graczowi odpowiednia ilo$¢
punktéw. Obecnie spdétka poszerza zakres dzialania i udostepnia na stronie
internetowej portal spotecznos$ciowy skupiajacy uzytkownikow gry.

Udziat: 29,41 %
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5.5.9 Spétka Inkubator Naukowo- Technologiczny Sp. z o.o.

% 3InkubatorNaukowo
S ,' Technologiczny

Rok Forma prawna Kategoria Model biznesowy
zatozenia
2001 Inkubator Naukowo Inwestycje Sprzedaz ustug

Technologiczny Sp. z o.o.

0 projekcie

Spotka ma za zadanie wspierac projekty technologiczne i pomé6c im w osiggnieciu
sukcesu. Inkubator Naukowo-Technologiczny sp. z o.0. realizuje, na mocy
podpisanej z PARP umowy, projekt w ramach Dzialania 3.1 "Inicjowanie
dziatalnosci innowacyjnej” na budowe funduszu inwestycyjnego, z przyznana
bezzwrotna dotacjg 9,5 mln zl, z czego 7,2 mln zt na dokonanie inwestycji (
lacznie 12 inwestycji po 600.000 zt kazda, w przeciagu 2 lat ) oraz 2,5 mln zi na
koszty prowadzenia funduszu.

Udzial: 46,61%

5.5.10Spo6tka Mobile Factory S.A.

spdétka notowana na

3 mobile o]

FACTORY
0d 02.02.2012

Rok Forma Kategoria Model biznesowy
zalozenia prawna
2011 Mobile Aplikacje mobilne Sprzedaz ustug
Factory S.A.
0 projekcie

Firma specjalizuje sie w tworzeniu aplikacji mobilnych. Spo6tka dostarcza kompletne
aplikacje dla klienta biznesowego, poczawszy od wstepnej wizji produktu, koniczac na
testowaniu i wsparciu klienta w jego obstudze. Obstugiwaneplatformy: iPhone
oraziPad - i0OS, Google Android, Nokia - Symbian, BlackBerry - RIM, Windows Mobile
and WinCE oraz J2ME, BREW.

Udzial: 29,58%
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5.5.11Spo6tka Dydacto S.A.

/. DYDACTO

< LEPSZA JAKOSC NAUKI
Rok Forma Kategoria Model biznesowy
zalozenia prawna
2011 Dydacto S.A. Serwis spotecznosciowy  Reklama, abonament
0 projekcie

Serwis ma na celu utatwienie komunikacji pomiedzy trzema podmiotami: placowka
dydaktyczna, nauczycielem i uczniem. Serwis umozliwia m.in. generowanie testéw
online, prezentacje oferty dydaktycznej placéwki, dostep do bazy szkéti, tworzenie
adresu w domenie Dydacto, ocene i komentowanie profilu nauczyciela i placowki,
tworzenie grup wirtualnych, publikacja materiatéw dydaktycznych i dodawanie
ogtoszen.

Udzial: 100%

5.6 Wynagrodzenia

Kwestia wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy jest informacja poufna zawartg
w umowie. Emitent nie publikuje takich informacji bez zgody Autoryzowanego Doradcy.

- Wyptacone wynagrodzenie dla os6b pelnigcych funkcje Cztonka Zarzadu:
146.314,00 zl (stownie: sto czterdziesci tysiecy trzysta czternascie 00/00) PLN brutto

- Spotka nie wyptacata wynagrodzen dla oséb petigcych funkcje Czionka Rady
Nadzorczej
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5.7 Akcjonariat Venture Incubator S.A. na dzien 10 czerwca

12.13%

M INVESTCon Group S.A.
M Maciej Jarzebowski
M Jakub Sitarz
38.38% M Mariusz Ciepty
i Agnieszka i Maciej Sikora

L Pozostali inwestorzy

5.8 Podstawowe czynniki ryzyka i zagrozenia zwigzane z dziatalnos$cia

Venture Incubator S.A. skupia sie na $miatych, lecz co za tym idzie ryzykownych
przedsiewzieciach. Zgodnie z zasadg, im wieksze ryzyko, tym wyZsza stopa zwrotu,
oczekujemy, Ze w przypadku udanych przedsiewzie¢, zysk bedzie stanowit kilkukrotna
warto$¢ zainwestowanych Srodkéw. Wsrod najwazniejszych czynnikéw ryzyka nalezy
ujac:

Ryzyko zwigzane ze sp6tkami, w ktore inwestuje Emitent

Dziatalnos¢ Emitenta zaklada inwestycje kapitalowe w nowopowstate podmioty oraz spo6tki we wczesnej
fazie rozwoju, ktére czesto nie posiadajg historii finansowej. Emitent ponosi zatem wysokie ryzyko
zwigzane z faktem, ze tego typu spo6tki moga nie osigga¢ zyskow, a w skrajnym przypadku przychodéw z
prowadzonej dziatalno$ci. Nie ma pewnosci, czy zainwestowany kapitat przyniesie zysk oczekiwany przez
Emitenta, a w szczego6lnosci nie mozna zapewnic¢, ze Emitent w ogdle odzyska zainwestowane $rodki, co
moze miec bezposrednie przetozenie na osiggane wyniki finansowe.

Emitent doklada wszelkich staran - zaré6wno na etapie doboru inkubowanych projektéw, jak i po
zaangazowaniu kapitatu, aby minimalizowa¢ powyzsze ryzyko, w szczegdlnosci wptywajac na strategie
dziatania spotek portfelowych, w celu wzrostu ich wartosci i potencjatu rynkowego.

Ryzyko zwigzane z zakonczeniem inwestycji

Zysk Emitenta pochodzi przede wszystkim z nadwyzki ceny sprzedazy akcji lub udziatéw w
inkubowanych podmiotach ponad cene ich zakupu. Nie ma pewnosci, czy w zakladanym momencie
Emitent bedzie w stanie znalez¢ nabywce zainteresowanego cato$cig lub czescia posiadanych akcji lub
udziatéw. Istnieje ponadto ryzyko zwigzane z wycena podmiotéw, ktére Emitent planuje wytaczy¢ z
portfela. W szczegélnosci istnieje ryzyko, ze Spotka bedzie zmuszona dokona¢ dezinwestycji przy
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niekorzystnej sytuacji rynkowej uzyskujac tym samym nizszy niz zakladany zwrot na zaangazowanym
kapitale. Takie przypadki moga mie¢ negatywny wptyw na osiggane wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z ograniczona mozliwoscia wptywu Emitenta na dziatalnos$¢ Spétek portfelowych
Emitent wspiera zarzady spotek portfelowych w tworzeniu i realizacji strategii wptywajacych na pelne
wykorzystanie potencjatu rynkowego realizowanych projektéw oraz wzrost wartosci spoétek.
Przedstawiciele Emitenta pelnig funkcje w radach nadzorczych lub s3 cztonkami zarzadéw inkubowanych
podmiotéw, nie ma jednak pewnosci, ze wymienione osoby dysponowac beda pelng wiedza o dziatalnosci
i sytuacji majatkowej spdtek portfelowych. Ograniczony wplyw na decyzje poszczegélnych podmiotéow
stwarza ryzyko braku realizacji strategicznych zamierzen wyznaczanych przez spoéiki portfelowe we
wspotpracy z Emitentem.

Ryzyko zwigzane z dotacjami w ramach programoéw Unii Europejskiej

Emitent rozpoczynajac realizacje nowego projektu stara sie pozyska¢ dofinansowanie z Unii Europejskie;j.
Ma to na celu ograniczenie wtasnego ryzyka, jak rowniez duze wsparcie na poczatku istnienia projektu.
Pomimo, ze Emitent specjalizuje sie w realizacji innowacyjnych projektéw, istnieje ryzyko negatywnego
rozpatrzenia wniosku o dotacje. Wptynie to bezposrednio na dynamike rozwoju projektu, jego przychody,
a w skrajnych przypadkach na zasadnos¢ jego realizacji.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia portfela projektéow

Inwestycje Emitenta charakteryzujg sie niska ptynnos$cia. Niektére walory spétek portfelowych nie
znajdujg sie w obrocie zorganizowanym, co moze oznacza¢ trudnosSci z ewentualnym przyspieszonym
zbyciem oraz wiarygodna wycena.

Ryzyko zwigzane z wyceng portfela Emitenta

Z uwagi na niska ptynnos$¢ posiadanych waloréw oraz fakt, ze Srodki finansowe angazowane sg w spotki
dopiero rozpoczynajgce dziatalno$¢ lub o bardzo kroétkiej historii finansowej, istnieje ryzyko zwigzane z
wiarygodng wyceng portfela projektdéw Emitenta. Inwestycje kapitatlowe stanowia podstawowaq
dziatalnos¢ Spotki, dlatego ustalenie wartosci jej akcji moze by¢ obarczone duza niepewnoscia.

Ryzyko zwigzane z utrata pracownikéw zajmujacych stanowiska kierownicze

Osoby zarzadzajace dziatalno$cia Emitenta posiadajg wiedze i doswiadczenie w zakresie pozyskiwania i
oceny projektow inwestycyjnych z dziedziny nowych technologii. Utrata kluczowych pracownikéw lub
0s0b zarzadzajacych moze wptyna¢ w niekorzystny sposéb na dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta,
zarowno w zakresie realizacji strategii inwestycyjnych, wspotpracy ze spdtkami portfelowymi oraz
uzyskiwanych wynikéw finansowych.

Ryzyko zwigzane z mozliwym konfliktem intereséw akcjonariuszy spétek zaleznych

Specyfika rynku na ktérym dziala Emitent, charakteryzujacego sie wysoka dynamikg, wymaga od
przedsiebiorstw szybkiej reakcji na pojawiajace sie okazje. W wyniku tego, w kilku spétkach zaleznych, w
sktad akcjonariatu wchodzi Emitent i osoby fizyczne blisko powigzane z jego dziatalnoscia, jak réwniez
osoby zarzadzajace. Wynika z tego bezposrednie ryzyko dla dziatalnosci spéotek celowych mogace pojawié
sie jako efekt konfliktu zarzadzajacych z Emitentem. Ryzyko ro$nie wraz z wielkos$ciag udzialéw oséb
powiazanych z Emitentem w spétkach zaleznych.

Ryzyko zwigzane prowadzeniem dziatalnosci w sieci Internet

Dziatalnos¢ Emitenta polega na wspieraniu i rozwijaniu projektéw internetowych, rentowno$¢ inwestycji
oraz ich powodzenie jest zatem w duzym stopniu uzalezniona od dostepu konsumentéw do Internetu.
Bariery techniczne oraz finansowe w rozpowszechnianiu dostepu do Internetu, w tym tzw. Internetu
szerokopasmowego moga negatywnie wptyna¢ na wyniki osiggane przez Emitenta. Réwnie istotnym jest
ryzyko wprowadzenia norm regulujacych prowadzenie dziatalno$ci w Internecie, mogacych ograniczy¢ jej
skale, badz zwiekszy¢ koszty jej prowadzenia przez Emitenta.
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Ryzyko zwigzane z konkurencja

Na rynku funduszy venture capital dziata wiele podmiotéw, z ktérych znaczna czes$¢ dysponuje wiekszym
zapleczem finansowym od Emitenta. Istnieje ryzyko, ze na skutek dziatan spétek konkurencyjnych
Emitent nie bedzie w stanie znalez¢ podmiotéw charakteryzujacych sie odpowiednim potencjatlem
wzrostu lub ich potencjalne wyceny beda zbyt wysokie, aby zapewni¢ oczekiwang stope zwrotu z
inwestycji.

Emitent ogranicza opisane wyzej ryzyko poprzez angazowanie $rodkow w mniejsze podmioty, we
wczesSniejszej fazie rozwoju, ktére pozostajg poza kregiem zainteresowan wiekszych funduszy i innych
instytucji finansowych, a zainwestowane $rodki pozwalajg mu na udziat w kreowaniu strategii oraz
struktury kosztéw spétek.

Ryzyko zwiazane z ograniczona iloscia projektéow inwestycyjnych spekliajacych wymagania
Emitenta

Wyniki Emitenta s3 uzaleznione od zdolnos$ci Zarzadu i pracownikéw do nawigzania wspotpracy z
podmiotami, ktére charakteryzujg sie wysokim potencjatem wzrostu oraz dajg duze prawdopodobienstwo
na osiggniecie atrakcyjnych stép zwrotu. Mimo wykorzystania szerokich kontaktéow rynkowych Emitenta,
istnieje ryzyko, ze nie bedzie on w stanie umiesci¢ w portfelu wystarczajacej liczby spétek spetniajacych
opisywane Kkryteria. Istnieje réwniez ryzyko, ze pozyskanie nowych projektéow bedzie obarczone
wyzszymi, niz zaktadane, kosztami. Wymienione trudnosci moga mie¢ posrednie lub bezposrednie
przetozenie na pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta.

Ryzyko zwigzane z rozwojem branzy nowych technologii w Polsce

Rozwdj branzy nowych technologii jest uzalezniony od koniunktury gospodarczej w kraju i za granicg. Nie
ma pewnosci, czy zostanie utrzymane dynamiczne tempo wzrostu tego sektora rynku, z uwagi na wplyw
bardzo duzej liczby czynnikéw, m.in. rozwoju infrastruktury teleinformatycznej kraju, popytu na produkty
i ustugi z dziedziny nowych technologii oraz wzrost dostepnosci Internetu oraz telefonii komérkowe;j
trzeciej generacji. Nie mozna takze jednoznacznie ustali¢, czy i kiedy nastapi nasycenie rynku oraz jaki
bedzie jego wplyw na dziatalno$¢ spotek portfelowych, a w konsekwencji na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczga w Polsce

Najwazniejszymi wskaznikami makroekonomicznymi majacymi wpltyw na sytuacje ekonomiczng
Emitenta s3: tempo wzrostu PKB, stopa inflacji, polityka gospodarcza i fiskalna, poziom wynagrodzen i
stopa bezrobocia. Wzrost gospodarczy powinien przektada¢ sie na wzrost poziomu przychodow
uzyskiwanych przez spotki portfelowe, rozwo6j ich dziatalnosci, poprawe wycen, a tym samym na
podwyzszenie wyniku finansowego Emitenta. Jednak w przypadku pogorszenia sytuacji
makroekonomicznej istnieje ryzyko ogélnego pogorszenia sytuacji finansowej Emitenta.

Ryzyko zmian w przepisach prawnych

Uregulowania prawne nie sa w Polsce stabilne - ulegaja czestym zmianom. Przepisy dotyczace
prowadzenia przez Emitenta dzialalnoSci gospodarczej, ktére sa czesto nowelizowane to, przede
wszystkim, Kodeks spdtek handlowych, Ustawa o rachunkowosci oraz Ustawa o podatku dochodowym od
0s0b prawnych. Istniejg przypadki, ze wymienione ustawy nie posiadaja jednoznacznej interpretacji, z
czego wynika dodatkowe ryzyko negatywnego wplywu na dziatalno$¢ i plany rozwojowe Emitenta w
momencie odmiennej interpretacji wybranych przepisow przez Emitenta i organy podatkowe.
Konieczno$¢ poniesienia nieplanowanych wydatkéw moze mie¢ istotny wptywu na dziatalno$¢ Emitenta,
jego sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju.
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6 Informacje na temat stosowania przez emitenta zasad tadu Korporacyjnego,
o ktorych mowa w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na
NewConnect”.

Venture Incubator - podsumowanie stosowania ,Dobrych Praktyk” w 2012 roku:

ZASADA Przc_estrze-
ganie zasady
Przejrzysta i efektywna polityka informacyjna czesciowo Komentarz 1
Efektywny dostep do informacji niezbednych dla oceny sytuacji i perspektyw tak
Korporacyjna strona internetowa-zakres udostepnionych informacji czesSciowo
podstawowe informacje o spétce tak
opis, rodzaj dziatalnosci, z ktorej emitent uzyskuje najwiecej przychodow tak
opis rynku, na ktérym dziata emitent, jego pozycja na rynku tak
zyciorysy zawodowe cztonkéw organdéw spotki Tak
Informacje o powigzaniach cztonkéw RN z akcjonariuszem >5% gtoséw na WZ nie Komentarz 2
dokumenty korporacyjne spotki Tak
zarys plandw strategicznych spotki Tak
prognozy wynikow finansowych na biezqcy rok obrotowy nie Komentarz 3
struktura akcjonariatu Tak
dane oraz kontakt do osoby odpowiedzialnej za relacje inwestorskie tak
opublikowane raporty biezqce i okresowe tak
kalendarz publikacji dat tak
informacje na temat zdarzen korporacyjnych tak
pytania akcjonariuszy dot. spraw objetych porzqdkiem obrad WZ nie dotyczy
informacje na temat powodow odwotania, zmiany terminu, porzqdku obrad WZ tak
informacja o przerwie w obradach WZ i powodach przerwy nie dotyczy
informacje na temat Autoryzowanego Doradcy nie Komentarz 4
informacje na temat Animatora akcji emitenta nie Komentarz 4
dokument informacyjny (prospekt emisyjny) tak
Strona internetowa w jezyku polskim lub angielskim tak
5 Wykorzystanie sekcji relacji inwestorskich na stronie GPWInfoStrefa nie Komentarz 4

Utrzymywanie kontaktéw z przedstawicielami AD tak
Niezwloczne informowanie AD o istotnym zdarzeniu tak
Zapewnienie dostepu AD do dokumentéw i niezbednych informacji tak
ZaKres treSciowy raportu rocznego nie dotyczy

(I Uczestnictwo czlonkéw zarzadu i rady nadzorczej w obradach WZ tak
Publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami, mediami CzeSciowo Komentarz 5
Informacje zawarte w uchwale w sprawie emisji akcji z prawem poboru nie dotyczy
Zapewnienie odpowiedniego odstepu czasowego pomiedzy decyzjami nie dotyczy
Zwotanie NWZ przez akcjonariuszy nie dotyczy

238 Wymogi dot. dnia ustalenia praw do dywidendy i dnia jej wyplaty nie dotyczy
Wymogi dot. uchwatly w sprawie wyptaty dywidendy warunkowej nie dotyczy
Raporty miesieczne nie Komentarz 6
Uzasadnienie naruszenia obowigzku informacyjnego nie dotyczy

Komentarz 1: Zasada nie bedzie stosowana w czes$ci, ktéra méwi iz Spétka powinna umozliwi¢ transmitowanie obrad
walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie.

Komentarz 2:Spétka nie przestrzega tej zasady w chwili obecnej, lecz zamierza zamie$ci¢ odpowiednie informacje w
tej kwestii w najblizszej przysztosci

Komentarz 3: Spétka nie przedstawia prognoz danych finansowych, poniewaz ich charakter dziatalnosci spo6tki
wplywa na ich spore wahania.

Komentarz 4: Spétka nie przestrzega tej zasady w chwili obecnej, lecz zamierza zamie$ci¢ odpowiednie informacje w
tej kwestii w najblizszej przysztosci

Komentarz 5: Spétka czynnie uczestniczy w wydarzeniach na tynku: konferencje, spotkania inwestorskie, jednak
sama nie wychodzi z inicjatywa organizacji takich wydarzen.

Komentarz 6: Spétka nie przesyta raportéw miesiecznych, skupia sie na komunikacji z inwestorem przez przesytanie
raportéw kwartalnych.
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7 Oswiadczenia

OSWIADCZENIE

Zarzqd Spétki Venture Incubator S.A. oswiadcza, Ze wedle jego najlepszej wiedzy roczne
sprawozdanie finansowe [ dane poréwnawcze sporzqdzone zostaly zgodnie z
przepisami obowiqzujqcymi emitenta oraz odzwierciedlajq w sposéb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majqtkowq i finansowq Venture Incubator S.A. oraz jej wynik finansowy,
oraz ze sprawozdanie z dziatalnoSci Spétki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotki, w
tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

L — /%‘//// 7 /” ﬁ/ /

Urszula Jarzgbowska - Czlonek Zarzadu Venture Incubator 5.4 MaCIEj Jarzebowskx Prezes Zarzqdu Venture Incubator S.A.

OSWIADCZENIE

Zarzqgd Spétki Venture Incubator S.A. oswiadcza, Ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdania finansowego, Re-NOMA, z siedzibqg we Wroctawiu przy ul. Nabycinskiej
19/19a wpisany na liste podmiotéow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych prowadzonq przez Krajowq Izbe Biegtych Rewidentéw pod nr2555, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz zZe podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

gy st 7

—— § rzebow: Pr rZ Incubator S.A.
— = 7 1 cato ) Veni Maciej Ja ebo ski - Prezes Za qdu Venture
Urszula Jarzebowska - Cztonek Zarzqdu Venture Incubator S.A.
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