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Grupa Kapitatowa MIDVEN S.A.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy,
Rady Nadzorczej i Zarzadu

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej MIDVENS.A.
w Warszawie

za okres od 1.01.2012 r. do 31.12.2012 r.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej, w ktorej jednostkg dominujaca jest MIDVEN Spétka Akcyjna z siedzibg
przy ulicy Izbickiej 24A w Warszawie (,Jednostka Dominujaca” lub ,MIDVEN S.A."), na ktére
sktada sig: wprowadzenie do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 r., skonsolidowany rachunek
zyskow i strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym, skonsolidowany
rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] odpowiedzialny jest
kierownik jednostki dominujace;.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujacego
jednostki dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe; spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r,, poz.
330), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci’.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowos$ci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy
kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie
do postanowien:

= przepisdbw rozdziatu7 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994r. o rachunkowosci
(Dz. U.z 2013 r., poz. 330),

e krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy
w taki sposob, aby uzyskaC racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o
sprawozdaniu. W szczegolno$ci  badanie obejmowato  sprawdzenie  poprawnosci
zastosowanych przez jednostke dominujacg oraz jednostki zalezne zasad (polityki)
rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z
ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowg ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

W sktad Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy oprdcz jednostki dominujacej wehodzi spdtka
zalezna MIDVEN CAPITAL LTD z siedzibg na Cyprze. Udziat tej spotki w aktywach Grupy
Kapitatowej przed dokonaniem wytgczen konsolidacyjnych wynosi 55%, za$ udziat w
przychodach operacyjnych wynosi 53%. Poniewaz wielkosci te majg istotny wplyw na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a sprawozdanie finansowe Spotki zaleznej nie
zostato zbadane przez niezaleznego biegtego rewidenta, nie mozemy potwierdzié danych
finansowych dotyczacych tej spotki, wehodzacych w skiad skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Nie jesteémy tez w stanie stwierdzi¢ jaki wptyw na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe miatyby ewentualne korekty jednostkowego sprawozdania
finansowego MIDVEN CAPITAL LTD. Ponadto nie bylismy w stanie uzgodni¢ wzajemnych
rozrachunkow pomigdzy jednostkg dominujacg a MIDVEN CAPITAL LTD, w zwiazku z czym
nie byto mozliwe dokonanie stosownych korekt konsolidacyjnych w zakresie wyptacone;
zaliczki na poczet dywidendy oraz eliminacji rozrachunkéw pomigdzy jednostkg dominujaca
a spotkg zalezng w tacznej kwocie 110 tys. PLN.

Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, za wyjatkiem
powyzszych zastrzezen, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej Grupy Kapitatowej na dziert 31.12.2012 r., jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1.01.2012 r. do 31.12.2012 r.,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci grupy kapitatowej oraz przepisami wydanego na podstawie powotanej
wyze] ustawy rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w
sprawie szczegotowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki, zaktady
ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych (Dz. U. Nr 169, poz. 1327),

c) jest zgodne z wptywajacymi na tre$é skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujgcymi grupe kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

‘ WBS Audyt Sp. z 0.0.
\6 ul.Grzybowska 4 lok. USB, 00-131 Warszawa

ko6 A ; NIP; 525-16-69-214 REGON: 010629233
Maciej Skdrzewski KRS 0060000028

Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 10396
Przeprowadzajacy badagie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0. \\
Warszawa, ul. Grzybowska.4 lok U9B

Podmiot uprawniony Nr 3685

Warszawa, 10 czerwca 2013 r.
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A. Czesé ogdlna raportu
I.  Dane identyfikujace badang Grupe Kapitatowg

Badanie dotyczy Grupy Kapitatowej, ktérej jednostka dominujacy jest Spoétka Akcyjna
MIDVEN z siedzibg w Warszawie utworzona w dniu 24.01.2011 roku, ostatnia zarejestrowa-
na zmiana Statutu dokonata sie aktem notarialnym Rep. A nr 5349/2012 z dnia 12.11.2012r,

Na koniec badanego okresu Grupa posiada:
- kapitat zaktadowy 112 125,00 zt
- pozostate kapitaty wtasne Grupy 965 152,21 zi

Na dzien 31.12.2012 r. struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Jednostki Dominujgcej
przedstawia sie nastepujaco:

Akcjonariusze Liczba akcji Wartos¢ akcji Struktura (%)
Andrzej Zajac 998 000 99 800,00 89,01%
Pozostali 123 250 12 325,00 10,99%
Razem 1121 250 112 125,00 100%

Kapitat zaktadowy Grupy na dzien bilansowy wynosi 112 125,00 zt i dzieli sie na
1121 230 akgji 0 wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

= 1000 000 akcji zwyktych serii A,
= 121 250 akcji zwyktych serii B.

Jednostka dominujgca:

- Jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem - 0000381287
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 142866991
- przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 70222
- Jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada

nadany przez Urzad Skarbowy w \Warszawie NIP - 952-210-54-35

Podstawowa dziatalnoscig jednostki dominujacej w badanym okresie jest pozostate doradz-
two w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania.
W roku badanym jednostka prowadzita dziatalnosé w zakresie zgodnym z wyzej opisanym.

W badanym okresie do dnia wydania opinii organem kierujacym jednostka dominujacg byt
Zarzad w skiadzie;

Imie i Nazwisko Funkcja
Andrzej Sylwester Zajgc Prezes Zarzadu

Na dzien bilansowy organem nadzoru jednostki dominujgcej byta Rada Nadzorcza, ktorej
sktad na dzien 31.12.2012 r. przedstawiat sie nastepujaco:

Imie i Nazwisko Funkcja

Michat Imionek Przewodniczacy Rady Nadzorcze;

Edward Kaziski cheprzewodnlczagy Rady Nad-
zorczej

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 Iok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego KRS
0000099028, Kapital Zakiadowy 100.000 zt
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Adam Osinski Czionek Rady Nadzorczej
Przemystaw Spyra Czionek Rady Nadzorczej
Artur Zandecki Czionek Rady Nadzorczej

Do dnia wydania opinii w sktadzie Rady Nadzorczej zostaty poczynione nastepujgce zmiany:
- 26 kwietnia 2013 r. rezygnacje ztozyt Pan Edward Kozicki.
- 30 kwietnia 2013 r. na cztonka Rady Nadzorczej zostat powotany Pan Marek Dietl.

Wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2012 roku w skiad Grupy Kapitatowej MIDVEN S.A.
wchodzita jedna jednostka zalezna:

— MIDVEN CAPITAL LTD z siedzibg na Cyprze (100% udziatu w kapitale spotki zalez-
nej).
Sprawozdanie skonsolidowane obejmuje wyniki spotki zaleznej za okres sprawozdania kon-
troli nad tg spétka.

Na badane skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy sktadajg sie sprawozdania
jednostkowe: Spétki Dominujacej oraz Spotki zaleznej sporzgdzone na dzien 31.12.2012
roku.,

Powigzanie pomiedzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym
przedstawia sie nastepujgco:

Spotka Suma bilansowa w Zysk netto za okres

(tys. zi) (tys. zi)
Podmiot dominujgcy 586 -17
Podmioty zalezne 712 703
RAZEM 1298 686
Korekty konsolidacyjne -207 -203
Suma sprawozdanla 1091 483
skonsolidowanego

Il. Badanie sprawozdania finansowego

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ul. Grzybowskiej 4 lok U9B jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w
jego imieniu badanie przeprowadzit Pan Maciej Skérzewski, wpisany do rejestru i na liste
biegtych rewidentow wykonujacych zawad biegtego rewidenta pod numerem 10396.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident
oraz osoby uczestniczgce w badaniu nie bedace biegtymi rewidentami stwierdzaja, ze pozo-
stajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu odpowiednich przepiséw.

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 06.06.2013 r. Spotka WBS Audyt Sp. z 0.0. zostata pOwWo-
tana do zbadania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2012 r., umowa na
badanie (aneks do umowy) zostat Zzawarty dnia 06.06.2013 roku.

Prace nasze obejmowaty zastosowanie procedur, opartych w znacznej mierze na badaniy
wyrywkowym sald i transakgcji, ktore stanowig naszym zdaniem wystarczajaca podstawe do
wydania opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cato$é.

Zakres i poziom istotnosci przyjety dla poszczegodinych procedur badania sprawozdania
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finansowego za rok obrotowy wynika z dokumentacji robocze;j znajdujacej sie w siedzibie
WBS Audyt Sp. z 0.0.

Zarzad jednostki dominujgcej potwierdzit na pismie kompletnos¢ ujecia dokumentow w skon-
solidowanym sprawozdaniu finansowym za badany okres oraz swojg odpowiedzialnosé za
prawidtowosc, rzetelnosc i jasno$¢ sprawozdania finansowego.

W trakcie badania Zarzad jednostki dominujace; udostepnit wszystkie zadane przez biegtego
rewidenta oswiadczenia, wyjasnienia i informacje niezbedne do przeprowadzenia badania.

lll.  Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitafowej za poprzedni rok obrotowy

Za poprzedni rok obrotowy nie byto sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapi-
tatowej MIDVEN S.A., grupa kapitatowa powstata w 2012 roku.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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B. Analiza sytuacji Grupy Kapitatowej i ocena kontynuacji dziatalnosci

Wszystkie kwoty wykazane w dalszej czesci niniejszego raportu biegtego rewidenta zostaty
przedstawione w tys. ztotych. Za okres poréwnawczy, tj 2011 rok przedstawiono dane jed-
nostki dominujacej, z uwagi na fakt, ze Grupa Kapitatowa powstata w roku 2012.

L. Zmiana i struktura gtéwnych pozycji bilansowych

Zmiany w
strukturze
AKTYWA 31.12.2011 | 31.12.2012 Struktura bilansu (%)
zt zt 31.12.2011 | 31.12.2012 | kol.(4-3)/3
1 2 3 4 5 6

A. AKTYWA TRWALE 186 311 82,67% 28,51% 67,20%
I. Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0,00% 0,00% -
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0 0 0,00% 0,00% -

Il. Rzeczowe aktywa trwate 15 19 6,67% 1,74% 26,67%
1. Srodki tnvale 0 0,00% 0,37% g
Urzadzenia techniczne i maszyny 0 0,00% 0,37% -

2. Srodki trwate w budowie 15 15 6,67% 1,37% 0,00%
lil. Naleznosci diugoterminowe 0 0 0,00% 0,00% -

IV. Inwestycje diugoterminowe 164 292 72,89% 26,76% 78,05%
1. Nieruchomosci 0 0 0,00% 0,00% -

2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0,00% 0,00% -

3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 164 292 72,89% 26,76% 78,05%
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0,00% 0,00% -

b) w innych jednostkach 164 292 72,89% 26,76% 78,05%
udzialy i akcje 164 292 72,89% 26,76% 78,05%
4. Inne inwestycje diugoterminowe 0 0,00% 0,00% -

V. Dlugoterminowe rozliczenie miedzyokresowe 0 3,11% 0,00% -100,00%
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0 3,11% 0,00% -100,00%
B. AKTYWA OBROTOWE 39 780 17,33% 71,49% 1900,00%
I. Zapasy ogotem 0 0 0,00% 0,00% -

Il. Naleznosci krétkoterminowe 22 223 9,78% 20,44% 913,64%
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0 30 0,00% 2,75% -

a) z tylutu dostaw i ustug 0 26 0,00% 2,38% -

o okresie splaty do 12 miesiecy 0 26 0,00% 2,38% -

b) inne 4 0.,00% 0,37% -

2. Naleznoéci od pozostalych jednostek 22 193 9,78% 17,69% 777.27%

a) z fytufu dostaw i ustug 19 169 8,44% 15,49% 789,47%

0 okresie spiaty do 12 miesiecy 19 169 8,44% 15,49% 789,47%

b) z tytutu podatkow dotacji cel, ubezp. Spot., zdrowot i innych 3 21 1,33% 1,92% 600,00%

¢) inne naleznosci 0 3 0,00% 0,27% -

lll. Inwestycje krétkoterminowe 8 557 3,56% 51,05% 6862,50%
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 8 557 3,56% 51,05% 6862,50%

a) w jednostkach powigzanych 0 0 0,00% 0,00% .

b) w innych jednostkach 0 495 0,00% 45,37% -
udzialy i akcje 0 342 0,00% 31,35% -
inne papiery warto$ciowe 0 153 0,00% 14,02% -

c) $rodki pieniezne 8 62 3,56% 5,68% 675,00%

Srodki pieniezne w kasie i w banku 8 62 3,56% 5.68% 675,00%

IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 8 0 3,56% 0,00% -100,00%

AKTYWA OGOLEM 225 1091 | 100,00% 100,00% 384,89%
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Zmiany w
strukturze
PASYWA 31.12.2011 | 31.12.2012 Struktura bilansu (%)
zt zt 31.12.2011 | 31.12.2012 | kol.(4-3)/3
1 2 3 4 5 6
A. Kapital wiasny ogdétem 109 1077 48,44% 98,72% 888,07%
Kapitat (fundusz) podstawowy 26 112 11,56% 10,27% 330,77%
Udzialy (akcje) wiasne (-) 0 0 0,00% 0,00% s
Kapitat zapasowy 482 0,00% 44,18% -
Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny 0 0,00% 0,00% -
Pozostale kapitaly rezerwowe 74 0 32,89% 0,00% -100,00%
Réznice kursowe z przeliczenia 0,00% 0,00% -
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00% 0,00% -
Wynik finansowy roku obrotowego 483 4,00% 44,27% 5266,67%
B. Kapital mniejszosci 0 0,00% 0,00% i
C.Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 116 14 51,56% 1,28% -87,93%
l. Rezerwy na zohowiazania 7 0 3,11% 0,00% -100,00%
1. Rezerwy na podatek dochodowy 0 3,11% 0,00% -100,00%
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne a 0,00% 0,00% -
3. Pozostale rezerwy 0 0,00% 0,00% -
Il. Zobowigzania dlugoterminowe 64 0 28,44% 0,00% -100,00%
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0 0 0,00% 0,00% -
2. Zobowigzania wobec pozostafych jednostek 64 0 28,44% 0,00% -100,00%
inne 64 0 28,44% 0,00% -100,00%
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 45 12 20,00% 1,10% -73,33%
1. Wobec jednostek powiazanych 0 0 0,00% 0,00% -
2. Wobec pozostalych jednostek 45 12 20,00% 1,10% -73,33%
a) kredyty i pozyczki 0 0 0,00% 0,00% -
b) z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 0 0 0,00% 0,00% -
c) inne zobowigzania finansowe 0 0 0,00% 0,00% -
d) z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci: 5 6 2,22% 0,55% 20,00%
do 12 m-cy 5 6 2,22% 0,55% 20,00%
e) Zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0,00% 0,00% -
f) zobowigzania wekslowe 0 0 0,00% 0,00% -
g) z tytutu podatkow cel i ubezb. Spot., zdrow, i innych $wiad-
czen 4 5 1,78% 0,46% 25,00%
h) Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 18 0 8,00% 0,00% -100,00%
i) Inne 18 1 8,00% 0,09% -94,44%
3. Fundusze specjalne 0 0 0,00% 0,00% -
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0 2 0,00% 0,18% -
1. Ujemna wartos¢ firmy 0 0 0,00% 0,00% -
2. Inne rozliczenia migdzyokrescwe 0 2 0,00% 0,18% -
krotkoterminowe 0 2 0,00% 0,18% -
PASYWA OGOLEM 225 1091 100,00% 100,00% 384,89%
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/. Zmiana pozycji wynikowych

Zmiany w strukturze

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 31.12.2011 31.12.2012 (%)
zt zt (4-3)3

1 2 3 4
Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 47 1331 2731,91%
Przychody ze sprzedazy produktéw / ustug 47 1331 2731.91%
Zmiana stanu produktéw 0 0 -
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdéw 0 0 -
Koszt wytworzenia $wiadczeri na potrzeby wiasne 0 0 i
Koszty dziatalnosci operacyjnej 51 725 1321,57%
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 0 .
Zuzycie materiatow i energii 0 13 -
Ustugi obce 15 628 4086,67%
Podatki i optaty 2 2 0,00%
Wynagrodzenia 29 42 44,83%
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 2 11 450,00%
Amortyzacja 0 -
Pozostale 3 29 866.67%
Zyskistrata na sprzedazy -4 606 -15250,00%
Pozostate przychody operacyjne 0 78 -
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0 -
Dotacje 0 77 -
Inne przychody operacyjne 0 1 =
Pozostale koszty operacyjne 0 80 -
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0 .
Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0 0 "
Pozostate koszty operacyjne 0 80 =
Zysk/strata na dzialalnosci operacyjnej -4 604 -15200,00%
Przychody finansowe 17 96 464,71%
Dywidenda z tytuiu udziatow 0 ag i
Odsetki 0 5 -
Zysk ze zbycia inwesyugi 0 11 -
Aktualizacja wartosci inwestydji 17 0 -100,00%
Inne 0 0 2
Koszty finansowe 2 217 10750,00%
Odsetki 0 R
Strata ze zbycia inwestygi 2 -100,00%
Aktualizacja wartosci inwestydji 0 217 -
Pozostate 0 0 -
Zyskl/strata brutto na dziatalnosci gospodarczej 11 483 4290,82%
Zyski na sprzedazy calosci lub czesci udziatow jedn. podporz. 0 0 -
Straty nadzwyczajne 0 0 -
Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0 -
Zysk/strata brutto (i 483 4290,82%
Obowiazkowe obcigzenia wyniku finansowego 2 0 -100,00%
Podatek dochodowy 2 0 -100,00%
Zyski (straty) mniejszosci 0 0 -
Zysk/strata netto 9 483 5266,56%
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lll.  Podstawowe wskazZniki charakteryzujace dziafalnosé¢ Grupy

A | WSKAZNIKI FINANSOWANIA 2011 r. 2012 r. SPOSOB WYLICZENIA

1 | Stopa zadluzenia 48,44% 1,10% zobowigzania / pasywa

Wskaznik zadtuzenia kapitatu 5 o . e ;
2 wiasneqo 100,00% 1,30% (zobowigzania - rezerwy ) / kapitaly wiasne
i : 3 (naleznosci handlowe+ Srodki pienigzne ) / zobowia-

3 | Szybko$é sptaty zobowigzar 0,60 21,42 zania krétkoterminowe

4 | Wskaznik zdolnosci ptatniczej 0,18 5,17 $rodki pieniezne/ zobowigzania krétkoterminowe

5 | Ptynnosc 0,87 65,00 majgtek obrotowy/ zobowigzania krétkoterminowe
B | WSKAZNIKI RENTOWNOSCI 2011 r. 2012r. SPOSOB WYLICZENIA

1 z'\;ong)wnosc Kapitaiow wizsnych 8,26% 44,85% | wynik finansowy netto/kapitaly wiasne

2 | Rentownosc¢ aktywéw (ROA) 4,00% 44,27% | wynik finansowy netto/suma aktywow

3 | Rentowno$¢ sprzedazy 19.15% 36,20% wynik finansowy netto/przychody ze sprzedazy

W badanym roku obrotowym wskazniki finansowe ulegly zdecydowanej poprawie. Nalezy
jednak mie¢ na uwadze ze dane za 2011 rok sq nieporéwnywalne ze wzgledu na fakt, iz nie
obejmujg Spotek Grupy a jedynie Spdtki Midven S.A. Wskazniki zadtuzenia wskazujg na
bardzo niski stopien uzaleznienia Grupy od zewnetrznych zrodet finansowania. Plynnosé¢ w
Grupie przekracza wartosci optymalne, co swiadczy o nadmiernym pokryciu zobowiazan
biezacych aktywami obrotowymi Spétek Grupy. Wskazniki rentownosci osiggnety wysoki
poziom, wskazujac na okoto 40% udziat wyniku finansowego netto odpowiednio w sumie:
kapitatow wtasnych / aktywow / przychodéw ze sprzedazy.

W zwigzku z faktem, iz jedyna spétka zalezna MIDVEN CAPITAL LTD z siedzibg na Cyprze,
ktorej udziat w aktywach Grupy Kapitatowe] przed dokonaniem wytaczen konsolidacyjnych
wynosi 55%, za$ udziat w przychodach operacyjnych wynosi 53% nie byta badana przez
biegtego rewidenta i nie mozemy potwierdzié danych finansowych dotyczacych tej spotki, nie
jesteSmy tez w stanie stwierdzic¢ jaki wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
powyzsze wskazniki miatyby ewentualne korekty jednostkowego sprawozdania finansowego
spotki zaleznej.

Wyniki badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej MIDVEN
S.A. sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz powyzsze wskazniki, przy uwzgled-
nieniu wszystkich informacji dostepnych na dzien sporzadzenia niniejszego raportu i opinii,
nie wskazujg, aby istniato zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w ciggu 12 miesiecy od daty,
na ktorg zostato sporzadzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

C. Cze$¢ szczegodtowa raportu

I. Poprawnos$é przyjetych zasad konsolidacji i dokumentacji konsolida-
cyjnej

Zasady rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w informacji dodat-
kowej w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku.
Sprawozdania finansowe, bedace podstawg sporzadzenia zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej zostaty spo-
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rzagdzone na dzien 31 grudnia 2012 roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdaw-
czy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku.

Podczas badania, za wyjatkiem zastrzezen zawartych w opinii z badania, nie stwierdzilismy
mogacych miec istotny wptyw na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe niepra-
widfowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktdore nie zostatyby usuniete, w tym w zakresie
spefnienia warunkow, jakim powinna odpowiadad dokumentacja konsolidacyjna (a w szcze-
golnosci obejmujgcych wytaczenia dotyczgce korekt konsolidacyjnych).

Il. Wartos¢ firmy z konsolidacji

Ustalona wartos¢ firmy z konsolidacji na dzier 31 grudnia 2012 r. jest zgodna z dokumenta-
cja konsolidacyjna. Informacje dotyczace ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostaly za-
prezentowane w informacji dodatkowej i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej.

lll.  Konsolidacja kapitatow, w tym kapitaty mniejszosci

Kapitatlem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest Kapitat zaktadowy Jednostki Dominujgce;.
Kapitaty mniejszosci nie wystepuja.

Dane dotyczace kapitatéw wiasnych przedstawiono w informacji dodatkowej w skonsolido-
wanym sprawozdaniu finansowym.

IV.  Wylaczenia konsolidacyjne
Dokonano wytgczen konsolidacyjnych obejmujgcych:

= wzajemne rozrachunki (naleznosci, zobowigzania) — za wyjatkiem zastrzezen zawartych
w opinii z badania,

= obroty wewnetrzne jednostek objetych konsolidacjg (przychody, koszty) — jak wyzej,

* wyniki niezrealizowane przez jednostki objete konsolidacjg zawarte w wartoci aktywow.

Dane stanowiace podstawe do wytgaczen uzyskano z ksigg rachunkowych Jednostki Dominu-
iacej oraz ksiag jednostek zaleznych. Dokonane wytgczenia sg zgodne z dokumentacjg kon-
solidacyjna.

V. Charakterystyka sktadnikow skonsolidowanego bilansu

Szczegdtowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegolnych, skonsolidowanych po-
zycji aktywow i pasywoéw zostaty zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasnia-
jacych stanowigcych jej zintegrowang czesc. Za wyjatkiem zastrzezeh zawartych w opinii z
badania, pozycje bilansowe zostaty ujete kompletnie i prawidtowo, we wszystkich istotnych
aspektach, w odniesieniu do sprawozdania finansowego.

VI.  Pozycje ksztaltujace wynik dziatalnosci Gru Py

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy Grupy Kapitatowe], za wyjatkiem zastrzezen zawartych
w opinii z badania, zostaty ujete kompletnie i prawidtowo, we wszystkich istotnych aspektach,
w odniesieniu do sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i kosztéw zostata prawi-
dtowo przedstawiona w notach objasniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania finanso-
wego.

VIl. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym sporzgdzono stosownie do wzoru
okreslonego przez zatgcznik Nr 5 do rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia
2009 roku (Dz. U. z 2009 r., nr 169 poz. 1327). Zmiany te sg zgodne z przepisami prawa,
elementami sprawozdania finansowego oraz dokumentacijg konsolidacyjna.
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VIIl. Rachunek przeptywow pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych, w istotnych aspektach, prawidtowo Spo-
rzgdzono stosownie do wymaganego zakresu informacji okreslonych przez zatacznik Nr 4 do
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku (Dz. U. z 2009 r., nr 169
poz. 1327) — metodg posrednia, na podstawie: skonsolidowanego bilansu, rachunku zyskow
i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz
na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

IX. Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawoz-
dania finansowego. Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach zostaty
przedstawione przez Grupe, w istotnych aspektach, zgodnie z wymaganiami zawartymi w
zatgczniku nr 6 do rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzes$nia 2009 roky (Dz. U. z
2009 r., nr 169 poz. 1327).

X.  Sprawozdanie z dziafalnosci Grupy Kapitatowej

Zarzad Jednostki Dominujacej sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy i Jed-
nostki Dominujgcej, ktérego informacje finansowe $3 zgodne z danymi opiniowanego spra-
wozdania finansowego. Sprawozdanie to we wszystkich istotnych aspektach zawiera infor-
macje wynikajgce z art. 49 ustawy o rachunkowosai.

Xl. Zgodnos¢ z przepisami prawa

Zarzad Jednostki Dominujacej ztozyt o$wiadczenie, w ktorym potwierdza, ze w trakcie roku
obrotowego nie miaty miejsca fakty Swiadczgce o naruszeniu prawa a takze naruszenia sta-
tutdw oraz umoéw jednostek Grupy, ktére mogtyby w istotny sposob wptynaé na sprawozda-
nie finansowe bedace przedmiotem naszego badania.

D. Podsumowanie badania

1. Ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowiaca odreb-
ny dokument.
2. Niniejszy raport zawiera 11 kolejno numerowanych stron.
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