Warszawa, 7 lipca 2013 roku

EastSideCapital S.A.
Ul. Grzybowska 4 lok. U9b
00-131 Warszawa

Sz. P. Pawet Ratynski

ODPOWIEDZ SPOKI NA PYTANIA AKCJONARIUSZA

W nawigzaniu do pytai przedstawionych zarzadowi Spétki przez akcjonariusza, w dniu 24 czerwca 2013

roku, podczas obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia EastSideCapital Spétka Akcyjna, zarzad spotki

przedstawia ponizej odpowiedzi na poszczegdine pytania:

1.

Jaka byta wartos¢ ksiegowa spétki Third Rome Ukraine spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
z siedziba w Kijowie (obecnie EastSideCapital Ukraine sp. z 0.0.) na dzierh ostatecznego przejecia
jej przez EastSideCapital S.A. (ESC, Spétka, Emitent), tj. 8 lutego 2012 roku?

Spotka nie posiada dokumentéw umozliwiajgcych okreslenie jaka byta wartos¢ ksiegowa Third Rome
Ukraine (dalej TRU) na dzieri 8 lutego 2012 roku.

astSid

Jaka jest przyczyna catkowitej utraty wartoéci udziatéw (jak twierdzi obecny Zarzad) spétki
EastSideCapital Ukraine sp. z 0.0. przejetej za taczng cene 18.262.426,40 zi? W dniu 11 stycznia
2012 roku Spétka poinformowata, ze wyniki finansowe na koniec pazdziernika 2011 roku spétki
Third Rome Ukraine spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig wynosity (raport biezacy EBI nr
2/2012):

- przychéd: 7,9 min. zi,
- zysk netto: 2,9 min. zt,
- aktywa: 3,4 min. Zt

W raporcie za 11Q2012, opublikowanym 14 sierpnia 2012 roku, Prezes Zuzaniuk roztaczat
Swietlane perspektywy zwigzane z dziatalnoscia tej spotki. W raporcie za 11102012 jej wartoéé
byta ujeta w kapitatach wtasnych Emitenta, natomiast 2013-02-14 Zarzad Emitenta postanowit
utworzy¢ odpis z tytutu utraty 100 proc. wartosci jej udziatéw, nie przedstawiajac przy tym

Capiial > [ul. Grzybowska 4 U9B, 00-131 Warszawa | tel. +48 22 380 62 91 | fax, +48 223806292 1
info@eastsidecapital.p] | www.eastsidecapital.pl



E|S|C

zadnej niezaleznej wyceny. Co wiecej — Zarzad poinformowat, iz rozpoczat starania celem
pozyskania nabywcy na wszystkie udziaty EastSide Capital Ukraine, mimo tego, ie uwaza je za
bezwartosciowe.

Przyczyng podjgcia decyzji o utworzeniu odpisu z tytutu utraty 100% wartosci udziatéw spétki
zaleznej jest dokonana przez nowy Zarzad EastSideCapital S.A. ocena rezultatéw tej inwestycji (tj.
w udzialy spdtki zaleznej). W wyniku tej oceny, jej sytuacji prawnej oraz przestanek dalszego
funkcjonowania) zarzad nie stwierdzit jakichkolwiek rezultatéw dziatalnogci spotki zalezne;.

Wypada tutaj nadmieni¢, ze na potrzeby dokonania ww. oceny Zarzad nie byt w stanie uzyska¢
potrzebnych dokumentéw czy informacji o spétce zaleznej oraz napotkat na trudnosci w kontakcie
z osobami zarzadzajacymi spdtky zalezng. Dokonujac oceny efektow dziatania spotki zaleinej
Zarzad przyjat zatozenie, ze ocena zostanie dokonana na podstawie catoksztattu okolicznosci, a nie
tylko na podstawie dokumentéw czy informacji ze #rédet publicznych jak i prywatnych. W
szczegolnosci dla zarzadu kluczowe byty dwa parametry, tzn.:

1) czy EastSideCapital S.A. odnosi jakiekolwiek realne pozytki z dokonanej inwestycji oraz

2) jakie sa/beda koszty dalszego funkcjonowania spotki zaleznej przez EastSidecapital S.A.

Odpowied? na pytanie pierwsze byta negatywna tzn. Spotka nie osiggneta z tytutu dokonanej
inwestycji jakichkolwiek korzysci.

Odpowied? na pytanie drugie wygladata w ocenie Zarzadu w ten sposéb, ze dalsze funkcjonowanie
spotki zaleznej wymagatoby poniesienia przez EastSideCapital S.A. zbyt wysokich naktadéw, co
mogtoby w razie niepowodzenia podjetych dziatan zagrozi¢ dalszemu funkcjonowaniu Spétki.
Wynika to z faktu iz nalezatoby sie liczy¢ z wysokimi kosztami uzyskania wiarygodnych i
kompletnych dokumentéw/informacji na temat spétki zaleznej a takze kosztami zwigzanymi ze
zleceniem petnego audytu prawnego i ekonomicznego spotki zaleinej. Zarzad dostrzegt fakt, ze
brak jest w istocie wiarygodnych zrédet dokumentowych dot. spétki zaleznej. Mozliwa byta i jest
oczywiscie proba zdobycia takich informacji, poprzez zlecenie takiego zadanie wyspecjalizowanym
podmiotom, za odpowiednim wynagrodzeniem. Majac jednak s$wiadomos¢ specyfiki rynku
ukraifskiego Zarzad uznat, e jest to zadanie zbyt kosztowne i jednoczesnie obarczone bardzo
duzym ryzykiem niepowodzenia.

Biorgc pod uwageg argumenty przedstawione w odpowiedzi na drugie pytanie oraz na fakt ze obecny
Zarzad zastat Spotke w bardzo trudnej sytuacji finansowej (strata za 2012 rok ok. 200 000 zt) oraz ze w
wyniku dziatart podjetych przez Zarzad jeszcze w roku 2012 Spotka byta w stanie wygenerowa¢ zysk na
dziatalnosci operacyjnej w wysokosci ok 50 000 zt (przeznaczony oczywiécie od razu na pokrycie
weczedniej zaciggnietych zobowigzan), Zarzad wyraza przekonanie ze starania zmierzajgce do wyjasnienia
statusu spotki zaleznej i przywrdcenia jej ewentualnie zdolnoéci operacyjnej taczytoby sie z nadmiernym
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w stosunku do realnych mozliwosci Spotki naktadem pracy i érodkéw finansowych i mogtoby zagrozi¢
dalszemu istnieniu i rozwojowi EastSideCapital S.A.

W ocenie Zarzadu posiadanie przez Emitenta udziatéw w TRU, z cata pewnoscig jest nieudang inwestycja
Spotki, i ktérej koszty utrzymania (i wyjasnienia sytuacji prawnej i faktycznej) mogg byé przekraczajace
mozliwosci Spétki, nie ma dalszego racjonalnego uzasadnienia dla Spotki. Co wigcej, w ocenie zarzadu,
posiadanie udziatéw w TRU, bedzie zakiécaé obraz sytuacji finansowej Emitenta i jest sprzeczne z
zatozeniami Zarzadu co do kierunku rozwoju Spotki, ktérej podstawowym zatozeniem jest
uporzadkowanie sytuacji w Spofce i doprowadzenie do sytuacji gdy jej aktywa beda adekwatne do
planowanych dziatan i rzeczywiécie prowadzonej dziatalnoéci oraz beda precyzyjnie i rzetelnie opisane.

3. Kto —zdaniem obecnego Zarzadu - ponosi odpowiedzialnosé za utrate przez Spétke
wszystkich aktywéw?

W ocenie zarzadu w dniu powotania obecnego zarzadu tj. 30 listopada 2012 roku spdtka nie posiadata
zadnych wartosciowych aktywoéw.

4. Gdzie podzialy sig Srodki w kwocie 3.520.099,68 zt, ktére Spétka pozyskata w drodze emisji akeji
serii F, przydzielonych w dniu 6 lipca 2012 r. i zarejestrowanych w KRS 8 wrzesnia 2012 roku?

Zgodnie z raporterm EBI 39/2012 akcje serii F zostaty objete w nastepujacy sposdb:

1) 22 inwestoréw w transzy podstawowe] (suma wptat za akcje: 26 445 z),

2) 3inwestoréw w transzy dodatkowej,

3) Umowa objecia akcji z 2.lipca 2012 na podstawie 436 par 4 KSH miedzy EastSide Capital S.A. i
UkTel Limited — 165.000.000 akcji serii F za kwote 3.300.000 tys. Na podstawie porozumienia z
6. lipca 2012 roku potracone za wierzytelnosci z faktur 001/03/2012, 002/03/2012 oraz
003/03/2012

5. W Rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok 2012, w rozdziale ,Szczegétowe
informacje i objasnienia” w punkcie 7 znajduje sie informacja o:
- wyemitowaniu obligacji na kwote 73.000 zt
- pozyczce od W Investments Limited w kwocie 81.012.05 zt (w tym kapitat 70.000
zt; niesptacone odsetki 11.012.05 zt — 15,7%)
- pozyczce od Whitepeak Limited w kwocie 22.098,36 zt (w tym kapitat 20.000 zt;
niesptacone odsetki 2.098,36 zt — 10,5%)
Kiedy i na jakich warunkach (termin, oprocentowanie) Spétka zaciggneta powyisze zobowigzania
i dlaczego nie poinformowata o tym w formie raportu biezacego?
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Umowy z W Investment Limited:

1) z 8. lutego 2012 na kwote 40.000PLN, oprocentowanie 18%/rok, sptata do 9. czerwca
2012,

2) z 13 lutego 2012 na kwote 30.000PLN, oprocentowanie 18%/rok, sptata do 9. czerwca
2012

Umowa z WhitePeak Investments Limited

1) umowa z 13. lutego 2012 na kwote 20.000 PLN za kwote 18%)/rok, sptata do 10. lipca 2012,
2) umowa o emisje obligacji z 22 lipca 2012 roku.

Zarzad, dokonuje w miare posiadania $rodkéw finansowych spfaty tych zobowigzari oraz prowadzi
rozmowy w celu restrukturyzacji tych zobowigzan.

Pytanie o przyczyny nie raportowanie prosimy o skierowanie do 0séb petnigcych w tym okresie
funkcje zarzadu. Ze swojej strony aktualny zarzad emitenta zapewnia, ze jest jednym z jego
priorytetéw aby polityka informacyjna spétki byta prowadzona rzetelnie, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami oraz w poszanowaniu praw akcjonariuszy do petnego dostepu do informaciji.

6. W rachunku zyskéw i strat w poz. ,Ustugi obce” znajduje sie kwota 251.311,73 zt. Co sktada sie
na tg sume i dlaczego jest ona prawie 3,5-krotnie wyisza, niz w roku poprzednim?

Aktualnym przedmiotem dziatalnosci emitenta jest $wiadczenie ustug doradczych. Istotng czescia
tej dziatalnosci jest zaktadanie i zarzadzanie dla polskich inwestoréw spotkami zagranicznymi. To
oznacza, ze emitent pod-zleca te ustugi firmom doradczym czy kancelariom prawnym z krajow
gdzie polscy inwestorzy zaktadajg potrzebne im podmioty prawne i nastgpnie sprzedajg te ustugi w
Polsce ze swoja marzg.

Drugim powodem wzrostu ilosci ustug obcych jest fakt, ze emitent — w przeciwienstwie do
poprzednich okreséw sprawozdawczych — rozpoczat intensywng dziatalno$¢ doradcza, ktéra
przynosi realne przychody, a w swojej dziatalnogci znaczng czeS¢ kosztdw pozyskuje przez
outsourcing (ksiegowos¢, ustugi prawne, najem bura, ttumaczenia etc.).

7. Dlaczego Prezes Zuzaniuk w dniu 22.11.2011 r. zbyt spétke zalezng GEKKO Capital Management
S.A. z siedziba w tomzy na rzecz Dieninvest Investments Limited z siedziba w Nikozji za cene
6.712.426,40 zt, podczas gdy — zgodnie z raportem za Iil Q 2011, sporzadzonym 14.11.2011r., a
wiec zaledwie 8 dni wczesniej — jej warto$é ksiegowa wynosita 8.359.904,14 zi?

Zarzad nie ma wiedzy na temat intencji i argumentéw, ktére kierowaty P. Zuzaniukiem w kwestii ww.
transakcji.

PasisideCapial S [ ul. Grzybowska 4 U9B, 00-131 Warszawa | tel. +48 22 380 62 91 | fax. +48 22 380 62 92 4
info@eastsidecapital.pl | www.eastsidecapital.pl



E|S|C

8. Cosig stato z IPP Sp. z 0.0. bedacg spétka zalezng od ESC (w raporcie rocznym za 2010, byta
objeta konsolidacja, a wg raportu biezgcego 30/2011 z 2011-05-13 Emitent posiada 100 proc.
udziatéw w kapitale zaktadowym IPP Sp. z 0.0.)?

IPP sp. z 0.0. zostata zbyta na podstawie umowy z 24 sierpnia 2011 roku, za kwote 100 PLN (umowa
zawarta w formie aktu notarialnego).

9. Co sig stato z zakupiong przez te spétke, w dniu 12 maja 2011 roku, niezabudowang
nieruchomoscia o powierzchni 2425m2, z przeznaczeniem pod budowe obiektu o powierzchni
1000m2, w lokalizacji uzgodnionej z siecig handlowa, za cene 344.000,00 zI? IPP Sp. z o.0.
planowata podobno wéwczas dalszy rozwéj dziatalnosci dewelopera nieruchomoéci
komercyjnych.

Spotka nie posiada dokumentdw dotyczgcych tej sprawy.

10. Co sig stato po zakupie tej nieruchomosci z kwota pozostata z 400.000 zt poiyczki udzielonej na
ten cel przez E-ENERGO S.A. (obecnie EastSideCapital S.A.) w dniu 10 maja 2011 roku?

Spotka nie posiada dokumentéw dotyczacych tej sprawy.

Zionek Za
i / k arZ 7

Pawet Osifiski- ///
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