=% PSA
.. CAPITAL

Raport kwartalny
za Il kwartat 2013 r.



il '\. PSA
® <’ CAP ITAL

SPIS TRESCI
I List przewodni Prezesa Zarzqdu do AKCJONGAIIUSZY ..........ccovueersureisuvresinnisnnsessssssssssssissssssssnsssssssssensssasssssns 3
. Informacje o Spdice, informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem
akcjonariuszy posiadajgcych, na dzieri sporzqdzenia raportu, co najmniej 5% gtoséw na walnym
zgromadzeniu oraz podstawowe wskazniki dla walorow Emitenta...............cecevveerneenveeencneessenssnescsnennnns 4
1. Wybrane dane fiNGNSOWE .........ccccsieiicsssssossissssssssssssassossnssssssssssssasanissssasssssanasssssnsssssanssesssnnsssssssssssossssnas 5

Iv. Dodatkowe dane, jezeli ich uwzglednienie w raporcie kwartalnym jest konieczne dla
przedstawienia aktualnej sytuacji majgtkowej i finansowej Emitenta w sposéb rzetelny i
KOMIPICENY ...oversosersvnivssaioisssiviiivosiosivesiossissssssssvusasvisasssonsassssssssseaentessdssuons sananoissusaussunasisbissusianeanisssosasisguns 6

V. Komentarz Zarzqdu Emitenta na temat czynnikéw i zdarzen, ktore miafy wpfyw na osiqgniete
WYNTKE FIONISOWE sisivssssisisissssnssmvmsmonsussasmsnessusesns sessssesaasovisssusssass suasnssussnesassssnoneasessssssssnysasnssssuisvannssnsssn 6

"/R Informacje Zarzqdu na temat aktywnosci, jakq w okresie objetym raportem podejmowal w
obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci, w szczegdlnosci poprzez dziafania nastawione na
wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsi@biorstwie .............c.cocvvuuveeriescsnnreisssessssnneisescsssnnans 6

VIl. Stanowisko Zarzqdu Emitenta odnosnie moiliwosci zrealizowania publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok w swietle wynikéw zaprezentowanych w danym raporcie kwartalnym............... 7

VIll. Wskazanie jednostek wchodzqcych w sktad grupy kapitatowej Emitenta na ostatni dzier okresu
objetego raportem KWartQINym.............cceccveeeeeieisiisinsiosssssssnnescsnivosssnssssnessssssnsssesssssssssssssssssssnnsasssssses 7

IX. W przypadku gdy Emitenta tworzy grupe kapitalowq i nie sporzqdza skonsolidowanych

sprawozdari finansowych — wskazanie przyczyn niesporzqdzania takich sprawozdan..................cceueueee. 7
RAPORT KWARTALNY ZA Il KWARTAt 2013 R. 2|Stronao [’}'



S '\. PSA
* <’ CAP ITAL

I. List przewodni Prezesa Zarzadu do Akcjonariuszy

Szanowni Panstwo,

Zesp6t PSA Capital S.A. przekazuje do publicznej wiadomosci raport z dziatalnosci Spotki za okres
01.04.2013-30.06.2013.

Drugi kwartat dziatalnosci operacyjnej Spotka zakonczyta zyskiem netto w wysokoséci 1 098 953,80 zt,
a potrocze — zyskiem netto w wysokosci 1661 091,27. Wynik ten jest efektem intensywnej pracy nad
ofertg $wiadczonych ustug oraz pozyskania nowych partneréw biznesowych. Wzrost wartosci
dokonanych inwestycji oraz istotny doptyw gotéwki z transakcji oportunistycznych to zjawiska
pozytywne, ktére przyczyniajg sie do tworzenia rozpoznawalnej marki na rynku kapitatowym.

Zarzad PSA Capital S.A. aktywnie poszukuje nowych sposobéw budowania wartos¢ Spotki. Dziatania
te znajda swoje odbicie w nowych ustugach oferowanych przez Emitenta, o ktérych Spotka bedzie na
biezgco informowaé raportami EBI. Zgodnie z przyjetymi zatozeniami nowe produkty zostang
wprowadzone do oferty Emitenta na przestrzeni lll kwartatu 2013 r.

Istotnym wydarzeniem dla Spotki byto podpisanie umowy elastycznego finansowania w walory spotek
publicznych, dajace PSA Capital S.A. dostep do zewnetrznego finansowania w kwocie do 10.000.000$
z mozliwoscig zwiekszenia do 20.000.000S. Nalezy jednak podkresli¢, ze w przypadku dokonywania
inwestycji przy uzyciu finansowania zewnetrznego Zarzad Emitenta okresla rygorystyczne wytyczne
jego uzytkowania.

W opinii Zarzadu istotnym wydarzeniem, ktére nalezy oceni¢ jednoznacznie negatywnie, byta
ponowna kwalifikacja akcji Emitenta do segmentu Super High Liquidity Risk. Spétka zamierza
konsekwentnie budowaé warto$¢ oraz wypracowywac zysk, aby w najkrotszym mozliwym czasie
zapewni¢ inwestorom mozliwos¢ zawierania transakcji na walorach PSA w systemie notowan
ciggtych. W tym celu, aby zmniejszy¢ wyrazang procentowo zmiennos$¢ kursu akcji, Zarzad rozwaza
przeprowadzenie procesu scalenia akcji. Zarzad stoi ponadto na stanowisku, ze akcje PSA Capital S.A.
sg w chwili obecnej niedowartosciowane, stad planowane przeprowadzenie skupu akcji wtasnych.

Wyniki pracy zespotu PSA Capital S.A. z ostatnich trzech miesiecy s3 w opinii Zarzadu
satysfakcjonujace, czego najbardziej oczywistym przejawem jest konieczno$¢ opublikowania
nastepnej korekty prognoz finansowych, w zwigzku z przekroczeniem po pierwszym pétroczu zysku
prognozowanego za caly 2013 rok. Dane finansowe wykazujg wartos¢ ksiegowg w przeliczeniu na
akcje na poziomie 18,54 gr., a zysk na akcje w wysokosci 4,15 gr.

Zapraszam do zapoznania sie z raportem kwartalnym PSA Capital S.A. za Il kwartat 2013 r.

Z wyrazami s7gcunku,

PSA Capital S.A.

pl. Powstaricow Slaskich 19/21 Krzy
53-329 Wroctaw

NIP 108-001-11-17 REGON 142887562
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II. Informacje o Spoéice, informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze
wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych, na dzien sporzadzenia raportu, co
najmniej 5% glos6w na walnym zgromadzeniu oraz podstawowe wskazniki dla
waloréw Emitenta

Podstawowe dane o Emitencie

Firma: PSA Capital S.A.
Forma prawna: Spoétka Akcyjna
Siedziba: Wroctaw
Adres: Pl. Powstaricow Slaskich 19/21, 53-329 Wroctaw
Telefon: 717233842
Faks: 717233842
Adres poczty elektronicznej: office@psacapital.com
Adres strony internetowej: WWW.psasa.com
NIP: 108-001-11-17
REGON: 142887562
KRS: 0000379621

Zrédto: Emitent

Udziat w kapitale Udziat w

Akcjonariusz Liczba akcji (szt.)

zaktadowym glosach

5 Vainavi Holdings Limited 15.678.597 39,19% 39,19%
2. Pozostali 24.321.403 60,81% 60,81%
Razem 40.000.000 100% 100%

Zrédto: Emitent

Podstawowe wskazZniki dla walorow Wartosc
Zysk/akcje (w

groszach)

Emitenta za okres 01.01.2013- ksiegowa/akcje

30.06.2013 (w groszach)

Akcje PSA Capital S.A. 18,54 4,15

Zrédfo: Emitent
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III. Wybrane dane finansowe

Wybrane pozycje bilansu Emitent

Wyszczegolnienie

Kapitaf wiasny
Naleznosci dfugoterminowe
Naleznos¢ krotkoterminowe

Srodki pienigzne i inne aktywa
pieniezne

Zobowiqzania diugoterminowe

Zobowiqzania krétkoterminowe

Na dzien
30.06.2013 .
(w zf)
7 415 869,80
0,00

184 368,95

449 575,40

304 620,85

290 978,92

Na dzien
30.06.2012 .
(wzi)
657 532,53
0,00

744 910,82

3 040,64

0,00

578 658,44

Zrédto: Emitent

Wybrane pozycje rachunku zysku i strat Emitenta

Wyszczegolnienie

Przychody netto ze sprzedazy
Amortyzacja

Zysk/strata na sprzedazy

Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej
Zysk/strata brutto

Zysk/strata netto

Il kwartat 2013
za okres

0d 01.04.2013r.

do 30.06.2013 r.

(w zt)

262 796,55

19 438,99

163 926,83

139 312,75

1099 998,80

1098 953,80

I kwartat 2012
za okres
0d 01.04.2012r.
do 30.06.2012r.
(wzi)

380 800,00
7 714,90
-74732,81
- 96 647,21
-174 346,68

-174 346,68

I-1l kwartaf 2013
za okres
0od 01.01.2013 r.
do 30.06.2013 r.
(w z)
1480 352,72
19 438,99
-323 704,10
- 370 854,55
1648 953,50

1661 091,27

I-Il kwartat 2012
za okres
0d 01.01.2012r.
do 30.06.2012 r.
(w 1)
1092 253,77
15 429,81
-112 338,27
- 156 165,07
- 238 289,54

- 238 289,54

Zrédfo: Emitent
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IV. Dodatkowe dane, jezeli ich uwzglednienie w raporcie kwartalnym jest
konieczne dla przedstawienia aktualnej sytuacji majatkowej i finansowej
Emitenta w sposéb rzetelny i kompletny

W opinii Zarzagdu Emitenta, rzetelne i kompletne przedstawienie aktualnej sytuacji majgtkowej
i finansowe] Spotki nie wymaga uwzgledniania dodatkowych danych.

V. Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikdw i zdarzen, ktore mialy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Na osiggniete w Il kwartale 2013 r. wyniki finansowe decydujgcy wptyw miaty:

- poszerzenie oferty $wiadczonych ustug, w tym w odpowiedzi na potrzeby nowych partneréw
biznesowych Emitenta,

- ustabilizowanie sytuacji finansowej Spotki pozwalajace na skupienie sit i Srodkdw zespotu na
wyszukiwaniu atrakcyjnych okazji oportunistycznych oraz nadzorze wiascicielskim nad spétkami
portfelowymi oraz

- prawidtowy dobdr inwestycji dtugoterminowych.

Zarzad uznaje osiggniete wyniki za satysfakcjonujgce w zestawieniu z niewielkim jak na fundusz
venture capital kapitatem wtasnym w wysokosci 7.415.869,80 zt. Nalezy uzna¢, ze wygenerowany w
Il kwartale zysk w wysokosci 1.098.953,80 oraz 1.661.091,27 zt zysku — narastajgco — za pierwsze dwa
kwartaty stanowig potwierdzenie stusznosci przyjetych zatozen strategicznych. Niezbedny jest jednak
dalszy rozwdj organiczny i ciggte zwiekszanie skali prowadzonej dziatalnosci.

VI. Informacje Zarzadu na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem
podejmowal w obszarze rozwoju prowadzonej dzialalnosci, w szczego6lnosci
poprzez dzialania nastawione na wprowadzenie rozwiazan innowacyjnych
w przedsiebiorstwie

Jak zaznaczaliSmy w poprzednich raportach kwartalnych, jako fundusz venture capital PSA Capital
S.A. nie prowadzi dziatalnosci, w ktérej mozna wprowadza¢ rozwigzania innowacyjne w sensie
technologicznym. Innowacyjnos¢ Spétki polegata do tej pory w duzej mierze na strategii tworzenia
portfela inwestycyjnego, oparty o $cistg i partnerskg wspétprace i komplementarnos¢ nabywanych
spotek.

Ponadto Spétka poszerza oferte $wiadczonych ustug, majgc ambicje stania sie w perspektywie
kilkuletniej wartosciowga alternatywg inwestycyjng dla znacznie wiekszych niz obecnie obstugiwane
podmiotéw. Wymaga to Sledzenia trenddw i rozwoju sytuacji na rynkach zagranicznych, na co zespot
Emitenta poswieca istotng czes$¢ czasu. Sprawdzone za granica rozwigzania staramy sie przeszczepiac
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na grunt rodzimego rynku, a dotychczasowe doswiadczenia z takimi operacjami skfaniajg nas do
kontynuowania prac w tym obszarze.

Ponadto innowacyjnos¢ jest cechg spotek portfelowych Emitenta. Na szczeg6lng uwage zastuguje w
tym kontekscie Sarigato sp. z 0.0., w ktérej Emitent nabyt 9 udziatéw (RB EBI nr 30/2013).

VII. Stanowisko Zarzadu Emitenta odnosnie mozliwosci zrealizowania
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok w s$wietle wynikéw
zaprezentowanych w danym raporcie kwartalnym

W $wietle uzyskiwanych wynikéw, Emitent raportem EBI nr 28/2013 odwotat poprzednie i ogtosit
aktualne, podwyzszone prognozy finansowe przewidujace zysk netto za 2013 r. na poziomie
1.500.000 zt netto. Biorgc pod uwage wyniki osiggniete przez Spétke w Il kwartale 2013 r. oraz za
pierwszej pétrocze 2013, Zarzad opublikuje nowg, skorygowang prognoze wynikéw w formie raportu
biezgcego. Na dzier 30.06.2013 Spoétka osiggneta 110,74% prognozowanego rocznego zysku.

VIII. Wskazanie jednostek wchodzacych w sklad grupy kapitalowej Emitenta na
ostatni dzien okresu objetego raportem kwartalnym

Na dzier sporzgdzenia niniejszego raportu kwartalnego Emitent nie tworzy grupy kapitatowej.

IX. W przypadku gdy Emitenta tworzy grupe kapitalowa i nie sporzadza
skonsolidowanych sprawozdan finansowych - wskazanie przyczyn
niesporzadzania takich sprawozdan

Emitent nie tworzy grupy kapitalowej i tym samym nie sporzgdza skonsolidowanych sprawozdan
finansowych.
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