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I. List Zarzadu do Akcjonariuszy Forposta S.A.
Katowice, 9 sierpnia 2013 r.

Szanowni Akcjonariusze,

Niniejszym mamy przyjemnos$¢ przekazal Panstwu raport kwartalny spoétki Forposta S.A.,

prezentujgcy wyniki osiggniete przez Spdétke w drugim kwartale 2013 roku.
Przychody ze sprzedazy w II kwartale 2013 r. wyniosty 186,6 tys. zt i byty zgodnie z

zatozeniami, ale nizsze o 62% od uzyskanych w II kwartale 2012 r. Strata netto w II kwartale
2013 r. wyniosta 465,2 tys. zt wobec 250,3 tys. zt straty netto w II kwartale 2012 r.
Zdecydowany wptyw na osiggniete wyniki finansowe miato zapowiadane juz wielokrotnie
wygasniecie kolejnych kontraktéw z Pocztg Polskg. Spodtka informowata, ze nie zamierza
kontynuowac wspdfpracy z Pocztq Polskq, a umowy zawarte z Pocztg Polskg sq diugoterminowe
i bedg wygasaty az do potowy 2013 r., co jest zgodne z przyjetg strategiq Spotki.

W II kw. 2013 r. Spotka uruchomifa zintegrowang siatke doreczen Poczty Miejskiej w 30
miastach na bazie zorganizowanych i zintegrowanych regionalnych agencji pocztowych
obstugujacych poszczegdlne miasta oraz wybrane gminy. W II kw. wszystkie obszary formalno-
prawne, koncepcyjne i analityczne zostaty zakorniczone. Przygotowane zostaty finalne
rekomendacje pod kluczowe umowy operacyjne, ktore zostang sfinalizowane w kolejnym
kwartale min. dedykowany system ERP/CRM, umowa z wybranym ogdlnopolskim operatorem
telefonii obstugujacym urzadzenia mobilne, petne ubezpieczenie procesu doreczen, zostaty
rowniez ztozone dwa niezalezne wnioski dofinansowania unijnego dziatania 8.2 oraz 6.1
dotyczgce wsparcia przygotowywanych projektow. II kw. zostat przez Spoétke rowniez w petni
wykorzystany pod testowanie i wdrazanie rozwigzan poszerzajgcych palete ustug
prezentowanych klientom w kolejnym kwartale. Rozpoczecie wstepnych dziat operacyjnych w
II kw. w ramach poczty miejskiej stato sie podwaling pod petny zakres ustug, a nawet
wykraczajgcych poza wstepne zatozenia, min. obstuge doreczern miedzymiejskich. W zwiazku z
powyzszym sfinalizowano zatozenia i przygotowano peten model pod uruchomienie HUB-u

sortowniczego dla doreczern miedzymiejskich w III kwartale

Dziekujemy za zaufanie, jakim Panstwo nas obdarzyliscie. Polecamy takze naszgq strone
internetowa www.forposta.pl, na ktdrej znajdziecie Panstwo aktualne informacje o firmie
FORPOSTA S.A.

Z powazaniem
Tomasz Kusmierski

Prezes Zarzadu Forposta S.A.
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II. Wybrane dane finansowe (w ztotych)

Lp. Dane finansowe Na dzien 30.06.2013 Na dzien 30.06.2012
1 Kapitat wiasny 3.641.542,82 4.763.875,57
2 Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
3 Naleznosci kréotkoterminowe 508.930,26 1.290.443,12
4 Srodki pienigzne i inne aktywa 3.312.228,62 3.949.413,68

pieniezne
5 Zobowigzania dlugoterminowe 0,00 1.513.932,00
6 Zobowiazania krétkoterminowe 361.603,01 576.012,97
Il kwartat Il kwartat Il kwartaty 2013 | 1l kwartaty 2012
2013 2012 narastajaco narastajaco
od 01.04.2013 | od 01.04.2012 | od 01.01.2013 od 01.01.2012
do 30.06.2013 | do 30.06.2012 | do 30.06.2013 do 30.06.2012
7 | Amortyzacja 4.231,67 5.332,48 6.823,81 13.744,16
8 | Przychody netto ze sprzedazy 186.561,02 | 1.162.073,61 491.491,20 2.717.587,67
9 | Zysk/strata na sprzedazy --467.110,62 -194.512,76 -834.744,40 13.244,74
10 |ZYskistrata na dziatalnosci -461.142,37| -254506,88|  -796.040,47 -106.622,96
operacyjnej

11 | Zysk/strata brutto -465.269,13 -250.283,73 -795.791,51 -104.727,42
12 | Zysk/strata netto -465.269,13 -250.283,73 -795.791,51 -104.727,42
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III. Komentarz Zarzadu na temat czynnikéw i zdarzen, ktére miaty wplyw na
osiagniete wyniki finansowe

Przychody ze sprzedazy w II kwartale 2013 r. wyniosty 186,6 tys. zt i byty nizsze o0 62% od
uzyskanych w II kwartale 2012 r. Strata netto w II kwartale 2013 r. wyniosta 465,2 tys. zt
wobec 250,3 tys. zt straty netto w II kwartale 2012 r. Zdecydowany wptyw na osiggniete
wyniki finansowe miato zapowiadane juz wielokrotnie wygasniecie kolejnych kontraktéw z
Pocztg Polska. Spétka informowata, ze nie zamierza kontynuowaé wspdtpracy z Pocztg Polska,
a umowy zawarte z Pocztg Polska sg dtugoterminowe i bedq wygasaty az do potowy 2013 r., co
jest zgodne z przyjetq strategig Spotki.

Zgodnie z zapowiedziami, w II kw. 2013 r. Spdtka uruchomita zintegrowang siatke doreczen w
30 miastach na bazie zorganizowanych i zintegrowanych regionalnych agencji pocztowych
obstugujacych miasta oraz wybrane gminy. Daje to podwaliny pod rozpoczecie dziatalnosci
handlowej oraz operacyjnej polegajacej na obstudze produktow oferowanych przez Spotke.

W maju Spétka podjeta decyzje o zwiekszeniu dynamiki dziatan w ramach realizacji biezacej
obstugi poszczegdlnych projektéw. W czerwcu rozpoczeto dziatania operacyjne majace na celu
realizacje ustug poszczegdlnych Agencji Pocztowych na terenie kraju, miedzy innymi, poprzez
wsparcie operacyjne i handlowe realizowane zaréwno z poziomu centrali spétki jak i
przedstawicieli terenowych. Obecnie spétka prowadzi intensywne rozmowy w ramach kolejnych
Umdw Agencyjnych, ktére znacznie wykraczajg poza poczatkowy plan 16 miast wojewddzkich.
Podpisano kolejne umowy agencyjne oraz poszerzono model o dawne miasta wojewddzkie i
pozostate wieksze miasta Polski.

W zwigzku z oczekiwaniami jakie przedstawiajq Spoétce obecni jak i potencjalni klienci oraz
kontrahenci, podjeto rozmowy dotyczgace wynajmu powierzchni i infrastruktury pod gtéowny
HUB przetadunkowy. W czerwcu spoétka stale poszerzata i inwestowata w kadry operacyjne oraz
handlowe obejmujac coraz wiekszy obszar kraju swoim dziataniem, kontynuowano réwniez
prace nad analizq algorytmoéw budowy systemu ERP oraz przys$pieszono prace zwigzane z
wprowadzeniem ustugi miedzymiejskiej oraz pozostatych elementéw wynikajacych z realizacji
zaktadanych plandéw. Efekty tych dziatan powinny by¢ juz widoczne w kolejnych kwartatach
biezacego roku

IV.Informacje na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem emitent
podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci, w szczegélnosci
poprzez dziatania nastawione na wprowadzenie rozwiazan innowacyjnych w
przedsiebiorstwie

W II kwartale 2013 roku Spétka dokonata znaczacego postepu dotyczacego rozbudowy struktur
jak i realizacji zatozonych na ten okres dziatan. W poszczegdlnych miesigcach realizowano
skutecznie prace koncepcyjne, w wyniku, ktérych zakonczono budowe struktury w 30 miastach
Polski na bazie zintegrowanych sieciowo Agencji Pocztowych obstugujacych réwniez
przylegajace do okreslonego obszaru gminy. Dziatanie to pozwolito na rozbudowe struktur
handlowych, ktére majg na celu szersze dotarcie do Klientow aktywnie korzystajacych z Ustug
Pocztowych oraz dostosowanie oferty ForPosta S.A. do wymagan rynkowych. Wymiernym
efektem tych dziatan jest spodziewane zwiekszenie przychodow z tytutu sprzedazy ustug w

NIP 954-23-78-403; REGON 27
Larejestrowano w Sadzie Rejonow

272;
ym w Katowicach KRS 0000391895, Kapitat Zakladowy 145 454,60zt

str. 5



, POSTA N\ ForPOSTA S.A. Ul Misjonarzy Oblatow 11, 40-129 Katowice,

POCZTA NOWEJ GENERACJ! WA AN e-mail: sekratariat@forposta.pl, tel. +48 32209 59 90, tel. +48 32 209 59 91, fax: +48 32 209 59 09
Infolinia: 801591010

nastepnych kwartatach. Spoétka sfinalizowata rowniez wszystkie etapy szkolen operacyjnych i
handlowych w dotychczas obstugiwanych miastach i gminach, co jest gwarancja dziatania
zgodnie ze stworzonymi procedurami, w kazdej z otwartych Agencji Pocztowych. Spétka
sfinalizowata réwniez zakup pojazdéw firmowych w celach wspomagania dziatan operacyjnych i
handlowych, ktére majg na celu pozycjonowanie marki poprzez petne obrandowanie floty.
Podjeto rowniez dziatania marketingowe takie jak wdrozenie odswiezonej estetycznie i
merytorycznie strony WWW, ktéra jest zapowiedzig docelowej witryny korporacyjnej, na ktérej
zawarte beda zaawansowane mechanizmy wyszukujgce lokalizacje, statusy przesytek jak i
rowniez umozliwiajgce elektroniczne nadanie przesytek. Uruchomiona zostata réwniez
profesjonalna infolinia wraz z help deskiem, ktory stworzony zostat pod nadzorem centrali
Forposta S.A. w celu utrzymania najwyzszej jakosci obstugi Klientow. W II kwartale 2013
wskutek zdecydowanie bardziej rozbudowanego systemu ustalono ostatecznie przewidywang
date wdrozenia systemu ERP oraz CRM na III kwartat 2013 jak rowniez sfinalizowano rozmowy
w zakresie pozyskania terminali hand-held dla struktur doreczeniowych Ostatecznie réwniez
dokonano wyboru dostawcy zintegrowanego systemu mapowego oraz lokalizacji GPS. Po
finalizacji umow agencyjnych, umozliwiajagcych rozpoczecie dziatan operacyjnych podjeto
decyzje o przyspieszeniu wdrozen w zwigzku z wieloma zapytaniami dotyczgacymi produktéw
Forposta S.A. Poczatkowy plan obstugi 16 miast wojewddzkich zostat znaczaco rozszerzony w
zwigzku z olbrzymim zainteresowaniem realizacjg projektu przez bardzo wielu kontrahentéow na
terenie catego kraju. W zwigzku z oczekiwaniami stawianymi spétce przez wspotpracownikéw
podjeto rozmowy dotyczace wynajmu powierzchni pod HUB przetadunkowy, ktérego
uruchomienie planowane jest na III kwartat 2013. Niezaleznie od dziatan operacyjnych
dotyczacych wdrozenia poszczegdlnych produktéow, w dalszym ciggu prowadzono rozmowy na
temat poszerzenia struktur handlowych oraz agencyjnych, skutkujace rozszerzeniem siatki
Partneréw Biznesowych, docelowo w kazdym miescie powyzej 5 ty$ mieszkancow.

V. Dodatkowe dane, jezeli ich uwzglednienie w raporcie kwartalnym jest
konieczne dla przedstawienia aktualnej sytuacji majatkowej i finansowej
emitenta w sposob rzetelny i kompletny

Nie dotyczy

NIP 954-23-78-403; REGON 277512722,
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VI. Bilans (w ziotych)

AKTYWA Stan na
30.06.2013 r. | 30.06.2012 r.
A. Aktywa trwate 159299,06 26190,44
I. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0.00
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos$¢ firmy 0.00 0.00
S . . 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 159299,06 2619044
1. Srodki trwate 159299,06 26190,44
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 0,00 0,00
. . . 14242,71 4468,61
c) urzadzenia techniczne i maszyny
d) $rodki transportu 129732,20 21721,83
e) inne srodki trwate 15324,15 0,00
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
ll. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0.00 0,00
2. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartos$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
. . - 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe
. . . 0,00 0,00
- udzielone pozyczki

NIP 954-23-78-403; REGON 277512722,
Zarejestrowano w Sadzie Rejonowym w Katowicach KRS 0000391895, Kapitat Zaktadowy 145 45446(“‘ www‘forPOSta°p|

str. 7



POCZTA NOWEJ GENERACJI ™

/-POSTA

—— Infolinia: 801591010

ForPOSTA S.A. Ul. Misjonarzy Oblatow 11, 40-129 Katowice,
e-mail: sekratariat@forposta.pl, tel. +48 32209 59 90, tel. +48 32 209 59 91, fax: +48 32 209 59 09

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
. . -~ 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe
. . . 0,00 0,00
- udzielone pozyczki
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
. L 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe 3843846,77 | 5317878,10
0,00 0,00
|. Zapasy
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
Il. Naleznosci krétkoterminowe 508930,26 1290443,12
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
. L 0,00 0,00
- powyzej 12 miesigcy
b) inne 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 508930,26 1290443,12
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 306471,35 1128929,80
- 306471,35 1128929,80
- do 12 miesiecy
. . 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezp. spotecznych. 43650,00 36015,00
. 158808,91 125498,32
c) inne
NIP 954-23-78-403; REGON 277512722;
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d) dochodzone na drodze sagdowej 0,00 0,00
lll. Inwestycje krotkoterminowe 3312228,62|  3949413,68
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 3312228,62|  3949413,68
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0.00
- udziaty lub akcje 0.00 0,00
. . -~ 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe
. . . 0,00 0,00
- udzielone pozyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0.00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
. . - 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe
. . . 0,00 0,00
- udzielone pozyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
. G Co 3312228,62 | 3949413,68
c¢) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 3312228,62|  3949413,68
. i G 0,00 0,00
- inne srodki pieniezne
. Co 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0.00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 22687,89 78021,30
AKTYWA RAZEM 4003145,83 | 5344068,54
Stan na
PASYWA 30.06.2013r. | 30.06.2012 .
A. Kapitatl ( fundusz ) wiasny 3641542,82|  4763875,57
I. Kapitat ( fundusz ) podstawowy 145454,60 100000,00
Il. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
Ill. Udziaty ( akcje ) wlasne ( wielko$¢ ujemna ) 0,00 0,00
IV. Kapitat ( fundusz ) zapasowy 4291879,73 | 4803554,31
V. Kapitat ( fundusz ) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty ( fundusze ) rezerwowe 0,00 0,00
NIP 954-23-78-403; REGON 277512722;
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VII. Zysk ( strata ) z lat ubiegtych 0,00 -34951,32
VIII. Zysk ( strata ) netto -795791,51| -104727,42
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00
. L . . 361603,01 580192,97
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
. . 0,00 0,00
I. Rezerwy na zobowiazania
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- diugoterminowa 0,00 0,00
- krotkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
i 0,00 0,00
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe 0,00 0,00
Il. Zobowiazania dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
. . e 0,00 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe
d) inne 0,00 0,00
ll. Zobowiazania krétkoterminowe 361603,01 576012,97
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesigecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy
b) inne 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 361603,01 576012,97
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji diuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe
NIP 954-23-78-403; REGON 277512722;
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d) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 207711,78 485835,27
- do 12 miesiecy 207711,78 485835,27
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 28324,05 37373,24
h) z tytutu wynagrodzen 14499,34 52804,46
i) inne 111067,84 0.00
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 4180,00
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 000 4180,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 4180,00
PASYWA RAZEM 4003145,83 5344068,54
NIP954-23-78-403; REGON 27751272, \“
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VI. Rachunek zyskow i strat (w ztotych)

Ikw. 2013 1. | Ilkw. 2012, | 1% 2018 | 1l kw. 2012
Rachunek zyskow i strat (w PLN) 01.04 - 01.04 - 13 13
30.06.2013 | 30.06.2012 | ,OL01- 01.01 -
30.06.2013 | 30.06.2012
186561,02 | 1162073,61| 491491,20| 2717587,67
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym:
. . 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych
186561,02 | 1162073,61| 491491,20| 2717587,67
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw
Il. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie-warto$¢ dodatnia, 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenie-warto$¢ ujemna)
0,00 0,00 0,00 0,00
Ill. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki
0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow
653671,54 | 1356586,37 | 1326235,60 | 2704362,93
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej
4231,67 5332,48 6823,81 13744,16
I.  Amortyzacja
62299,98 2383,87 99852,52 7521,29
Il. Zuzycie materiatdw i energii
293857,33| 1015484,47| 674874,72| 1951336,67
lll. Ustugi obce
1665,51 1783,52 12375,06 3619,55
IV. Podatki i optaty, w tym :
158081,67 209263,10 | 313558,75| 480341,50
V. Wynagrodzenia
34740,95 36812,91 63032,04 67590,00
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia
98794,43 85526,02 | 155718,70| 180209,76
VII. Pozostate koszty rodzajowe
0,00 0,00 0,00 0,00
VIIl. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -467110,52 -194512,76 | -834744,40 13224,74
19029,55 22359,73 68504,72 63734,28
D. Pozostale przychody operacyjne
0,00 0,00 3455,50 0,00
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
0,00 1320,00 1540,00 2640,00
Il. Dotacje
19029,55 21039,73 63509,22 61094,28
lll. Inne przychody operacyjne
13061,40 82353,85 29800,79 | 183581,98
E. Pozostate koszty operacyjne
0,00 0,00 0,00 0,00
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych
13061,40 82353,85 29800,79 | 183581,98
lll. Inne koszty operacyjne
-461142,37 -254506,88 | -796040,47 | -106622,96
F. Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)
3735,18 5209,06 8129,35 5899,10
G. Przychody finansowe
NIP 954-23-78-403; REGON 277512722; T
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|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym : 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
3735,18 5209,06 8129,35 5899,10
Il. Odsetki, wtym :
0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych
0,00 0,00 0,00 0,00
Ill. Zysk ze zbycia inwestycji
0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji
0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inne
7861,94 985,91 7880,39 4003,56
H. Koszty finansowe
7861,94 985,91 7880,39 4003,56
I. Odsetki, wtym :
0,00 0,00 0,00 0,00
- dla jednostek powigzanych
0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Strata ze zbycia inwestycji
0,00 0,00 0,00 0,00
Ill. Aktualizacja wartosci inwestycji
0,00 0,00 0,00 0,00

IV. Inne

-465269,13 -250283,73 | -795791,51| -104727,42
. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H)

0,00 0,00 0,00 0,00
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.l. - J.1I.)

0,00 0,00 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne

0,00 0,00 0,00 0,00

Il. Straty nadzwyczajne

-465269,13 -250283,73 | -795791,51| -104727,42
K. Zysk (strata) brutto (I +/- J)

0,00 0,00 0,00 0,00
L. Podatek dochodowy

M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
straty)

-465269,13 -250283,73 | -795791,51| -104727,42

N. Zysk (strata) netto (K-L-M)

NIP 954-23-78-403; REGON 277512722,
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VII. Rachunek przeptywow pienieznych

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (w PLN)

Suma w ztotych

Suma w ztotych

metoda posrednia 30.06.2012 30.06.2013
A Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -439 014,64 -174 166,89
I.  Zysk (strata) netto -104 727,42 -795 791,51
Il. Korekty razem -334 287,22 621 624,62
1 Amortyzacja 13 744,16 6 823,81
2 Zyskilstraty z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3 Odsetki i udziaty z zyskach (dywidendy) 0,00 0,00
4 Zysk ( strata ) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 -3 455,50
5 Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00
6 Zmiana stanu zapaséw 0,00 0,00
7 Zmiana stanu naleznosci -126 479,25 781 512,86
8 Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -166 584,00 -214 409,96
9 Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych -54 968,13 51 153,41
10 Inne korekty 0,00 0,00
Ill.  Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I + Il) -439 014,64 -174 166,89
B. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 5 158 821,57 -136 476,93
| Wplywy 5158 821,57 0,00
1 Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 5158 821,57 0,00
2 Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3 Z aktywow finansowych w tym:
a ) w jednostkach powigzanych
b ) w pozostatych jednostkach
zbycie aktywow finansowych
dywidendy i udziaty w zyskach
sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych
odsetki
inne wptywy z aktywéw finansowych
4 Inne wptywy inwestycyjne
Il Wydatki 0,00 136 476,93
1 Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 136 476,93
2 Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3 Na aktywa finansowe, w tym:
a ) w jednostkach powigzanych
b ) w pozostatych jednostkach
nabycie aktywéw finansowych
udzielone pozyczki dtugoterminowe
4 Inne wydatki inwestycyjne
Il Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - I1) 5 158 821,57 -136 476,93
C. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej -1 069 463,04 -326 541,24
| Wplywy 787 296,96 0,00
Wptywy netto z wydania udziatéw ( emisji akcji ) i innych instrumentéw kapitatowych
1 oraz doptat do kapitatu 787 296,96
2 Kredyty i pozyczki 0,00
3 Emisja dluznych papieréw wartosciowych
4 Inne wptywy finansowe
Il Wydatki 1 856 760,00 326 541,24
1 Nabycie udziatéw ( akcji ) wkasnych
2 Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
3 Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
!zqa‘fe?::«)zjaﬁ :?éjjsgglggilyzgxa[owmach KRS 0000391895, Kapital Zakladowy 145 454@01&\“ www.forposta.pl
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4 Sptaty kredytow i pozyczek 1856 760,00 0,00
5 Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych
6 Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7 Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 0,00 0,00
8 Odsetki 0,00 0,00
9 Inne wydatki finansowe 0,00 326 541,24
Il Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I - Il ) -1 069 463,04 -326 541,24
D. Przeptywy pieniezne netto razem ( A.lll + B.IlIl + C.1II ) 3 650 343,89 -637 185,06
E. Bilansowe zmiany stanu srodkéw pienieznych ,w tym: 3 650 343,89 -637 185,06
zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 299 069,79 3949 413,68
G. Srodki pieniezne na koniec okresu ( F + D ), w tym 3949 413,68 3312 228,62
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00

VII. Wiadze Spoétki, akcjonariat

Spoétka zarejestrowana jest w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonym przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000391895.

Na dzien sporzadzenia raportu kapitat zaktadowy Spoétki dzieli sie na 1.454.546 akcji, w
tym:1.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych w gtosach 2 do 1 serii A oraz 454.546 akcji
zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

1. Zarzad Forposta S.A.
Na dzien sporzadzenia raportu w sktad Zarzadu wchodzit:
Tomasz Kusmierski - Prezes Zarzadu

2. Rada Nadzorcza Forposta S.A.

Na dzien sporzadzenia raportu w sktad Rady Nadzorczej Forposta S.A. wchodzili:

- Czestaw Kusmierski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Przemystaw Sabowicz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
- Katarzyna Kurpeta - Cztonek Rady Nadzorczej

- Mirostawa Kubisz - Cztonek Rady Nadzorczej

- Marcin Bak - Cztonek Rady Nadzorczej

3. Akcjonariat Forposta S.A.

Na dzien sporzadzenia raportu wg informacji posiadanych przez Spétke akcjonariuszami
Forposta S.A. posiadajagcymi ponad 5% gtoséw byli:

NIP 954-23-78-403; REGON 277512722; )
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Udziat w kapitale
zakladowym/udzial w ogdlnej
liczbie glosow na WZA [%]

Liczba akcji/gltosow na

AKcjonariusz WZA

Tomasz Kusmierski (wraz z

0soba powiazana)* 1.000.000 / 2.000.000 68,75% / 81,48%

Union Investment TFI 240.000 / 240.000 16,50% / 9,78%

Fundusz Allianz FIO 148.850 / 148.850 10,23% / 6,06%
Pozostali akcjonariusze - seria B 65.696 / 65.696 4,52% / 2,68%
SUMA 1.454.546 / 2.454.546 100% / 100%

* Tomasz Kusmierski posiada bezposrednio 996.000 akcji, stanowigcych 68,47% akcji i 81,16% gtoséw na WZA.

VIII. Opis dziatalnosci

Forposta $wiadczy ustugi doreczen, dysponujac ogdlnopolskg siecig doreczycieli (1,5 tys.
0s0b). Zdaniem Zarzadu w 2011 r. Spétka byta najwiekszym w Polsce podwykonawcag Poczty
Polskiej w zakresie doreczen przesytek adresowych, doreczajac w 2011 r. 1,5 min przesylek
pocztowych. Ponadto Forposta $wiadczy wustugi bezadresowego, adresowego oraz
bezposredniego kolportazu materiatow reklamowych dla sieci handlowych jak réwniez dla
regionalnych i lokalnych firm na terenie catego kraju w ramach dotarcia do odbiorcy
prywatnego tj. lokatorskich skrzynek oddawczych typu Euro, jak roéwniez do podmiotéw
gospodarczych oraz instytucji. Dodatkowo firma $wiadczy ustugi kolportazu bezposredniego do
wybranej przez klienta grupy docelowej w wyznaczonych punktach i miejscach publicznych. Od
poczatku dziatalnosci spotka doreczyta ponad miliard drukéw bezadresowych.

Forposta nie zamierza kontynuowa¢ wspdipracy z Pocztg Polska. Umowy zawarte z Pocztg
Polskg sg dtugoterminowe i bedg wygasaty do potowy 2013 r. Spotka w pierwszym kwartale
2013 r., w momencie wejscia w zycie przepisdw liberalizujacych rynek pocztowy w Polsce
zamierzata wprowadzi¢ nowg ustuge - Poczte Miejska. Poczta Miejska jest ustugg doreczen
pocztowych w obrebie danej aglomeracji. Jednak ze wzgledu na opdznienia wynikajace z
przedtuzajacych sie prac nad wdrozeniem i uruchomieniem systemu CRM oraz reorganizacja
kadr wdrozenie ustugi ulegto opo6znieniu. Spoétka planuje rozpoczecie efektywnych dziatan w
zakresie Swiadczenia ustug Poczty Miejskiej w II kwartale 2013 roku.

Ustuga dostarczy klientom najwazniejszych wartosci, tj. szybkiego doreczenia (nawet w dniu
nadanial!) oraz niskiej ceny za doreczenie. Bedzie to mozliwe dzieki wykorzystaniu lokalnej
struktury pocztowej. Ponadto z ustugg zwigzane bedg dodatkowe korzysci, np. potwierdzenie
przyjecia korespondencji, mozliwos$¢ dotaczenia obstugi drukow bezadresowych dla mniejszych
podmiotéw, co przyczyni sie do wzrostu przychodéw z ustugi kolportazu drukow
bezadresowych i pozwoli zwiekszy¢é marze. Poczatkowo Forposta wdrozy ustuge w 16
najwiekszych aglomeracjach w Polsce. W kolejnym etapie Spétka rozszerzy ustuge (Poczta
Miedzymiastowa) na doreczenia réwniez pomiedzy aglomeracjami. Poczta Miejska a nastepnie
Poczta Miedzymiastowa stanowig przyczétek do wdrozenia ustugi doreczen pocztowych w catej
Polsce.

W obszarze drukow bezadresowych Forposta uzywa catej gamy narzedzi, dzieki ktérym kazdy
klient przy wydajnej pomocy pracownikdw firmy Forposta ma mozliwo$¢ zweryfikowania ilosci

NIP 954-23-78-403; REGON 277512722,
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materiatu przeznaczonego do kolportazu oraz dopasowania rejondéw, a nawet poszczegolnych

ulic do swoich potrzeb reklamowych. Dzieki rozwigzaniom stosowanym przez Forposta klient
czuwa na biezaco nad catym procesem kolportazu. Wieloletnia praktyka firmy w branzy
kolportazu, a takze wykorzystywanie podczas pracy autorskich baz oraz map interaktywnych
zawierajacych kluczowe informacje geomarketingowe pozwalajg Spoétce realizowac najbardziej
skomplikowane zlecenia. Narzedzia te zapewniajq zleceniodawcy najwyzszg jakos¢ ustugi
kolportazu w oparciu o kolportaz masowy lub selektywny z uwzglednieniem grupy docelowej
klienta.

IX.Spétki zalezne
Forposta S.A. nie posiada spotek zaleznych.

X. Stanowisko odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz
wynikow na dany rok w swietle wynikéw zaprezentowanych w danym raporcie
kwartalnym

Forposta S.A. nie podawata do publicznej wiadomosci prognoz finansowych na rok 2013.

XI. Strategia rozwoju

Obecnie Forposta wdraza strategie rozwoju na lata 2012-2013. Gtdwne elementy strategii
rozwoju koncentrujg sie na wprowadzenie nowej ustugi — Poczty Miejskiej, a w nastepnym
etapie - Poczty Miedzymiastowej, by wyj$¢ z ustugami doreczen pocztowych na obszar catej
Polski. Poczta Miejska jest ustugg przesyiki lokalnej, tzn. w obrebie danej aglomeracji,
natomiast Poczta Miedzymiastowa - réwniez pomiedzy wybranymi aglomeracjami. Spétka
zamierzata wdrozy¢ ustuge w 16 najwiekszych aglomeracjach miejskich w pierwszym kwartale
2013 r. Jednak ze wzgledu na opdznienia wynikajace z przedtuzajacych sie prac nad
wdrozeniem i uruchomieniem systemu CRM oraz reorganizacjg kadr wdrozenie ustugi ulegto
opoOznieniu. Spotka planuje rozpoczecie efektywnych dziatan w zakresie $wiadczenia ustug
Poczty Miejskiej w II kwartale 2013 roku. Jednoczes$nie wygasaty bedg umowy zawarte z
Pocztg Polskg. Umowy zawarte z Poczta Polska sg dtugoterminowe i bedg wygasaty do potowy
2013 r.

Ustuga Poczty Miejskiej bedzie dostarczata najwazniejszych korzysci dla klienta ustug
pocztowych:

1. Szybie doreczenie, nawet w ciggu jednego dnia.

2. Niska cena.

Najwazniejsze korzysci dla klienta, tj. szybkie doreczenie oraz niska cena doreczenia bedg
mozliwe dzieki wykorzystaniu lokalnej struktury.

Ponadto =z wustugg zwigzane bedq dodatkowe korzysci, np. potwierdzenie przyjecia
korespondencji, mozliwos¢ dotaczenia obstugi drukéw bezadresowych dla mniejszych
podmiotéow (przyczyni sie to do wzrostu przychodéw =z wustugi kolportazu drukéw
bezadresowych i pozwoli zwiekszy¢ marze.

W zwigzku z wprowadzeniem nowej ustugi Forposta podejmie dziatania:

1. Zakup i wdrozenie systemu informatycznego,

2. Uruchomienie 16 lokalnych sortowni,

3. Rozbudowa centrum obstugi klientow,

NIP 954-23-78-403; REGON 277512722,
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4. Podjecie szerokich dziatarn promocyjno-reklamowych.

Wdrozenie ustugi Poczty Miejskiej a nastepnie, w oparciu o stworzong infrastrukture, Poczty
Miedzymiastowej bedzie bardzo mocnym przyczétkiem do wyjscia z ustugg pocztowg na catg
Polske.

XII. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen
1. Ryzyko pogorszenia sytuacji ekonomicznej w Polsce

Popyt na ustugi $wiadczone przez Forposta w pewnym stopniu zalezy od ogdlnej koniunktury
gospodarczej w Polsce. Dziatalnos¢ Emitenta jest takze narazona na czynniki
makroekonomiczne takie jak: poziom i dynamika PKB (ustugi pocztowe sg $cisle powigzane z
sytuacjg ekonomiczna przedsiebiorstw oraz poziomem konsumpcji spoteczenstwa - obnizenie
wzrostu PKB moze spowodowac zmniejszenie dochoddéw zaktadanych przez Emitenta), Inflacja
(niezalezna od spétki konieczno$¢ podniesienia cen za ustugi lub obnizenie rentownosci
Emitenta w celu utrzymania konkurencyjnosci), Podatki (obcigzenia podatkowe maja
bezposredni wptyw na wyniki finansowe Emitenta ich podniesienie lub obnizenie bedg miaty
bezposredni wptyw na obnizenie lub podniesienie rentownosci Emitenta).

Niekorzystny trend wyzej wymienionych czynnikéw gospodarczych ma charakter
ogdélnokrajowy, jest niezalezny od dziatan spétki a takze trudny do przewidzenia. Emitent
poprzez state poszerzanie swojej dziatalnosci ma mozliwo$¢ minimalizowania ewentualnych
strat z tytutu wyzej wymienionych czynnikéw ryzyka.

2. Ryzyko pogorszenia koniunktury w branzy pocztowej

Zawsze istnieje ryzyko, ze popyt na ustugi pocztowe spadnie co moze wptyngé na spadek
dochoddw Ilub pogorszenie rentownosci Emitenta. W obecnych warunkach wptyw takiego
zdarzenia bytby jednak mato istotny ze wzgledu na otwarcie od 1 stycznia 2013 r. rynku ustug
pocztowych zastrzezonych do tej pory dla Poczty Polskiej (dotyczy min. mozliwosci doreczania
korespondencji ponizej 50g dla prywatnych operatoréw pocztowych). Spoétka zaktada, ze w
wyniku tego rynek ustug dostepnych dla niepublicznych operatoréw pocztowych wzrosnie
kilkukrotnie.

3. Ryzyko zwigzane z konkurencja

Emitent dziatajac na rynku ogdlnopolskim jest narazony na konkurencje zaréwno lokalng jak i
ogodlnopolskg w zakresie $wiadczonych ustug. Dynamicznie rosnacy rynek oraz perspektywa
demonopolizacji przycigga coraz wiecej firm chcacych zaistnie¢ w tym obszarze.

Na przestrzeni lat spétka na rynku stata sie rozpoznawalng marka oraz rozwineta sie¢ wtasnych
struktur pocztowych dziatajacych na terenie catego kraju. Bardzo duzg przewagq Emitenta jest
wysoka jakos$¢ swiadczonych ustug, co mozliwe jest w szczegolnosci dzieki posiadaniu wiasnej
bazy danych informacji geomarketingowych. Ponadto Emitent rozwinat sie¢ wykonawcow i
podwykonawcdw, co istotnie zmniejsza koszty state zwigzane z infrastrukturg.

4. Ryzyko zwigzane ze zmianami przepisow prawa w tym prawa podatkowego

Regulacje prawne w Polsce, a w szczegdlnosci polski system podatkowy, ulegaja ciagtym
zmianom. Niektére przepisy podatkowe nie zostaty sformutowane w sposéb dostatecznie
precyzyjny. Interpretacje przepisow podatkowych ulegajg czestym zmianom, a praktyka
organdéw skarbowych oraz orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania, sg w dalszym ciggu
niejednolite. Zachodzi konieczno$¢ ponoszenia kosztéw monitoringu zmian legislacyjnych oraz
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dostosowywania dziatalnosci do zmieniajacych sie przepiséw. Istnieje ryzyko rozbieznosci
interpretacyjnych przepiséw prawa dokonywanych przez Spétke oraz organy administracji.
Emitent nie moze wykluczy¢ wystgpienia w przysziosci zmian w przepisach prawa, w tym
zmian systemu podatkowego, ktore moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta.

5. Ryzyko zwiazane z sankcjami administracyjne zwigzane z naruszeniem
ustawy o ochronie danych osobowych

Na podstawie art. 18 ustawy z dnia 27 sierpnia 1997 o ochronie danych osobowych (Dz. U.
1997 r. Nr 133 poz. 883):

W przypadku naruszenia przepisow o ochronie danych osobowych Generalny

Inspektor z urzedu lub na wniosek osoby zainteresowanej, w drodze decyzji administracyjnej,
nakazuje przywrécenie stanu zgodnego z prawem, a w szczegolnosci:

1) usuniecie uchybien,

2) uzupetnienie, uaktualnienie, sprostowanie, udostepnienie lub nieudostepnienie danych
osobowych,

3) zastosowanie dodatkowych Srodkow zabezpieczajgcych zgromadzone dane osobowe,

4) wstrzymanie przekazywania danych osobowych do panstwa trzeciego,

5) zabezpieczenie danych lub przekazanie ich innym podmiotom,

6) usuniecie danych osobowych.

Nie mozna wykluczy¢, ze w przypadku naruszenia przepiséw o ochronie danych osobowych
powyZsze sankcje zostang zastosowane w stosunku do Emitenta, co moze wptynaé negatywnie
na ich dziatalno$¢, przychody i wyniki.

6. Ryzyko zastosowania wobec emitenta sankcji administracyjnych zwigzanych
z naruszeniem ustawy prawo pocztowe

Na podstawie art. 67 ustawy z dnia 12 czerwca 2003 roku Prawo pocztowe (Dz.U.03.130.1188)
1. Karze pienieznej podlega podmiot, ktory:

1) Swiadczy ustugi pocztowe bez wymaganego zezwolenia albo wbrew jego warunkom;

2) Swiadczy ustugi pocztowe z naruszeniem przepiséw o zgtoszeniu;

3) nie bedac operatorem publicznym, swiadczy ustugi zastrzezone niezgodnie z art. 47 ust. 2;
4) emituje znaki optaty pocztowej niezgtoszone do wykazu lub znaki niezgodne z wymaganiami
ustawy albo emituje karty pocztowe lub koperty z nadrukowanym znakiem optaty pocztowej
niezgodnie z wymaganiami ustawy;

5) nie wypetnia obowigzkéw lub zadan na rzecz obronnosci i bezpieczenstwa panstwa lub
bezpieczenstwa i porzadku publicznego, w zakresie i na warunkach okreslonych w ustawie;

6) bedac operatorem $wiadczgcym powszechne ustugi pocztowe:

a) nie stosuje wymagan, o ktérych mowa w art. 52 ust. 1 2,

b) nie przedktada w trybie lub terminie informacji, o ktérych mowa w art. 52 ust. 3,

c) nie przedkifada w trybie lub terminie sprawozdania, o ktorym mowa w art. 52 ust. 6;

7) bedac operatorem:

a) nie przedktada informacji, o ktérej mowa w art. 44 ust. 1 2,

b) nie zgtasza Prezesowi URTiP zmian stanu faktycznego i prawnego objetego zezwoleniem
badz zgtoszeniem,

c) nie stosuje znakoéw optaty pocztowej i oznaczen w sposéb okreslony w art. 31 ust. 1 2,

d) nie przedktada wymaganego sprawozdania o dziatalnosci pocztowej albo wymaganej
informacji o zakresie tej dziatalnosci.

2. Wysoko$¢ kary pienieznej nie moze przekroczyc:
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1) 1 % w przypadku stwierdzenia naruszen wymienionych w ust. 1 pkt 6 lit. a i b i pkt 7 lit. a,

bid,

2) 2% w przypadku stwierdzenia naruszen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-5, pkt 6 lit. ci pkt 7
lit. ¢ - przychodéw ogdtem osiggnietych przez ukarany podmiot z dziatalnosci pocztowej w
poprzednim roku podatkowym.

3. W przypadku gdy okres wykonywania przez podmiot dziatalnosci pocztowej jest krotszy niz
12 miesiecy, za podstawe wymiaru kary pienieznej przyjmuje sie rownowartos¢ kwoty 250.000
euro, wyrazonej w ztotych i ustalanej przy zastosowaniu kursu $redniego ogtaszanego przez
Narodowy Bank Polski obowigzujgcego w dniu wydania decyzji o natozeniu kary.

4. Niezaleznie od kary pienieznej, o ktérej mowa w ust. 1, mozna natozy¢ kare pieniezng na
przedsiebiorce bedgcego osobg fizyczng, prezesa zarzadu spotki prawa handlowego (cztonka
zarzadu) lub dyrektora przedsiebiorstwa, w sytuacji gdy podlegta mu jednostka kontrolowana
mimo powiadomienia o tym fakcie prezesa zarzadu spétki (cztonka zarzadu) lub dyrektora
przedsiebiorstwa przez kontrolujagcego uniemozliwia lub utrudnia przeprowadzenie kontroli
przez Urzad Regulacji Telekomunikacji i Poczty.

5. Wysokos$¢ kary pienieznej, o ktérej mowa w ust. 4, nie moze przekroczy¢ 300%
wynagrodzenia otrzymywanego przez ukaranego, obliczonego wedtug zasad przy ustalaniu
ekwiwalentu pienieznego za urlop, a w sytuacji gdy ukarany nie otrzymuje wynagrodzenia w
zwigzku z petniong funkcjg lub wykonywang dziatalnoscia, wysokos$¢ kary nie moze przekraczac
dziesieciokrotnosci najnizszego miesiecznego wynagrodzenia obowigzujgcego w dniu ukarania.
6. Kary pieniezne stanowig dochéd budzetu panstwa.

7. Ryzyko zwigzane z rozwojem nowych ustug

Istnieje ryzyko, ze ustugi w ktérych rozwoj zainwestuje Emitent nie trafig w oczekiwania rynku
oraz klientéw. Jest mozliwe, ze klienci z powodu przywigzania do panstwowego operatora
poczty lub z powodu braku zaufania do firm prywatnych nie bedg chcieli korzysta¢ z ustug
Forposta. W zwigzku z powyzszym Emitent moze by¢ zmuszony do obnizenia kosztéw ustug
oraz zwiekszenia wydatkéw na ich promowanie.

Spotka stara sie eliminowac tego typu ryzyko kierujgc swojg oferte do klientéw biznesowych
oraz instytuciji, dla ktérych najwazniejszym czynnikiem jest przejrzysty rachunek ekonomiczny
i jakos$¢ oferowanych ustug. Emitent wprowadzajagc nowag ustuge Poczty Miejskiej w
najwiekszych aglomeracjach z czasem realizacji w dniu nadania przesytki wychodzi naprzeciw
zapotrzebowaniu rynku.

8. Ryzyko uzaleznienia od podwykonawcow

Emitent w ramach realizacji swoich wustug powierza zadania wielu wykonawcom i
podwykonawcom, co stwarza ryzyko, ze jako$¢ ustug swiadczonych przez Emitenta spadnie.
Emitent sprawuje biezacq kontrole nad dziataniem wykonawcéw i podwykonawcéw, lecz Spétka
nie moze zagwarantowacd, iz prace te zostang rzetelnie i terminowo wykonane przez
zewnetrzne firmy.

Dtugoletnia dziatalno$¢ na rynku pozwolita Emitentowi na zbudowanie solidnej i stabilnej
struktury wykonawcow i podwykonawcow tj. gwarantujgce wyszkolone kadry oraz zaplecze
logistyczno-magazynowe w wielu miastach Polski. Emitent posiada takze rozbudowang siatke
niezaleznych kierowcdéw dziatajacych na podstawie uméw na zlecenie. Dodatkowym
zabezpieczeniem Emitenta sg takze dlugoterminowe umowy, na ktorych opiera swojg
dziatalno$¢ z wykonawcami i podwykonawcami.

9. Ryzyko utraty kluczowego klienta
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W przypadku utraty kluczowego klienta przychody ze sprzedazy Spoétki w krotkim okresie mogg

ulec istotnemu obnizeniu. Emitent dziatajagc w dwdch segmentach caty czas dywersyfikuje
segment drukéw bezadresowych natomiast w drugim segmencie przesytek z korespondencijg
oraz paczek jest podwykonawca Poczty Polskiej. Udziat Poczty Polskiej w przychodach ze
sprzedazy w 2011 r. wynosit 67%. Umowy zawarte z Poczta Polska majg charakter
dtugoterminowy i zawierane sg na czas okreslony z ograniczong mozliwoscig wypowiedzenia
(bedq wygasaty do potowy 2013 r.), co istotnie zmniejsza ryzyko natychmiastowej utraty
znacznych przychodow z ustug $wiadczonych przez Emitenta. Ponadto nalezy podkresli¢, ze
Emitent nie jest zainteresowany dalszg wspodtpracg z Pocztg Polska i nie zamierza ubiegac sie o
nowe zlecenia, jako podwykonawca Poczty Polskiej.

Nie mozna wykluczy¢, ze najblizszym czasie, po zarejestrowaniu Forposty jako operatora
niepublicznego Poczta Polska ograniczy zamowienia do minimalnych dopuszczalnych
umownych wielkosci lub zrezygnuje z ustug s$wiadczonych przez Emitenta, nie dokonujac
przedtuzenia istniejacych uméw lub wrecz, czego nie mozna catkowicie wykluczy¢, nie
wywigzujac sie nalezycie z obowigzkéw wynikajgcych z tresci umow.

10. Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Na dziatalno$¢ Emitenta duzy wptyw wywiera jakos¢ pracy kadry kierowniczej. Nalezy miec
Swiadomo$¢é, ze ewentualna utrata niektérych kluczowych pracownikdéw bedzie miata
negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa i gospodarczg Emitenta. Odejscie
kluczowych pracownikdow z kierownictwa Emitenta mogtby skutkowac utratg personelu
posiadajacego wiedze i doswiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalnos$ci operacyjnej.

W celu przeciwdziatania temu ryzyku Emitent zamierza wprowadzi¢ opcyjny program
motywacyjny skierowany do kluczowych pracownikéw.

11. Ryzyko zwigzane z mozliwoscia obnizenia jakosci $wiadczonych ustug

Emitent dziatajac w branzy pocztowej jest w duzej mierze zalezny od rzetelnosci oraz
sprawnosci dziatania swojego personelu operacyjnego. Ewentualny spadek jakosci ustug moze
spowodowac spadek zaufania klientéw czego skutkiem moze by¢ obnizenie rentownosci Spotki.
Aby przeciwdziata¢ tego typu sytuacjom Emitent wyposazyt sie w mechanizmy motywujace
swoich pracownikéw i wspdtpracownikdw uzaleznione od jakosci wykonywanych przez nich
ustug dostarczania przesytek. Dodatkowo w Spoétce dziata sprawdzony autorski system kontroli
pozwalajacy na szybkie diagnozowanie ewentualnych problemoéw, zgodny ze standardami ISO.
Dzieki tym zabiegom firma w badaniach kontrolnych uzyskuje wspodtczynnik skutecznosci na
poziomie 95-98% (przesytki bezadresowe) oraz 100% (przesyiki adresowe).

12. Ryzyko wzrostu kosztow operacyjnych i innych kosztéw

W strukturze kosztdw operacyjnych emitenta najwiekszymi pozycjami sg ustugi obce (70%
kosztéw dziatalnosci operacyjnych w 2011 r.) oraz wynagrodzenia (18% w 2011 r.). Na wzrost
ustug obcych majg przede wszystkim wptyw wzrost cen paliw ptynnych oraz oczekiwan
ptacowych podwykonawcow oraz pracownikow podwykonawcow.

13. Ryzyko zwigzane ze wzrostem skali dziatania

Forposta S.A znajduje sie w fazie dynamicznego wzrostu. Szybko rosnaca skala dziatania
wymaga coraz wiekszego wysitku organizacyjnego. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze dalszy
rozwoj dziatalnoséci Spotki bedzie napotykat coraz wieksze bariery zwigzane z zarzadzaniem
rozrastajacq sie organizacjq.
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14. Ryzyko niezrealizowania strategii rozwoju

Gtéwne elementy strategii rozwoju koncentrujg sie na wprowadzenie nowej ustugi - Poczty
Miejskiej. Poczta Miejska bedzie ustugq przesytki lokalnej, tzn. w obrebie danej aglomeracji.
Spétka planuje wdrozy¢ ustuge w 16 najwiekszych aglomeracjach miejskich. Jednak ze
wzgledu na opoOznienia wynikajace z przediuzajacych sie prac nad wdrozeniem i
uruchomieniem systemu CRM oraz reorganizacjg kadr wdrozenie ustugi ulegto opdznieniu.
Spotka planuje rozpoczecie efektywnych dziatan w zakresie swiadczenia ustug Poczty Miejskiej
w II kwartale 2013 roku. W kolejnych latach Emitent ma zamiar wprowadzi¢ takze ustuge
Poczty aglomeracyjnej pomiedzy ww. miastami. Nie mozna wykluczyé, ze ustuga wdrazana
przez Emitenta nie spotka sie z zainteresowanym oczekiwaniem lub koszty konieczne do
poniesienia w celu wdrozenia tej ustugi lub koszty ponoszone na dostarczenie tej bedg wyzsze
od zaktadanych.

15. Ryzyko zwiagzane ze struktura akcjonariatu Emitenta

W rekach jednego akcjonariusza - Tomasza Kusmierskiego wraz osobg powigzang zostajg
akcje dajace tacznie 68,75% udziatu w Spdtce i jednoczesnie 81,48% gtosow na WZA. Oznacza
to, ze nadal od decyzji Tomasza Kusmierskiego beda zaleze¢ kierunki rozwoju Emitenta.

XIII.Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sprawozdania finansowego

Zarzad Forposta S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy kwartalne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujacymi w Polsce oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowqg i finansowg Forposta S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z
dziatalnosci Spétki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Forposta S.A.

XIV. Dane teleadresowe

Forposta S.A.
Ul. Misjonarzy Oblatow 11
40-129 Katowice
tel. (32) 209 59 90-91,
fax (32) 209 59 09
www.forposta.pl
forposta@forposta.pl
REGON: 277512722
NIP: 954-23-78-403
KRS: 0000391895
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