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List Zarzgdu do Akcjonariuszy i Inwestorow Grupy Trinity S.A.

Szanowni Panstwo,

dziatajgc jako Zarzgd Emitenta, mamy przyjemnos¢ oddac do Panstwa rgk raport
za Il kwartat 2013 r. W raporcie zostaty przedstawione dane finansowe oraz
najwazniejsze dokonania Grupy Trinity w okresie od 1 kwietnia do 30 czerwca 2013 .

W przywotanym przedziale czasowym nasze wysitki skupiaty sie przede wszystkim na
dziataniach zmierzajgcych do zamkniecia posiadanych w portfelu projektow,
pozyskania kolejnych projektdw w ramach $wiadczonych ustug doradczych oraz
budowaniu wartosci spotek portfelowych.

Zapraszamy Panstwa do zapoznania sie z dalszg czesciq raportu przedstawiajgcg
sytuacje finansowq jednostki dominujgcej, jak i Grupy Kapitatowej Grupa Trinity S.A.
w Il kwartale 2013 roku.

L powazaniem
Radostaw Tadajewski — Prezes Zarzgdu

Michat Waluga — Wiceprezes Zarzgdu
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Informacje o Spodtce

Tabela 1 Dane Emitenta
Firma Emitenta Grupa Trinity S.A.
Forma prawna Spoétka akeyjna
Kraj siedziby Polska
Adres siedziby ul. Ruska 11/12, 50-079 Wroctaw
Telefon +48 (71) 712 21 21
Faks +48 (71) 71221 22
Adres poczty elektronicznej biuro@grupatrinity.pl
Adres strony internetowej www.grupatrinity.pl
Numer KRS 0000353650
Numer ewidenciji statystycznej (REGON) 021137168
Numer ewidencji podatkowej (NIP) 8971760835

Irédto: Emitent

Model biznesowy

Grupa Trinity S.A. zajmuje sie doradztwem fransakcyjnym, prawnym oraz
inwestycjami. Podstawowy segment dziatalnos$ci doradczej stanowiq procesy fuzji i
przejec oraz wyceny firm i marek. Obstuga prawna w ramach struktury realizowana
jest przez ekspertow z kancelarii Waluga Szczurowski & Wspdlnicy.

Grupa Trinity S.A. w swoim portfelu inwestycyjnym posiada m.in. Mennice
Wroctawskqg — wiodgcego dystrybutora metali szZiachetnych w Polsce oraz agencje
marketingu internetowego — Webber & Saar.

‘ GRUPA

TRINITY

Doradziwo Doradziwo

transakcyjne prawne

Doradziwo transakcyjne:

Eksperci z tego obszaru zajmujg sie gtdwnie procesami fuzji i przejec. Uczestniczg
w nich od etapu przygotowania koncepcji strategicznej az po nadzér i koordynacje
prac zwigzanych z obstugqg prawng i podatkowq. Dodatkowo zespdt analitykéw
specjalizuje sie takze w przeprowadzaniu wycen przedsiebiorstw, nalezgcych do
nich aktywow niematerialnych oraz opcji managerskich.
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Doradztwo prawne (Kancelaria Prawna Waluga Szczurowski & Wspodlnicy):

Prawnicy zatrudnieni w strukturach Kancelarii Prawnej Waluga Szczurowski
& Wspdlnicy odpowiadajg za obstuge prawng wszelkich projektéw realizowanych
przez Grupe Trinity S.A. Zespdt wyspecijalizowany jest gtdwnie w sektorze prawa
kapitatowego, wspierajgc spotki w  procesach zwigzanych z ich sprzedazq,
restrukturyzacjg czy audytem. Kancelaria Prawna Waluga Szczurowski & Wspdlnicy
zajmuje sie réwniez kompleksowq obstugqg prawng dynamicznie rozwijajgcego sie
sektora e-commerce.

Inwestycje:

W zakresie inwestyciji Grupa Trinity S.A. buduje swdj portfel w oparciu o monitoring
polskiego rynku private equity oraz aktywne poszukiwanie perspektywicznych
spotek. Finansowanie w ramach venture capital i private equity oferowane jest
gtéwnie dla podmiotdw z branz technologicznych (Internet, IT, e-commerce).
Zaangazowanie kapitatowe rozpoczyna sie od 0,5 min zt przy co najmniegj
dwuletnim horyzoncie inwestycyjnym.

Wiecej informaciji o Grupie Trinity S.A. oraz jej dziatalnosci mozna znalez¢ na stronie
internetowe] www.grupatrinity.pl

Organy spotki

Zarzgd (wedtug stanu dzien publikacji raportu)

Tabela 2 Zarzgd Emitenta

Imie i nazwisko Funkcja
Radostaw Tadajewski Prezes Zarzgdu
Michat Waluga Wiceprezes Zarzgdu

Zrédto: Emitent

Rada Nadzorcza (wedtug stanu dzieh publikacii raportu)

Tabela 3 Rada Nadzorcza Emitenta

Imie i nazwisko Funkcja
Mariusz Bober Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Tomasz Moroz Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Tomasz Szczurowski Cztonek Rady Nadzorczej
Wiestaw Kaczmarek Cztonek Rady Nadzorczej
Jarostaw Dominiak Cztonek Rady Nadzorczej
Zréodto: Emitent
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Wybrane dane finansowe

Ponizej zostaty zaprezentowane wybrane dane finansowe za okres od 1 kwietnia
do 30 czerwca 2013 r. na poziomie jednostkowym oraz skonsolidowanym wraz
z danymi poréwnywalnymi za analogiczny okres poprzedniego roku obrotowego.

Dane jednostkowe

Tabela 4 Wybrane pozycje finansowe z jednostkowego rachunku zyskéw i strat Grupy Trinity za
Il kwartat 2013 roku wraz z danymi pordwnywalnymi za analogiczny okres w 2012 roku (dane w zi)
Il kwartat 2013 Il kwartat 2012 Narastajgco Narastajgco

01.04.2013- 01.04.2012- 01.01.2013- 01.01.2012-

30.06.2013 30.06.2012 30.06.2013 30.06.2012

Lysk (strata) z
dziatalnosci
inwestycyjnej
Przychody netto ze
sprzedazy
Zysk/strata brutto na
sprzedazy
Zysk/strata na

dziatalnosci (347 671,95) 4235 843,01 (564 606,46) 35 686 986,72
operacyjnej

Zysk/strata brutto

Zysk/strata netto (346 741,12) 3 388 369,53 (561 799,72) 28 867 852,48

109 128,44 366 163,39 142 634,42 647 602,84

Amortyzacja
Irédto: Emitent

Tabela 5 Wybrane dane finansowe z jednostkowego bilansu Grupy Trinity za Il kwartat 2013 roku wraz
z danymi poréwnywalnymi za analogiczny okres w 2012 roku (dane w zt)
Dane na dzien Dane na dzien

30.06.2013 . 30.06.2012r.

Kapitat wtasny
Naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 56 276,06 106 284,69
Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe 3394 908,70 2 348 930,79
Irédto: Emitent
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Dane skonsolidowane

Tabela 6 Wybrane pozycje finansowe skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat Grupy Kapitatowej
Grupa Trinity za Il kwartat 2013 roku wraz z danymi porownywalnymi za analogiczny okres w 2012 roku
(dane w zt)

Il kwartat 2013 Il kwartat 2012 Narastajgco Narastajgco

01.04.2013- 01.04.2012- 01.01.2013- 01.01.2012-
30.06.2013 30.06.2012 30.06.2013 30.06.2012
Lysk (strata) z
dziatalnosci
inwestycyjnej
Przychody netto ze
sprzedazy
Zysk/strata brutto na
sprzedazy
Lysk/strata na
dziatalnosci (835 435,16) (93 125,10) (984 515,47) 587 420,51
operacyjnej
Zysk/strata brutto
Zysk/strata netto (1 039 625,49) (369 537.,14) (1 370 067,65) 196 531,36
Amortyzacja
Irédto: Emitent

59 119 043,32 46 493 143,62 112287 414,26 102 999 623,39

Tabela 7 Wybrane dane finansowe skonsolidowanego bilansu Grupy Kapitatowej Grupa Trinity za
Il kwartat 2013 roku wraz z danymi pordwnywalnymi za analogiczny okres w 2012 roku (dane w zi)
Dane na dzien Dane na dzien

30.06.2013 . 30.06.2012r.

Kapitat wtasny

Naleznosci dtugoterminowe 38 082,00
Naleznosci krétkoterminowe

Srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe 30 203 601,53 19 923 517,76
Irédto: Emitent

3733 637,86 1222 387,55

W opinii Zarzgdu Emitenta powyzsze dane rzetelnie i kompletnie przedstawiajg
aktualng sytuacii finansowq i majatkowq Spotki oraz Grupy Kapitatowej. Z uwagi na
powyzsze nie jest wymagane uwzglednianie w raporcie okresowym dodatkowych
danych finansowych.
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Komentarz na temat czynnikdbw i zdarzen, ktdére miaty wptyw
na osiggniete wyniki finansowe

W drugim kwartale 2013 r. przychody netto ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Grupa
Trinity wyniosty 59 119,0 tys. zt, co oznacza wzrost o ponad 27% w poréwnaniu do
drugiego kwartatu roku poprzedniego oraz wzrost o ponad 11% w stosunku do
pierwszego kwartatu 2013 r. Dominujgcy wptyw na wielko$¢ generowanych
przychoddéw, ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci, posiada
jednostka zalezna Emitenta, Mennica Wroctawska, ktéra pomimo drastycznych
spadkéw cen na rynku ztota, dzieki posiadane] pozycji rynkowej, utrzymuje
tendencje wzrostowq przychoddéw oraz stabiing marze brutto na sprzedazy.
Jednak, mimo tych pozytywnych efektdw sprzedazowych, biezgce koszty
operacyjne catej Grupy Kapitatowej Emitenta spowodowaty osiggniecie straty na
poziomie wyniku neftto.

Na poziomie jednostkowym Grupa Trinity wypracowata na przestrzeni drugiego
kwartatu 2013 r. przychody w wysokosci 109,1 tys. zt, podczas gdy dla
analogicznego okresu roku ubiegtego wyniosty one 366,2 tys. zt (bez uwzglednienia
zysku z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej). Spadek przychoddw a w konsekwenciji
odnotowanie na poziomie jednostkowym straty netto w kwocie 346,7 tys. zt byto
pochodng nieprzeprowadzenia w tym okresie wyjs¢ z prowadzonych inwestycji, co
jest zgodne z przyjetq na lata 2013 — 2014 strategig inwestycyjng spotki, ktdéra
zaktada w tym okresie zaangazowanie zespotu Grupy Trinity w budowanie
dtugofalowej, fundamentalnej wartosci spodtek portfelowych.

W zakresie dziatalnosci doradczej Grupa Trinity w drugim kwartale 2013 r. nie
zamkneta fransakcji na rynku M&A, gdzie emitent posiada otwarte projekty na
Swiadczenie ustug doradztwa transakcyjnego. Zarzgd wskazuje przy tym, iz brak
zamkniecia projektow w zakresie M&A jest zgodny z ich harmonogramami, ktére
zaktadajqg zakonczenie projektéw w pdzniejszych okresach.
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Informacje na temat aktywnosci, jakg w okresie objetym raportem
Emitent podjgt w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci,
w szczegolnosci poprzez dziatania nastawione na wprowadzanie
rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie

Zarzgd jednostki dominujgcej w ramach prowadzonych dziatan skupiat sie na
intensyfikacji prac w obszarze ustug doradczych zmierzajgcych do zawarcia umow
z kolejnymi klientami, w tym przede wszystkim takich projektéw, gdzie Grupa Trinity
bedzie SwiadczyC ustugi doradztwa transakcyjnego. Rozszerzeniu posiadanego
portfolio klientow stuzyty rowniez liczne wystgpienia i wypowiedzi ekspertow Grupy
Trinity w mediach.

Dodatkowo Kancelaria Prawna Waluga Szczurowski & Wspdlnicy przygotowuje
internetowq platforme sprzedazowq, na ktérej bedzie oferowac produkty prawne
dla sektora e-commerce.

W zwigzku z ozywieniem na rynku obligacji korporacyjnych Emitent podejmowat
takze dziatania majgce na celu pozyskanie projektéw polegajgcych na
Swiadczeniu ustug doradztwa fransakcyjnego w procesie emisji tego typu obligacii.
Przedstawiciele Emitenta odbyli wiele spotkan z potencjalnymi klientami, ktore
mogq przyniesc efekt w postaci podpisania umdw na tego typu ustugi w Q3 2013 .

W kolejnych miesigcach Grupa Trinity w dalszym ciggu zamierza ktas¢ nacisk na
zwiekszenie swojej roli jako doradcy na rynku fuzji i przejec. Abstrahujgc od
dos$wiadczenia zespotu Grupy Trinity w tym zakresie, zwiekszenie zaangazowania
Emitenta na rynku doradztwa transakcyjnego w procesach M&A uzasadnione jest
takze nowelizacjg ustawy o ofercie publicznej, ktéra znacznie utrudnita plasowanie
papierow wartosciowych w formule oferty prywatnej. Zarzad Emitenta wskazuje
przy tym, iz projekty M&A generowaty dla spotki historycznie najwieksze marze ze
wszystkich ustug doradczych. Wskazac przy tym nalezy, iz realizacja tego typu
projektow odbywa sie zwykle w horyzoncie czasowym od kilkku do kilkunastu
miesiecy. Zarzqd spotki bierze pod uwage te okoliczno$¢ w budzetowaniu kosztow
dziatalnosci spofki.

Stanowisko Zarzgdu odnos$nie mozliwosci zrealizowania publikowanych
prognoz wynikdw na dany rok w swietle wynikdw zaprezentowanych
w danym raporcie kwartalnym

Emitent nie opublikowat prognozy wynikéw finansowych na rok 2013.
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Wskazanie jednostek wchodzgcych w sktad grupy kapitatowe]
Emitenta na ostatni dzien okresu objetego raportem kwartalnym

Emitent jest spotkg dominujgca w stosunku do innych podmiotdw i tworzy Grupe
Kapitatowq, w sktad ktdrej wchodzi sze$¢ podmiotdw zaleznych:

= Kancelaria Prawna Waluga Szczurowski & Wspdlnicy sp. k.,
= Trinity Capital Business Network sp. z 0.0.,

= Trinity Capital Business Network sp. z 0.0. sp. k.,

= Borkbeit Holdings Ltd,

=  Mennica Wroctawska sp. z 0.0.,

= Webber & Saar sp.zo.o.

Kancelaria Prawna Waluga Szczurowski & Wspolnicy

Kancelaria Prawna Waluga Szczurowski & Wspdlnicy sp. k. z siedzibg we Wroctawiu
prowadzi obstuge polskich imiedzynarodowych firm inwestycyjnych oraz
przedsiebiorcow z réznych branz, w szczegdlnosci dziatajgcych w obszarze nowych
technologii. W zakresie dziatalnosci Kancelarii znajduje sie rowniez obstuga
miedzynarodowych fransakciji handlowych, pomoc prawna przy przeksztatceniach
spotek, biezgca obstuga spdtek oraz obstuga ztozonych inwestyciji budowlanych.

Emitent posiada we wskazanej spbdtce udziat uprawniajgcy do udziatu w podziale
zysku Spotki w stosunku 2999/3001 1. 99,94%.

Trinity Capital Business Network sp. z o0.0. i Trinity Capital Business Network sp. z o.0.
sp. k.

Trinity Capital Business Network sp. z 0.0. i Trinity Capital Business Network sp. z 0.0.
sp. k. uczestniczyty w projekcie ,,Trinity Capital Business Network”, organizowanym
pod patronatem Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie. Projekt polegat na
przeprowadzeniu ponad 125 dwudniowych konferencji i warsztatow poswieconych
tematyce prywatnych inwestycji oraz sposobdw pozyskiwania finansowania na
rozwdj firmy. W konferencjach wzieto udziat ponad 2,9 tys. przedsiebiorcow i
inwestorow, ktérym zaprezentowane zostaty zagadnienia dotyczgce rynku
NewConnect, rynku Catalyst oraz rynku regulowanego GPW. Ponadto przyblizane
byty tematy rozwoju firm poprzez transakcje fuzji i przeje¢ oraz pozyskiwania
inwestorow  finansowych typu venture capital iprivate equity. Udziat Unii
Europejskiej w finansowaniu projektu wynosit 5 567 323,20 zt. Realizacja projektu
zostata zakonczona w styczniu 2013 roku.

W spodtce Trinity Capital Business Network sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu Emitent
posiada 1000 udziatdw o wartosci nominalnej 176,00 zt kazdy udziat i tqcznej
wartosci nominalnej 176.000,00 zt, co stanowi 100% udziatdw w kapitale
zaktadowym spotki uprawniajgcych do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow.
W Trinity Capital Business Network sp. z 0.0. sp. k. z siedzibg we Wroctawiu Emitent
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posiada udziat uprawniajgcy do udziatu w zyskach spodtki w stosunku 368 999/369
000.

Borkbeit Holdings Lid

Borkbeit jest spdtkg majgcg na celu prowadzenie inwestycji kapitatowych (w tym w
papiery udziatowe i instrumenty dtuzne) w Polsce.

Podmiot zostat utworzony w dniu 24 kwietnia 2012 roku jako podmiot prawa
cypryjskiego z siedzibg pod adresem: 33 Archbishop Makarios Avenue, Frixos Court,
Office 33, 6017 Larnaca. Emitent nabyt w Borkbeit Holdings Ltd 1000 udziatoéw dnia
11 maja 2012 roku, co stanowito 100% udziatu w kapitale zaktadowym i ogdlnej
liczbie gtosow.

Mennica Wroctawska sp. z 0.0.

Podstawowq ustugg $Swiadczong przez Mennice Wroctawskg jest prowadzenie
sprzedazy ztota oraz srebra inwestycyjnego w formie monet bulionowych i sztabek
lokacyjnych, jak réwniez diamentow inwestycyjnych. Uzupetniajgcy charakter
w ofercie spotki posiadajg produkty wykonane z innych kruszcow szlachetnych, jak
platyna oraz pallad. Dodatkowo bardzo duzg dynamike wzrostu spotka notuje w
segmencie skupu ztota inwestycyjnego oraz ztomu ztota. W ramach segmentu B2C
proces sprzedazy (oraz skupu ztota z rynku wtdérnego) odbywa sie zaréwno
z wykorzystaniem rozbudowanej sieci sprzedazy (sie¢ 10 placéwek wtasnych), jak
i poprzez dedykowane sklepy internetowe.

W spotce Mennica Wroctawska z siedzibg we Wroctawiu Emitent posiada 12 895
udziatow o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy udziat i tgcznej warto$ci nominalne;j
1289 500,00 zt (w tym bezposrednio 12 675 udziatdw o tgcznej wartosci nominalne;j
1 267 500,00 zt), co stanowi 60,88% kapitatu zaktadowego uprawniajgcych do
60,88% gtosow na zgromadzeniu wspolnikdw.

Webber & Saar sp. z 0.0.

Spotka Webber & Saar z siedzibg we Wroctawiu Swiadczy ustugi z zakresu
doradztwa w zakresie planowania i prowadzenia kampanii reklamowych w
Internecie, opracowywania strategii marketingowych dla skutecznej promocji w
Internecie, specjalizuje sie w ustugach z zakresu SEO i SEM.

Emitent posiada 15 317 udziatdéw Webber & Saar o wartosci nominalnej 100,00 zt

kazdy udziat i tgcznej wartosci nominalnej 1 531 700,00 zt, co stanowi 100% kapitatu
zaktadowego uprawniajgcych do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow.
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Informacje o strukturze akcjonariatu, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajgcych, na dzien sporzgdzenia raportu, co najmniej 5%
gtosdw na walnym zgromadzeniu.

Zgodnie z informacjami, do ktérych dostep posiada Spdtka, sktad akcjonariuszy
posiadajgcych co najmniej 5% gtosdw na walnym zgromadzeniu, na dzien
sporzgdzenia niniejszego raportu kwartalnego przedstawia sie jak nizej.

Tabela 8 Wyszczegdlnienie akcjonariuszy Emitenta posiadajgcych co najmniej 5% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz gtosach na walnym zgromadzeniu

% w kapitale llosé % W ogolnej

Akci i llosé akcji . 5
cjonariusz osc akeli zakladowym glosow liczbie gtosow

Acino Corporation Limited* 618 275 47,77% 618 275 47,77%
SKRALINA HOLDINGS LTD** 439 926 33,99% 439 926 33,99%
Tomasz Szczurowski 89 305 6,90% 89 305 6,90%
Pozostali 146 863 11,35% 146 863 11,35%

tgcznie 1294 369 100,00% 1294 369 100,00%
* podmiot powiqzany z prezesem Zarzqdu Emitenta Radostawem Tadajewskim
** podmiot powiqzany z wiceprezesem Zarzqdu Emitenta Michatem Walugq
Irédto: Emitent

Wykres 1 Wyszczegdlnienie akcjonariuszy Emitenta posiadajgcych co najmniej 5% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz gtosach na walnym zgromadzeniu

m Acino Corporation
Limited
= SKRALINA HOLDINGS LTD

B Tomasz Szczurowski

Pozostali
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