RAPORT
ZA Il KWARTAL 2013 ROKU




PHARMENA

1. Wybrane jednostkowe dane finansowe Pharmena S.A. za okres od 1
kwietnia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. w tys. PLN

Wyniki
narastajaco za

Wyniki
narastajaco za

Wyniki za Il Wyniki za ll dwa kwartaly |dwa kwartaly

kwartat 2012 | kwartat 2013 |2012 2013

Okres: Okres: Okres: Okres:

01.04.2012- 01.04.2013- 01.01.2012- 01.01.2013-

30.06.2012 30.06.2013 30.06.2012 30.06.2013
Naleznosci dtugoterminowe 46 48 46 48
Naleznosci krétkoterminowe 3626 5844 3626 5844
Amortyzacja 33 36 65 73
Przychody netto ze sprzedazy 2576 3684 4 864 7 386
Zysk/strata na sprzedazy 489 414 9241 1770
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 482 409 933 1757
Zysk (strata) brutto 481 418 894 1826
Zysk (strata) netto 382 332 703 1461
Srodki pieniezne netto na koniec
okresu 250 134 250 134
Aktywa razem 18 830 26 456 18 830 26 456
Zapasy 1247 2238 1247 2238
Zobowigzania dtugoterminowe 70 25 70 25
Zobowiazania krotkoterminowe 1 560 2 825 1560 2825
Kapitat wiasny 16 842 23 069 16 842 23 069
Kapitat podstawowy 625 704 625 704




PHARMENA

2. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Pharmena S.A. za okres od 1
kwietnia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. w tys. PLN

Wyniki
narastajaco za

Wyniki
narastajaco za

Wyniki za Il Wyniki za ll dwa kwartaly |dwa kwartaly

kwartat 2012 | kwartat 2013 |2012 2013

Okres: Okres: Okres: Okres:

01.04.2012- 01.04.2013- 01.01.2012- 01.01.2013-

30.06.2012 30.06.2013 30.06.2012 30.06.2013
Naleznosci dtugoterminowe 46 48 46 48
Naleznosci krétkoterminowe 2821 4217 2821 4217
Amortyzacja 37 40 68 79
Przychody netto ze sprzedazy 1980 3826 4043 6 959
Zysk/strata na sprzedazy -635 -610 -1116 -745
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej -642 -614 -1124 -757
Zysk (strata) brutto -752 -724 -1 401 -921
Zysk (strata) netto -851 -810 -1 593 -1 286
Srodki pieniezne netto na koniec
okresu 666 559 666 559
Aktywa razem 8 591 10 498 8591 10 498
Zapasy 1247 2238 1247 2238
Zobowigzania dtugoterminowe 70 25 70 25
Zobowiazania krotkoterminowe 1634 3 154 1634 3154
Kapitat wiasny 6 527 6 782 6 527 6 782
Kapitat podstawowy 625 704 625 704




3. Istotne wydarzenia i czynniki majace wplyw na wyniki Spoétki
A. Wyniki finansowe

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Emitenta w obszarze dermokosmetykéw jest rentowna na
wszystkich poziomach wynikoéw. Natomiast dziatalnos¢ Grupy w obszarze badan klinicznych
nad innowacyjnym lekiem przeciwmiazdzycowym oraz w obszarze wdrozenia na rynek
innowacyjnego suplementu diety generuje obecnie wytgcznie koszty, ktére sg znaczacym
wydatkiem z punktu widzenia pozycji finansowej Grupy Kapitatowej i powodujg, iz Grupa
Kapitatowa na poziomie skonsolidowanym wykazuje ujemng rentownosé. W przypadku
komercjalizacji leku przeciwmiazdzycowego oraz wdrozenia do sprzedazy suplementu diety
obszary te beda generowac znaczace przychody, ktére mogg mieé istotny pozytywny wptyw
na wyniki finansowe i sytuacje majatkowg Grupy Kapitatowe;.

I. Dane jednostkowe Emitenta
a) Dane za Il kwartat 2013 / 2012

Tabela 1. Przychody i wynik finansowy (dane w tys. PLN)

Wyniki za ll Wyniki za ll
kwartat 2012 kwartat 2013
Okres: Okres:
01.04.2012- 01.04.2013- Dynamika
30.06.2012 30.06.2013 Zmiana w % zmian w %
Przychody netto ze 2576 3684 43,01% 143,01%
sprzedazy
Zysk/strata na 489 414 -15,34% 84,66%
sprzedazy
Zysk (strata) z 482 409 -15,15% 84,85%
dziatalnosci
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 481 418 -13,10% 86,90%
Zysk (strata) netto 382 332 -13,09% 86,91%

W Il kwartale 2013 r. najwiekszy wptyw na dynamiczny wzrost przychodow oraz na pozostate
pozycje rachunku zyskow i strat miaty nastepujace czynniki:

1) poszerzenie oferty asortymentowej produktéw,



2) dziatania promocyjne prowadzone w aptekach dla szamponu Dermena oraz produktu
sezonowego Thermi,

3) dziatania promocyjno-reklamowe dla marki Allerco oraz dla nowych produktéw z linii
Dermena wprowadzonych w ubiegtym roku,

4) nizsze koszty wytworzenia w poréwnaniu do Il kw. 2012 r.,

5) wyzsze koszty marketingu z tytutu prowadzonych akcji promocyjno-reklamowych w
porownaniu do Il kw. 2012 r.

Tabela 2. Rentownos¢ (dane w tys. PLN)

Wyniki za Il Wyniki za Il
kwartat 2012 kwartat 2013
Okres: Rentownosé Okres: Rentownosé
01.04.2012- 01.04.2013-
30.06.2012 w % 30.06.2013 w %
0 0,
Zyskistrata na 489 18,98% 414 11,24%
sprzedazy
Zysk (strata) z 482 18,71% 409 11,10%
dziatalnosci
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 481 18,67% 418 11,35%
382 14,83% 332 9,01%

Zysk (strata) netto

W 1l kwartale 2013 r. najwiekszy wptyw na spadek rentownosci prowadzonej dziatalnosci
operacyjnej miaty koszty marketingu z tytutu prowadzonych akcji promocyjno-reklamowych.

b) Dane narastajace za dwa kwartaty 2013 / 2012

Tabela 1. Przychody i wynik finansowy (dane w tys. PLN)

Wyniki Wyniki
narastajaco narastajaco
za dwa za dwa
kwartaty 2012 kwartaly 2013
Okres: Okres:
01.01.2012- 01.01.2013- Dynamika
30.06.2012 30.06.2013 Zmiana w % zmian w %
4 864 7 386 51,85% 151,85%

Przychody netto ze
sprzedazy



Zysk/strata na 941 1770 88,10% 188,10%
sprzedazy

0 0
Zysk (strata) z 933 1757 88,32% 188,32%
dziatalnosci
operacyjnej

0 0
Zysk (strata) brutto 894 1826 104,25% 204,25%

703 1461 107,82% 207,82%

Zysk (strata) netto

W | potroczu 2013 r. najwiekszy wptyw na dynamiczny wzrost przychoddw i pozostatych
pozycji rachunku zyskow i strat miaty nastepujgce czynniki:

1) poszerzenie oferty asortymentowej produktow,

2) dziatania promocyjne prowadzone wsréd dystrybutorow oraz reklamowe kierowane do
finalnego odbiorcy,

3) sprzedaz osiggnieta na nowych produktach wprowadzonych w 2012 roku do oferty tj.
Dermena Men (szampon, ampufki, lotion), Dermena Repair (szampon), Dermena Lash
(odzywka i mascara), Dermena Complex i Allerco szampon ,

4) nizsze koszty wytworzenia w porownaniu do | pétrocza 2012 .,

5) nizszy udziat kosztow ogodlnego zarzadu w przychodach w poréwnaniu do | potrocza
2012 .

Tabela 2. Rentownos¢ (dane w tys. PLN)

Wyniki Wyniki
narastajaco narastajaco
za dwa za dwa
kwartaty 2012 kwartaty 2013
Okres: Rentownosé Okres: Rentownosé
01.01.2012- 01.01.2013-
30.06.2012 w % 30.06.2013 w %
0, 0,
Zysk/strata na 941 19,35% 1770 23,96%
sprzedazy
0, 0,
Zysk (strata) z 933 19,18% 1757 23,79%
dziatalnosci
operacyjnej
0, 0,
Zysk (strata) brutto 894 18,38% 1826 24.72%
703 14,45% 1461 19,78%

Zysk (strata) netto

W | potroczu 2013 r. najwiekszy wptyw na wzrost rentownosci prowadzonej dziatalnosci
operacyjnej miaty nastepujgce czynniki:



1) nizsze koszty wytworzenia w poréwnaniu do | pétrocza 2012 r.,

2) nizszy udziat kosztéw ogolnego zarzgdu w przychodach w poréwnaniu do -I potrocza
2012 .

Il. Dane skonsolidowane Grupy Kapitatlowej Emitenta
a) Dane za Il kwartat 2013 /2012

Tabela 1. Przychody i wynik finansowy (dane w tys. PLN)

Wyniki za ll Wyniki za ll
kwartat 2012 kwartat 2013
Okres: Okres:
01.04.2012- 01.04.2013- Dynamika
30.06.2012 30.06.2013 Zmiana w % zmian w %
Przychody netto ze 1980 3826 93,23% 193,23%
sprzedazy
Zysk/strata na -635 -610 - -
sprzedazy
Zysk (strata) z -642 -614 - -
dziatalnosci
operacyjnej
Zysk (strata) brutto -752 -124 - -
-851 -810 - -

Zysk (strata) netto

W Il kwartale 2013 r. najwiekszy wplyw na wzrost przychodéw osiaganych przez Grupe
Kapitatowg Emitenta miat dynamiczny wzrost przychoddéw ze sprzedazy dermokosmetykow,
ktéry przyczynit sie takze do znaczgcego zmniejszenia straty na pozostatych pozycjach
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat. Jednoczesnie na skonsolidowane wyniki
finansowe ujemny wptyw miaty koszty zwigzane z prowadzeniem badan biodostepnosci oraz
z przygotowaniami do rozpoczecia |l fazy badan klinicznych (,Proof of Concept”)
innowacyjnego leku przeciwmiazdzycowego 1-MNA.

b) Dane narastajgce za dwa kwartaty 2013 / 2012
Tabela 1. Przychody i wynik finansowy (dane w tys. PLN)

WyniKki Wyniki
narastajaco narastajaco
za dwa za dwa

Dynamika
Zmiana w % zmian w %




kwartaly 2012 kwartaty 2013
Okres: Okres:
01.01.2012- 01.01.2013-
30.06.2012 30.06.2013

Przychody netto ze 4043 6 959 72,12% 172,12%
sprzedazy

Zysk/strata na -1116 -745 i i
sprzedazy

Zysk (strata) z -1124 -757 i i
dziatalnosci

operacyjnej

Zysk (strata) brutto -1 401 -921 i i
Zysk (strata) netto -1 593 -1 286 i i

W | poétroczu 2013 r. najwiekszy wptyw na wzrost przychodéw osiaganych przez Grupe
Kapitatowg Emitenta miat dynamiczny wzrost przychodow ze sprzedazy dermokosmetykow,
ktéry przyczynit sie takze do znaczacego zmniejszenia straty na pozostatych pozycjach
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat. Jednoczesnie na skonsolidowane wyniki
finansowe ujemny wptyw miaty koszty zwigzane z prowadzeniem badan biodostepnosci oraz
z przygotowaniami do rozpoczecia Il fazy badah klinicznych (,Proof of Concept”)
innowacyjnego leku przeciwmiazdzycowego 1-MNA.

Podsumowanie wynikéw finansowych

Na poziomie skonsolidowanych wynikow Grupa Kapitatowa wykazuje ujemng rentownos¢, co
wynika z faktu, iz dziatalno$¢ Grupy w obszarze badan klinicznych nad innowacyjnym lekiem
przeciwmiazdzycowym oraz w obszarze wdrozenia na rynek innowacyjnego suplementu
diety generuje obecnie wytacznie koszty, ktére sg znaczacym wydatkiem z punktu widzenia
pozycji finansowej Grupy Kapitatowej. Natomiast w Il kwartale 2013 r. dziatalnos¢ Grupy
Kapitatowej w obszarze dermokosmetykéw byta rentowna na wszystkich poziomach wynikéw
i charakteryzowata sie dynamicznym wzrostem przychodéw.

B. Dziatania marketingowe w Il kwartale 2013

W Il kwartale 2013 roku Pharmena S.A. poszerzata dostepnos$¢ oraz podejmowata dziatania
marketingowe zmierzajagce do zwiekszenia przychodow ze sprzedazy oferowanych
produktow. Prowadzono szereg akcji promocyjno-reklamowych produktéw zarowno w
punktach sprzedazy (apteki, drogerie), jak i za posrednictwem dystrybutorow
farmaceutycznych (kierowanych do farmaceutéw). Akcje wsparte byly plakatami, ulotkami i
gazetkami oraz dobrg ekspozycjg produktow na potce. Istotny wptyw na wzrost przychodow
w |l kwartale br. miaty dziatania promocyjne w aptekach dla szamponu Dermena oraz
produktu sezonowego - Zelu pielegnacyjno-tagodzacego Thermi. Duze znaczenie miaty
takze dziatania promocyjne dla marki Allerco oraz dla nowych produktéw z linii Dermena



(wprowadzonych do obrotu w 2012 roku). Wsparciem sprzedazy preparatow z linii Dermena
men byta wiosenna kampania reklamowa w prasie, kierowana do mezczyzn.

W ramach kreowania wizerunku i wzrostu $wiadomosci marek Pharmena wsrod odbiorcéw
koncowych prowadzono na tamach prasy i w Internecie liczne kampanie PR.

Zespoét przedstawicieli medycznych Spotki prowadzit dziatania promujgce produkty i
budujace ich swiadomos¢ w srodowisku medycznym i farmaceutycznym oraz podczas
regionalnych i ogdlnopolskich konferencji naukowo-szkoleniowych, w szczegdlnosci
podczas:

- cyklu Konferencji Regionalnych ,Opieka nad matkg i dzieckiem w praktyce pielegniarki i
potoznej” w Gdansku i Wroctawiu;

- cyklu Konferencji Regionalnych ,Szkota Rodzenia dla kazdej mamy” w Lublinie, Poznaniu,
Wroctawiu i Krakowie;

- VII Ogdlnopolskiej Konferencji Sekcji Dermatologii Estetycznej PTD w Gdansku;

- XIV Miedzynarodowej Konferencji Naukowo-Szkoleniowej Sekcji Dermatochirurgii PTD
oraz VII Konferencji Naukowo-Szkoleniowej Sekcji Dermatologii dzieciecej PTD w Jastrzebiegj
Gorze.

W ramach promocji i podniesienia rozpoznawalno$ci marki Allerco Spotka Pharmena stata
sie Partnerem projektu ,Planeta Dziecko”, w ramach ktérego zorganizowano wiosenny cykl
warsztatow skierowanych do kobiet w cigzy i mtodych rodzicéw.

C. Podsumowanie

W Il kwartale 2013 r. nie wystapity zadne inne, poza wymienionymi powyzej, wydarzenia i
czynniki majgce wptyw na wyniki finansowe Spoétki. Zarzad pragnie zwréci¢ uwage, ze
osiggane przez Spoétke na poziomie jednostkowym przychody ze sprzedazy, wyniki na
poziomie zysku operacyjnego oraz zysku netto wskazujg na dynamiczny rozwdj organiczny
w obszarze dermokosmetykow, co przektada sie na dobrg kondycje finansowg Pharmena
S.A. Ujemne wyniki finansowe na poziomie skonsolidowanym zwigzane sg z prowadzeniem
przez Grupe Kapitalowg badan nad innowacyjnym lekiem przeciwmiazdzycowym 1-MNA
oraz z dziataniami w celu wdrozenia na rynek innowacyjnego suplementu diety. Wynika to z
faktu, iz dziatalnos¢ Grupy w obszarze badan klinicznych nad innowacyjnym lekiem
przeciwmiazdzycowym oraz w obszarze wdrozenia na rynek innowacyjnego suplementu
diety generuje obecnie wytgcznie koszty, ktére sa znaczgacym wydatkiem z punktu widzenia
pozycji finansowej Grupy Kapitatowej i powodujg, iz Grupa Kapitalowa na poziomie
skonsolidowanym wykazuje ujemng rentownos¢. W przypadku komercjalizacji leku
przeciwmiazdzycowego oraz wdrozenia do sprzedazy suplementu diety obszary te beda
generowal znaczace przychody, ktére moga miec istotny pozytywny wptyw na wyniki
finansowe i sytuacje majatkowg Grupy Kapitatowej.

W zwigzku z faktem, ze Spétka nie publikowata prognoz finansowych, powyzszy komentarz
Zarzadu na temat czynnikow, ktdre miaty wptyw na osiagniete wyniki finansowe nie zawiera
stanowiska Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania opublikowanych prognoz
finansowych.



4. Informacja na temat aktywnosci, jaka w okresie od 01.04.2013 r. do
30.06.2013 r. Spotka podejmowata w obszarze rozwoju prowadzonej
dzialalnosci, w szczegdlnosci poprzez dzialania nastawione na
wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie

A. Badania na terenie kraju

Dermokosmetyki

Dziat badawczo-rozwojowy Pharmena S.A. prowadzit w Il kwartale 2013 roku prace nad
rozszerzaniem istniejgcych linii produktéw dermokosmetycznych, opracowywaniem nowych
linii produktéw oraz zlecat badania celem potwierdzenia skutecznosci produktow oraz
opracowania technologii ich masowej produkciji.

Prowadzone w Il kwartale 2013 r. prace obejmujg rozszerzenie istniejgcych linii produktow
Dermena, Allerco oraz Thermi.

W Il kwartale 2013 roku Spotka przeprowadzita réwniez certyfikacje produktu z linii Allerco —
szamponu nawilzajgcego - w Instytucie ,Centrum Zdrowia Dziecka” uzyskujac pozytywng
opinie. Przeprowadzone badania wykazatly, ze szampon jest odpowiedni do stosowania u
dzieci i niemowlat powyzej 1. miesigca zycia.

Ponadto w Il kwartale 2013 roku Spétka zakonczyta badania aplikacyjne, potwierdzajgce
skutecznos¢ nowego produktu z linii Dermena.

Suplement diety 1-MNA

W ramach realizacji Strategii Spoétki na lata 2012-2015 w zakresie suplementu diety 1-MNA
(opublikowanej w raporcie biezacym nr 16/2012 z dnia 13.04.2012 r.) w raportowanym
okresie miaty miejsce nastepujgce zdarzenia:

W dniu 16 maja 2013 r. zakonczono prace koncepcyjne (ktére wykonat na zlecenie Emitenta
Master Pharm Polska Sp. z 0.0.) zwigzane z opracowaniem formulacji suplementu diety 1-
MNA. Ponadto w dniu 3 czerwca 2013 r. wytworzono serie pilotazowa produktu (prace te
wykonat na zlecenie Emitenta Master Pharm Polska Sp. z 0.0.) i przystgpiono do
przeprowadzenia badan analitycznych produktu. Po zakonczeniu opisanych powyzej prac
oraz po uzyskaniu przez Pharmena S.A. rejestracji suplementu diety 1-MNA jako nowej
zywnosci w ramach procedury europejskiej, produkt ten zostanie wdrozony do sprzedazy na
rynkach krajéw Unii Europejskiej.

W dniu 17 maja 2013 r. po uprzednim potwierdzeniu przez Food Standards Agency (FSA) w
Londynie poprawnosci projektu wniosku, Spoétka zlozyta do tego urzedu wniosek o
autoryzacje nowego skfadnika zywnos$ci w trybie art. 4 rozporzgdzenia nr 258/97. Zgodnie z
opublikowang w czerwcu 2013 r. informacjg na stronie internetowej Food Standards Agency
(FSA) w Londynie zitozony wniosek o autoryzacje nowego sktadnika zywnosci zostat
poddany ocenie na posiedzeniu Advisory Committee on Novel Foods and Processes
(ACNFP) w dniu 26 czerwca b.r. Procedura okreslona przepisami art. 4 Rozporzadzenia
258/97 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27 stycznia 1997 r., dotyczy zywnosci i jej
sktadnikow, ktére nie posiadajg historii bezpiecznego spozycia we Wspdlnocie, tzn. nie byly
uzywane w zywnosci przed 15.05.1997 r. w zadnym Panstwie Czionkowskim UE.

Celem poddania ww. skfadnika tej procedurze jest dowiedzenie za pomocg dostepnych dla
PHARMENA S.A. badah i publikacji naukowych bezpieczenstwa jego stosowania w
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proponowanym zakresie. W ramach procedury podmiot odpowiedzialny za wprowadzenie
nowego sktadnika zywnosci do obrotu we Wspdlnocie sklada wniosek do Panstwa
Czlonkowskiego, w ktérym produkt ma byé wprowadzony na rynek po raz pierwszy. Jezeli
dodatkowa ocena naukowa na szczeblu europejskim okaze sie niezbedna, to wéwczas
dokonuje jej Europejski Urzad ds. Bezpieczenstwa Zywnosci (EFSA). Po przeprowadzeniu
petnej oceny Komisja Europejska wydaje decyzje zezwalajgcg na wprowadzenie do obrotu
nowej Zywnosci.

Spétka planuje w 2013 roku przeprowadzenie procesu autoryzacji 1-MNA jako nowego
skladnika zywnosci do wykorzystywania w produkcji suplementéw diety (zawierajacego 1-
MNA). Pozytywne przeprowadzenie procesu autoryzacji umozliwi wprowadzenie suplementu
diety na rynki krajéw Unii Europejskie;j.

Suplement diety 1-MNA to innowacyjny produkt posiadajgcy zdolno$¢ do wplywania na
biomarkery ryzyka schorzen uktadu sercowo-naczyniowego oraz do stymulowania produkcji
endogennej (naturalnej) prostacykliny. Niski poziom prostacykliny w organizmie zwieksza
ryzyko wystgpienia miazdzycy. Badania wykazaly, ze stezenie endogennego 1-MNA w
organizmie cziowieka maleje wraz z wiekiem. Dzieki suplementowi diety 1-MNA mozna
uzupetnia¢ niedobdér 1-MNA w organizmie, a tym samym stymulowa¢ wydzielanie
prostacykliny ograniczajgc ryzyko powstania miazdzycy.

Zastosowanie substancji czynnych

Ponadto w Il kwartale 2013 r. Spétka prowadzita prace badawczo-rozwojowe nad mozliwymi
zastosowaniami substancji czynnych objetych patentami i zgtoszeniami patentowymi
nalezacymi do Spoiki.

B. Badania za granica

Lek przeciwmiazdzycowy 1-MNA

W ramach realizacji Strategii Spoétki na lata 2012-2015 (opublikowanej w raporcie biezgcym
nr 16/2012 z dnia 13.04.2012 r.) w zakresie badan nad innowacyjnym lekiem
przeciwmiazdzycowym, opartym na substancji czynnej 1-MNA, Spétka kontynuowata
przygotowania do badan klinicznych w celu potwierdzenia skutecznosci leku oraz dziatan
niepozadanych w wyzszych dawkach (Il faza badan tzw. "Proof of Concept").

W kwietniu 2013 r. spotka zalezna Cortria Corporation (USA) zakonczyta badania
biodostepnosci innowacyjnego leku przeciwmiazdzycowego opartego na substancji czynnej
1-MNA (nazwa robocza leku TRIA-662). Badanie obejmowato podanie 1-MNA i niacyny
(substancja czynna uzywana w lekach przeciwmiazdzycowych znajdujacych sie obecnie w
sprzedazy) w dawce jednorazowej 1000mg. Badanie wykazato, ze w grupie pacjentow
przyjmujacych 1-MNA nie stwierdzono istotnych dziatan niepozadanych, lek byt bezpieczny i
dobrze tolerowany.

Dodatkowo w grupie pacjentéw przyjmujgcych 1-MNA nie zaobserwowano efektu tzw.
flushingu (zaczerwienienia skory i uderzenia gorgca). Natomiast w grupie pacjentow
przyjmujgcych niacyne zaobserwowano u 11 (57,9%) os6b uczestniczacych w badaniu
wystgpienie flushingu. Otrzymane wyniki potwierdzity wczesniejsze zatozenia dotyczace
bezpieczenstwa stosowania w wyzszych dawkach preparatu zawierajgcego 1-MNA.
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W czerwcu 2013 r. spoétka zalezna Cortria Corporation (USA) zakonczyta analize
farmakokinetyczng badania biodostepnosci innowacyjnego leku przeciwmiazdzycowego
opartego na substancji czynnej 1-MNA (nazwa robocza leku TRIA-662). Analiza
farmakokinetyczna 3 najwazniejszych parametrow wykazata, ze:

1. Wochtanianie substancji leczniczej 1-MNA do krgzenia ogélnego po podaniu doustnym
leku TRIA-662 byto szybsze niz po podaniu niacyny. Czas, po ktorym stezenie 1-
MNA we krwi po podaniu TRIA-662 osiagneto wartos¢ maksymalng wynosit ok. 2,5
godziny.

2. Maksymalne stezenie 1-MNA, jakie jest osiggane we krwi po podaniu TRIA 662 byto
na tym samym poziomie jak maksymalne stezenie po podaniu niacyny.

3. 1-MNA byto szybciej eliminowane z krwioobiegu po podaniu TRIA-662, niz po
podaniu niacyny.

Uzyskane wyniki badan biodostepnosci umozliwia oszacowanie wysokosci dawki leku 1-
MNA, ktéra bedzie przedmiotem badan klinicznych Il fazy ("Proof of concept"). Wyniki
zostang wykorzystane we wniosku do Health Canada o wyrazenie zgody na
przeprowadzenie badan klinicznych Il fazy leku 1-MNA, ktéry planuje sie ztozy¢ w czerwcu
2013 .

Podsumowujgc badania biodostepnosci Zarzad PHARMENA S.A. pragnie podkresli¢, iz
otrzymane wyniki badah potwierdzajg bezpieczenstwo stosowania w wyzszych dawkach
preparatu zawierajgcego 1-MNA. Badanie wykazato, ze w grupie pacjentéw przyjmujacych 1-
MNA nie stwierdzono istotnych dziatan niepozadanych, lek byt bezpieczny i dobrze
tolerowany. Otrzymane wyniki potwierdzilty wczesniejsze zatozenia dotyczace
bezpieczehstwa stosowania w wyzszych dawkach preparatu zawierajgcego 1-MNA.

Badanie biodostepnosci leku okresla szybkos¢ i stopien wchtaniania substanciji leczniczej do
kragzenia ogdlnego organizmu ludzkiego po jednorazowym podaniu. Przeprowadzenie
badania biodostepnosci leku przeciwmiazdzycowego 1-MNA byto warunkiem koniecznym do
przeprowadzenia |l fazy badan klinicznych nad tym lekiem.

Potencjalne przychody z komercjalizacji leku przeciwmiazdzycowego mogg mie¢ w
przysztosci bardzo istotny pozytywny wptyw na sytuacje finansowg i ekonomiczng Emitenta.

C. Patenty

W kwietniu 2013r. Cortria Corporation, spotka zalezna PHARMENA S.A. uzyskata
informacje, iz Urzad Patentowy Standéw Zjednoczonych podjat decyzje o udzieleniu patentu
na zgtoszenie patentowe nr 13/493,703. Powyzszy patent zapewni dodatkowag ochrone
patentowg na zastosowanie 1-metylonikotynamidu (1-MNA) w kombinacji ze statynami w
leczeniu zaburzen profilu lipidowego (w obnizaniu poziomu tréjglicerydéow i podnoszenia
poziomu "dobrego" cholesterolu HDL) na terenie Stanéw Zjednoczonych Ameryki i jest
rozszerzeniem patentu (na zgtoszenie patentowe nr 12/690,797) uzyskanego przez Cortria
Corporation w marcu 2012 r.

Jest to bardzo istotny patent dla procesu komercjalizacji projektu 1-MNA, gdyz rynek USA
stanowi ok. 45% wartosci $wiatowego rynku dyslipidemii szacowanego na 42 mid USD w
roku 2012. Dyslipidemia to choroba charakteryzujgca sie zaburzeniami profilu lipowego.
Statyny to leki obnizajgce poziom lipoprotein, w szczegdlnosci cholesterolu catkowitego,
lipoprotein LDL, VLDL. 1-MNA w kombinacji ze statynami moze potencjalnie zapewni¢
kompleksowa terapie, poprzez korygowanie wszystkich parametréw profilu lipidowego.
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5. Wskazanie jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej Spétki na
ostatni dzien okresu objetego danymi finansowymi za okres od 01.04.2013 r.
do 30.06.2013 r.

Spétka posiada jedng jednostke zalezng — Cortria Corporation, spotke z siedzibg w
Needham w stanie Massachusetts Standéw Zjednoczonych Ameryki Poétnocnej, 250First
Avenue, zarejestrowana w rejestrze amerykanskim.

Emitent posiada 100% udziatéw spotki Cortria Corporation, na ktére sktada sie 32.001 sztuk
akcji, dajgcych 32.001 gtoséw na walnym zgromadzeniu podmiotu.

Przedmiotem dziatalnosci Cortria Corporation jest zarejestrowanie i wprowadzenie do obrotu
na terenie USA i Kanady leku przeciwmiazdzycowego opartego na substancji czynnej 1-
MNA, do ktérej prawa patentowe posiada Emitent.
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6. Informacja o strukturze akcjonariatu Spétki, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych, na dzien sporzadzenia raportu, co najmniej 5% gtoséw na
walnym zgromadzeniu

Tabela. Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% akcji Emitenta

Akcjonariusz Liczba Liczba gtoséw Udziat w Udziat w
akcji kapitale ogolnej liczbie
zaktadowym (%) gtoséw na WZ
(%)
Pelion SA.wrazz 4 536 549 4 036 542 45,90% 45,90%
spotkami zaleznymi
Jerzy Gebicki 1 095 665 1 095 665 12,46% 12,46%
Konrad Palka 750 000 750 000 8,53% 8,53%
Max Welt Holdings
Limited z siedzibg 457 892 457 892 5,21% 5,21%
Larnaca, Cypr
Anna Sysa- 451 991 451 991 5,14% 5,14%
Jedrzejowska
Akcji w wolnym 2 002 962 2 002 962 22,77% 22,77%

obrocie (free float)

*) Pelion S.A. z siedzibg w todzi
z siedzibg w Warszawie, PGF Cefarm-Lublin sp. z o.0.
sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

wraz ze spotkami
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zaleznymi:

PGF Warszawa sp. z o.0.
z siedzibg w Lublinie i PGF Wroctaw



