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Podstawowe dane o Spoétce

Wyszczegoélnienie Dane Emitenta

Petna nazwa Kujawskie Zaktady Poligraficzne ,DRUK-PAK” Spotka Akcyjna
Siedziba ul. Wyspianskiego 1 , 87-700 Aleksandréw Kujawski

Adres strony internetowej www.drukpak.pl

Telefon / Fax 54 282 82 00/ 54 282 40 32

17.21. Z produkcja papieru falistego i tektury falistej oraz

Podstawowy przedmiot dziatalnosci opakowa z papieru i tektury

Forma prawna Spoétka Akcyjna

Kapitat zaktadowy 1.042.868 zt

Organ prowadzacy rejestr, numer KRS Sad Rejonowy w Toruniu, VIl Wydziat Gospodarczy KRS
Czas trwania jednostki Nieokreslony

Organy Spofki

W skiad Zarzadu Spotki na dzien 31.06.2013 roku wchodzili:

e Pawet Kalbarczyk — Prezes Zarzadu
e Marcin Fry$ — Wiceprezes Zarzadu

W skiad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 31.06.2013 roku wchodzili:

Marek Chiopek - Przewodniczacy
Bartosz Janikowski

Adam Domzalski

Piotr Géralewski

Jarostaw Witczak

Struktura akcjonariatu na dzien 14.08.2013 roku

Udziat w
Liczba gtosow ogolnej liczbie
gtosow

Udziat w
akcjonariacie

Imie i nazwisko / nazwa Liczba akcji

Penton Towarzystwo Funduszy

. 3100937 74,34% 3100937 74,34%
Inwestycyjnych
Towarzystwo Funduszy

) 414 7 ,94% 4147 ,94%
Inwestycyjnych PZU S.A. 08 9.94% 08 9.94%
Pozostali akcjonariusze 655 827 15,72% 655 827 15,72%
tacznie 4171472 100% 4171472 100%

Strona 3


http://www.drukpak.pl/

Poligraficzne

PIAK|

Kujawskie Zaktady
Raport kwartalny Druk-Pak S.A. ||'l 1'"[”]’:
za okres od 01.04.2013 r. do 31.06.2013 r.

Na dzien 31.06.2013 r. kapitat zatozycielski Spotki wynidst 1.042.868 zt (jeden milion czterdziesci dwa
tysigce osiemset szescdziesigt osiem ziotych) i dzielit sie na 4.171.472 (cztery miliony sto
siedemdziesiat jeden tysiecy czterysta siedemdziesigt dwie) akcje zwykle na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,25 zt (dwadziescia pie¢ groszy) kazda, to jest:

o 2.315.456 (dwa miliony trzysta pietnascie tysiecy czterysta piecdziesigt szes¢) akcji zwyktych na
okaziciela Serii A, o warto$ci nominalnej 0,25 zt (dwadziescia pie¢ groszy) kazda;

e 1.120.000 (jeden milion sto dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela Serii B, o wartosci
nominalnej 0,25 zt (dwadziescia pie¢ groszy) kazda;

o 736.016 (siedemset trzydziesci szes¢ tysiecy szesnascie) akcji zwyklych na okaziciela Serii C, o
wartosci nominalnej 0,25 zt (dwadziescia pie¢ groszy) kazda.

W wykonaniu Uchwat Rady Nadzorczej Spotki z dnia 26 listopada 2012 roku Nr 25/313/12 w sprawie
przyjecia Regulaminu Programu Motywacyjnego, Uchwaty z dnia 22 marca 2013 roku Nr 7/326/13 w
sprawie przyznania Osobom Uprawnionym akcji Spotki za 2012 rok, Uchwaty nr 17 Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 25 czerwca 2012 r. w sprawie Programu Motywacyjnego, Spotka
w dniu 6 czerwca 2013 r. sprzedata Osobom Uprawnionym 20 854 (stownie: dwadziescia tysiecy
osiemset pieédziesiat cztery) akcje wtasne Spoitki za tgczng cene 5213,50 PLN. (stownie: pie¢ tysiecy
dwiescie trzynascie ztotych i 50/100).

W dniu 27 czerwca 2013 roku Spotka nabyta akcje wtasne na podstawie uchwaty Nr 16/V/2013
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 6 maja 2013 r. w sprawie dotyczacej
nabycia akcji wikasnych Spéiki. llosé zakupionych akcji na podstawie oferty skupu z dnia 7 czerwca
2013 roku (Raport biezacy nr 16/2013) wyniosta 312 006 sztuk (trzysta dwanascie tysiecy szes¢) po
cenie 20,38 zt. (dwadziescia ztotych i 38 groszy). Akcjonariusze ztozyli zapisy na 3 980 834 akc;ji (trzy
miliony dziewieCset osiemdziesigt tysiecy osiemset trzydziesci cztery). Stopa redukcji wyniosta
92,16%.Nabyte akcje stanowig 7,48 % w kapitale zaktadowym Spoiki oraz 7,48 % w ogdlnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

Po dokonaniu ww. transakcji Spotka posiada 395 515 akcji wtasnych, stanowigcych 9,48% w kapitale
zaktadowym Spoiki.

Charakterystyka dziatalnosci

Spotka jest producentem i sprzedawcg opakowan kartonowych z tektury litej przeznaczonych
do jednostkowego pakowania towaréw przemystu farmaceutycznego, spozywczego, chemicznego
i technicznego dla konsumentéw indywidualnych (gtéwnie leki i $rodki higieny osobistej).
Dopetnieniem oferty dla branzy farmaceutycznej — gtéwnego odbiorcy Spotki — jest produkcja ulotek
i etykiet.

Dziatalnos¢ DRUK-PAK, wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci ilustruje ponizsza tabela:

Kod PKD Dziatalnos¢

17.21.Z Produkcja papieru falistego i tektury falistej oraz opakowan z papieru i tektury
17.23.Z Produkcja artykutow pisSmiennych

17.29.Z Produkcja pozostatych wyrobdw z papieru i tektury

18.12.Z Pozostate drukowanie

18.13.Z Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przygotowywaniem do druku

18.14.Z Introligatorstwo i podobne ustugi

28.95.Z Produkcja maszyn dla przemystu papierniczego
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45.19.Z Sprzedaz hurtowa i detaliczna pozostatych pojazdéw samochodowych, z wylaczeniem motocykli
45.20.Z Konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli

45.32.Z Sprzedaz detaliczna czesci i akcesoridow do pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli
46.69.Z Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen

46.77.Z Sprzedaz hurtowa odpadoéw i ztomu

46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana

49.41.Z Transport drogowy towaréw

52.10.B Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw

58.19.Z Pozostata dziatalno$¢ wydawnicza

63.11.Z Przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnosé¢

Spotka posiada jeden zaktad produkcyjny zlokalizowany — tak samo jak siedziba — w Aleksandrowie
Kujawskim. Jedng z najwiekszych przewag konkurencyjnych DRUK-PAK S.A. jest skupienie catego
procesu produkcyjnego w swoim zaktadzie (in-house). Proces produkcji kartonikow sktada sie z 6
podstawowych proceséw zobrazowanych na schemacie 1.

Schemat 1. Proces wytworczy kartonikéw

Wykonanie projektu konstrukcyjnego i graficznego

Przygotowanie narzedzi niezbednych do wykonania opakowania (formy
drukowe, wykrojniki, matryce, formy do lakierowania)

Drukowanie szaty graficznej na zadanym materiale (np. karton, papier) przy
pomocy wielokolorowych maszyn drukujacych

Uszlachetnianie zadrukowanych powierzchni (lakierowanie lakierami
ozdobnymi, zapachowymi, zabezpieczajacymi, ztocenie wybranych
elementow powierzchni itp)

Wykrawanie opakowan i ttoczenie elementéw ozdobnych lub uzytkowych
(pismo Braille’a)

Formowanie i sklejanie opakowan

Zarzad Spéiki od wielu lat wdraza w DRUK-PAK standardy zarzgdzania oparte na przygotowywaniu
i realizacji wieloletnich planéw strategicznych, w ktérych zostajg okreslone najwazniejsze cele
strategiczne i taktyczne oraz przewidywane dziatania, zasoby, naktady niezbedne do ich osiggniecia.
Celem podstawowym Spotki jest budowanie pozycji konkurencyjnej na rynku u docelowej grupy
klientéw dzieki bardzo dobremu rozpoznaniu ich potrzeb, specyfiki i maksymalizowaniu ich satysfakgc;ji
oraz dzieki konstruowaniu mozliwie najlepszej oferty. Ponadto DRUK-PAK stara sie tak prowadzi¢
swojg dziatalnos$¢, aby by¢ w petni wiarygodnym partnerem dla wszystkich swoich klientéw przy
jednoczesnym zaspokajaniu bardzo indywidualnych potrzeb i wymagan. Cata kadra zarzadzajgca
DRUK-PAK ma na uwadze antycypowanie zmian, trendéw i tendencji w branzy przy jednoczesnym
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Sledzeniu nowych rozwigzan i technologii aspirujgc do bycia pionierem w budowie przewag
konkurencyjnych wynikajgcych z tego tytutu.

Spotka co roku przygotowuje plany na nastepny rok, ktére okreslajg i zapewniajg wszelkie niezbedne
zasoby — wykonanie budzetéw jest podstawg do oceny wszystkich menadzeréw i kierownikéw
w przedsiebiorstwie.

W procesach zarzadczych opiera sie na kompletnej i wiarygodnej informacji pochodzacej
z wdrozonego MIS, co umozliwia m.in. realizacje i optymalizacje kilkudziesieciu proceséw
operacyjnych na kilkudziesieciu gniazdach kazdego dnia, a w konsekwencji przektada sie
na wykonanie kilkunastu tysiecy zlecen rocznie.

Podstawowe dane finansowe
Wybrane dane finansowe za okres od 01.04.2013 r. do 30.06.2013 r.

2013-04-01 - 2012-04-01 - 2013-01-01 - 2012-01-01 -
2013-06-30 2012-06-30 2013-06-30 2012-06-30

Wyszczegolnienie

Przychody netto ze sprzedazy 16 846 670 15 546 602 36 130 259 34 406 122
Zysk/strata na sprzedazy 1973716 1734 430 4 499 266 3871376
Amortyzacja 1351672 1214 858 2 633 926 2 445 502
EBITDA* 3502191 2948 276 7 461 323 6216173
Zysk/strata na dziatalno$ci operacyjnej 2 150518 1733419 4 827 398 3770671
Zysk/strata brutto 2072950 1655 181 4724102 3743702
Zysk/strata netto 1768 216 1436 310 3974 339 3124 905
Aktywa ogotem 57 595 382 65 191 644 57 595 382 65 191 644
Kapitat wtasny 34 163 137 39011 161 34 163 137 39011 161
Naleznosci diugoterminowe 0 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe 14 858 284 13 315 720 14 858 284 13315 720
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1948 311 8 087 899 1948 311 8 087 899
Zobowigzania diugoterminowe, w tym 8 252 590 12 325 782 8 252 590 12 325 782
- Zobowigzania odsetkowe 8 252 590 12 325 782 8 252 590 12 325 782
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym 12 333 547 12 287 020 12 333 547 12 287 020
- Zobowigzania odsetkowe 7582 735 8 493 004 7 582 735 8 493 004
Liczba akcji 4116 945 4168 375 4142 518 4168 375
Zysk na akcje 0,43 0,34 0,96 0,75
Wartos¢ ksiegowa na akcje 8,86 9,36 8,86 9,36

* EBITDA = Zysk/strata na dziatalno$ci operacyjnej + Amortyzacja

** | iczba akcji jest podana jako $rednia w okresie — realizowany skup akcji wtasnych celem umorzenia pomniejsza tg liczbe
natomiast skup akcji wtasnych w ramach programu motywacyjnego nie pomniejsza;

Zysk na akcje jest liczony wg podanej $redniej liczby akcji natomiast Wartos$¢ ksiegowa na akcje jest przedstawiana wg liczby
akcji na koniec okresu.

Spotka po czesci finansuje swojg dziatalnos¢ leasingiem finansowym — zobowigzania z tego tytutu
oprécz zobowigzan z tytutu kredytow zostaty ujete powyzej w pozycji zobowigzania odsetkowe.
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Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku obowigzujgcymi jednostki kontynuujgce dziatalnosé. Zapisy ksiegowe
prowadzone sg wediug zasady kosztu historycznego. Jednostka nie dokonata zadnych korekt, ktore
odzwierciedlatyby wptyw inflacji na poszczegdélne pozycje bilansu oraz rachunku zyskéw i strat. W
sprawozdaniu finansowym Spoétka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig
ekonomiczng. Wynik finansowy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace na jej rzecz przychody
oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspotmiernosci
przychoddw i kosztow oraz ostroznej wyceny. Spoétka sporzgdza rachunek zyskéw i strat w wariancie
kalkulacyjnym. Rachunek przeptywow pienieznych sporzgdzono metodg posrednia.

Aktywa i pasywa wyceniono wedlug zasad okreslonych Ustawg o rachunkowosci w sposob
nastepujacy:

o sktadniki majgtku trwatego wyceniane sg w oparciu 0 cene nabycia pomniejszong o
umorzenie, amortyzowane sg liniowo w oparciu o plan amortyzacji poczynajgc od pierwszego
dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym zostaty przyjete do uzytkowania. Spétka
stosuje stawki amortyzacyjne odpowiadajgce okresowi ekonomicznej uzytecznosci srodkow
trwatych, stawki te w istotnej czesci pokrywajg sie ze stawkami podatkowymi. Skfadniki
majatku trwatego niskiej wartosci poczatkowej (ponizej 3 500 zt) amortyzuje sie jednorazowo.

e zapasy materiatdw sg wyceniane wg cen ewidencyjnych skorygowane o odchylenia,

produkty w toku i wyroby gotowe wyceniane sg wg rzeczywistego kosztu wytworzenia, nie

wyzszedo niz cena sprzedazy netto,

naleznosci wyceniane sg w kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem ostroznosci wyceny,

zobowigzania wyceniono w kwocie wymagajgcej zapfaty,

rezerwy wyceniono w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci,

kapitaty wtasne oraz pozostate aktywa i pasywa w wartosci nominailne;.

przychody ze sprzedazy towarow i ustug stanowig nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy

pomniejszone o nalezny podatek od towardéw i ustug, ujmowane w okresach, ktérych dotyczg

niezaleznie od terminu zaptaty lub fakturowania,

e Kkoszty sg ujmowane w okresie, ktérego dotyczg. W ksiegach rachunkowych danego okresu
ujmuje sie wszystkie koszty zwigzane z przychodami danego okresu,

o skiadniki aktywéw i pasywow wyrazone w walutach obcych wycenia sig, nie rzadziej niz na
dzien bilansowy, po obowigzujgcym na ten dzieh srednim kursie ustalonym dla danej waluty
przez NBP.

Komentarz Zarzadu na temat czynnikéw i zdarzen, ktoére mialy wplyw na
osiggniete wyniki finansowe

Drugi kwartat w gtbwnym segmencie obstugiwanego rynku: Farmacji charakteryzuje sie sezonowym
spadkiem sprzedazy w poréwnaniu do pierwszego kwartatu. Majac to na uwadze sprzedaz na
poziomie blisko 17 min zt w drugim kwartale jest wynikiem pozytywnie ocenianym — oznacza bowiem
wzrost 0 8% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Czynnikami majgcymi wptyw na
taki rezultat sa: dywersyfikacja portfela zamoéwien, utrzymujgcy sie wysoki odsetek eksportu oraz
umocnienie sie waluty Euro.

Dzieki utrzymujagcej sie w biezgcym roku wysokiej zyskownosci sprzedazy przy jednoczesnym
wzroscie obrotdéw w poréwnaniu do roku ubiegtego Spdétka osigga ok. 20% wyzsze wyniki finansowe
na poziomie EBITDA; zysk netto jest natomiast wyzszy o 23% w drugim kwartale i 27% w catym
poétroczu.
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Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

2013-04-01 - 2012-04-01 - 2013-01-01 - 2012-01-01 -
2013-06-30 2012-06-30 2013-06-30 2012-06-30

Wyszczegolnienie

Kapitaty wiasne na poczatek okresu: 40 810 601 37 574 851 42 272 580 35 886 256
Kapitaty wiasne na koniec okresu: 34 163 137 39 011 161 34 163 137 39 011 161
Zmiany kapitatu podstawowego: 0 0 0 0
Zmiany udziatéw wilasnych: -7 995 889 0 -7 995 889 0
Skup akcji wlasnych w celu umorzenia -6 358 682 0 -6 358 682 0
Skup akcji wkasnych na cele pr. motywacyjnego -2 062 211 0 -2 062 211 0
Sprzedaz akcji pracownikom 425 005 0 425 005 0
Zmiany kapitatlu zapasowego: -419 791 -300 000 -419 791 -300 000
Wynik na sprzedazy akcji pracownikom -419 791 0 -419 791 0
Przeniesienie na kapitat rezerwowy 0 -300 000 0 -300 000
Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych: 6 386 323 300 000 6 427 792 300 000
Z podziatu zysku 6 386 323 300 000 6 427 792 300 000
Zmiana zysku z lat ubiegtych: -6 386 323 0 -10095 893 0
Wyptaty dywidendy 0 0 -3 668 101 0
Odpis na kapitat rezerwowy -6 386 323 0 -6 427 792 0
Wynik netto: 1768 216 1436 310 3974 339 3124 905

Wartosci ujemne oznaczajg zmniejszenia kapitatow wtasnych, warto$ci dodatnie oznaczajg zwigkszenia.

W drugim kwartale Spétka przeprowadzita skup akcji wikasnych celem ich umorzenia ograniczajgc tym
samym zaangazowany kapitat o ok. 6,6 min zt co poprawia efektywnos¢ inwestycji w akcje Spofki
pozostajgcych w obrocie. W obszarze kapitatowym doszto réwniez do zmian w wyniku uruchomienia
programu motywacyjnego i dokonanych w jego ramach rozliczen - zgodnie z zasadami
publikowanymi wczesniej w raportach biezgcych — ktérych skutkiem sg przeptywy pieniezne
prezentowane w zestawieniu zmian w kapitale wlasnym.

Informacja Zarzadu na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem
podejmowal w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci

II kwartat 2013 byt bardzo dobrym okresem dla Spdtki - pomimo lekkiego, sezonowego spadku
sprzedazy, odnotowaliSmy znaczng poprawe rentownosci swojej dziatalnosci w stosunku do zesztego
roku, ktéra byta wynikiem nie tylko efektu skali i wykorzystanej dzwigni operacyjnej, ale przede
wszystkim optymalizacji dziatah procesowych. Nalezy podkreéli¢, Zze znaczna czes¢ poprawy
procesow operacyjnych jest wynikiem dziatan oddolnych pracownikéw, ktérzy sie mocno angazujg w
procesy reorganizacyjne. Spoétka zatem aktywnie wykorzystata ten okres do utrwalenia wdrazanych,
poprawionych standardéw operacyjnych, jak réwniez przygotowywata sie przed wdrozeniem nowych
urzadzen inspekcyjnych przy realizacji produktéw kartonikowych. Niniejsze urzgdzenia z racji bardzo
szerokiego spektrum btedéw, bardzo niskiej toleranciji oraz wysokiej wydajnosci mozemy uznac za
rozwigzanie w petni prototypowe, dotychczas nie znane na rynku, ktére powinny pozytywnie wptyng¢
na naszg pozycje konkurencyjng na docelowym rynku farmaceutycznym. W zakresie dziatan
handlowych Spétka nadal aktywnie poszukuje i inicjuje kontakty z nowymi podmiotami
farmaceutycznymi — pomagajg nam w tym zakresie bardzo dobre opinie poaudytowe i referencje
dotychczasowych naszych partneréw biznesowych.

W kolejnym kwartale biezgcego roku planujemy poprzez inwestycje zwiekszyé nasz potencjat
produkcyjny w zakresie produkcji ulotek i kartonikdw na procesach, gdzie okresowo odczuwalismy juz
»niedobdér mocy” — niniejsze dziatania powinny w pemni zaspokoi¢ rosngce potrzeby naszych klientow
do konca roku.
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Informacje dodatkowe
Spotka nie publikowata prognoz.
Spotka nie tworzy grupy kapitatowe;.

Oswiadczenie Zarzadu

Aleksandréw Kujawski, 14 sierpnia 2013 r.

Zarzad Kujawskich Zaktadow Poligraficznych ,DRUK-PAK” S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej
wiedzy, wybrane informacje finansowe i dane poréwnywalne Spofki sporzgdzone zostaty zgodnie
z przepisami obowigzujgcymi Spotke, oraz ze komentarze i dodatkowe informacje zawierajg
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji w Spétce

Prezes Zarzadu Pawet Kalbarczyk

Wiceprezes Zarzadu  Marcin Frys$
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