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Warszawa, dnia 14 sierpnia 2013 r.

Raport Silva Capital Group S.A. za Il kwartat roku 2013 zostat przygotowany zgodnie z aktualnym stanem prawnym w
oparciu o Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu Zarzgdu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
oraz Zatgcznik nr 3 reg. ASO - ,Informacje biezqgce i okresowe przekazywane w Alternatywnym Systemie Obrotu na
rynku NewConnect”.
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Silva Capital Group Spétka Akcyjna

ul. Sarmacka 18/48
02-972 Warszawa
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS nr 0000370642

Kapitat zaktadowy: 14.140.025,60 zt

tel.: 22 379 02 03

fax: 22 379 02 04

Strona internetowa: www silvacapital.pl
Adres e-mail: biuro@silvacapital.pl

Zarzgd: Adam Gbiorczyk - Prezes Zarzgdu

Rada Nadzorcza na dzieh 30 czerwca 2013 roku:

Robert Mikulski - przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Karina Wséciubiak — Hanké - cztonek Rady Nadzorczej
Przemystaw Czichon - cztonek Rady Nadzorczej
Barbara Sissons - cztonek Rady Nadzorczej
Jarostaw Koztowski - cztonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza na dzieh 14 sierpnia 2013 roku:

Robert Mikulski - przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Karina Wséciubiak — Hanké - cztonek Rady Nadzorczej
Przemystaw Czichon - cztonek Rady Nadzorczej
Barbara Sissons - cztonek Rady Nadzorczej
tukasz Bartczak - cztonek Rady Nadzorczej

. WYBRANE DANE FINANSOWE Z BILANSU ORAZ RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
DANE SKONSOLIDOWANE

1 2 3

Kapitat (fundusz) wtasny 29 964,96 -
Naleznosci dtugoterminowe 0,0 -
Naleznosci krotkoterminowe 21138,19 -
Inwestycje dtugoterminowe 951,85 -
Inwestycje krétkoterminowe, w tym: 34 102,45 -
srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 16,71 -
Zobowigzania dtugoterminowe 6 084,33 =
Zobowiqgzania krotkoterminowe 9 002,76 -
Aktywa trwate 2188,42 -
Aktywa obrotowe 55 325,30 -
Aktywa / Pasywa razem 57 513,72 -

| Strona 2



Silva Capital Group Spdétka Akcyjna | Skonsolidowany raport okresowy za Il kwartat 2013 r.

2013r. 2012r.

(wyszczegdlnienie) 0d 01.04 20']3 od 01 04420']2 Dane w tys. zt Dane w tys. zt

do 30.06.2013 4o 30 '06 2012* 0d 01.01.2013 od 01.01.2012

e e do 30.06.2013 do 30.06.2012*

1 2 3 4 5

Amortyzacja 18,73 37.31
Przychody netto ze sprzedazy 56,56 100,86
Zysk / Strata na sprzedazy -336,93 -570,86
Zysk / Strata na dziatalnosci operacyjnej -317,78 -557,08
Zysk / Strata brutto 3 615,58 1 287,39
Zysk / Strata netfto 3 155,87 1 308,56

* - spotka nie sporzqdzata raportéw skonsolidowanych

KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT  ISTOTNYCH CZIYNNIKOW | ZIDARZEN
MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ

W drugim kwartale 2013 sytuacja w kraju zaczeta sie poprawiac, jednak gtdwnym
czynnikiem, ktéry przetozyt sie na wyniki finansowe byta realizacja strategii spdiki
przyjeta w sierpniu 2012 roku. W poprzednim raporcie Zarzad Spdtki wspominat, ze
koniunktura na rynkach kapitatowych, jak i sytuacja w kraju podlega pewnym
cyklom, trwajgcym zwykle od kilku miesiecy do kilku lat. Wcigz mozna zauwazyc¢
kontynuacje tego cyklu, ktéry obecnie negatywnie wptywa na wyniki finansowe
wiekszosci spodtek. Do tego informacja o mozliwej likwidacji OFE przektada sie na
wyniki w branzy w ktérej dziata Silva Capital Group S.A. Pomimo takiego otoczenia
rynkowego w drugim kwartale udato sie osiggng¢ zysk w Grupie Kapitatowej
Silva Capital Group S.A.

Zysk finansowy netto spdtka osiggneta miedzy innymi dzieki zmniejszeniu zadtuzenia
grupy kapitatowej Silva Capital Group S.A.

Réwniez wieksza kontrola i pomoc wszystkim spdtkom z grupy kapitatowej oraz
redukcja kosztéw finansowych w grupie kapitatowe] przyniosty efekty w drugim
kwartale 2013 roku w postaci wypracowanego zysku.

Naleznosci krétkoterminowe w kwocie 21.138,19 tys. zt do kwoty 20.013,50 tys. zt
wynikajg z uméw objecia akcji, ktére na dzien 30 czerwca 2013 roku nie zostaty
jeszcze zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym, roznica w kwocie 1.124,69 tys.
7t wynika z biezgcej dziatalnosci Grupy Kapitatowej Silva Capital Group S.A.

Dzieki dodatniemu wynikowi finansowemu Silva Capital Group S.A. bedzie w przysztym
okresie starata sie przed terminem wykupi¢ wyemitowane obligacje serii A.

W dniu 27 lipca 2013 roku Silva Capital Group S.A. nabyta 3.229 sztuk obligaciji serii A o
warto$ci nominalnej 1.000,00 zt za sztuke w celu umorzenia (raport biezgcy 58/2013).

Wartos¢ akciji spdtek publicznych znajdujgcych sie w portfelu Grupy Kapitatowej Silva
Capital Group S.A. na dzieh 30.06.2013 wyniosta 8.211.808,49 ztotych. Wycena spobtek
publicznych zostata dokonana wg kursu notowan na dzien 30.06.2013 roku
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Warto$¢ akcji i udziatdw spdtek niepublicznych znajdujgcych sie w portfelu Grupy
Kapitatowej Silva Capital Group S.A. na dzien 30.06.2013 wyniosta 23.153.716,69
ztotych. Wycena spdtek niepublicznych zostata dokonana wg cen nabycia
pomniejszonych o utrate wartosci.

Wartoéci podane sq z ksigg handlowych poszczegdlnych spdtek tworzgcych Grupe
Kapitatowq z uwzglednionym odpisem aktualizacyjnym na dzien 30.06.2013 roku.

INFORMACJA ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI W OBSZARZE ROIWOJU
PROWADZONEJ DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE)

W Il kwartale Zarzgd Silva Capital Group S.A. kontynuowat realizacje nowej strategii
Spotki przyjetej 13 sierpnia 2012 roku, a takze podejmowat dziatania majgce na celu
jak najlepszg organizacje i wspdtprace wewngtrz Grupy Kapitatowej, miedzy innymi
Prezes Zarzqgdu Silva Capital Group S.A. zostat powotany do Rady Nadzorczej spdtki
Pink Crow S.A. w celu wsparcia dziatan tej spdtki.

Spotki z grupy kapitatowej Silva Capital Group S.A. takie jak Silva Capital Sp. z 0.0.
oraz Silva Financial Sp. z o.0. jak réwniez Silva Capital Group S.A. ztozyty wnioski o
dotacje w programie POIG 8.2 Wspieranie wdrazania elektronicznego biznesu typu
B2B, przeszty ocene formalng i pierwszy etap oceny merytorycznej. Ostateczne wyniki
konkursu spodziewane sg na przetomie 3 i 4 kwartatu.

Spdétka Inkubator Technologiczny Silva S.A., ktéra znajduje sie w portfelu
inwestycyjnym grupy kapitatowej Silva Capital Group S.A. ztozyta wniosek o dotacje w
programie POIG 3.1. Inicjowanie dziatalno$ci innowacyjnej, przeszta pozytywnie
ocene formalng. Ostateczne wyniki konkursu spodziewane sg na przetomie 3 i 4
kwartatu.

W dniu 23 kwietnia 2013 roku emitent nabyt 31.562 sztuk obligacji spdtki Silva S.A. o
wartoéci nominalnej 1.000,00 ztotych kazda (raport biezgcy nr 33/13). Zakup obligaciji
spotki stowarzyszonej zredukowat zadtuzenie grupy kapitatowej o prawie 32 min zt.

Celem uporzgdkowania inwestycji w grupie kapitatowej Silva Capital Group S.A.
inwestycje w spobtki Kampa S.A. oraz Genesis Energy S.A. zostaty przeniesione do spotki
zaleznej Silva Capital Sp. z 0.0. Raporty z dnia 24 kwietnia 2013 roku o numerach
35/2013136/2013.

Pozostate spotki z grupy kapitatowej realizujg wyznaczong strategie, ktéra jest spdjna z
dziataniami Silva Capital Group S.A.
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IV. WYBRANE DANE FINANSOWE Z BILANSU ORAZ RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

DANE JEDNOSTKOWE

(wyszczegdlnienie)

stan na 30.06.2013
Dane w tys. Zt

stan na 30.06.2012
Dane w tys. Zt

1

Kapitat (fundusz) wtasny 22 774,55 545,2
Naleznosci dtugoterminowe 0,0 0.0
Naleznosci krotkoterminowe 21 325,01 203,8
Inwestycje dtugoterminowe 12 318,37 0.0
Inwestycje krétkoterminowe, w tym: 2 827,97 1.9
srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1.89 1.9
Zobowigzania dtugoterminowe 6 084,33 0,0
Zobowigzania krotkoterminowe 8 485,57 254,5
Aktywa trwate 13 202,00 578.4
Aktywa obrotowe 24 229,00 226,3
Aktywa / Pasywa razem 37 431,00 804,7
Il kwartat 2013 1. | Il kwartat 2012r, 2013 1. 2012r.
narastajgco narastajgco
(wyszczegdlnienie) Dane w tys. zf DEINE 7 1175 Zi Dane w tys. zt Dane w tys. zt
0d 01.04.2013 od 01.04.2012 ’ ’
do 30.06.2013 do 30.06.2012 od 01.01.2013 0d 01.01.2012
T T do 30.06.2013 do 30.06.2012
1 2 3 4 5
Amortyzacja 16,82 5,1 33,79 16,5
Przychody netto ze sprzedazy 0,0 129.9 0,0 271,4
Zysk / Strata na sprzedazy -311,49 -99.7 -509,73 -147.9
Zysk / Strata na dziatalnosci operacyjnej -293,18 -116,0 -495,82 -226,0
Zysk / Strata brutto 2719.,77 -116.0 987,74 -226,0
Zysk / Strata netto 2 633,24 -116,0 1157,92 -226,0
V. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT ISTOTNYCH CZIYNNIKOW | ZDARZEN

MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE SPOLKI

Na wynik finansowy spoétki wptyneto miedzy innymi nabycie obligacji spdtki Silva S.A. w
tgcznejilodci 31.562 sztuk o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda.
Rowniez wprowadzenie wiekszej kontroli kosztow finansowych przyniosty efekty w
drugim kwartale 2013 roku w postaci wypracowanego zysku.
Dzieki dodatniemu wynikowi finansowemu Silva Capital Group S.A. bedzie w przysztym
okresie starata sie przed terminem wykupi¢ wyemitowane obligacje serii A.

W dniu 27 lipca 2013 roku Silva Capital Group S.A. nabyta 3.229 sztuk obligaciji serii A o
warto$ci nominalnej 1.000,00 zt za sztuke w celu umorzenia (raport biezgcy 58/2013).
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VL.

Naleznosci krétkoterminowe w kwocie 21.325,01 tys. zt do kwoty 20.013,50 tys. zt
wynikajg z umodw objecia akcji, ktére na dzieh 30 czerwca 2013 roku nie zostaty
jeszcze zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym, réznica w kwocie 1.311,51 tys.
zt wynika z biezgcej dziatalnosci Silva Capital Group S.A.

Zobowigzania krétkoterminowe w kwocie 8.485,57 tys. zt do kwoty 7.740,75 tys. zt
wynikajg z podpisanych umow objecia akcji zwyktych na okaziciela serii M spotki Silva
Capital Group S.A., zamkniecie emisji akcji serii M zgodnie z uchwatqg przewidziane jest
na dzien 31 sierpnia 2013 roku. Roznica w kwocie 774,82 tys. zt wynika z biezgcej
dziatalnosci Silva Capital Group S.A.

INFORMACJA ZARZIADU NA TEMAT AKTYWNOSCI W OBSZARZE ROIWOJU
PROWADZONEJ DZIALALNOSCI

Drugi kwartat rozpoczgt sie od dopuszczenia akcji serii A, H oraz | do obrotu na
alternatywnym rynku NewConnect (raport biezgcy 27/2013).

W dniu 24 kwietnia 2013 roku Zarzgd Silva Capital Group S.A. dokonat sprzedazy akcji
spbtki Genesis Energy S.A. (raport biezgcy numer 35/13) oraz Kampa S.A. (raport
biezgcy numer 36/13) do spdtki zaleznej Silva Capital Sp. z 0.0. jak rowniez cze$¢ akciji
IDH S.A. (raport biezgcy 42/13) w celu optymalizacji portfela inwestycji spdtek
publicznych.

W dniu 23 kwietnia 2013 roku emitent nabyt 31.562 sztuk obligacii spdtki Silva S.A. o
warto$ci nominalnej 1.000,00 ztotych kazda (raport biezgcy nr 33/13).

W dniu 24 kwietnia 2013 roku Silva Capital Group S.A. objeta akcje spdtki Silva S.A.
(raport biezgcy nr 37/13).

W dniu 21 czerwca 2013 roku Zarzgd podjgt uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji nowych akciji
serii M i N (raport biezgcy numer 50/13).

Rozpoczeto przygotowania do przeniesienia notowan akcji spdtki na gtéwny parkiet
Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie o czym emitent informowat podczas
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 13 maja 2013 .

Zarzgd po przeanalizowaniu ofert podpisat umowy z biegtym rewidentem do
zZbadania poréwnywalnych historycznych skonsolidowanych danych finansowych za
lata 2011-2012 z firmq Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. (raport biezgcy nr 60/13).
Emitent wybrat najkorzystniejszg oferte na $wiadczenie ustug doradczych w zwiqzku z
zaktadanym przeniesieniem papierdw warto$ciowych na rynek regulowany (raport
biezgcy nr 62/13) z obecnym Autoryzowanym Doradca w celu kontynuowania
dalszych prac w tym zakresie. Dodatkowym autem tej oferty byta znajomosc i
obstuga spdiki Silva Capital Group S.A. przez Investcon Group S.A. od poczgtku jej
istnienia.

W dniu 27 lipca 2013 roku emitent nabyt 3.229 sztuk obligaciji wtasnych serii A o
wartoéci nominalnej 1.000,00 zt za sztuke w celu umorzenia (raport biezgcy 58/2013).
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VII.

VIIL.

Emitent planuje w trzecim kwartale naby¢ wszystkie obligacje serii A przed ich
terminem wykupu, ktéry przypada na potowe 2014 roku.

W dniu 29 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotato
z Rady Nadzorczej Silva Capital Group S.A. Pana Pawta Narkiewicza, i powotato
Paniq Barbare Sissons (raport biezgcy numer 52/2013).

W dniu 1 lipca 2013 roku rezygnacje ztozyt cztonek Rady Nadzorczej Silva Capital
Group S.A. Pan Jarostaw Koztowski (raport biezgcy numer 55/2013), i w dniu 23 lipca
2013 roku Rada Nadzorcza Silva Capital Group S.A. w drodze kooptacji powotata
Pana tukasza Bartczaka do Rady Nadzorczej Silva Capital Group S.A. (raport biezgcy
numer 57/2013).

Z koncem maja 2013 roku odbyto sie w Warszawie spotkanie Arab Business Meeting
na ktérym to Silva Capital Group S.A. byta partnerem i nawigzata wiele interesujgcych
kontaktéw z inwestorami z Bliskiego Wschodu. Przewidywane sq dalsze spotkania oraz
blizsze poznanie rynku Bliskiego Wschodu.

STANOWISKO NA TEMAT PROGNOZ FINANSOWYCH

W zwigzku ze zmiang przedmioty dziatalnodci Zarzgd Spotki raportem biezgcym nr
19/2012 odwotat prognozy finansowe na lata 2012 2013.

JEDNOSTKI WCHODZACE W SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ

Na dzieh 30 czerwca 2013 roku Silva Capital Group S.A. posiadata:
e 100.00% udziatéw w spdtce Silva Financial Sp. z o.0.
e 60,08% udziatdow w spdtce Silva Capital Sp. z o.0.

e 60,08% udziatdéw w spdtce Silva Investment Sp. z 0.0.

STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY
POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
NA DZIEN PUBLIKACJI RAPORTU

Ponizsza tabela prezentuje strukture akcjonariatu Spdtki z  wyszczegdlnieniem

akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu na dzien
14 sierpnia 2013 .

liczba akciji liczba gtoséw UdZi.a i e

kapitale gtosach
Synopsis Limited Sp. z 0.0. Partners S.K.A. 63 380 851 63 380 851 44,82% 44,82%
Achiliawood Management Limited 31 443 750 31 443 750 22,24% 22,24%
Sylwia Lesniak-Paduch 18 906 394 18 906 394 13.37% 13,37%
ggg:gﬁ&ﬂ%ﬁ' S/ WGP 7 CIelel e 10 896 824 10 896 824 7.71% 7.71%
Pozostali 16 772 437 16 772 437 11.86% 11,86%
Razem 141 400 256 141 400 256 100,00% 100,00%
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X.  OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Spotki Siva Capital Group S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy
sprawozdanie finansowe jednostkowe jak i skonsolidowane za okres 1.04.2013 do
30.06.2013 sporzgdzone zostato zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi
w Polsce oraz odzwierciedla w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowq i finansowq Silva Capital Group S.A. oraz Grupy Kapitatowej Silva Capital
Group S.A. jak i jej wynik finansowy oraz, ze sprawozdanie z dziatalnosci Spdtki i grupy
kapitatowej zawiera prawdziwy obraz sytuacii.

Warszawa, dnia 14 sierpnia 2013 roku

Prezes Zarzgdu

Adam Gbiorczyk
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