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RAPORT SKONSOLIDOWANY

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE DOMINUJACE)J

Nazwa firmy i forma
prawna

Siedziba

Telefon

Fax

E-mail

Strona internetowa

Kod zgodnie z klasyfikacja
dziatalnosci:
NIP

Organ Rejestrowy:

Numer w rejestrze

Kapitat zaktadowy

Liczba akcji

Rada Dyrektoréw

Orphée SA (Orphée Ltd)
Spodtka akcyjna prawa szwajcarskiego (Aktiengesellschaft)

19 Chemin du Champs des Filles, Plan les Ouates, CH-1228, Genewa,
Szwajcaria

+41 (0) 22 884 90 90

+41 (0) 22 884 90 99

contact@orphee-medical.com

www.orphee-medical.com

DUNS Nr. 481882434

570927
Rejestr Handlowy w Genewie, Registre du Commerce du Canton de
Geneve

CH-660-1111002-1

2.460.850 CHF (dwa miliony czterysta szescdziesiat tysiecy osiemset
piecdziesigt frankéw szwajcarskich) i dzieli sie na 24.608.500 (dwadziescia
cztery miliony szesc¢set osiem tysiecy piecset) akcji zwyktych na okaziciela,
kazda o wartosci nominalnej 0,1 CHF.

24.608.500 (dwadziescia cztery miliony szeséset osiem tysiecy pieéset) akcji
zwyktych na okaziciela, kazda o wartosci nominalnej 0,1 CHF.

Przewodniczacy Rady Dyrektorow

T T
(Prezes, Dyrektor Zarzadzajacy) oz (Ul

Cztonek Rady Dyrektorow Tadeusz Tuora
Cztonek Rady Dyrektorow Domingo Dominguez
Cztonek Rady Dyrektorow Katarzyna Maria Jackowska
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2. SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ORPHEE

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy kapitalowej ORPHEE SA
(Statement of Financial Position) (w tys. CHF)

Dane na dziert 30.06.2012 r. s3 danymi jednostkowymi ORPHEE SA (nie istniata wéwczas Grupa
ORPHEE SA), natomiast dane na dzier 30.06.2013 r. obejmujg ORPHEE SA wraz ze spétkami zaleznymi
Diesse (Wtochy), Innovation Enterprises (Irlandia), Kormiej Rustand (Rosja) i Kormej Diana (Biatorus).
Dane na dzienn 30.06.2013 r. nie obejmujg aktywdéw produkcyjno-dystrybucyjnych PZ Cormay SA,
ktérych wejécia w sktad Grupy ORPHEE SA Rada Dyrektoréw ORPHEE SA spodziewa sie w Il pétroczu
2013r.

Dane na dzien 30.06.2013 r. zawierajg petng konsolidacje Grupy Diesse (100%), czego skutkiem jest
m.in. zwiekszenie wartosci firmy oraz zobowigzan (przyszta ptatnosc za 50% akcji).

AKTYWA ASSETS 30.06.2013 30.06.2012
AKTYWA TRWALE FIXED ASSETS 62 132 158
Rzeczowe aktywa trwate Tangible assets 17903 77
Nieruchomosci inwestycyjne Real estate investments

Wartosé firmy Goodwill 34 689

Pozostate wartosci niematerialne i prawne Other intangible assets 8357 42
Inwestycje w jednostkach zaleznych Investments in associates 313

Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego Deferred income tax assets 807

Aktywa Finansowe dostepne do sprzedazy Financial assets available for sale

Naleznosci Handlowe oraz pozostate naleznosci Trade receivables and other receivables 63 39
AKTYWA OBROTOWE CURRENT ASSETS 30 590 4991
Zapasy Inventories 14 152 2723
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci Trade receivables and other receivables 15102 1753
Biezgce aktywa podatkowe Current tax assets

Pochodne instrumenty finansowe Derivative financial instruments

Pozostate aktywa Other assets

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Cash and equivalents 1335 515
?::Zg:jaagasyfikowane Jako przeznaczone do Assets classified as intended for sale

SUMA AKTYWA TOTAL ASSETS 92722 5150
PASYWA LIABILITIES 30.06.2013 30.06.2012
A. KAPITAL WEASNY EQUITY 21320 -703
1. Akcje zwykte. Wyemitowany kapitat akcyjny Ordinary shares. Issued share capital. 1761 1000
1I. Nadwyzka ze sprzedazy akgcji Share premium paid-in 17 802

Il .Kapitaty rezerwowe i zapasowe Reserve capital

IV Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywdw | Revaluation reserve 766

V Kapitat zapasowy Reserve capital

VI. Zyski zatrzymane Retained profits 601 -1703
VI.1. Zysk (strata) z lat ubiegtych s:::‘sm”'ate‘j profit (loss) from previous 618 2376
VI. 2. Wynik netto przypisany: Net profit/loss attributable to: 1219 673
VI.2.a. Udziatowcom mniejszosciowym VI.2.a. minority shareholders

str. 4



VI.2.b. Akcjonariuszom jednostki dominujacej VI.2.b. shareholders of parent company 1219

A.l. Kapitaty przypadajgce akcjonariuszom jednostki Capitals attributable to the shareholders

dominujacej of parent company

A.Il. Kapitaty przypadajace udziatowcom Capitals attributable to minority 389
mniejszosciowym shareholders

A.IIl. Kapitaty przypadajace udziatowcom A.Ill. Capitals attributable to minority

mniejszosciowym shareholders

ZOBOWIAZANIA LIABILITIES 71402 5853
Zobowiazania dtugoterminowe Long-term liabilities 46 272 5163
Kredyty i pozyczki Credits and loans 13649 600
Pozostate zobowigzania finansowe Other financial liabilities 22910 4563
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych Liabilities from pension benefits 1759

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku Liabilities from deferred income tax 2325

dochodowego

Rezerwy na zobowigzania Provisions for liabilities

ZObOV\.IIanr?Ia handlowe oraz pozostate Trade liabilities and other liabilities 5629

zobowigzania

Przychody przysztych okreséw Deferred income

Zobowiazania krétkoterminowe Short-term liabilities 25130 690
Zobom.nqzar?la handlowe oraz pozostate Trade liabilities and other liabilities 7728 679
zobowigzania

Kredyty i pozyczki Credits and loans 16 031

Pozostate zobowigzania finansowe Other financial liabilities 202

Biezace zobowigzania podatkowe Current tax liabilities

Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia Provisions for other liabilities and charges 793 11
Przychody przysztych okreséw Deferred income 377

Pozostate zobowigzania Other liabilities

Zoboww.lzanla zwigzane bezposrednio z aktywami Liabilities related directly to the fixed
trwatymi e .

) . . assets classified as intended for sale
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
SUMA PASYWOW TOTAL LIABILITIES 92722 5150
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy kapitatowej ORPHEE SA

(Statement of Income) (w tys. CHF)

Dane za Il kwartat 2012 r. oraz dane za 2 kwartaty 2012 r. s3 danymi jednostkowymi ORPHEE SA (nie
istniata wowczas Grupa ORPHEE SA), natomiast dane za Il kwartat 2013 r. oraz dane za 2 kwartaty
2013 r. obejmujg ORPHEE SA wraz ze spétkami zaleznymi Diesse (Wtochy), Innovation Enterprises
(Irlandia), Kormiej Rustand (Rosja) i Kormej Diana (Biatorus). Formalne przejecie spétek Innovation
Enterprises, Kormiej Rustand i Kormiej Diana nastgpito 13 maja 2013 r., natomiast dla zapewnienia
poréwnywalnosci danych dane za 2013 rok prezentowane sg wraz z wynikami tych spétek liczonymi
od 01.01.2013 r. Dane za Il kwartat 2013 r. oraz dane za 2 kwartaty 2013 r. nie obejmujg aktywow
produkcyjno-dystrybucyjnych PZ Cormay SA, ktérych wejécia w sktad Grupy ORPHEE SA Rada
Dyrektoréw ORPHEE SA spodziewa sie w |l pdtroczu 2013 r. Dane Il kwartatu 2013 roku oraz
narastajgco za dwa kwartaty 2013 r. oparte sg o petna konsolidacje Grupy Diesse (ORPHEE SA posiada
na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania 50% akcji uprawnionych do gtosowania i zamierza
naby¢ w mozliwie krétkim czasie pozostate akcje).
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Il KWARTALY Il KWARTALY I KWARTAL Il KWARTAL
NARASTAJACO — | NARASTAJACO - OKRES OD OKRES OD
STAN NA DZIEN STAN NA DZIEN 01.04.2013 DO 01.04.2012 DO

30.06.2013. 30.06.2012 30.06.2013 30.06.2012
A. Przycljody netto’ze ?przed?zy’ Net revenues from sales of. 27 939 4803 14 638 5 495
produktéow, towardw i materiatow products, goods and materials
B. Kos.zty’splrzedany’ch produktéw, Costs (_)f products, goods and 13 929 3329 3615 1977
materiatéw i towaréw materials sold
C. Zysk brutto na sprzedazy (A - B) Profit on sales (A-B) 9010 1474 6022 518
D. Koszty sprzedazy Selling costs 5211 602 3370 220
E. Koszty administracyjne Administration costs 2182 184 1689 89
F. Pozostate przychody Other revenues 823 15 -65 2
G. Pozostate koszty operacyjne Other operating expenses profits -290
H. Zysk operacyjny (C- D - E+ F -G) Operating profit (C-D-E+F-G) 2439 703 1188 211
I. Przychody finansowe Financial revenues 132 3 118 1
J. Koszty finansowe Financial costs 1062 29 671 6
K. Koszty finansowe -netto Net financial costs
L. Zysk przed opodatkowaniem Profit before tax 1510 677 636 206
t. Podatek dochodowy (aktywa i Incor.nfe tax (assets and 291 4 187
rezerwy) provisions)
M.. Zysk n’e’tto roku obrotowego Net profltiof the flnhat\ual year 1219 673 449 206
dziatalno$¢ kontynuowana from continued activity
I. Inne dochody catkowite Other total income
- Dziatalno$é zaniechana (+)/(-) Discontinued activity
1.1.Zysk netto roku obrotowego Net profit 1219 673 449 206
1.2.Inne dochody catkowite Other total income
1.2.1.Niezrealizowane zyski na
papierach wartosciowych Unrealized profits from
przeznaczonych do sprzedazy securities avaliable for sale
inwestycyjnej

lus f
1.2.2.Nadwyzka z aktualizacji wyceny Overage‘surp us from
revaluation
1.2.3.Przeliczenie na walute Conversion on presentation
prezentacji jednostki zalezne currency subsidiaries
1.2.4.Przeliczenie na walute Conversion on presentation
prezentacji-jednostki stowarzyszone currency assosiated
1.2.5.Niezrealizowane zyski na . . .
R . ! Unrealized profits on operations
operacjach zabezpieczajacych
L. hedged cash

przeptywy pieniezne
1.2.6.Podatek dochodowy dotyczacy Income tax relating to other
innych catkowitych dochodéw total earning
1.3.t3cznie inne catkowite dochody Totsl other earnings
1.4. Wynik catoéciowy (zysk/strata Total result (net profit/loss + -
netto + - inne catkowite dochody other earnings)
M.1. Zysk netto roku Net profit of the financial year 1219 673 449 206

attibutable

M.I.1. Przypadajacy Akcjonariuszom
mniejszosciowym

to minority shareholders

M.I.2. Akcjonariuszom jednostki
dominujacej

to the parent company's
shareholders

1.4. Catkowity dochéd ogétem
przypadajacy :

Total income attributable:

1.4.1.Udziatowcom mniejszosciowym

to minority shareholders

1.4.2.Akcjonariuszom jednostki
dominujacej

to the parent company's
shareholders
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Przeptywy pieniezne Grupy kapitalowej ORPHEE SA (Cash Flow Statement)

(w tys. CHF)

Dane za 2 kwartaty 2012 r. s3 danymi jednostkowymi ORPHEE SA (nie istniata wéwczas Grupa
ORPHEE SA), natomiast dane za 2 kwartaty 2013 r. obejmujg ORPHEE SA wraz ze spétkami zaleznymi
Diesse (Wtochy), Innovation Enterprises (Irlandia), Kormiej Rustand (Rosja) i Kormej Diana (Biatorus).
Formalne przejecie spdtek Innovation Enterprises, Kormiej Rustand i Kormiej Diana nastgpito 13 maja
2013 r., natomiast dla zapewnienia poréwnywalnosci danych dane za 2013 rok prezentowane sg
wraz z wynikami tych spétek liczonymi od 01.01.2013 r. Dane za dwa kwartaty 2013 r. nie obejmuja
aktywéw produkeyjno-dystrybucyjnych PZ Cormay S.A., ktérych wejécia w sktad Grupy ORPHEE SA
Rada Dyrektoréw ORPHEE SA spodziewa sie w Il pétroczu 2013 roku.Dane za dwa kwartaty 2013 r.
oparte s3 o petng konsolidacje Grupy Diesse (ORPHEE SA posiada na dzieA sporzadzenia niniejszego
Sprawozdania 50% akcji uprawnionych do gtosowania i zamierza naby¢ w mozliwie krétkim czasie

pozostate akcje).

Il KWARTALY Il KWARTALY
oL | s,
30.06.2013. 30.06.2012
ﬁéz::xjfz:\;y Srodkow pienieznych z dziatalnosci A. Operating cash flow
I. Zysk (strata) netto 1. Net profit (loss) 1219 673
- Korelay ungadniajace 2ysk netto o £rodkéw | o) agustments 3285 192
1. Amortyzacja 1. Depreciation 960 19
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 2. Foreign exchange gains (losses)
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (3ailvr;;eerne§;)and shares in profits
4. Zysk (strata) z dziatalnosSci inwestycyjnej 4. Profit (loss) on investment activity
5. Zmiana stanu rezerw 5. Changes in provisions 4 829 11
6. Zmiana stanu zapasow 6. Changes in inventories -1770 367
7.Zmiana stanu naleznosci 7. Changes in receivables -8 605 165
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, | 8. Changes in short-term liabilities,
z wyjatkiem pozyczek i kredytow excluding loans and credits 2086 448
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 9. Changes in prepayments and accruals -1213 -307
10. Inne korekty 10. Other adjustments
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci Ill. Net operating cash flow (i+!1) 4504 481

operacyjnej (I1+11)

B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

B. Cash flows from investment activities

1. Wptywy

I. Income

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywdw trwatych

1. Sale of intangible and tangible fixed
assets

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne

2. Sale of investments in real estate and
intangible assets

3. Z aktywow finansowych, w tym:

3. From financial assets, including:

a) w jednostkach powigzanych

a) in assosiated

b) w pozostatych jednostkach

b) in entities

- zbycie aktywow finansowych

- sale of financial assets

- dywidendy i udziaty w zyskach

- dividends and shares in profits

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- repayment granted of long-term loans

- odsetki

- interest

- inne wptywy z aktywow finansowych

- other income from financial assets
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4. Inne wptywy inwestycyjne 4. Other investment income
1l. Wydatki Il. Expenses 60 401 45
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 1. Purchase of intangible and tangible
. 60437 6
oraz rzeczowych aktywdw trwatych assets
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci 2. Investments in real estate and
niematerialne i prawne intangible assets
3. Na aktywa finansowe, w tym: 3. For financial assets, including:
a) w jednostkach powigzanych a) in assosiated
b) w pozostatych jednostkach b) in entities
- nabycie aktywéw finansowych - purchase of financial assets
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - long-term loans granted -36 39
4. Inne wydatki inwestycyjne 4. Other investment expenses
!"' PrzepI\(W\(plenlezne netto z dziatalnosci lll. Net investment cash flow (I-11) -60 401 -46
inwestycyjnej (I-11)
(E' Przeplyv.vy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci C. Cash flows from financial operations
finansowej
1. Wptywy I. Income 33487
1. Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) 1. Net income from the issuance of shares
i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat and other capital instruments and
do kapitatu additional payments to capital
2. Kred.yty i Pozyczkl i inne dtugoterminowe 2. Credits and loans 17 351
zobowigzania
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 3. Issuance of debt securities
4. Inne wptywy finansowe 4. Other financial income 16 136
Il. Wydatki Il. Expenses 37 127
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 1. Purchase of own shares 37127
. . e 2. Dividends and other payments to
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli shareholders
3. Inr.le, niz wyplatY na rzec.z wtlascmell, wydatki z 3. Distributions of profit other than
podziatu zysku (zmiany kapitatéw wtasnych,
A R payments to shareholders
koszt pozyskania kapitatu)
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 4. Repayment of credits and loans
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 5. Redemption of debt securities
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 6. Other financial liabilities
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu 7. Payment of liabilities arising from
finansowego financial leases
8. Odsetki 8. Interest
9. Inne wydatki finansowe (w tym korekta z
tytutu przejsciowej ujemnej réznicy z wyceny 9. Other financial expenses
jednostek zaleznych)
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 1Il. Net cash flows from financial
" . . -3 640 16
finansowej (I-11) operations(l-Il)
D. Przeptywy pieniezne netto razem
(AJIL+BIII+CII) D. Total net cash flows (A.lI1.+B.II1+C.1II) 59 537 452
E. Bil i Srodké E.N | h h i h,
. |_a|:|sowa zmiana stanu srodkéw E et.ba ance sheet change in cas 59537 452
pienieznych, w tym: including:
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu —changes in cash due to exchange
réznic kursowych differences
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu F. Cash at beginning of period 60 872 63
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) G. Cash at end of period (F+D) 1335 515
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - restricted cash

Il KWARTAL 2013 - OKRES
01.04.2013-30.06.2013
CHF

Il KWARTAL 2012 - OKRES
01.04.2012-30.06.2012
CHF

1. Amortyzacja 1. Depreciation

391
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kkapitalowej ORPHEE SA
Statement of Financial Position) (w tys. PLN)

Dane na dzieh 30.06.2012 r. s3 danymi jednostkowymi ORPHEE SA (nie istniata wéwczas Grupa
ORPHEE SA), natomiast dane na dzier 30.06.2013 r. obejmujg ORPHEE SA wraz ze spétkami zaleznymi
Diesse (Wtochy), Innovation Enterprises (Irlandia), Kormiej Rustand (Rosja) i Kormej Diana (Biatorus).
Dane na dziei 30.06.2013 r. nie obejmujg aktywéw produkcyjno-dystrybucyjnych PZ Cormay SA,
ktérych wejécia w sktad Grupy ORPHEE SA Rada Dyrektoréw ORPHEE SA spodziewa sie w Il pétroczu
2013 .

Dane na dziert 30.06.2013 r. zawierajg petng konsolidacje Grupy Diesse (100%), czego skutkiem jest
m.in. zwiekszenie wartosci firmy oraz zobowigzan (przyszta ptatnosé za 50% akcji).

AKTYWA ASSETS 30.06.2013 30.06.2012
AKTYWA TRWALE FIXED ASSETS 217 947 562
Rzeczowe aktywa trwate Tangible assets 62 801 272
Nieruchomosci inwestycyjne Real estate investments

Wartosé firmy Goodwill 121 681

Pozostate wartosci niematerialne i prawne Other intangible assets 29 316 151
Inwestycje w jednostkach zaleznych Investments in associates 1098

Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego Deferred income tax assets 2 830

Aktywa Finansowe dostepne do sprzedazy Financial assets available for sale

Naleznosci Handlowe oraz pozostate naleznosci Trade receivables and other receivables 221 139
AKTYWA OBROTOWE CURRENT ASSETS 107 303 17 708
Zapasy Inventories 49 643 9 662
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci Trade receivables and other receivables 52976 6220
Biezgce aktywa podatkowe Current tax assets

Pochodne instrumenty finansowe Derivative financial instruments

Pozostate aktywa Other assets

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Cash and equivalents 4684 1826
?::;/:\cl;gasyfikowane Jako przeznaczone do Assets classified as intended for sale

SUMA AKTYWA TOTAL ASSETS 325 250 18 270
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PASYWA LIABILITIES 30.06.2013 30.06.2012
A. KAPITAL WEASNY EQUITY 74787 -2493
1. Akcje zwykte. Wyemitowany kapitat akcyjny Ordinary shares. Issued share capital. 6177 3548
Il. Nadwyzka ze sprzedazy akcji Share premium paid-in 62 447
Il .Kapitaty rezerwowe i zapasowe Reserve capital 39
IV Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywéw | Revaluation reserve 2 650
V Kapitat zapasowy Reserve capital
VI. Zyski zatrzymane Retained profits -6 041
VI.1. Zysk (strata) z lat ubiegtych C::?Smulated profit (loss) from previous -2168 -8 428
VI. 2. Wynik netto przypisany: Net profit/loss attributable to: 4277 2387
VI.2.a. Udziatowcom mniejszosciowym VI.2.a. minority shareholders
VI.2.b. Akcjonariuszom jednostki dominujgcej VI.2.b. shareholders of parent company 4277 2387
A.l. Kapitaty przypadajgce akcjonariuszom jednostki Capitals attributable to the shareholders
dominujacej of parent company
A.Il. Kapitaty przypadajace udziatowcom Capitals attributable to minority 1365
mniejszosciowym shareholders
A.Ill. Kapitaty przypadajace udziatowcom A.IIl. Capitals attributable to minority
mniejszosciowym shareholders
ZOBOWIAZANIA LIABILITIES 250 463 20763
Zobowiazania dtugoterminowe Long-term liabilities 162 311 18 317
Kredyty i pozyczki Credits and loans 47 876 2129
Pozostate zobowigzania finansowe Other financial liabilities 80364 16 188
Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych Liabilities from pension benefits 6169
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku Liabilities from deferred income tax 8156
dochodowego
Rezerwy na zobowigzania Provisions for liabilities
ZObO\A-IIanI’?Ia handlowe oraz pozostate Trade liabilities and other liabilities 19 746
zobowigzania
Przychody przysztych okreséw Deferred income
Zobowiazania krétkoterminowe Short-term liabilities 88 152 2446
Zobowiazania handlowe oraz pozostate Trade liabilities and other liabilities 27108 2407
zobowigzania
Kredyty i pozyczki Credits and loans 56233
Pozostate zobowigzania finansowe Other financial liabilities 709
Biezace zobowigzania podatkowe Current tax liabilities
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia Provisions for other liabilities and charges 2781 39
Przychody przysztych okreséw Deferred income 1321
Pozostate zobowigzania Other liabilities
Zoboww.lzanla zwigzane bezposrednio z aktywami Liabilities related directly to the fixed
trwatymi e .

. . . assets classified as intended for sale
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
SUMA PASYWOW TOTAL LIABILITIES 325 250 18 270

str. 10



Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy kapitatowej ORPHEE SA

(Statement of Income) (w tys. PLN)

Dane za Il kwartat 2012 r. oraz dane za 2 kwartaty 2012 r. s3 danymi jednostkowymi ORPHEE SA (nie
istniata wowczas Grupa ORPHEE SA), natomiast dane za Il kwartat 2013 r. oraz dane za 2 kwartaty
2013 r. obejmujg ORPHEE SA wraz ze spétkami zaleznymi Diesse (Wtochy), Innovation Enterprises
(Irlandia), Kormiej Rustand (Rosja) i Kormej Diana (Biatorus). Formalne przejecie spétek Innovation
Enterprises, Kormiej Rustand i Kormiej Diana nastgpito 13 maja 2013 r., natomiast dla zapewnienia
poréwnywalnosci danych dane za 2013 rok prezentowane sg wraz z wynikami tych spétek liczonymi
od 01.01.2013 r. Dane za Il kwartat 2013 r. oraz dane za 2 kwartaty 2013 r. nie obejmujg aktywoéw
produkcyjno-dystrybucyjnych PZ Cormay SA, ktérych wejécia w sktad Grupy ORPHEE SA Rada
Dyrektoréw ORPHEE SA spodziewa sie w Il pétroczu 2013 r. Dane za Il kwartat 2013 r. s3 pozbawione
tego typu zaburzen. Dane Il kwartatu 2013 roku oraz narastajgco za dwa kwartaty 2013 r. oparte sg o
petng konsolidacje Grupy Diesse (ORPHEE SA posiada na dzied sporzadzenia niniejszego
Sprawozdania 50% akcji uprawnionych do gtosowania i zamierza naby¢ w mozliwie krétkim czasie

pozostate akcje).

Il KWARTALY Il KWARTALY Il KWARTAL Il KWARTAL
NARASTAJACO — NARASTAJACO — OKRES OD OKRES OD
STAN NA DZIEN STAN NA DZIEN 01.04.2013 DO 01.04.2012 DO
30.06.2013. 30.06.2012 30.06.2013 30.06.2012
A. Przycl?ody netto,ze.sprzedgzy’ Net revenues from sales of. 78 662 16 880 50 360 3869
produktéw, towardw i materiatow products, goods and materials
B. Kos;tylsprzedanyfh produktéw, Costs Qf products, goods and 47 766 11700 29 649 7007
materiatéw i towaréw materials sold
C. Zysk brutto na sprzedazy (A - B) Profit on sales (A-B) 30 896 1474 20711 1861
D. Koszty sprzedazy Selling costs 17 870 2116 11591 790
E. Koszty administracyjne Administration costs 7 483 646 5803 316
F. Pozostate przychody Other revenues 2822 53 -206
G. Pozostate koszty operacyjne Other operating expenses profits -989
H. Zysk operacyjny (C- D - E+ F -G) Operating profit (C-D-E+F-G) 8365 2471 4100 763
I. Przychody finansowe Financial revenues 454 11 405 4
J. Koszty finansowe Financial costs 3642 102 2308 22
K. Koszty finansowe -netto Net financial costs
L. Zysk przed opodatkowaniem Profit before tax 5177 2380 2197 746
t. Podatek dochodowy (aktywa i Income tax (assets and
. 15 643 1
rezerwy) provisions) 996
M.. Zysk n’e’tto roku obrotowego Net proflthof the fln.ar.mal year 4180 2365 1553 744
dziatalnos¢ kontynuowana from continued activity
I. Inne dochody catkowite Other total income
- Dziatalno$¢ zaniechana (+)/(-) Discontinued activity
1.1.Zysk netto roku obrotowego Net profit 4180 2365 1553 744
1.2.Inne dochody catkowite Other total income
1.2.1.Niezrealizowane zyski na
papierach wartosciowych Unrealized profits from securities
przeznaczonych do sprzedazy avaliable for sale
inwestycyjnej
1.2.2.Nadwyzka z aktualizacji .
Overage surplus from revaluation
wyceny
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1.2.3.Przeliczenie na walute
prezentacji jednostki zalezne

Conversion on presentation
currency subsidiaries

1.2.4.Przeliczenie na walute
prezentacji-jednostki
stowarzyszone

Conversion on presentation
currency assosiated

1.2.5.Niezrealizowane zyski na
operacjach zabezpieczajacych
przeptywy pieniezne

Unrealized profits on operations
hedged cash

1.2.6.Podatek dochodowy dotyczacy
innych catkowitych dochodéw

Income tax relating to other total
earning

1.3.tacznie inne catkowite dochody

Totsl other earnings

1.4. Wynik catoéciowy (zysk/strata
netto + - inne catkowite dochody

Total result (net profit/loss + -
other earnings)

M.I. Zysk netto roku

Net profit of the financial year
attibutable

4180

2365

1553

744

M.1.1. Przypadajacy
Akcjonariuszom mniejszosciowym

to minority shareholders

M.1.2. Akcjonariuszom jednostki
dominujacej

to the parent company's
shareholders

1.4. Catkowity dochéd ogotem
przypadajacy :

Total income attributable:

1.4.1.Udziatowcom
mniejszosciowym

to minority shareholders

1.4.2.Akcjonariuszom jednostki
dominujacej

to the parent company's
shareholders

Przeptywy pieniezne

(w tys. PLN)

Grupy kapitatowej ORPHEE SA (Cash Flow Statement)

Dane za 2 kwartaty 2012 r. s3 danymi jednostkowymi ORPHEE SA (nie istniata wéwczas Grupa
ORPHEE SA), natomiast dane za 2 kwartaty 2013 r. obejmuja ORPHEE SA wraz ze spétkami zaleznymi
Diesse (Wtochy), Innovation Enterprises (Irlandia), Kormiej Rustand (Rosja) i Kormej Diana (Biatorus).
Formalne przejecie spétek Innovation Enterprises, Kormiej Rustand i Kormiej Diana nastgpito 13 maja
2013 r., natomiast dla zapewnienia poréwnywalnosci danych dane za 2013 rok prezentowane sg
wraz z wynikami tych spétek liczonymi od 01.01.2013 r. Dane za dwa kwartaty 2013 r. nie obejmuja
aktywow produkcyjno-dystrybucyjnych PZ Cormay S.A., ktérych wejsécia w sktad Grupy ORPHEE SA
Rada Dyrektoréw ORPHEE SA spodziewa sie w |l pétroczu 2013 roku.Dane za dwa kwartaty 2013 r.
oparte s3 o petna konsolidacje Grupy Diesse (ORPHEE SA posiada na dzier sporzadzenia niniejszego
Sprawozdania 50% akcji uprawnionych do gtosowania i zamierza naby¢ w mozliwie krétkim czasie
pozostate akcje).
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I KWARTALY Il KWARTALY

2 NARASTAJACO - NARASTAJACO -

TRESC ITEM STAN NA DZIEN STAN NA DZIEN
30.06.2013. 30.06.2012
A. Przep‘lyv«{y srodkéw pienieznych z dziatalnosci A. Operating cash flow
operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 1. Net profit (loss) 4180 2365
Il. Korekty uzgadniajace zysk netto do srodkow | |, o\ o iy cements 11265 -675
z dziatalnosci operacyjnej razem
1. Amortyzacja 1. Depreciation 3292 67
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 2. Foreign exchange gains (losses)
. . . 3. Interest and shares in profits

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (dividends)
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 4. Profit (loss) on investment activity
5. Zmiana stanu rezerw 5. Changes in provisions 16 560 39
6. Zmiana stanu zapasow 6. Changes in inventories -6 070 1290
7. Zmiana stanu naleznosci 7. Changes in receivables -29 508 580
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, | 8. Changes in short-term liabilities,

- . ; . - : 31158 -1575
z wyjatkiem pozyczek i kredytow excluding loans and credits
9. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych 9. Changes in prepayments and accruals -4 160 -1079
10. Inne korekty 10. Other adjustments
fh. Przep‘nyv.vy pienigzne netto z dziafalnosci 11l. Net operating cash flow (I+l1) 15 445 1691
operacyjnej (I1+11)
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci | B. Cash flows from investment
inwestycyjnej activities
1. Wptywy I. Income
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych 1. Sale of intangible and tangible fixed
oraz rzeczowych aktywdw trwatych assets
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz 2. Sale of investments in real estate and
wartosci niematerialne i prawne intangible assets
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 3. From financial assets, including:
a) w jednostkach powigzanych a) in assosiated
b) w pozostatych jednostkach b) in entities
- zbycie aktywdw finansowych - sale of financial assets
- dywidendy i udziaty w zyskach - dividends and shares in profits
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych | - repayment granted of long-term loans
- odsetki - interest
- inne wptywy z aktywdw finansowych - other income from financial assets
4. Inne wptywy inwestycyjne 4. Other investment income
1l. Wydatki Il. Expenses 207 127 158
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 1. Purchase of intangible and tangible

. 207 251 21

oraz rzeczowych aktywdw trwatych assets
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci 2. Investments in real estate and
niematerialne i prawne intangible assets
3. Na aktywa finansowe, w tym: 3. For financial assets, including:
a) w jednostkach powigzanych a) in assosiated
b) w pozostatych jednostkach b) in entities
- nabycie aktywéw finansowych - purchase of financial assets
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - long-term loans granted -123 137
4. Inne wydatki inwestycyjne 4. Other investment expenses 0 0
!"' Przeply.wy. pienigzne netto z dziatalnosci 11l. Net investment cash flow (I-11) -207 127 -162
inwestycyjnej (I-11)
C,' Przepiy\{vy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci C. Cash flows from financial operations
finansowej
1. Wptywy I. Income 114 834

1. Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji)
i innych instrumentdw kapitatowych oraz doptat

1. Net income from the issuance of
shares and other capital instruments
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do kapitatu and additional payments to capital

2. Kred.yty i Pozyczkl i inne dtugoterminowe 2. Credits and loans 59500

zobowigzania

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 3. Issuance of debt securities

4. Inne wptywy finansowe 4. Other financial income 55334

1l. Wydatki 1. Expenses 127 316

1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 1. Purchase of own shares 127 316

. L e 2. Dividends and other payments to

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli shareholders

3 Inr.1e, niz wyp’(atY na rzecz wflascmell, wydatkiz 3. Distributions of profit other than

podziatu zysku (zmiany kapitatow wiasnych,

. R payments to shareholders

koszt pozyskania kapitatu)

4. Sptaty kredytéw i pozyczek 4. Repayment of credits and loans

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 5. Redemption of debt securities

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 6. Other financial liabilities

7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu 7. Payment of liabilities arising from

finansowego financial leases

8. Odsetki 8. Interest

9. Inne wydatki finansowe (w tym korekta z

tytutu przejsciowej ujemnej réznicy z wyceny 9. Other financial expenses
jednostek zaleznych)

11l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 11l. Net cash flows from financial

" . . -12 482 56
finansowej (I-11) operations(l-Il)

D. Przeptywy pieniezne netto razem D. Total net cash flows

(A.1IL+B.HI+C.11) (A.NIL+B.1I+C.1) 204164 1589
E: Bl!ar?sowa zmiana stanu srodkow E Net.balance sheet change in cash, 204 164 1589
pienieznych, w tym: including:

- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu —changes in cash due to exchange

réznic kursowych differences

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu F. Cash at beginning of period 208 742 221
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) G. Cash at end of period (F+D) 4578 1810
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - restricted cash

I KWARTAL 2013 - I KWARTAL 2012 -
OKRES 01.04.2013- OKRES 01.04.2012-
30.06.2013 30.06.2012
PLN PLN
1. Amortyzacja 1. Depreciation 1336 28

3. KOMENTARZ RADY DYREKTOROW NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIAtY WPELYW
NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ORPHEE

W trakcie drugiego kwartatu 2013 roku Grupa ORPHEE SA (dalej , Grupa”) osiagneta przychody w
wysokosci 14.638 tys. CHF, wobec 2.494 tys. CHF w analogicznym okresie roku 2012 oraz 8.301 tys.
CHF w | kwartale 2013 roku. Grupa w drugim kwartale 2013 r. wypracowata zysk brutto w wysokosci
636 tys. CHF, podczas gdy w drugim kwartale 2012 zysk brutto wynidst 206 tys. CHF. Tak znaczacy
wzrost wynikow finansowych w drugim kwartale 2013 r. spowodowany byt przejeciem w pierwszym
kwartale br. wioskiej grupy DIESSE .

Spétka Orphée dziata na rynku diagnostyki in vitro (ang. in vitro diagnostics - IVD), w sektorze
hematologii, a dzieki powstaniu Grupy Kapitatowej Orphée w | kwartale 2013 r. poprzez zakup akcji
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wioskiej spotki Diesse Diagnostica Senese S.p.A., obszar dziatalnosci rozszerzyt sie o immunologie,
mikrobiologie i ESR.

W Il kwartale 2013 roku rozpoczeta sie faza operacyjna reorganizacji Grupy PZ Cormay, ktéra jest
Grupa wyzszego szczebla wobec Grupy Orphée. W wyniku tej reorganizacji w maju 2013 r. nastgpito
rozszerzenie Grupy Orphée o trzy spétki, ktdére wczesniej byly spotkami zaleznymi PZ Cormay SA
Chodzi o spétki KORMIEJ RUSLAND Spodtka z o.0. (Rosja), KORMEJ DIANA Spodtka z o.0. (Biatorus) i
INNOVATION ENTERPRISES LTD. (Irlandia). Rozszerzyto to dziatalno$¢ Grupy Orphée SA o segment
biochemiczny (nowoczesny zaktad wytwadrczy testow w Irlandii). Zakorczeniem procesu reorganizacji
Grupy PZ Cormay bedzie wejscie w sktad Grupy Orphée dotychczasowych aktywdéw produkcyjno-
dystrybucyjnych PZ Cormay SA Rada Dyrektoréw Orphée SA ocenia, ze nastgpi to do kornca 2013
roku. W wyniku reorganizacji Grupy PZ Cormay oraz nabycia akcji Diesse, Grupa Orphée SA
rozszerzyta pokrycie segmentowe rynku diagnostyki laboratoryjnej z okoto 20 proc. do okoto 80 proc.
Orphée SA wyemitowata tgcznie 3,4 min akcji skierowanych do PZ Cormay SA (z czego 2.386.901 akcji
w Il kwartale 2013 r., a 1.013.099 akcji w Il kwartale 2013 r.) w zamian za wtaczenie do Grupy
Orphée spotek Innovation Enterprises, Kormiej Rustand, Kormej Diana oraz aktywéw produkcyjno-
dystrybucyjnych PZ Cormay SA

Celem zapoczgtkowanej w drugiej potowie 2012 r. reorganizacji struktury Grupy PZ Cormay jest
dbatosci o przejrzystos¢ organizacyjng i kompetencyjng oraz potencjat wzrostu. Docelowym efektem
reorganizacji jest skupienie w Grupie Orphée SA catej dziatalnosci akwizycyjnej, dystrybucyjnej i
produkcyjnej wczesniejszej Grupy PZ Cormay SA, podczas gdy PZ Cormay SA zajmie sie sferg badan i
rozwoju nowych produktow - R&D (priorytetem dla Grupy PZ Cormay jest wdrozenie do produkcji
przetomowego analizatora BlueBox oraz rozwijanie nastepnych analizatoréw IVD, wykorzystujgcych
innowacyjne technologie). Idea rozdzielenia sfer dziatalnosci (akwizycje, produkcja, dystrybucja
versus R&D) jest rowniez podyktowana strategia wykorzystania szwajcarskiej marki Orphée jako
marki wiodacej dla wszystkich nowych produktéw Grupy PZ Cormay. W wyniku zakonczenia
przeksztatcenia struktury Grupy PZ Cormay oraz w wyniku zakupu akcji Diesse S.p.A. nowopowstata
Grupa Orphée bedzie finalnie posiadata aktywa w Rosji, w Polsce, na Biatorusi oraz we Wtoszech i
Irlandii, posiadajgc sie¢ dystrybucji obejmujacg ponad 260 podmiotdéw i zapewniajacg dostep do
okoto 150 krajéw. W kolejnych okresach Grupa Orphée zamierza skupi¢ sie na rozwoju rynkéw
zagranicznych oraz akwizycjach uzupetniajgcych palete produktows i dystrybucyjna.

Negocjacje z wtascicielami Grupy Diesse na temat zakupu posiadanych przez nich akcji Diesse S.p.A.
rozpoczety sie w 2011 roku. W ich wyniku w | kwartale 2013 r. Emitent podpisat Umowe
Akcjonariuszy oraz Umowe Zakupu Akcji wtoskiej Grupy Diesse. Orphée SA nabyta za 15 min EUR 50
proc. akcji Diesse Diagnostica Senese S.p.A., do ktdrej nalezy 100 proc. akcji spétek Diesse Richerche
oraz Diesse Immobiliare. Z powodu spodziewanych efektéw synergii, intencjg Rady Dyrektoréw
Orphée SA jest mozliwie szybkie nabycie pozostatych 50 proc. akcji Diesse,. Emitent spodziewa sie, ze
nastgpi to w 2013 roku. W celu pozyskania finansowania Orphée SA przeprowadzita oferte akcji, w
wyniku ktérej zewnetrzni inwestorzy nabyli w IIl kwartale br. 4,6 min akcji nowej emisji po cenie 8 zt
za sztuke. Emitent posiada wiec juz wiekszos¢ srodkéw potrzebnych do nabycia pozostatych 50 proc.
akcji Diesse (15 mIn EUR), przy czym kolejnym zrédtem finansowania akwizycji bedzie — w opinii Rady
Dyrektoréw Orphée SA — emisja obligacji o wartosci okoto 40 min zt, ktéra zostanie przeprowadzona
jesienig br., z czego okoto 20 min zt pozyskane w jej ramach postuzy do refinansowania drozszego
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faktoringu (anticipo commerciale), z ktérego korzysta Grupa Diesse. Obligacje te — poza mozliwoscig
wykorzystania 900 tys. CHF kredytu w rachunku biezgcym — bedg jedynym zadtuzeniem Orphée SA

Diesse to najwyzszej Swiatowej klasy wytwdrca urzadzen i testéw z zakresu immunologii (najbardziej
zaawansowany technologicznie segment IVD), mikrobiologii i ESR. Spodziewane liczne synergie
obejmujg zaréwno optymalizacje kosztowsg, jak réwniez spodziewane istotne zwiekszenie sprzedazy
powstatej Grupy Orphée oraz powiekszonej Grupy PZ Cormay. Synergie sprzedazowe dotyczg takze
rynkéw geograficznych - Diesse ma silng pozycje we Wtoszech, Francji i innych krajach rozwinietych,
podczas gdy Grupa Orphée skupiata sie na krajach rozwijajgcych sie. Kraje, w ktérych Diesse ma silng
pozycje charakteryzujg sie wysokimi naktadami na opieke zdrowotng. Poprzez przejecie witoskich
spotek, dotychczasowa Grupa Orphée znacznie rozszerzy portfolio oferowanych produktow,
wchodzac na nowe rynki IVD - nowe segmenty produktowe to immunologia i mikrobiologia.

Planowane jest potgczenie wszystkich dziatdw sprzedazy w poszczegdlnych spétkach Grupy i
optymalizacja ich zarzadzania, co bedzie skutkowato wzrostem efektywnosci obstugi klientéw.

Nabycie akcji Diesse Diagnostica Senese S.p.A. oznacza dostep do cennego know-how w zakresie
immunologii oraz do ponad 40 patentéw, doswiadczonego zespotu badawczo-rozwojowego wraz z
industrializowanymi obecnie nowymi liniami produktowymi oraz do mocy wytwdrczych i cenionej na
Swiecie marki Diesse. Przychody Grupy Diesse przekroczyty w 2012 r. 22 min euro (okoto 90 min zt),
wynik EBITDA wynidst okoto 5 min EUR (okoto 21 min zt), a w ocenie Rady Dyrektoréw Orphée SA, jej
rezultaty finansowe powinny rosng¢ w istotny sposdéb juz od biezgcego roku.

Czynniki ryzyka zwiqzane z dziatalnosciqg obecnie prowadzong przez Grupe

Ryzyko zwigzane z og6lng sytuacjg makroekonomiczng

Oferta handlowa Grupy jest dedykowana dla laboratoridow i placowek opieki zdrowotnej. Popyt na
odczynniki do badan laboratoryjnych utrzymuje sie na okreslonym poziomie, gwarantujgcym
zabezpieczenie podstawowych potrzeb stuzby zdrowia w zakresie wykrywania i diagnostyki chordb.
Natomiast ksztattowanie sie popytu na aparaty diagnostyczne oferowane przez Spodtke jest
bezposrednio zwigzane z tempem wzrostu gospodarczego, ktdre przektada sie na sytuacje finansowg
podmiotéw stuzby zdrowia, a tym samym sktonnos¢ laboratoriow medycznych do inwestowania w
nowa aparature.

Tym samym spadek tempa wzrostu produktu krajowego brutto, w krajach w ktérych dystrybuowane
sg produkty Spotki, moze wptyngé na pogorszenie sytuacji finansowej miejscowych placéwek opieki
zdrowotnej i uszczupli¢ ich budzety przeznaczone na inwestycje, miedzy innymi w zakresie aparatury
medycznej, w tym oferowanej przez Spétke. Spétka stara sie minimalizowaé negatywne skutki
ewentualnych zmian koniunktury poprzez geograficzng dywersyfikacje sprzedazy i zwiekszanie
udziatu sprzedazy eksportowej w tgcznych przychodach ze sprzedazy.

Ryzyko zmiany przepiséw prawnych i ich interpretacji

Istnieje ryzyko zmiany obecnych przepisow podatkowych, w krajach w ktérych dystrybuowane sg
produkty Grupy, w taki sposdb, ze nowe regulacje mogg okazac sie mniej korzystne dla Grupy, co
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moze przetozy¢ sie w sposéb bezposredni lub posredni na jego wyniki finansowe. Nie mozna réwniez
wykluczy¢ ryzyka, ze zeznania podatkowe, deklaracje podatkowe oraz deklaracje dotyczgce sktadek
na ubezpieczenia spoteczne (réwniez te ztozone za poprzednie lata) zostang zakwestionowane przez
odpowiednie instytucje, zas nowy wymiar podatku lub optat bedzie znacznie wyzszy od zaptaconego.
Koniecznos¢ uregulowania ewentualnych tak powstatych zalegtosci podatkowych lub zobowigzan
wraz z odsetkami mogtaby mieé istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i
sytuacje finansowa Grupy.

Grupy dziata w zakresie produkcji i wprowadzania do obrotu wyrobdw medycznych, ktére s3
regulowane w poszczegdlnych panstwach szczegétowymi przepisami prawa. Wprowadzenie nowych
lub zmiana istniejgcych uregulowan, a takze réznice w ich interpretacji pomiedzy Spétka a
wiasciwymi organami zajmujgcymi sie rejestracjg produktéw leczniczych, wyrobdéw medycznych i
temu podobnych mogg mie¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje
finansowg Spotki.

Czynnikiem, ktory wptynat na wyniki finansowe osiggniete Il kwartale 2013 roku, a takze bedzie miat
wptyw na rezultaty w kolejnych kwartatach, jest (wprowadzona od 1 stycznia 2013 r.) redukcja o 30%
poziomu refundacji kosztéw procedur medycznych we Wtoszech.

Ryzyko rozwoju technologii w zakresie diagnostyki laboratoryjnej

Postepujacy rozwdj swiatowej diagnostyki laboratoryjnej powoduje, iz sukces rynkowy Grupy
uzalezniony jest od zdolnosci do statej obserwacji zachodzgcych zmian technologicznych oraz
szybkosci w dostosowaniu oferowanych produktéw do oczekiwan rynku. Tym samym, mozliwosc
skutecznego konkurowania na rynku wymaga ciggtego prowadzenia prac rozwojowych oraz
dokonywania inwestycji w catkowicie nowe linie produktowe.

Dziatalnos¢ prowadzona przez Grupe, w szczegdlnosci w aspekcie rozwoju sprzedazy na rynkach
Swiatowych, wykazuje wysokg skuteczno$¢ adoptowania portfela produktowego do zmian w
oczekiwaniach odbiorcow. Rozwdj oferty Grupy wskazuje takze na skuteczno$é¢ obserwacji i
wdrozenia $wiatowych nowinek technologicznych.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz w przysztosci reakcja Grupy na pojawienie sie kolejnych technologii na
rynku IVD bedzie opdzniona lub w inny sposéb niedostosowana do oczekiwan odbiorcéw, co moze
doprowadzi¢ do ograniczenia popytu na jeden lub wiele produktéw Grupy.

Ryzyko walutowe

Grupa realizuje przychody ze sprzedazy w réznych walutach. Jednoczesnie pozyskuje na bardzo
roznych rynkach materiaty do produkcji odczynnikéw oraz towary.

Tym samym zaréwno wartos¢ przychodow ze sprzedazy, jak i kosztdw Grupa, narazona jest na ryzyko
kursowe. W przypadku niekorzystnych wzajemnych zmian kurséw walut, w ktérych beda
dokonywane zakupy, do kurséw walut, w ktérych beda osiggane przychody ze sprzedazy, rentownosc
sprzedazy moze ulegac obnizeniu. Ewentualne znaczne umocnienie lokalnej waluty wobec gtéwnych
walut $wiatowych mogtoby spowodowac¢ zmniejszenie konkurencyjnosci oferty lub koniecznosc
obnizenia marzy Grupy.

Grupa zamierza czeSciowo przeciwdziata¢ takiemu ryzyku, bazujgc na umowach o charakterze
krotkoterminowym, co pozwala na szybkg modyfikacje polityki cenowej w przypadku zmian kurséow
walut, powodujgcych wzrost ceny zakupu surowcéw.
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Ryzyko zwiqzane z ograniczeniem wydatkow publicznych na opieke zdrowotng

Swiatowy sektor opieki zdrowotne] jest w pewnej czeéci podatny na zmiany poziomu wydatkéw
publicznych na opieke zdrowotng. W wyniku swiatowego kryzysu finansowego rzady panstw, ktére
borykaja sie z problemem wysokiego deficytu budzetowego oraz znacznego zadtuzenia publicznego,
wprowadzity programy odpowiedzialnego zarzadzania s$rodkami budzetowymi, obejmujgce
ograniczenia wydatkéw rzgdowych w rdéinych sektorach gospodarki, w tym w sektorze opieki
zdrowotnej. Redukcja wydatkéw jest szczegdlnie znaczgca w krajach rozwinietych, w tym w krajach
Europy Zachodniej oraz w Stanach Zjednoczonych, natomiast jest mniej odczuwalna w krajach
rozwijajgcych sie. Nie mozna jednak wykluczyé, ze dalsze ciecia wydatkéw publicznych w krajach
rozwinietych beda miaty niekorzystny wptyw na perspektywy swiatowego rynku opieki zdrowotnej
oraz sytuacje finansowg Spétki. Ponadto istnieje ryzyko, ze kraje rozwijajgce sie (w ktérych Emitent
obecnie generuje wiekszo$¢ swoich przychoddw) w przysztosci réwniez zaczng realizowac
konserwatywng polityke fiskalng, co moze mie¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane
wyniki i sytuacje finansowa Grupy.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nasilenia sie konkurencji

Produkty Grupy konkurujg z ofertg szeregu innych producentéw na catym swiecie. Nie mozna
wykluczy¢ wzrostu konkurencyjnosci rynku, na ktérym dziata Grupa, co mogtoby spowodowad
obnizenie poziomu marz ze sprzedazy, uzyskiwanych przez Grupe. Czynnik ten maégtby miec istotny
negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa Grupe.

Ryzyka prawne zwigzane z miedzynarodowym obrotem handlowym

Grupa prowadzi dziatalno$¢ na podstawie umow zawieranych z wieloma kontrahentami, w tym
rowniez z dostawcami i lokalnymi dystrybutorami. Umowy takie majg zwykle dla Grupy znaczaca
wartos¢ lub sg dla niego zrédtem znacznych dochoddéw. Ponadto, niektére z obecnie obowigzujgcych
umow mogg podlegaé przepisom prawa innych krajéw lub zagranicznej jurysdykcji, co moze by¢
zrédtem zaréwno prawnych, jak i praktycznych trudnosci w wypadku powstania sporu lub konfliktu
(ryzyko to moze réowniez dotyczy¢ umdw zawieranych w przysztosci). Grupa prowadzi dziatalnosé, w
zwigzku z ktérg moze dojs¢ do powstania sporéow sgdowych. Wptyw jakichkolwiek przysztych
postepowan sgdowych na wyniki Emitenta jest trudny do przewidzenia.

Prognozy finansowe

Grupa nie publikowata prognoz finansowych.
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4. INFORMACIA ZARZADU EMITENTA NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA W OKRESIE OBJETYM
RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAt W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ DZIAtALNOSCI,
W SZCZEGOLNOSCI POPRZEZ DZIAtANIA NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN
INNOWACYINYCH W PRZEDSIEBIORSTWACH GRUPY KAPITAtOWEJ

Rozwdj Emitenta odbywa sie wielokierunkowo. W ramach wzrostu organicznego Orphée SA
opracowuje i wprowadza do sprzedazy nowe analizatory krwi oraz intensyfikuje sprzedaz na
dotychczasowych rynkach zbytu i pozyskuje nowe rynki. Jednoczesnie, w ramach reorganizacji Grupy
PZ Cormay, do ktdrej nalezy Orphée SA, rola Spétki ulegta i w dalszym ciggu ulegnie istotnemu
wzmocnieniu. Skala dziatalnosci Spotki wzrosta skokowo juz w | kwartale 2013 roku dzieki nabyciu
50% akcji wtoskiej spotki Diesse Diagnostica Senese S.p.A.

Celem zapoczatkowanej w drugiej potowie 2012 r. reorganizacji struktury Grupy PZ Cormay jest
dbatosci o przejrzystos¢ organizacyjng i kompetencyjng oraz potencjat wzrostu. Docelowym efektem
reorganizacji jest skupienie w Grupie Orphée SA catej dziatalnosci akwizycyjnej, dystrybucyjnej i
produkcyjnej wczesniejszej Grupy PZ Cormay SA, podczas gdy PZ Cormay SA zajmie sie sferg badan i
rozwoju nowych produktow - R&D (priorytetem dla Grupy PZ Cormay jest wdrozenie do produkcji
przetomowego analizatora BlueBox oraz rozwijanie nastepnych analizatoréw IVD, wykorzystujgcych
innowacyjne technologie). Idea rozdzielenia sfer dziatalnosci (akwizycje, produkcja, dystrybucja
versus R&D) jest rowniez podyktowana strategia wykorzystania szwajcarskiej marki Orphée jako
marki wiodacej dla wszystkich nowych produktéw Grupy PZ Cormay. W wyniku zakoriczenia
przeksztatcenia struktury Grupy PZ Cormay oraz w wyniku zakupu akcji Diesse S.p.A. nowopowstata
Grupa Orphée bedzie finalnie posiadata podmioty zalezne w Rosji, w Polsce, na Biatorusi oraz we
Wioszech i Irlandii, posiadajac sie¢ dystrybucji obejmujgcg ponad 260 podmiotdw i zapewniajgca
dostep do okoto 150 krajéw. W kolejnych okresach Grupa Orphée zamierza skupi¢ sie na rozwoju
rynkow zagranicznych oraz akwizycjach uzupetniajgcych palete produktowg i dystrybucyjna.

Powstanie Grupy Orphée dokonato sie w lutym 2013 r. na mocy umowy zakupu 50% akcji Diesse
Diagnostica Senese S.p.A. z siedzibg we Wtoszech. Diesse to najwyzszej swiatowej klasy producent
testow i analizatorow immunologicznych. Witaczenie Diesse w sktad Grupy Orphée oznacza
uzupetnienie oferty o immunologie (m.in. analizator Chorus), mikrobiologie (system Robobact) i
sedymentacje erytrocytow ESR (analizator Ves-Matic) oraz wzbogacenie know-how w zakresie testow
immunoenzymatycznych. Grupa PZ Cormay, a tym bardziej Grupa Orphée, nie byta dotychczas
podmiotami obecnymi w tych segmentach rynku.

W Il kwartale 2013 nastapit kolejny etap reorganizacji Grupy PZ Cormay. Na mocy podpisanej umowy,
Orphée SA wyemitowato na rzecz PZ Cormay SA 1.013.099 akcji akcji za pozostate spétki zalezne PZ
Cormay SA. W efekcie w maju 2013 r. nastgpito rozszerzenie Grupy Orphée o trzy spétki z Rosji,
Biatorusi i Irlandii, dotychczas bedgce spétkami zaleznymi PZ PZ Cormay SA. Zgodnie z
wczesniejszymi umowami, w lipcu 2013 r. Orphée SA wyemitowata 2.386.901 akcji kierowanych do
PZ Cormay SA, a srodki pozyskane z tej emisji postuzg do nabycia aktywow produkcyjno-
dystrybucyjnych PZ Cormay SA (Polska). tgcznie w wyniku procesu nabywania aktywow produkcyjno-
dystrybucyjnych Grupy PZ Cormay spotka Orphée wyemitowata, zgodnie z wczesniejszymi
zapowiedziami i umowami, 3,4 min akcji. W wyniku reorganizacji Grupy PZ Cormay oraz nabycia akcji
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Diesse, Grupa Orphée SA rozszerza pokrycie segmentowe rynku diagnostyki laboratoryjnej z okoto 20
proc. do okoto 80 proc.

Intencjg Grupy Orphée jest nabycie pozostatych 50% akcji Diesse w mozliwie krétkim czasie,
szacowanym przez Rade Dyrektoréw Orphée SA na okres do konca 2013 r. W celu pozyskania
finansowania Orphée SA przeprowadzita oferte akcji, w wyniku ktérej zewnetrzni inwestorzy nabyli w
Il kwartale br. 4,6 miIn akcji nowej emisji po cenie 8 zt za sztuke. Emitent posiada wiec juz wiekszos¢
Srodkow potrzebnych do nabycia pozostatych 50 proc. akcji Diesse (15 min EUR), przy czym kolejnym
zrédtem finansowania akwizycji bedzie — w opinii Rady Dyrektoréw Orphée SA — emisja obligacji o
wartosci okoto 40 min zt, ktéra zostanie przeprowadzona jesienig br., z czego okoto 20 min zt
pozyskane w jej ramach postuzy do refinansowania drozszego faktoringu (anticpo commerciale), z
ktérego korzysta Grupa Diesse. Obligacje te — poza mozliwoscig wykorzystania 900 tys. CHF kredytu
w rachunku biezgcym — beda jedynym zadtuzeniem Orphée SA.

Planowany zakup pozostatych 50 proc. akcji Diesse Diagnostica Senese S.p.A. motywowany jest
olbrzymim potencjatem wioskiej spotki w ramach Grupy PZ Cormay. Liczne synergie obejmujg
zarowno optymalizacje kosztowa, w tym redukcje kosztéow finansowych Diesse i optymalizacje
podatkows, jak réwniez spodziewane istotne zwiekszenie sprzedazy powiekszonej Grupy PZ Cormay.
Synergie sprzedazowe dotyczg zaréwno rynkéw geograficznych (Diesse ma silng pozycje we
Wioszech, Francji i innych krajach rozwinietych, podczas gdy dotychczasowa Grupa PZ Cormay
skupiata sie na krajach rozwijajacych sie), jak i rynkéw produktowych (do hematologii i biochemii
dotgcza immunologia, bakteriologia i ESR).

Grupa PZ Cormay i Orphée SA nabyly nie tylko dostep do technologii immunologicznej, bedacej
najbardziej zaawansowanym i najwyzej marzowym segmentem badan in vitro, ale réwniez do ponad
40 patentéw, doswiadczonego zespotu badawczo-rozwojowego wraz z industrializowanymi obecnie
nowymi liniami produktowymi oraz do mocy wytwdrczych i cenionej ma swiecie marki Diesse.
Przychody Grupy Diesse przekroczyty w 2012 r. 22 mIn euro, a wynik EBITDA wynidst okoto 5 min
EUR. W ocenie Rady Dyrektoréw Orphée SA, rezultaty finansowe przejmowanego podmiotu bedg
rosng¢ w istotny sposéb juz od roku finansowego 2013. Same efekty synergii, bez rozwoju
organicznego, nowych produktéw i akwizycji, szacowane sg w sposéb konserwatywny przez Rade
Dyrektoréow Orphée i jej doradcow w perspektywie 2016 r. na 6,5 mIn euro rocznie na poziomie
operacyjnym wyniku finansowego Grupy Orphée przy zatozeniu posiadania 100% akcji Diesse.

Innowacyjne technologie sg jednym z najbardziej istotnych czynnikéw wzrostu rynku diagnostyki in
vitro. W przysztosci Emitent bedzie dystrybutorem innowacyjnego analizatora BlueBox. Jego
przewaga nad produktami dostepnymi na rynku polega m.in. na wyiszej precyzji testow
diagnostycznych, zwiekszonej efektywnosci dziatania i mozliwosci przeprowadzenia szerokiego
spektrum testdw biochemicznych w gabinecie lekarskim z zaledwie jednej kropli krwi pacjenta oraz w
trakcie jednej wizyty pacjenta. Technologia wykorzystana przy tworzeniu aparatu pozwala na dalszy
jego rozwdj w obszarze badan immunologicznych i genetycznych.

Prototyp przeflomowego urzadzenia BlueBox dedykowanego gabinetom lekarskim spétka dominujaca

wyzszego szczebla - PZ Cormay SA - zaprezentowata na waznych targach branzowych — AACC w USA
(przetom lipca i sierpnia br.). Urzagdzenie bedzie réwniez przedmiotem prezentacji na targach Medica
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w Niemczech (listopad 2013 r.). Emitent informuje o duzym zainteresowaniu analizatorem BlueBox

ze strony potencjalnych partneréw handlowych, co jest istotne w kontekscie bycia Grupy Orphée

dystrybutorem finalnego produktu.

Orphée SA jest bardzo dynamicznie rozwijajaca sie Grupg, nieustannie poszukujgcg nowych rynkéw

zbytu na oferowany asortyment produktowy. W ramach dziatan marketingowych, w celu pozyskania

nowych eksportowych rynkdw zbytu, spdtki Grupy uczestniczyty w wielu branzowych imprezach

targowych, gdzie nawigzuje nowe kontakty handlowe, miedzy innymi w targach ArabHealth w

Dubaju.

5. STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH

CO NAJMNIE] 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Na dzien sporzadzenie niniejszego raportu kwartalnego tj. 14.08.2013 roku struktura akcjonariatu

Emitenta, wg. wiedzy Rady Dyrektoréw, przedstawia sie nastepujgco:

STRUKTURA AKCJONARIATU
wyszczegolnienie ilos¢ akcji % kapitatu ilos¢ gtosow % gtosow
PZ CORMAY SA 13 400 000 54,45% 13 400 000 54,45%
ING OFE 1650 000 6,71% 1650 000 6,71%
pozostali 9558 500 38,84% 9558 500 38,84%
razem 24 608 500 100,00% 24 608 500 100,00%

INFORMACIJE DOTYCZACE GRUPY KAPITAtOWEJ EMITENTA

6. WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKtAD GRUPY KAPITAtOWEJ EMITENTA

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w sktad Grupy Kapitatowej Orphée wchodzity:

1) Orphée SA (Szwajcaria) jako podmiot dominujacy,

2) Spotki tworzace grupe kapitatowa nizszego szczebla - Diesse :

Diesse Diagnostica Senese s.p.a (Wtochy)

Diesse Ricerche s.r.l. (Wtochy)

Diesse Immobiliare s.p.a. (Wtochy)

3) Spétki zalezne:

KORMIEJ RUSLAND Spétka z o.0. (Rosja)
KORMEJ DIANA Spétka z o.0. (Bialorus)
INNOVATION ENTERPRISES LTD. Spoétka Akcyjna (Irlandia)
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Orphée SA

KORMIEJ
RUSLAND Spétka z
0.0.

KORMEJ DIANA
Spétka z o.0.

INNOVATION
ENTERPRISES LTD.
Spotka Akcyjna

Grupa Diesse

Diesse Immobiliare Diesse Diagnostica Diesse Ricerche
s.p.a. Senese s.p.a s.r.l.

ORPHEE SA jest podmiotem dominujgcym, ma siedzibe w Genewie, a spotka zostata zatozona w 2002
roku. Orphée S.A jest producentem i dystrybutorem wysokiej jakosci analizatoréw hematologicznych
klasy 3-diff oraz 5-diff. Prowadzi réwniez dystrybucje odczynnikéw do tych analizatoréw.

KORMIEJ - RUSLAND Sp. z o0.0. z siedzibg w Moskwie prowadzi dystrybucje produktéw i towaréw
dostarczanych przez Grupe PZ Cormay SA na terenie Federacji Rosyjskiej. Spotka istnieje od 1993
roku i aktualnie zatrudnia 25 osdb. Struktura odbiorcéw Kormiej Rustand 0.0.0 jest rozdrobniona, a
udziat zadnego z odbiorcéw w tgcznych przychodach ze sprzedazy spotki nie przekracza 5%.

Orphée SA jest wtascicielem 100% udziatéw spotki KORMIEJ - RUSLAND Sp. z 0.0., co daje 100 %

udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

Sprzedaz Kormiej Rustand na terenie Rosji w ciggu dwéch kwartatéw 2013 roku wyniosta 93.939 tys.
RUB, rosngc o 25% w poréwnaniu do pierwszej potowy 2012 roku, kiedy wyniosta 75.021 tys. RUB.
Odpowiednio w ztotych sprzedaz Kormiej Rustand wyniosta 9.684 tys. PLN, a w | pétroczu roku 2012 —
7.968 tys. PLN.

KORMEJ DIANA Sp. z 0.0. z siedzibg w Minsku prowadzi dystrybucje produktéw i towardw

dostarczanych przez Grupe PZ Cormay SA na terenie Biatorusi. Dodatkowo Kormej Diana jest
wytgcznym dystrybutorem na terenie Biatorusi takich firm jak Interlab s.r.l., Response Biomedical,
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IUL, Orphée SA i rdwniez niewytgcznym dystrybutorem innych firm. Z powodu niewielkiego rozmiaru
rynku biatoruskiego zdecydowano sie na poszerzenie oferty Kormej Diana o towary, ktdére nie sg
dostepne w ofercie Grupy na innych rynkach. Spétka Kormej Diana istnieje od 1993 roku.

Orphée SA jest witascicielem 98,5 % udziatéw spdtki KORMEJ DIANA, co daje 98,5 % udziatu w gtosach

na zgromadzeniu wspolnikéw oraz 98,5% udziatu w kapitale zaktadowym.

W trakcie dwdch kwartatéow 2013 roku sprzedaz Kormej Diana w roku na terenie Biatorusi wyniosta 3
765 mIn BYR i wzrosta o 18% w stosunku do analogicznego okresu roku 2012, kiedy wyniosta 3 186
mln BYR. Odpowiednio w ztotych sprzedaz wyniosta 1.397 tys. PLN i 1.269 tys. PLN.

INNOVATION ENTERPRISE LIMITED z siedzibg w z siedzibg w Carrigtwohill, Cork County, zatozona w
1993 roku. Innovation Enterprise Limited uzywa marki Audit Diagnostics i jest innowacyjng spétka z
branzy diagnostyki medycznej, posiadajgca szereg patentéw w dziedzinie POCT, doswiadczony zespoét
badawczo-rozwojowy oraz rozwinietg sie¢ dystrybucji w Azji. Jest producentem odczynnikow
biochemicznych, immunologicznych, TDM-éw (Therapeutic Drug Monitoring), DOA (Drugs of Abuse),
odczynnikdw do cytologii, ELISA i szybkich testéw. Spodtka Innovation Enterprise posiada
ultranowoczesny zaktad produkcyjny zlokalizowany na terenie Irlandii.

Orphée SA jest wtascicielem 99,98% akcji uprawnionych do gtosowania spotki INNOVATION
ENTERPRISE LIMITED (88,01% wszystkich akcji), co daje 99,98% udziatu w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu.

W trakcie dwéch kwartatéw 2013 roku przychody ze sprzedazy spétki zaleznej Innovation Enterprise
wyniosty 1.707 tys. EUR, podczas gdy w analogicznym okresie roku 2012 roku sprzedaz spotki
wyniosta 2.533 tys. EUR. Odpowiednio w ztotych sprzedaz wyniosta 7.193 tys. PLN dla | potowy roku
2013 10.701 tys. PLN dla | potowy roku 2012.

Ujemna dynamika przychodéw spowodowana jest trwajacg restrukturyzacjg spétki Innovation
Enterprise oraz nastawieniem na maksymalizacje zyskownosci spétki, a nie wytacznie na
maksymalizacje przychodéw. Restrukturyzacja, ktora jest zaplanowana na rok 2013, wynika przede
wszystkim ze zmiany osoby zarzgdzajacej spétka (do 1 stycznia 2013 r. byt to Pan Micheal O’Donovan)
i zidentyfikowania mozliwosci generowania przez spotke istotnie wyzszej wartosci dla akcjonariuszy.
Rada Dyrektoréw Orphée SA ocenia, ze koszty przeprowadzanych zmian w Innovation Enterprise
beda widoczne w wynikach Grupy Orphée do korca 2013 r., a od | kwartatu 2014 roku Emitent
zaktada generowanie przez spotke Innovation Enterprise dodatnich dynamik wynikéw finansowych,
zarowno ze wzgledu na wzrost sprzedazy, jak rowniez na zoptymalizowanie kosztédw funkcjonowania
spotki.

Rada Dyrektorow Orphée SA informuje réwniez, ze Grupa Orphée bedzie inwestowata we
wzmocnienie marki Audit Diagnostics, marki uzywanej przez Innovation Enterprise Ltd, ktdra jest
bardzo dobrze postrzegana na globalnym rynku diagnostyki medycznej, i ktéra stanie sie wyzsza,
prestizowa marka Grupy Orphée w zakresie biochemii.

Rada Dyrektoréw Orphée SA zwraca rowniez uwage na fakt, iz spétka Innovation Enterprise posiada
3,5 min EUR skumulowanych strat z lat ubiegtych do wykorzystania w ramach optymalizacji
podatkowej Grupy Orphée. Jednoczesnie spdtka Innovation Enterprise jest potencjalnym podmiotem
do realizacji optymalizacji podatkowej Grupy z powodu przyjaznego otoczenia gospodarczego i
podatkowego w Irlandii.
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GRUPA DIESSE

Diesse Diagnostica Senese S.p.A. z siedzibg w
Mediolanie (dziatalnos¢ produkcyjna i
dystrybucyjna) jest podmiotem dominujgcym grupy
kapitatowej, w ktérej sktad wchodzg rowniez Diesse
Ricerche s.r.l. z siedzibg w Genui (dziatalnos¢ R&D -
dziatalno$¢ badawcza oraz rozwdj nowych
produktéw) oraz Diesse Immobiliare s.p.a. z siedziba
w Genui (nieruchomosci wykorzystywane do
dziatalnosci operacyjnej Diesse, w tym zaktady pro
dukcyjne i biura). Diesse Diagnostica Senese s.p.a.
posiada 100 proc. udziatdw Diesse Ricerche s.r.l.
oraz 100 proc. akcji Diesse Immobiliare s.p.a.
Orphée SA jest wtfascicielem 50%  akcji
uprawnionych do gtosowania spotki Diesse
Diagnostica Senese S.p.A. Zamiarem Emitenta jest
nabycie pozostatych akcji Diesse Diagnostica Senese
S.p.A. w mozliwie krétkim czasie. Informacje na
temat procesu przejmowania Grupy Diesse znajdujg
sie w pkt. 3 i 4 niniejszego Sprawozdania.

P

a

4

Najwazniejszg linig produktowg Grupy Diesse jest
linia do
badan
immunologicznych Chorus. Analizatory Chorus sg wysoce
innowacyjnymi urzadzeniami, wytwarzanymi przez Diesse
Diagnostica Senese S.p.A. Posiadajg dotykowy ekran,
czytnik kodéw  kreskowych, modem oraz drukarke
termiczng. Dotychczasowa strategia marketingowa linii
Chorus byta skupiona na niszach, natomiast od 2013 r.

nastepuje uzupetnienie oferty o testy rutynowe — hormony i markery nowotworowe.

Od wprowadzenia linii Chorus na rynek nabywcéw znalazto okoto 1,6 tys. analizatoréow tej linii.
Emitent widzi bardzo duze zainteresowanie urzadzeniami Chorus we wtasnej globalnej sieci
dystrybucji i ocenia, ze w perspektywie 3-5 lat Grupa Orphée moze sprzedawaé co najmniej 1 tys.
urzadzen Chorus rocznie. Produkty Chorus nalezg do najwyzszej Swiatowe]j klasy, a potencjat ich
instalacji pokazuje przyktad konkurencyjnego urzadzenia Vidas firmy Biomerieux, ktora sprzedata juz
ponad 300 tys. urzadzen. Co wazne, kazdy analizator Chorus generuje przecietnie popyt na
odczynniki o wartosci ponad 4,4 tys. EUR rocznie (system catkowicie zamkniety, odczynniki moze
dostarczac jedynie Diesse). Dla poréwnania, najwiekszy aparat hematologiczny Orphée (Mythic 22
Auto Loader) generuje zapotrzebowanie na odczynniki o wartosci okoto 550 EUR rocznie.
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Ponizszy wykres przedstawia przychody Grupy Diesse ze sprzedazy odczynnikéw linii Chorus (w min
EUR).
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Rada Dyrektoréw Orphée SA zwraca uwage, ze Srednia roczna stopa wzrostu sprzedazy odczynnikow
linii Chorus wynosi za ostatnie 5 lat 25%, a ze wzgledu na spodziewane istotne zwiekszenie skali
rocznej sprzedazy analizatoréw Chorus w kolejnych okresach ten wskaznik powinien dynamicznie
rosnac.

W ocenie Emitenta, bardzo wysokim
potencjatem generowania wartosci w
Grupie Orphée cechuje sie réwniez linia
VesMatic z oferty Diesse, ktéra obejmuje
portfolio automatycznych analizatoréow
ESR, dedykowanych matym, srednim oraz
duzym laboratoriom analitycznym. Badanie
ESR (w Polsce znane pod nazwg OB -
Odczyn Biernackiego) nalezy do najczesciej
zlecanych badan na $wiecie — okoto 70%
wszystkich probek krwi poddawana jest
analizie pod katem wartosci wskaznika
sedymentacji erytrocytéw (ESR). Linia
VesMatic, podobnie jak Chorus, jest

systemem zamknietym, w ktérym jedynym
dostawcyg transponderéw (element zuzywalny, zliczajgcy wykonane testy) jest Diesse. Rynkowa
atrakcyjnosé linii VesMatic potwierdza dystrybuowanie
jej — oprécz Grupy Orphée - przez jedng z najwiekszych
swiatowych firm branzy diagnostyki medycznej jako
uzupetnienie wiasnego portfolio urzadzen
hematologicznych.

Rada Dyrektorow Orphée SA zwraca uwage, ze
standardem na rynkach rozwinietych jest
zautomatyzowane badanie wartosci ESR (OB). Na
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rynkach rozwijajgcych sie, do ktérych nalezg m.in. Polska, Europa Wschodnia, Afryka, Ameryka

Potudniowa, Azja Potudniowo-Wschodnia, badania wykonuje sie obecnie gtéwnie metodg manualng,

a automatyzacja procesu badania wskaznika ESR dopiero nastepuje. To stanowi o olbrzymim

potencjale rozwoju sprzedazy linii VesMatic w kanatach dystrybucji Grupy Orphée SA, w duzej czesci

obejmujacych kraje rozwijajace sie (Grupa Diesse skupiata sie na krajach rozwinietych).

Grupa Orphée zidentyfikowata nastepujgce gtdwne aspekty zwigzane z potencjatem Grupy Diesse do

generowania wartosci dla akcjonariuszy:

Segment immunologiczny, ktéry cechuje sie niskim nasyceniem, a w ktédrym Diesse posiada
wysokie]j jakosci produkty

Relatywnie niska konkurencja na rynkach Diesse

Ekspozycja na nowe rynki

Posiadanie najnowszych technologii.

Jednoczesnie obszary, w ktérych Emitent zidentyfikowat mozliwosci znaczgcej poprawy w Grupie

Diesse dotyczyty:

Niskiej jakosSci zarzadzania sferg finansow (obecnie odpowiada za nig przedstawiciel Grupy
Orphée, Pan Tadeusz Tuora)

Zbednego kapitatu pracujgcego (niniejsze Sprawozdanie uwidacznia juz pozytywne trendy w
tym zakresie)

Niewykorzystanego potencjatu sprzedazy (marketing produktéw, promocja, serwis i obstuga
klientow zostaje przejmowana przez Grupe Orphée, rozpoczat sie proces rejestracji
produktéow Diesse na rynkach, na ktérych nie byty dotychczas obecne — gtéwnie na rynkach
rozwijajacych sie)

Nieefektywnej sieci sprzedazy (rozpoczat sie proces wigczania sieci sprzedazy Diesse do
Grupy Orphée, wdrazane sg standardy Grupy Orphée).

Do najwazniejszych potencjatdw synergicznych w zakresie zwiekszania sprzedazy nalezy zaliczy¢:

Cross-selling produktow Diesse poprzez sie¢ dystrybucji Grupy Orphée oraz odwrotnie
(komplementarnos¢ sieci dystrybucji polega na silniejszej obecnosci Diesse na rynkach
rozwinietych, a Orphée na rynkach rozwijajacych sie; komplementarnos¢ produktowa polega
na posiadaniu przez Grupe Orphée oferty z zakresu hematologii i biochemii, ktérg Diesse
rozszerzyto o immunologie, ESR (OB) i mikrobiologie)

Kontrakty OEM w oparciu o produkty i technologie Diesse.

Do najwazniejszych obszardw synergii w zakresie redukcji kosztéw naleza:

Ekonomia skali i oszczednosci w zakresie kosztow sprzedazy, kosztow ogdlnych | kosztéw
administracyjnych (ksiegowo$¢, koszty prawne itd.).

Refinansowanie dtugu Diesse na korzystniejszych warunkach dzieki wiekszej wiarygodnosci
kredytowej Grupy Orphée (spodziewane pozyskanie okoto 20 min zt na ten cel w ramach
emisji obligacji jesienig 2013 r. — wiecej w pkt. 3 i 4 niniejszego Sprawozdania)

Zredukowanie kosztéw badan i rozwoju oraz przyspieszenie procesdw powstawania nowych
produktow dzieki potgczeniu doswiadczenia i wiedzy dziatéw R&D.
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Ostrozne symulacje finansowe mozliwych do uwolnienia efektdw synergii po wtgczeniu Grupy Diesse
do Grupy Orphée zostaty oszacowane przez Rade Dyrektoréw Orphée SA i doradcéw Emitenta na 6,5
min EUR rocznie na poziomie operacyjnym, co jest do osiggniecia w perspektywie 3-4 lat.
Jednoczesnie istotne efekty synergii powinny by¢ widoczne w wynikach finansowych Grupy Orphée
od Il potowy 2013 roku.

Rada Dyrektorow Orphée SA zwraca uwage na rozpoczecie procesu zwiekszania efektywnosci
operacyjnej i finansowej Grupy Diesse, co jest zauwazalne juz w wynikach pierwszego petnego
kwartatu po dokonaniu nabycia 50% Grupy Diesse w lutym 2013 r. (Il kwartat 2013 r.).

Ponizej w tabeli przedstawione zostaty wybrane ksiegowe dane finansowe Grupy Diesse (w tys. EUR).

30062013 | 31032003 | PMIANA
Przychody netto ze sprzedazy Net revenues from sales 10 245 4825 5420
Marza brutto na sprzedazy Gross margin on sales 4378 1907 2471
Koszty sprzedazy Selling costs 2677 1280 1397
Zapasy Stock 5826 7973 -2 147
Naleznosci Receivables 10016 11475 -1459
Dtug netto Net debt 19 807 21317 -1510

W pordwnaniu do pierwszego kwartatu 2013 nastgpit wzrost sprzedazy o 5.420 tys. EUR oraz wzrost
marzy brutto na sprzedazy z 40% na 43%. Warto zwréci¢ uwage, ze przy jednoczesnym wzroscie
sprzedazy udziat kosztéw sprzedazy w przychodach ze sprzedazy spadt z 27% do 26%. Jednocze$nie
spotki z Grupy Diesse zanotowaty spadek wartosci zapaséw o 2,1 min EUR oraz naleznosci
handlowych o 1,4 min EUR. Grupie Diesse udato sie réwniez zmniejszy¢ zadtuzenie netto o 1,5 min
EUR, a catkowitg sume dtugu o 2,4 min EUR. Biorgc pod uwage wyptacone 700 tys. EUR dywidendy z
zyskéw lat ubiegtych, z ekonomicznego punktu widzenia Grupie Diesse udato sie zmniejszy¢ w I
kwartale 2013 r. catkowitg wartos¢ zadtuzenia o 3,1 min EUR.

Dynamicznie poprawiajgcg sie efektywnos¢ dziatalnosci Grupy Diesse po witaczeniu jej do Grupy
Orphée prezentujg dane zarzadcze, ktére pomijajg rozwigzane w | kwartale br. rezerwy (w tys. EUR).

. Il KWARTAL | KWARTAL

000 EUR 2013 2013 ZMIANA
EBITDA 966 071 396 343 144%
EBIT 618 379 66 250 833%

Z danych zarzadczych Grupy Diesse wynika, ze wzrost przychoddw ze sprzedazy w Il kwartale br.
wzgledem | kwartatu wynidst 13 proc. Jednoczesnie catkowite koszty grupy wzrosty jedynie o 1 proc.
Dzieki dziataniom optymalizacyjnym dziatalnos¢ operacyjng Grupy Diesse, wynik EBITDA w Il kwartale
2013 roku wzrést o 144 proc. wzgledem | kwartatu, a wynik operacyjny — o 844 proc. Wzrost kosztéw
finansowych ze 189 do 235 tys. EUR spowodowany byt gtdwnie wzrostem kosztu finansowania
bankowego.
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PODSUMOWANIE:

Wszystkie podmioty Grupy Orphée (Orphée SA, Kormiej Rustand, Kormej Diana, Grupa Diesse),
oproécz spotki irlandzkiej Innovation Enterprise, prezentujg dodatnie dynamiki wynikéw finansowych i
generujg dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej. Dotyczy to takze aktywédw produkcyjno-
dystrybucyjnych PZ Cormay SA, ktorych wtaczenia w struktury Grupy Orphée Emitent spodziewa sie
do konica 2013 r. Szczegdlnie duzy potencjat rozwoju w kolejnych latach Emitent widzi w przypadku
Grupy Diesse, a takze w zakresie dystrybucji rewolucyjnego analizatora POCT BlueBox, za ktdrego
proces komercjalizacji odpowiada PZ Cormay SA.

W przypadku spétki Innovation Enterprise Rada Dyrektoréw Orphée SA podjeta decyzje o
przeprowadzeniu w 2013 roku restrukturyzacji, majgcej na celu zwiekszenie potencjatu generowania
wartosci przez te spotke dla akcjonariuszy Orphée SA w kolejnych okresach. Zmiany przeprowadzane
w Innovation Enterprise maja na celu nie tylko zwiekszenie sprzedazy i zmniejszenie kosztéw
operacyjnych dziatania tej spoétki, ale rowniez zmiane strukture kosztow catkowitych, w ktérych
wzrosnie rola wydatkéw na badania i rozwdj. Grupa Orphée zamierza inwestowaé we wzmocnienie
marki Audit Diagnostics, marki uzywanej przez Innovation Enterprise, ktéra jest bardzo dobrze
postrzegana na globalnym rynku diagnostyki medycznej i ktéra stanie sie wyzszg, prestizowg marka
Grupy Orphée w zakresie biochemii. Rada Dyrektoréw Orphée SA zwraca rowniez uwage na fakt, iz
spotka Innovation Enterprise posiada 3,5 min EUR skumulowanych strat z lat ubiegtych do
wykorzystania w ramach optymalizacji podatkowej Grupy Orphée. Jednoczesnie spdtka Innovation
Enterprise jest potencjalnym podmiotem do realizacji optymalizacji podatkowej Grupy w kolejnych
okresach z powodu przyjaznego otoczenia gospodarczego i podatkowego w Irlandii.
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RAPORT JEDNOSTKOWY

7. JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE ORPHEE SA

Sprawozdanie z sytuacji finansowej ORPHEE SA (Statement of Financial
Position) (w tys. CHF)
AKTYWA ASSETS 30.06.2013 30.06.2012
AKTYWA TRWALE FIXED ASSETS 22597 158
Rzeczowe aktywa trwate Tangible assets 65 77
Nieruchomosci inwestycyjne Real estate investments
Wartosé firmy Goodwill
Pozostate wartosci niematerialne i prawne Other intangible assets 430 42
Inwestycje w jednostkach zaleznych Investments in associates 22102
Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego Deferred income tax assets
Aktywa Finansowe dostepne do sprzedazy Financial assets available for sale
Naleznosci Handlowe oraz pozostate naleznosci Trade receivables and other receivables 39
AKTYWA OBROTOWE CURRENT ASSETS 4045 4991
Zapasy Inventories 3045 2723
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci Trade receivables and other receivables 824 1753
Biezgce aktywa podatkowe Current tax assets
Pochodne instrumenty finansowe Derivative financial instruments
Pozostate aktywa Other assets 29
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Cash and equivalents 147 515
,;\::Z:jzgasyfikowane Jako przeznaczone do Assets classified as intended for sale
SUMA AKTYWA TOTAL ASSETS 26 642 5150
PASYWA LIABILITIES 30.06.2013 30.06.2012
A. KAPITAL WLASNY EQUITY 20274 -703
1. Akcje zwykte. Wyemitowany kapitat akcyjny Ordinary shares. Issued share capital. 1761 1000
1I. Nadwyzka ze sprzedazy akgcji Share premium paid-in 18 577
1l .Kapitaty rezerwowe i zapasowe Reserve capital
IV Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywéw | Revaluation reserve
V Kapitat zapasowy Reserve capital
VI. Zyski zatrzymane Retained profits -64 -1703
VI.1. Zysk (strata) z lat ubiegtych Cec::smulated profit (loss) from previous -618 -2376
VI. 2. Wynik netto przypisany: Net profit/loss attributable to: 554 673
VI.2.a. Udziatowcom mniejszosciowym VI.2.a. minority shareholders
VI.2.b. Akcjonariuszom jednostki dominujacej VI.2.b. shareholders of parent company
A.l. Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki | Capitals attributable to the shareholders
dominujacej of parent company
A.Il. Kapitaty przypadajace udziatowcom Capitals attributable to minority
mniejszosciowym shareholders
A.Ill. Kapitaty przypadajace udziatowcom A.IIl. Capitals attributable to minority
mniejszosciowym shareholders
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ZOBOWIAZANIA LIABILITIES 6368 5853
Zobowiazania dtugoterminowe Long-term liabilities 4760 5163
Kredyty i pozyczki Credits and loans 600 600
Pozostate zobowigzania finansowe Other financial liabilities 4160 4563
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych Liabilities from pension benefits

iziﬁmiﬁz;z tytutu odroczonego podatku Liabilities from deferred income tax

Rezerwy na zobowigzania Provisions for liabilities

Zi%im;ian?;a handlowe oraz pozostate Trade liabilities and other liabilities

Przychody przysztych okreséw Deferred income

Zobowiazania krétkoterminowe Short-term liabilities 1608 690
zzo%l:m;?n?;a handlowe oraz pozostate Trade liabilities and other liabilities 703 233
Kredyty i pozyczki Credits and loans 884 446
Pozostate zobowigzania finansowe Other financial liabilities

Biezgce zobowigzania podatkowe Current tax liabilities

Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia Provisions for other liabilities and charges 20 11
Przychody przysztych okreséw Deferred income

Pozostate zobowigzania Other liabilities

tZr\c:I:?;Nniqeilzania 2wigzane bezposrednio z aktywami Liabilities re.léted di.rectly to the fixed

klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy assets classified as intended for sale

SUMA PASYWOW TOTAL LIABILITIES 26 642 5150

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw ORPHEE SA (Statement of Income) (w

tys. CHF)
Il KWARTALY Il KWARTALY I KWARTAL I KWARTAL
NARASTAJACO — | NARASTAJACO — OKRES OD OKRES OD
STAN NA DZIEN STAN NA DZIEN 01.04.2013 DO 01.04.2012 DO
30.06.2013. 30.06.2012 30.06.2013 30.06.2012
A. Przycf}ody netto,ze.sprzedgzy’ Net revenues from sales of. 5020 4803 2626 5 495
produktow, towardw i materiatow products, goods and materials
B. Kos.zty/spr.zedany/ch produktéw, Costs gf products, goods and 3382 3329 1640 1977
materiatéw i towaréw materials sold
C. Zysk brutto na sprzedazy (A - B) Profit on sales (A-B) 1638 1474 986 518
D. Koszty sprzedazy Selling costs 590 602 315 220
E. Koszty administracyjne Administration costs 377 184 201 89
F. Pozostate przychody Other revenues 6 15 1 2
G. Pozostate koszty operacyjne Other operating expenses
H. Zysk operacyjny (C- D - E+ F -G) Operating profit (C-D-E+F-G) 672 703 471 211
I. Przychody finansowe Financial revenues 31 3 19 1
J. Koszty finansowe Financial costs 150 29 89 6
K. Koszty finansowe -netto Net financial costs
L. Zysk przed opodatkowaniem Profit before tax 558 677 401 206
t. Podatek dochodowy (aktywa i Income tax (assets and 4 4
rezerwy) provisions)
M.. Zysk n'e’tto roku obrotowego Net proflt‘of the f|n'ar1C|a| year 554 673 401 206
dziatalnos¢ kontynuowana from continued activity
I. Inne dochody catkowite Other total income
- Dziatalno$¢ zaniechana (+)/(-) Discontinued activity
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operacyjnej (I1+11)

B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

B. Cash flows from investment
activities
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1.1.Zysk netto roku obrotowego Net profit 554 673 401 206
1.2.Inne dochody catkowite Other total income
1.2.1.Niezrealizowane zyski na
papierach wartosciowych Unrealized profits from securities
przeznaczonych do sprzedazy avaliable for sale
inwestycyjnej
1.2.2.Nadwyzka z aktualizacji Overage surplus from revaluation
wyceny
1.2.3.Przeliczenie na walute Conversion on presentation
prezentacji jednostki zalezne currency subsidiaries
1.2.4.Przeliczenie na walute ) .
. ) Conversion on presentation
prezentacji-jednostki .
currency assosiated
stowarzyszone
zzj'l.zf?!;zvizgzstl :: Unrealized profits on operations
P ) L p lacy hedged cash
przeptywy pieniezne
1.2.6.Podatek dochodowy dotyczacy | Income tax relating to other total
innych catkowitych dochodéw earning
1.3.t3cznie inne catkowite dochody | Totsl other earnings
1.4. Wynik catosciowy (zysk/strata Total result (net profit/loss + -
netto + - inne catkowite dochody other earnings)
M.1. Zysk netto roku Net profit of the financial year 554 673 401 206
attibutable
M'I'.l' Pr.zypadajqcy. o to minority shareholders
Akcjonariuszom mniejszosciowym
M.1.2. Akcjonariuszom jednostki to the parent company's
dominujacej shareholders
4. Calkoyvlty dochéd ogdtem Total income attributable:
przypadajgcy :
I.4.-1.FJdZ|’ai.owcom to minority shareholders
mniejszosciowym
1.4.2.Akcjonariuszom jednostki to the parent company's
dominujacej shareholders
Przeptywy pieniezne ORPHEE SA (Cash Flow Statement) (w tys. CHF)
Il KWARTALY Il KWARTALY
iz NARASTAJACO - NARASTAJACO -
TRESC ITEM STAN NA DZIEN STAN NA DZIEN
30.06.2013. 30.06.2012
A. PrzepWy srodkéw pienieznych z dziatalnosci A. Operating cash flow
operacyjnej
I. Zysk (strata) netto I. Net profit (loss) 554 673
1. .Koreth t'lzgadnlaj_:alce. zysk netto do Srodkéw z II. Total adjustments 985 192
dziatalnosci operacyjnej razem
1. Amortyzacja 1. Depreciation 18 19
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 2. Foreign exchange gains (losses)
. . . 3. Interest and shares in profits
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (dividends)
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 4. Profit (loss) on investment activity
5. Zmiana stanu rezerw 5. Changes in provisions 11
6. Zmiana stanu zapasow 6. Changes in inventories 611 367
7. Zmiana stanu naleznosci 7. Changes in receivables 924 165
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z 8. Changes in short-term liabilities,
L . - . ) . -513 -448
wyjatkiem pozyczek i kredytéw excluding loans and credits
9. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych 9. Changes in prepayments and accruals -55 -307
10. Inne korekty 10. Other adjustments
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci IIl. Net operating cash flow (I+11) 1539 481




1. Wptywy

I. Income

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywodw trwatych

1. Sale of intangible and tangible fixed
assets

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

2. Sale of investments in real estate and
intangible assets

3. Z aktywéw finansowych, w tym:

3. From financial assets, including:

a) w jednostkach powigzanych

a) in assosiated

b) w pozostatych jednostkach

b) in entities

- zbycie aktywow finansowych

- sale of financial assets

- dywidendy i udziaty w zyskach

- dividends and shares in profits

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- repayment granted of long-term loans

- odsetki

- interest

- inne wptywy z aktywdw finansowych

- other income from financial assets

4. Inne wptywy inwestycyjne

4. Other investment income

1. Wydatki 1l. Expenses 22181 46
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz | 1. Purchase of intangible and tangible 79 6
rzeczowych aktywéw trwatych assets
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci 2. Investments in real estate and
niematerialne i prawne intangible assets
3. Na aktywa finansowe, w tym: 3. For financial assets, including:
a) w jednostkach powigzanych a) in assosiated 22102
b) w pozostatych jednostkach b) in entities
- nabycie aktywéw finansowych - purchase of financial assets
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - long-term loans granted 39
4. Inne wydatki inwestycyjne 4. Other investment expenses 1
IIl. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci IIl. Net investment cash flow (I-11) 22181 -46
inwestycyjnej (I-11)
(E' Przepva.vy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci C. Cash flows from financial operations
finansowej
1. Wptywy I. Income 2915
1. Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i 1. Net income from the issuance of
innych instrumentdéw kapitatowych oraz doptat do shares and other capital instruments 2915
kapitatu and additional payments to capital
2. Kred.yty i Pozyczkl i inne dtugoterminowe 2. Credits and loans
zobowigzania
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 3. Issuance of debt securities
4. Inne wptywy finansowe 4. Other financial income
1. Wydatki 1l. Expenses 100 16
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 1. Purchase of own shares

. . P 2. Dividends and other payments to
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli shareholders
3. Inr.le, niz wyp’fatY na rzec'z w’@saueh, wydatki z 3. Distributions of profit other than
podziatu zysku (zmiany kapitatow wtasnych , koszt

. . payments to shareholders

pozyskania kapitatu)
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 4. Repayment of credits and loans 10 16
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 5. Redemption of debt securities
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 6. Other financial liabilities 90
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu 7. Payment of liabilities arising from
finansowego financial leases
8. Odsetki 8. Interest
9. Inne wydatki finansowe (w tym korekta z tytutu
przejsciowej ujemnej roznicy z wyceny jednostek 9. Other financial expenses
zaleznych)
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 11l Net cash flows from financial 2815 16
finansowej (I-11) operations(l-I1)
D. Przeptywy pieniezne netto razem D. Total net cash flows -17 827 452

(A.L+B.1I+C.1N)

(A.1L+B.1I+C. 1)
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E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w | E. Net balance sheet change in cash,
tym: including:
- zmiana stanu $rodkdéw pienieznych z tytutu réznic —changes in cash due to exchange
kursowych differences
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu F. Cash at beginning of period 17973 63
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) G. Cash at end of period (F+D) 147 515
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - restricted cash
I KWARTAL 2013 - OKRES | Il KWARTAL 2012 — OKRES
01.04.2013-30.06.2013 01.04.2012-30.06.2012
CHF CHF
1. Amortyzacja 1. Depreciation 9 8

Sprawozdanie z sytuacji finansowej ORPHEE SA ( Statement of Financial

Position) (w tys. PLN)

AKTYWA ASSETS 30.06.2013 | 30.06.2012
AKTYWA TRWALE FIXED ASSETS 79 266 562
Rzeczowe aktywa trwate Tangible assets 229 272
Nieruchomosci inwestycyjne Real estate investments

Wartosé firmy Goodwill

Pozostate wartosci niematerialne i prawne Other intangible assets 1509 151
Inwestycje w jednostkach zaleznych Investments in associates 77 529

Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego Deferred income tax assets

Aktywa Finansowe dostepne do sprzedazy Financial assets available for sale

Naleznosci Handlowe oraz pozostate naleznosci Trade receivables and other receivables 139
AKTYWA OBROTOWE CURRENT ASSETS 14 189 17 708
Zapasy Inventories 10 681 9662
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci Trade receivables and other receivables 2 890 6220
Biezace aktywa podatkowe Current tax assets

Pochodne instrumenty finansowe Derivative financial instruments

Pozostate aktywa Other assets 102

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Cash and equivalents 515 1826
,;\::Z;A:jzgasyfikowane Jako przeznaczone do Assets classified as intended for sale

SUMA AKTYWA TOTAL ASSETS 93 455 18 270
PASYWA LIABILITIES 30.06.2013 | 30.06.2012
A. KAPITAt WEASNY EQUITY 71118 -2493
1. Akcje zwykte. Wyemitowany kapitat akcyjny Ordinary shares. Issued share capital. 6178 3548
Il. Nadwyzka ze sprzedazy akcji Share premium paid-in 65 165

Il .Kapitaty rezerwowe i zapasowe Reserve capital

IV Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow Revaluation reserve

V Kapitat zapasowy Reserve capital

VI. Zyski zatrzymane Retained profits -225 -6 041
VI.1. Zysk (strata) z lat ubiegtych C:;:lr.lsmulated profit (loss) from previous -2169 -8 428
VI. 2. Wynik netto przypisany: Net profit/loss attributable to: 1943 2387
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VI.2.a. Udziatowcom mniejszosciowym VI.2.a. minority shareholders
VI.2.b. Akcjonariuszom jednostki dominujacej VI.2.b. shareholders of parent company 1943 2387
A.l. Kapitaty przypadajgce akcjonariuszom jednostki Capitals attributable to the shareholders
dominujacej of parent company
A.Il. Kapitaty przypadajace udziatowcom Capitals attributable to minority
mniejszos$ciowym shareholders
A.lll. Kapitaty przypadajace udziatowcom A.lll. Capitals attributable to minority
mniejszosciowym shareholders
ZOBOWIAZANIA LIABILITIES 22 337 20763
Zobowiazania dtugoterminowe Long-term liabilities 16 697 18 317
Kredyty i pozyczki Credits and loans 2105 2129
Pozostate zobowigzania finansowe Other financial liabilities 14592 16 188
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych Liabilities from pension benefits
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku Liabilities from deferred income tax
dochodowego
Rezerwy na zobowigzania Provisions for liabilities
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania | Trade liabilities and other liabilities
Przychody przysztych okreséw Deferred income
Zobowiazania krétkoterminowe Short-term liabilities 5639 2446
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania | Trade liabilities and other liabilities 2 467 825
Kredyty i pozyczki Credits and loans 3101 1582
Pozostate zobowigzania finansowe Other financial liabilities
Biezace zobowigzania podatkowe Current tax liabilities
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia Provisions for other liabilities and charges 71 39
Przychody przysztych okreséw Deferred income
Pozostate zobowigzania Other liabilities
Zoboww?zama zwigzane bezposrednio z aktywami Liabilities related directly to the fixed
trwatymi e R
) . . assets classified as intended for sale
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
SUMA PASYWOW TOTAL LIABILITIES 93 455 18 270

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw ORPHEE SA (Statement of Income) (w

tys. PLN)
Il KWARTALY Il KWARTALY Il KWARTAL Il KWARTAL
NARASTAJACO — | NARASTAJACO - OKRES OD OKRES OD
STAN NA DZIEN STAN NA DZIEN 01.04.2013 DO 01.04.2012 DO
30.06.2013. 30.06.2012 30.06.2013 30.06.2012
A. Przycl']ody netto,ze.sprzed.azy’ Net revenues from sales of. 17216 16 880 9052 3869
produktow, towardw i materiatow products, goods and materials
B. Kos.zty,spr.zedany,ch produktow, Costs Qf products, goods and 11597 11700 5 659 7007
materiatow i towaréw materials sold
C. Zysk brutto na sprzedazy (A - B) Profit on sales (A-B) 5618 1474 3393 1861
D. Koszty sprzedazy Selling costs 2022 2116 1085 790
E. Koszty administracyjne Administration costs 1293 646 694 316
F. Pozostate przychody Other revenues 19 53 5
G. Pozostate koszty Other operating expenses
H. Zysk operacyjny (C- D - E+ F -G) Operating profit (C-D-E+F-G) 2323 2471 1619 763
I. Przychody finansowe Financial revenues 105 11 64 4
J. Koszty finansowe Financial costs 514 102 307 22
K. Koszty finansowe -netto Net financial costs
L. Zysk przed opodatkowaniem Profit before tax 1914 2380 1377 746
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t. Podatek dochodowy (aktywa i Income tax (assets and 15 15 1
rezerwy) provisions)
M.. Zysk n’e’tto roku obrotowego Net proflt.of the f|n.ar.1C|a| year 1900 2365 1377 744
dziatalno$¢ kontynuowana from continued activity
I. Inne dochody catkowite Other total income
- Dziatalno$¢ zaniechana (+)/(-) Discontinued activity
1.1.Zysk netto roku obrotowego Net profit
1.2.Inne dochody catkowite Other total income
1.2.1.Niezrealizowane zyski na
papierach wartosciowych Unrealized profits from securities
przeznaczonych do sprzedazy avaliable for sale
inwestycyjnej
1.2.2.Nadwyzka z aktualizacji .
Overage surplus from revaluation
wyceny
1.2.3.Przeliczenie na walute Conversion on presentation
prezentacji jednostki zalezne currency subsidiaries
1.2.4.Przeliczenie na walute . .
. ) Conversion on presentation
prezentacji-jednostki h
currency assosiated
stowarzyszone
Ic;zjﬂ.zchigéc::ﬁzi:a\{stl :; Unrealized profits on operations
P ] - p Jacy hedged cash
przeptywy pieniezne
1.2.6.Podatek dochodowy dotyczacy | Income tax relating to other total
innych catkowitych dochodéw earning
1.3.tacznie inne catkowite dochody | Totsl other earnings
1.4. Wynik catoéciowy (zysk/strata Total result (net profit/loss + -
netto + - inne catkowite dochody other earnings)
M.1. Zysk netto roku Net profit of the financial year 1900 2365 1377 744
attibutable
M'I'.l' Pr.zypadajacy. . to minority shareholders
Akcjonariuszom mniejszosciowym
M.1.2. Akcjonariuszom jednostki to the parent company's
dominujacej shareholders
1.4. Calkoywty dochéd ogdtem Total income attributable:
przypadajacy :
1.4.1. iat
. .UdZI,a .owcom to minority shareholders
mniejszosciowym
1.4.2.Akcjonariuszom jednostki to the parent company's
dominujacej shareholders

Przeptywy pieniezne ORPHEE SA (Cash Flow Statement) (w tys. PLN)

kredytow

loans and credits

I KWARTALY I KWARTALY
ISR, | MARTRAC,
30.06.2013. 30.06.2012
:;iz;;f:z:\i’iir;:xj‘::;ie"iQi"VCh z A. Operating cash flow
I. Zysk (strata) netto I. Net profit (loss) 1900 2 365
Erockow s stanotes operscyine) razem | - Tl adustments 3377 75
1. Amortyzacja 1. Depreciation 62 67
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 2. Foreign exchange gains (losses)
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3. Interest and shares in profits (dividends)
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 4. Profit (loss) on investment activity
5. Zmiana stanu rezerw 5. Changes in provisions 39
6. Zmiana stanu zapasow 6. Changes in inventories 2 095 1290
7.Zmiana stanu naleznosci 7. Changes in receivables 3169 580
irftnﬁ$223nif§23vizﬁof vlvayzj::kiem pozyczek i 8. Changes in short-term liabilities, excluding 1760 ~1575
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9. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych 9. Changes in prepayments and accruals -189 -1079
10. Inne korekty 10. Other adjustments
fh. Prze;?lyv.vy pienigZne netto z dziafalnosci 11l. Net operating cash flow (I+l1) 5277 1691
operacyjnej (I+11)
B. ‘Przeph(u{\‘/ srodkow'ple‘nlqznych z B. Cash flows from investment activities
dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy I. Income
1. Zbycie wartosci mem?terlalnych iprawnych 1. Sale of intangible and tangible fixed assets
oraz rzeczowych aktywdw trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz 2. Sale of investments in real estate and
wartosci niematerialne i prawne intangible assets
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 3. From financial assets, including:
a) w jednostkach powigzanych a) in assosiated
b) w pozostatych jednostkach b) in entities
- zbycie aktywdw finansowych - sale of financial assets
- dywidendy i udziaty w zyskach - dividends and shares in profits
- sptata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych repayment granted of long-term loans
- odsetki - interest
- inne wptywy z aktywdw finansowych - other income from financial assets
4. Inne wptywy inwestycyjne 4. Other investment income
1. Wydatki 1l. Expenses 76 062 162
1. Nabycie wartosci mematerlalnylch I 1. Purchase of intangible and tangible assets 271 21
prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci 2. Investments in real estate and intangible
niematerialne i prawne assets
3. Na aktywa finansowe, w tym: 3. For financial assets, including: 75792
a) w jednostkach powigzanych a) in assosiated 75792
b) w pozostatych jednostkach b) in entities
- nabycie aktywéw finansowych - purchase of financial assets
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - long-term loans granted 137
4. Inne wydatki inwestycyjne 4. Other investment expenses 4
!"' PrzepIy.wy' pienigZne netto z dziafalnosci 11l. Net investment cash flow (I-11) -76 062 -162
inwestycyjnej (I-11)
¢ .PrzepiylM{y'srodkow !)lenleznych z C. Cash flows from financial operations
dziatalnosci finansowej
1. Wptywy I. Income
1. Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji 1. Net income from the issuance of shares and
akcji) i innych instrumentéw kapitatowych other capital instruments and additional 9997
oraz doptat do kapitatu payments to capital
2. Kred.yty i pozyczkl i inne dtugoterminowe 2. Credits and loans
zobowigzania
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 3. Issuance of debt securities
4. Inne wptywy finansowe 4. Other financial income
1. Wydatki 1l. Expenses 343 56
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 1. Purchase of own shares
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz 2. Dividends and other payments to
wiascicieli shareholders
3 Inne,' niz wyp?iaty na rzecz \'Nfasaqgh, B} 3. Distributions of profit other than payments
wydatki z podziatu zysku (zmiany kapitatow
- . to shareholders
wtasnych , koszt pozyskania kapitatu)
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 4. Repayment of credits and loans 34 56
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 5. Redemption of debt securities
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 6. Other financial liabilities 309

7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw
leasingu finansowego

7. Payment of liabilities arising from financial
leases

8. Odsetki

8. Interest
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9. Inne wydatki finansowe (w tym korekta z
tytutu przejsciowej ujemnej réznicy z wyceny 9. Other financial expenses
jednostek zaleznych)
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 11l. Net cash flows from financial 9654 56
finansowej (I-11) operations(I-Il)
D. Przeptywy pieniezne netto razem -61131 1589
(AIL+B.II+C.IN) D. Total net cash flows (A.l11.+B.11I1+C.II1)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow E. Net balance sheet change in cash, -61131
pienieznych, w tym: including:
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu . .
s — changes in cash due to exchange differences
réznic kursowych
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu F. Cash at beginning of period 61635 221
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) G. Cash at end of period (F+D) 503 1810
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - restricted cash

01.04.2013-30.06.2013
PLN

Il KWARTAL 2013 — OKRES

Il KWARTAL 2012 — OKRES
01.04.2012-30.06.2012
PLN

1. Amortyzacja

1. Depreciation

28

8. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIAtY WPELYW NA
OSIAGNIETE JEDNOSTKOWE WYNIKI FINANSOWE

W trakcie drugiego kwartatu 2013 roku spdétka Orphée SA osiggneta przychody w wysokosci 2 626
tys. CHF, wobec 2 494 tys. CHF w analogicznym okresie roku 2012, co oznacza 5% wzrost
przychodéw. W | kwartale 2013 r. spétka zanotowata 2394 tys. CHF przychoddéw. W drugim kwartale
2013 r. spotka Orphée SA wypracowata jednostkowo zysk brutto w wysokosci 400 tys. CHF, podczas
gdy w drugim kwartale 2012 zysk brutto wynosit 206 tys. CHF.

Czynniki ryzyka zwiqzane z dziatalnosciqg obecnie prowadzong przez spoétke

Czynniki ryzyka zwigzane z prowadzong obecnie dziatalnoscig przez spétke Orphée SA opisane zostaty
szczegdtowo w punkcie 3. w czesci skonsolidowanej niniejszego sprawozdania kwartalnego.

Prognozy finansowe

Spotka nie publikowata prognoz finansowych.
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9. INFORMACJA ZARZADU EMITENTA NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA W OKRESIE OBJETYM
RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAt W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ DZIAtALNOSCI,
W SZCZEGOLNOSCI POPRZEZ DZIAtANIA NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN
INNOWACYINYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Komentarz zarzadu na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem podejmowat Emitent w
obszarze rozwoju prowadzone] dziatalnosci opisane zostaty szczegétowo w punkcie 4. w czesci
skonsolidowanej niniejszego sprawozdania kwartalnego

10. STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM AKCJIONARIUSZY POSIADAJACYCH
CO NAJMNIE] 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Struktura akcjonariatu Emitenta przedstawiona zostata w punkcie 5. w czesci skonsolidowanej
niniejszego sprawozdania kwartalnego.

11. OSWIADCZENIE RADY DYREKTOROW (ZARZADU)

Rada Dyrektorow (Zarzad) Orphée SA oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy przedstawione
kwartalne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci oraz odzwierciedla w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i
finansowa Spdtki oraz jej wynik finansowy.

Z uwagi na zamiar dostarczania akcjonariuszom poréwnywalnych danych na przestrzeni kolejnych
okreséw (realizowany zamiar nabycia pozostatych 50 proc. akcji Diesse Diagnostica Senese S.p.A.),
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przez Grupe Orphée metoday petna.
Warto$¢ zobowigzania za przejecie pozostatych 50% udziatéw w Grupie Diesse, zostata ujeta w
bilansie skonsolidowanym jako odroczone zobowigzanie dtugoterminowe. Spdétka dominujgca
Orphée - zgodnie z par. 61-62 Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 3
(MSSF 3) - zdecydowata przeprowadzi¢ poczatkowe rozliczenie potaczenia Spétek Diesse
prowizorycznie, stosujgc wartosci szacunkowe do nabytych aktywéw i zobowigzan, ktérych wyceny
beda podlegaty korekcie w ciggu 12 miesiecy od dnia przejecia oraz poczawszy od dnia przejecia.
Zgodnie z par. 63-65 MSSF nr 3 ewentualne korekty po poczatkowym ujeciu beda ujete zgodnie z
MSR nr 8. Zmiany w wartosciach godziwych aktywéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych
skutkowa¢ moga zmiang wartosci firmy lub nadwyzki przejetych aktywdéw netto nad kosztem ich
potaczenia.

Rada Dyrektoréw Orphée SA
Genewa, 14.08.2013
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