Prognoza skonsolidowanych wynikow finansowych

Grupy kapitalowej Tele Polska Holding S.A.

Podsumowanie

Grupa Kapitalowa Emitenta zamierza osiggna¢ nastepujace skonsolidowane wyniki finansowe w poszczegélnych
latach w okresie 2013-2015 (tabela zawiera poréwnawcze dane historyczne za lata 2010-2012):

Wyszczegoélnienie Rok 2010 Rok 2011 Rok 2012 Rok 2013 - Rok 2014 -| Rok 2015 -
prognoza prognoza prognoza

Przychody netto ze 152,2 miln zt 156,2 miln zt 210,8 mln zt 202,3minzt | 250,1 minzl 364,5 min z}

sprzedazy

Wartos¢ 6,9 min zt 6,4 min zt 13,6 min zi 14,3 min zt 23,1 miln zt 29,7 mln z}4

wskaznika EBITDA

Zysk netto 3,5 miln zt 2,8 min zt 5,2 min zt 7,4 min z1 9,5minzl 14,3 mln z}

Zrédto: Emitent
Zalozenia zawarte w prognozie, na ktore moze mie¢ wplyw Zarzad oraz Rada Nadzorcza Emitenta.

Podstawowe zatozenia, na jakich Zarzad Emitenta opart swoje prognozy na lata 2013 -2015 s nastepujace:

e  Grupa Kapitatowa Emitenta nie zmieni swojej struktury i bedzie sktada¢ sie w okresie prognozy z siedmiu
spotek tj. Tele-Polska Holding S.A., TelePolska Sp. z o.0., E-Telko Sp. z 0.0., DID Sp. z o.0., Teltraffic Sp. z o.0.,
MAIL-BOX Sp. z o0.0. oraz POLSKA ENERGETYKA PRO Sp. z 0.0. (dawna nazwa: POLSKA ENERGIA PRO Sp. z
0.0.)

e W prognozie nie uwzgledniono potencjalnej akwizycji innych spétek. Na dzien sporzadzenia prognozy
Emitent nie dysponowal przestankami pozwalajgcymi okresli¢ prawdopodobienstwo realizacji takiego
scenariusza a przez to wystgpienia w konsolidacji nowych, nabytych spétek, innych niz posiadane obecnie.

e  Prognoza uwzglednia wyniki dziatalno$ci jakie Grupa Emitenta moze osigga¢ na rynku sprzedazy energii
poprzez spotke zalezng POLSKA ENERGETYKA PRO Sp. z o.0.

Zatozenia dotyczqce prognozy na rok 2013

Prognoza na rok 2013 jest prognoza post-money, tzn. uwzgledniajacg, wptywy z emisji akgcji serii E w szacunkowej
kwocie 20 mln zt brutto i ich wydatkowanie w okresie od IV kwartatu 2013 do potowy 2015 roku. Prognozy zostaty
zaprezentowane w rozbiciu na cze$¢, ktéra zostanie wypracowana bez udziatu $srodkéw pozyskanych z emisji
(,wyniki podstawowe”) oraz cze$¢, ktéra wynika wprost z zagospodarowania §rodkéw z emisji Akcji serii E (,wyniki
dodatkowe”).

Zaktada sie, ze ,wynik podstawowy” Grupy Kapitatowej bedzie wynikat z zawartych w poprzednich okresach uméw z
abonentami i klientami spoétek z Grupy Kapitatowej Emitenta oraz na podstawie planowanych umoéw i ich realizacji w
2013 roku w ramach biezacej dziatalnosci i na dotychczasowych zasadach.

W prognozie na 2013 rok przyjeto nastepujace zatozenia co do przychodéw i kosztéow ,wynikéw podstawowych”
poszczegdlnych spotek Grupy Kapitatowej Emitenta:

e Emitent - zaktada sie w 2013 roku spadek przychoddw ze sprzedazy w poréwnaniu z rokiem 2012 o ok.
4%, niemniej warto$¢ EBITDA na koniec 2013 roku wyniesie ok. 0,8 mln zt.

o TelePolska Sp. z o.0. - zaktada sie wzrost przychodéw ze sprzedazy w 2013 roku w poréwnaniu do 2012
roku o ok. 14%, co zwigzane bedzie z kontynuacja procesu akwizycji klientéw indywidualnych. Warto$¢



EBITDA najprawdopodobniej spadnie w stosunku do 2012 roku z powodu zakladanego przez Emitenta
wzrostu kosztéw akwizycji klientéw indywidualnych w 2013 roku.

e E-Telko Sp. z o0.0. - zaktada sie spadek przychodéw ze sprzedazy w poréwnaniu do 2012 roku o ok. 3%.
Warto$¢ EBITDA wzro$nie w stosunku do 2012 roku.

e  TELTRAFFIC Sp. z o0.0. - Emitent zaktada nizszy wolumen ruchu niz w 2012 roku i spadek przychodéw ze
sprzedazy w poréwnaniu do 2012 roku o ok. 16%. Emitent zaktada przy tym, iz EBITDA osiagnie ujemna
wartos¢.

e DID Sp. z 0.0. - zaktada sie wzrost w 2013 roku przychodéw ze sprzedazy w poréwnaniu do 2012 roku o ok.
5% przy utrzymaniu warto$ci EBITDA na poziomie 1,9 mln zt.

e  MAIL-BOX Sp. z 0.0. - w zwiazku z faktem, Ze sp6tka nie rozpoczeta dziatalno$ci w 2012 roku przyjeto, ze w
2013 roku spétka takze nie bedzie generowata zadnych przychodoéw.

e POLSKA ENERGETYKA PRO Sp. z o.0. - zaklada sie, ze przychody w 2013 roku wyniosg 0,2 mln zi, a
EBITDA osiggnie warto$¢ ujemna

oraz do ,wynikéw dodatkowych” spotek Grupy Kapitatowej Emitenta:

e  wplywy z emisji akcji serii E beda zagospodarowywane od IV kwartatu 2013 roku zgodnie z zatozeniami
celow emisyjnych i wplyng w 2013 roku w nastepujacy sposéb na wyniki skonsolidowane Grupy
Kapitatowej Emitenta:

o przetoza sie na wzrost przychodéw ze sprzedazy o 0,5 mln zt
o0 przetoza sie na spadek wartosci EBITDA o 0,3 miln zt

Zarzad Emitenta przewiduje, iz pierwsze wydatkowanie Srodkdw pochodzacych z emisji nastapi w IV kwartale 2013
roku, a proces inwestycyjny zostanie sfinalizowany do potowy 2015 roku.

Zalozenia dotyczqce prognozy na lata 2014 - 2015

Prognoza na lata 2014 - 2015 sporzadzona zostata na zasadach analogicznych jak prognoza na rok 2013, tzn. w
rozbiciu na czes$¢, ktdra zostanie wypracowana bez udziatu srodkéw pozyskanych z emisji (,wyniki podstawowe”)
oraz czes¢, ktora wynika wprost z zagospodarowania $rodkéw z emisji Akcji serii E (,wyniki dodatkowe”)..

Planowane ,wyniki podstawowe” Grupy Kapitatlowej Emitenta w latach 2014-2015 w odniesieniu do przychodéw ze
sprzedazy oraz warto$ci wskaznika EBITDA wyniosa:

e 2014 rok przychody ze sprzedazy 234,6 mln zt, wartos¢ EBITDA 17,8 min zt
e 2015 rok przychody ze sprzedazy 338,2 mln zt, warto$¢ EBITDA 20,2 min zt

Ww. ,wyniki podstawowe” uwzgledniaja planowane wyniki finansowe wszystkich spdtek Grupy Kapitatowej
Emitenta. Zarzad Emitenta zwraca uwage, iz przedstawione wyzej prognozowane ,wyniki podstawowe” zawieraja
planowane wyniki, jakie uzyska spdtka zalezna POLSKA ENERGETYKA PRO Sp. z o.0. ze sprzedazy energii elektrycznej
na rzecz klientéw indywidualnych, ktére Zarzad prognozuje na poziomie:

e 2014 rok przychody ze sprzedazy 24,1 mln zt, warto$¢ EBITDA 0,3 mln zt
e 2015rok przychody ze sprzedazy 111,1 mln zt, warto$¢ EBITDA 1,3 mln zt

W przypadku spétki MAIL-BOX Sp. z o.0. do prognozy wynikéw podstawowych przyjeto, ze wzgledow
ostrozno$ciowych, iz spétka ta bedzie w okresie 2014 - 2015 generowac koszty operacyjne zwiazane z
funkcjonowaniem swojej ograniczonej struktury organizacyjne;j.

»Wyniki dodatkowe” spétek Grupy Kapitatlowej Emitenta wynikajace z zagospodarowywania poczawszy od IV
kwartatu 2013 roku $rodkéw z emisji akcji serii E wptyng w latach 2014-2015 w nastepujacy sposéb na wyniki
skonsolidowane Grupy Kapitatlowej Emitenta:

e 2014 rok:
o  przetozg sie na wzrost przychodéw ze sprzedazy o 15,5 min zt



o  przetozg sie na wzrost warto$ci EBITDA o 5,3 mln zt

e 2015 rok:
o  przetoza sie na wzrost przychodéw ze sprzedazy o 26,3 mln zt
o przetozg sie na wzrost warto$ci EBITDA o0 9,5 mln zt

Podstawa do sporzadzenia ww. prognoz, w odniesieniu do wynikdw podstawowych jak i dodatkowych, byty zatozenia
jakie przyjat Zarzad Emitenta co do ilosci klientéw indywidualnych posiadanych przez spétke Tele-Polska Sp. z o.o.
oraz POLSKA ENERGETYKA PRO Sp. z o.0., ktére na koniec 2015 roku wynosza 150.000 klientéw w kazdej z tych
spotek.

Co do zasady, Zarzad (bezposrednio) oraz Rada Nadzorcza (posrednio) majg istotny wplyw na poziom kosztéw
dziatalno$ci ponoszonych przez Emitenta oraz posrednio przez poszczegélne spo6tki z grupy kapitatowej Emitenta.
Dotyczy to przede wszystkim obszaru polityki kadrowej i wynagrodzen, wyboru stosowanych w toku dziatalnosci
technologii, skali wykorzystania dziatann marketingowych oraz polityki w zakresie aktywéw. W zakresie przychodéw,
czynnikiem decydujgcym pozostaje skutecznos¢ i efektywno$¢ dziatalnosci grupy bedaca skutkiem decyzji Zarzadu,
Rady Nadzorczej oraz kluczowych menedzeréw wyzszego szczebla.

W zakresie prognozy wynikéw finansowych na rok 2013 - 2015 Emitent zatozyt, iz nie nastapia zadne istotne zmiany
spowodowane czynnikami na ktére wplyw ma Zarzad oraz Rada Nadzorcza. Zmiany wartos$ci parametréow
prowadzenia biznesu na ktdre ma wptyw Zarzad oraz Rada Nadzorcza zostaty wedle najlepszej wiedzy Emitenta na
dzien zatwierdzenia niniejszego dokumentu rejestracyjnego, uwzglednione.

Zalozenia zawarte w prognozie, ktore sa niezalezne od wplywu Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta

Na potrzeby stworzenia prognozy na lata 2013-2015 ustalono nastepujace warto$ci wskaznikow:

Zalozenia makroekonomiczne Jednostka 2012 2013 2014 2015 2016
Wozrost PKB (w ujeciu realnym) % 2,0% 1,0% 2,3% 3,2% 3,9%
\/Yskazplk inflacji konsumenckiej - CPI % 3,7% 1,5% 1,8% 1,9% 2,0%
($rednioroczny)

Wzr(.)st wynagrodzen (w ujeciu % 3,5% 2.3% 2.8% 3,7% 43%
nominalnym)

Stopa bezrobocia (Srednioroczna) % 12,8% 13,8% 13,5% 12,9% 12,5%
Wzrost konsumpcji prywatnej (w ujeciu % 0,8% 0,6% 11% 2.5% 3,50
realnym)

Stf)py procentowe na rynku % 4,7% 4,0% 42% 4,4% 4,5%
miedzybankowym

Kurs PLN:EUR ($rednioroczny) PLN 4,19 4,1 4,03 3,95 3,75
Kurs PLN:USD ($rednioroczny) PLN 3,26 3,13 3,12 3,11 2,98

Zrédto: EIU, 6 czerwca 2013 roku

Zmiany powyzszych parametréw moga mie¢ wplyw na realizacje prognoz zaréwno pozytywny, jak i negatywny. Za
najwazniejsze, ktéorych zmiane Emitent moze odczu¢ w kréotkim czasie to przede wszystkim zmiany na rynku
finansowym, zwtaszcza w zakresie kurséw walut oraz stopy procentowej na rynku miedzybankowym. W pierwszym
przypadku drastyczne zmiany kurséw par PLN/USD, PLN/EUR, USD/EUR przektadaja sie bezposrednio na
zagraniczne rozliczenia Grupy Kapitalowej, a zwtaszcza sp6tki Teltraffic Sp. z 0.0. w drugim, oznacza zwiekszenie lub
zwiekszenie kosztow finansowych obstugi zadtuzenia Grupy. Prognozy i szacunki dotyczace PKB przektadaja sie na
zaufanie Emitenta do mozliwosci realizacji przez spétki z jego grupy kapitatowej prognoz w zakresie sprzedazy.
Znaczaca zmiana tego parametru moze powodowac konieczno$¢ weryfikacji prognozy finansowej. Zdaniem Emitenta
zatozenie ww. wartosci tego wskaznika znajduje sie na realistycznym i bezpiecznym poziomie i prawdopodobienstwo
jego znaczacej zmiany Emitent uznaje za niewielkie. Zatozenia dotyczace wskaznikéw wynagrodzen oraz stopy
bezrobocia w kraju, pozostaja w bezpos$rednim zwigzku z dziatalnoscig grupy kapitatlowej Emitenta. Emitent zaktada
na potrzeby prognozy, iz rosnacy poziom bezrobocia i jednocze$nie umiarkowany wzrost wynagrodzen, pozwola mu
w okresie prognozy zachowaé stabilng i przewidywalna kontrole znacznej cze$ci kosztdw dziatalnosci grupy, na ktore
sktadaja sie koszty zatrudnienia. Przy postepujacej konsolidacji rynku, Emitent zaklada iz nie powinien mieé
znaczacych problemu przy pozyskaniu wykwalifikowanej kadry, umozliwiajacej realizacje m.in. szeregu inicjatyw
inwestycyjnych podejmowanych przez Emitenta i jego sp6tki zalezne.



