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Rada Nadzorcza
MADKOM S.A.

Opinia Zarzadu MADKOM S.A. z siedzibg w Gdyni w przedmiocie zasadnosci
pozbawienia dotychczasowego akcjonariusza Spétki prawa poboru akcji serii D wraz z
wnioskiem do Rady Nadzorczej

Dziatajac, jako Zarzad MADKOM S.A., w zwigzku z planowanym podwyzszeniem przez
Spétke kapitatu zaktadowego o kwote 460.000,00 (czterysta szesédziesiat tysiecy ztotych)
poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii D w tacznej wysokosci 4.600.000 o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda i cenie emisyjnej 0,11 zt (jedenascie groszy) i
zaoferowanie ich w drodze prywatnej subskrypcji skierowanej do Qumak S.A. zgodnie z
projektem porozumienia z dnia 22 pazdziernika 2013 r., uznaje za zasadne z punktu
widzenia interesu Spétki, pozbawienie w catosci dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru ww. akcji.

W zwiazku z powyzszym wnosze do Rady Nadzorczej na podstawie § 10 ust. 6 Statutu o
podjecie uchwaly w przedmiocie wyrazenia zgody dla Zarzadu w przedmiocie podjecia
uchwaty o podwyzszeniu kapitatu docelowego w ramach emisji 4.600.000 akcji zwyktych serii
D z wytaczeniem prawa poboru przystugujgcego dotychczasowym akcjonariuszom.

Emisja akgcji kierowana jest do jednego inwestora tj. Qumak SA i jest zwigzana z mozliwoscia
strategicznej wspétpracy z tym podmiotem. Emisja akcji serii D zwigkszy ptynnos¢ finansowa
Spotki, co umozliwi w szerszym stopniu realizacje biezacych i przysztych projektéw, do
ktorych nalezg projekty zwigzane z realizacja dostaw systemow w roku 2014 oraz
rozszerzenia wspotpracy pomiedzy Spotkg oraz Qumak S.A.

Tym samym emisji akcji zwyktych serii D w iloéci 4.600.000 z wytgczeniem prawa poboru
przystugujacego dotychczasowym akcjonariuszom na rzecz Qumak S.A. jest celowa i
zasadna w punku widzenia interesow Spotki, gdyz podmiot ten z uwagi na swoja pozycje
rynkowg moze generowaé strumien zamoéwier dla Spétki, a takze sta¢ si¢ znaczacym
akcjonariuszem Spotki w przysziosci. W zwigzku z podpisanym porozumieniem
inwestycyjnym Qumak uzyskuje mozliwo$¢ dalszego obejmowania akcji Madkom SA tj. w
terminie kolejnych 18 miesiecy moze obja¢ do 10 000 000 akcji Spotki.
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Jako ze w interesie Spotki jest szybkie i efektywne dziatanie poszczegdlnych jej organow,
rekomenduje jak na wstepie.
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