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Sprawozdanie Zarzagdu ATC CARGO S.A. A ‘ A\ R G O

uzasadniajgce zamiar potaczenia z OpenLog Sp. z 0.0.

PERFECT LOGISTICS

Niniejsze Sprawozdanie Zarzgdu ATC CARGO Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdyni zostato sporzgdzone w oparciu o art. 501

ustawy Kodeks Spotek Handlowych (dalej: k.s.h.), w zwigzku z planowanym potaczeniem ATC CARGO Spétka Akcyjna z

siedzibg w Gdyni z OpenlLog Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Gdyni.

1. Podstawy prawne.

a)

b)

Typ, firma i siedziba spétek uczestniczgcych w potaczeniu

ATC CRAGO Spotka Akcyjna z siedzibg w Gdyni (81-339) przy ul. Polskiej 13A, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk — Potnoc w Gdansku VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000303741, posiadajgca numer identyfikacji podatkowe;j
(NIP): 958-15-31-010, REGON: 220262540, wysokos¢ kapitatu zaktadowego i wptaconego: 650.000,00 zt
(stownie: szeséset piecdziesiat tysiecy ztotych) — jako Spétka Przejmujaca

OPENLOG Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Gdyni (81-212) przy ul. Hutniczej 3 wpisana
do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk — Potnoc w Gdansku VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000345462, posiadajgca numer identyfikacji
podatkowej (NIP): 958-16-24-869, REGON: 220925928, wysokos$¢ kapitatu zaktadowego: 5.000,00 zt (stownie
piec tysiecy ztotych) — jako Spétka Przejmowana.

Spdtka Przejmujaca jest spdtkg publiczng, ktorej akcje serii B, C, D i E sg notowane w Alternatywnym Systemie
Obrotu NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spotke Akcyjna.

Sposob potaczenia

Potgczenie nastgpi w sposob przewidziany w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h., tj. poprzez przeniesienie catego majatku
Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujgcg w zamian za nowowyemitowane Akcje serii F Spotki Przejmujacej,
ktére Spétka Przejmujaca przyzna wspdlnikom Spétki Przejmowanej na zasadach opisanych w Planie Potaczenia
oraz przy uwzglednieniu tresci art. 514 k.s.h.

W zwigzku z potgczeniem Spétki Przejmujgcej oraz Spétki Przejmowanej nastgpi zmiana Statutu Spotki
Przejmujacej przez podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote 13.093,60 zt (stownie: trzynascie tysiecy
dziewiecdziesigt trzy ztote i szesc¢dziesigt groszy) w drodze emisji 130.936 (stownie: stu trzydziestu tysiecy
dziewieciuset trzydziestu szesciu) akcji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesiec¢
groszy) kazda akcja, ktore to akcje zostang przyznane wspdlnikom Spotki Przejmowanej z uwzglednieniem tresci
art. 514 k.s.h. Na podstawie Ustawy o Ofercie Spotka Przejmujgca podejmie dziatania majace na celu
dopuszczenie Akcji serii F do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect prowadzonym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotke Akcyjna.

Zgodnie z art. 506 k.s.h. podstawe potgczenia stanowi¢ bedg zgodne uchwaty Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spétki Przejmujgcej oraz Zgromadzenia Wspolnikdw Spétki Przejmowanej zawierajgce zgode na
Plan Potgczenia oraz tres¢ zmian do Statutu Spodtki Przejmujgcej w przedmiocie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego.

2. Stosunek wymiany udziatéw Spétki Przejmowanej na akcje Spétki Przejmujace;j.

Wspdlnikom Spotki Przejmowanej zostang wydane Akcje serii F Spotki Przejmujgcej w ten sposob, iz w zamian za 1

udziat w Spodtce Przejmowanej wspolnicy tej spotki otrzymajg 2.727,83 Akcji serii F Spotki Przejmujace;j.
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Podstawg ustalenia parytetu wymiany udziatow Spotki Przejmowanej na akcje Spotki Przejmujacej jest wartosc
kazdej ze spotek, ustalona w nastepujgcy sposdb:

1) W przypadku Spétki Przejmujacej warto$é rynkowa tej Spotki ustalona zostata w oparciu o notowania jej
akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect, jako srednia cena wolumenu z dziennych kurséw na
zamknieciu notowan NewConnect z trzech ostatnich miesiecy przed dniem sporzadzenia Planu
Przeksztatcenia, tj. za okres od 01 czerwca 2013 roku do 31 sierpnia 2013 roku. Warto$¢ rynkowa jednej
akcji Spotki Przejmujgcej wynosi ustalona w sposéb wskazany powyzej wyniosta 3,55 zt.

2) W przypadku Spétki Przejmowanej wartoéé¢ rynkowa tej Spétki ustalona zostata na podstawie jej wyceny
ksiegowej przy zastosowaniu metody dochodowej — zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych. Wartos¢
Spodtki oszacowano stosujgc podejscie dochodowe - technike zdyskontowanych strumieni pienieznych.
Gtéwna istotg techniki przeptywéw pienieznych (cash flows) jest powigzanie wartosci firmy w momencie
wyceny z dochodami, jakie przynosi lub bedzie przynosi¢ w przysztosci. Wymaga to zastosowania dyskonta,
ktore pozwala ustali¢ terazniejszg wartos$¢ przysztych strumieni pienieznych wystepujgcych w okresie
poddanym analizie. Wycena Spétki Przejmowanej zostata sporzgdzona przez Krzysztofa Olszewskiego
prowadzgcego dziatalnos¢ gospodarczg pod firma Kancelaria Doradcéw ,,Contendo” Krzysztof Olszewski.
Zgodnie z ww. wyceng, wartos¢ jednego udziatu w Spoétce Przejmowanej wynosi 9.683,80 zt.

Uwzgledniajgc wskazane powyzej wartosci nalezato ustali¢ ile akcji Spoétki Przejmujgcej bedzie odpowiadac
wartosci rynkowej Spotki Przejmowanej. W tym celu podzielono liczbe wyrazajacg warto$¢ jednego udziatu Spotki
Przejmowanej przez liczbe wyrazajacg wartos¢ jednej akcji Spotki Przejmujgcej. W wyniku przeprowadzonego
dziatania otrzymano liczbe: 2.727,83. Tak otrzymany wynik stanowi parytet wymiany udziatéw Spétki
Przejmowanej na akcje Spotki Przejmujacej.

Potaczenie zostanie dokonane z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego spotki przejmujgcej. llos¢ akcji w Spotce
Przejmujgcej, jakie otrzymaja wspdlnicy Spotki Przejmowanej ustala sie jako iloczyn liczby udziatéw posiadanych w
Spotce Przejmowanej oraz liczbe stanowigcg parytet wymiany. Jesli otrzymany wynik, nie bedzie liczbg catkowita,
zaokragla sie go do najblizszej liczby catkowitej, co obrazuje ponizsza tabela:

WSPOLNICY SPOLKI ILOSCE UDZIALOW ILOCZYN ILOSCI UDZIALtOW ILOSC AKCJI SERII F
PRZEJMOWANE) POSIADANYCH PRZEZ POISIADANYCH PREZ PRZYZNANYCH W
WSPOLNIKA W SPOtCE WSPOLNIKA W SPOLCE SPOLCE PRZEJMUJACE)
PRZEJMOWANE) PRZEJMUJACEJ | PARTYTETU
WYMIANY
ATC CARGO S.A. 52 141.847,16 141.847
MARCIN KARCZEWSKI 48 130.935,84 130.936

Majac na uwadze powyisze, tgcznie wszystkim wspdlnikom Spétki Przejmowanej winny zosta¢ wydane 272.783
Akcji serii F Spotki Przejmujacej. Z tych wzgledow w wyniku przeksztatcenia w Spodtce Przejmowanej kapitat
zaktadowy winien zosta¢ podwyzszony o kwote 27.278,30 zi, co stanowi iloczyn liczby 272.783 Akcji przyznanych za
udziaty w Spétce Przejmowanej oraz wartosci nominalnej jednej akcji w Spdtce Przejmujacej. W przypadku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujgcej miano jednakze na uwadze, iz Spdtka Przejmujgca posiada
52 udziaty w Spotce Przejmowanej, co daje 52% w kapitale zaktadowym oraz 52% w gtosach na Zgromadzeniu
Wspélnikéw. Zgodnie natomiast z art. 514 §1 k.s.h. Spdtka Przejmujaca nie moze obja¢ akcji wtasnych za udziaty,
ktore posiada w Spoétce Przejmowanej. Z tych wzgledow podwyzszenie kapitatu zaktadowego w Spétce
Przejmowanej w zwigzku z przejeciem, OPENLOG Sp. z o0.0. nastgpi jedynie o wartos¢ nominalng akcji przyznanych
innym niz Spotka Przejmujgca wspdlnikom Spoétki Przejmowanej. Jednoczesnie wskazac nalezy, iz powyzisze nie
wptynie negatywnie na sytuacje majgtkowg Spétki Przejmujacej. Udziaty Spoétki Przejmowanej s3 bowiem
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uwzglednione w majgtku oraz w ksiegach spoétki Przejmujacej. W wyniku potaczenia przez przejecie OPENLOG Sp. z
0.0. stan rachunkowy majatku Spétki Przejmujacej nie ulegnie zmianie.

Z uwagi na wskazane powyzej ustalenie wartosci jednego udziatu Spoétki Przejmowanej oraz jednej akcji Spotki
Przejmujgcej oraz stosunek wymiany udziatéw Spoétki Przejmowanej na akcje Spoétki Przejmujacej, wspdlnikom
Spotki Przejmowanej nie zostang przyznane doptaty w gotowce, o ktérych mowa w art. 492 § 2 k.s.h.

W wyniku potgczenia wspdlnicy OPENLOG Sp. z 0.0., za wyjgtkiem ATC CARGO S.A., stang sie akcjonariuszami
Spotki Przejmujgcej bez obowigzku objecia i optacenia Akcji serii F. Nadto Akcje serii F zostang przyznane bez
obowigzku wniesienia przez wspdélnikéw Spdtki Przejmowanej doptat w gotdwce, zgodnie ze stosunkiem wymiany
udziatéw na akcje, opisanym powyzej.

Akcje serii F zostang przydzielone wspdlnikom Spétki Przejmowanej, za wyjatkiem ATC CARGO S.A., za
posrednictwem KDPW w formie zdematerializowanej — tj. poprzez zapisanie ich na rachunku papierow
wartosciowych wedtug stanu posiadania udziatéw w dniu poprzedzajgcym DzieA Przeksztatcenia, chyba ze
obowigzek ustalenia innego terminu bedzie wynikat z obowigzujacych przepisow prawa, badz regulacji KDPW.
Akcje serii F zostang przyznane osobom bedgcym wspdlnikami Spétki Przejmowanej w Dniu Przeksztatcenia, za
wyjatkiem ATC CARGO S.A.

Akcje serii F bedg uprawniaé¢ do udziatu w zysku Spotki Przejmujacej od dnia 01 stycznia 2014 roku.

W zwigzku z zamiarem wprowadzenia Akgji serii F do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect nie
przewiduje sie przyznania przez Spotke Przejmujacg prawa, o ktérych mowa w art. 499§ 1 pkt 5) k.s.h. W Spétce
Przejmowanej nie istniejg osoby o szczegdlnych uprawnieniach, o ktérych mowa w art. 511 k.s.h.

W zwigzku z potaczeniem nie zostang przyznane zadne szczegdlne korzysci dla cztonkéw organdw Spétki
Przejmujgcej oraz Spotki Przejmowanej. Spotka Przejmujgca nie przewiduje rowniez przyznania dodatkowych
korzysci dla innych osdb uczestniczacych w potaczeniu.

3. Opinia niezaleznego biegtego rewidenta z badania planu potaczenia.

Dziatajgc zgodnie z art. 500 § 1 w zw. z art. 502 § 2 k.s.h. Zarzady taczacych sie Spétek wniosty wspdlnie o
wyznaczenie przez sad rejestrowy wiasciwy wedtug siedziby Spotki Przejmujacej biegtego celem poddania Planu
Potaczenia badaniu w zakresie poprawnosci i rzetelnosci. Wyznaczony przez sad rejestrowy biegty stosownie do
tredci art. 502 i 503 k.s.h. przeprowadzit badanie Planu Pofaczenia i sporzadzit na piSmie opinie w zakresie jego
poprawnosci i rzetelnosci, ktorg ztozyt dnia 06 listopada 2013r. do sgdu rejestrowego.

W swojej opinii biegty stwierdzit, ze:
1. Plan pofaczenia zawiera wszystkie elementy i zatgczniki wymagane artykutem 499 § 1i 2 k.s.h.

2. Parytet wymiany udziatéw Spétki Przejmowanej na akcje Spotki Przejmujgcej ustalony zostat prawidtowo
na podstawie wartosci kazdej ze spotek w nastepujgcy sposdb:

a) W przypadku Spétki Przejmujgcej wartos$¢ rynkowa tej Spoétki ustalona zostata w oparciu o
notowania jej akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect, jako $rednia cena wolumenu
z dziennych kurséw na zamknieciu notowarn NewConnect z trzech ostatnich miesiecy przed dniem
sporzadzenia Planu Przeksztatcenia, tj. za okres od 1 czerwca 2013 roku do 31 sierpnia 2013 roku.
Wartosc rynkowa jednej akcji Spotki Przejmujacej, ustalona w sposdb wskazany powyzej, wynosi

3,55 zt.
b) W przypadku Spotki Przejmowanej wartos¢ rynkowa tej Spoétki ustalona zostata na podstawie jej
wyceny przy zastosowaniu metody dochodowej — zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.
Wycena Spotki Przejmowanej zostata sporzadzona przez zewnetrznego rzeczoznawce
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majgtkowego. Zgodnie z ww. wyceng, warto$¢ jednego udziatu w Spdtce Przejmujacej okreslono
na kwote 9683,80 zt.

2. Stosunek wymiany udziatéw Spoétki Przejmowanej na akcje Spétki Przejmujacej w badanym planie potaczenia
zostat ustalony nalezycie, w oparciu o warto$¢ rynkowa spétek, ich strukture w kapitale zaktadowym Spotki
Przejmowanej i ustalony parytet wymiany jednego udziatu. Zastosowane metody do okreslenia wymiany
udziatow przez zarzady Spotki Przejmowanej i Spotki Przejmujgcej sg zasadne.

3. Nie stwierdzono szczegdlnych trudnosci zwigzanych z wyceng udziatow i akcji tgczacych sie spotek.

4, Uzasadnienie ekonomiczne

Celem pofaczenia jest uzyskanie efektéw ekonomiczno-finansowej synergii, miedzy innymi poprzez znaczace
zwiekszenie potencjatu spotki ACT CARGO S.A., wzmocnienie jej pozycji rynkowej oraz zoptymalizowanie kosztow
prowadzonej dziatalnosci. Potgczenie ATC CARGO S.A. i Openlog Sp. z 0.0. jest naturalng konsekwencjg wieloletniej
wspotpracy obu podmiotow w ramach grupy kapitatowej ATC CARGO S.A. Potgczenie obu Spétek przyczyni sie do
wzmocnienia potencjatu gospodarczego ATC CARGO S.A. oraz do zwiekszenia mozliwosci konkurowania na rynku i
wzmocnienia mozliwosci negocjacyjnych, co wptynie dodatnio na stabilnos¢ dziatania i w konsekwencji na
zwiekszenie wartosci Spoétek dla akcjonariuszy i udziatowcow.

Gtéwng specjalizacjg OpenlLog Sp. z 0.0. jest swiadczenie ustug spedycji kontenerowej, zarowno morskiej, jak i
ladowej. Pomimo, iz OpenLog Sp. z 0.0. istnieje zaledwie od 2010 roku, obecnie nalezy juz do pierwszej 15-nastki
operatorow kontenerowych w Polsce, z roku na rok coraz dynamiczniej zaznaczajgc swojg mocng pozycje na rynku.
Potaczenie spoétek jest wyrazem wdrazania modelu biznesowego, w ramach ktérego konsolidowane sg spotki
prowadzgce te samg dziatalnos¢. Openlog Sp. z o0.0. oprocz doswiadczenia biznesowego i wysoce
wyspecjalizowanego zespotu wniesie swojg baze kontraktéw handlowych oraz kontrahentédw. Jednoczesnie jest to
spétka doskonale znana ATC CARGO S.A. i prowadzona w oparciu o zasady tadu korporacyjnego egzekwowane
przez ATC CARGO S.A. w catej grupie kapitatowej. Uzyskane w efekcie potgczenia korzysci oraz oszczednosci w
perspektywie czasu zaowocujg inwestycjami umozliwiajagcymi wzrost wartosci dodanej spétki ATC CARGO S.A. oraz
wptyna na dynamike jej rozwoju oraz wzrost osigganych wynikéw.

Potaczenie Spoétek przyniesie korzysci w nastepujgcych obszarach ich funkcjonowania:

W obszarze marketingu i handlu:
1) Efekt synergii dla prowadzonej obecnie dziatalnosci,

2) Potaczenie know-how rynkowego, co wzmocni pozycje przetargowg ATC CARGO S.A. wzgledem
kontrahentéw i dostawcow oraz pozwoli na efektywniejsze negocjowanie warunkdéw wspétpracy, ,

3) Zwiekszenie przychoddw w zwigzku z przejeciem projektédw realizowanych przez OpenlLog Sp. z 0.0.,

4) Realizacja jednolitej strategii handlowej, a takze wdrozenie jednolitych standardéw obstugi klientow,

5) Rozszerzenie zakresu dziatania ATC CARGO S.A. poprzez Swiadczenie ustug na nowych rynkach odbiorcow.

W obszarze organizacji i zarzadzania:

1) Mozliwos¢ wspdlnego optymalnego planowania dziatan operacyjnych i strategicznych,

2) Wdrozenie optymalnej struktury zarzadczej wraz z centralizacjg funkcji realizowanych w rdznych
obszarach dziatalnosci,

3) Stworzenie jednego centrum korporacyjnego, co usprawni proces podejmowania decyzji oraz spowoduje,
ze bedzie on bardziej przejrzysty i spdjny,

4) Wprowadzenie wspdlnych jednolitych procedur bhp, ochrony srodowiska oraz HR,

5) Poprawa systemu komunikacji i organizacji pracy w efekcie wdrozenia w spétce przejmowanej jednolitego
zintegrowanego systemu informatycznego,

6) Korzystanie ze wspdlnej bazy zweryfikowanych pozytywnie dostawcéw i podwykonawcow.
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W obszarze finansowym:

1) Akumulacja i konsolidacja kapitatu w obrebie jednego podmiotu,

2) Zwiekszenie potencjatu finansowego i w konsekwencji umozliwienie uzyskania korzystniejszych warunkow
finansowania zewnetrznego,

3) Znaczace obnizenie kosztéw statych prowadzonej dziatalnosci, w wyniku m.in. redukcji czesci kosztéw
korporacyjnych, marketingowych, centralizacji zakupdéw, optymalizacji kosztéw kadrowych i finansowo-
ksiegowych, zmniejszenie zakresu badania i przeglagdu ksigg rachunkowych,

4) Skuteczniejsza kontrola kosztéw,

5) Zmniejszenie ryzyka operacyjnego i finansowego.

5. Podsumowanie i rekomendacja.

Przestanki ekonomiczne i finansowe zaréwno dla taczgcych sie Spétek, jak i ich akcjonariuszy i udziatowcéw, wskazuja
bezsprzecznie na zasadnos¢ potgczenia ATC CARGO Spotka Akcyjna z siedzibg w Gdyni z OpenlLog Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Gdyni. Jak wykazano powyzej pofaczenie jest celowe zaréwno w kategoriach
strategicznych, jak i operacyjnych dotyczacych biezgcego funkcjonowania potgczonych Spoétek.

Majac na uwadze powyzisze, Zarzad ATC CARGO Spdtka Akcyjna rekomenduje akcjonariuszom ATC CARGO Spodtka
Akcyjna przedstawiong koncepcje pofaczenia ze spdtkg Openlog Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia, jak rowniez
podjecie uchwat w sprawie potgczenia wyzej wymienionych Spotek oraz w sprawie zgody na proponowane zmiany
Statutu ATC CARGO Spodtka Akcyjna.

Gdynia, dnia 12 listopada 2013 roku

Artur Jadeszko Wiktor Bak

Prezes Zarzadu ATC CARGO S.A. Wiceprezes Zarzagdu ATC CARGO S.A.
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