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Skonsolidowany oraz Jednostkowy Raport okresowy Black Point S.A.
Il kwartat 2013 roku

I List Prezesa Zarzadu BLACK POINT S.A. Pana Piotra Kolbusza do Akcjonariuszy i Inwestorow.

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

W imieniu Zarzadu przedstawiam Panistwu szczegétowe sprawozdanie finansowe z dziatalnosci Spétki i Grupy Black
Point w trzecim kwartale 2013 r.

Trzeci kwartat 2013 r. byt dla Black Point okresem kluczowych decyzji zwigzanych z deinwestycjg w SCOT.

Nieco ponad rok temu podjeliSmy strategiczng dla Grupy Black Point decyzje o aliansie kapitatowym z
konkurencyjng firmg SCOT z Krakowa. Jednak mimo podejmowanych w ostatnim roku systematycznych dziatan
optymalizacyjnych i organizacyjnych nie udato sie utrzymac rentownosci tej inwestycji. Spdotka SCOT generowata
duzo gorsze, niz planowane wyniki i stanowita obcigzenie dla catej Grupy.

W zwigzku z powyzszym Zarzad Black Point dnia 12 wrzesnia 2013 r. wycofat sie z umowy nabycia udziatéw SCOT.

Jednoczesnie Zarzad podjat decyzje o podpisaniu umowy nabycia prawa do znaku towarowego Printé, a w slad za
tym nastgpito przejecie rynku kluczowych odbiorcow oraz zawarcie porozumien w sprawie powstrzymania sie SCOT
od dziatan konkurencyjnych wobec Spétki, o czym Spétka informowata raportem nr 19/2013.

Po blisko rocznej przerwie Black Point ponownie przejat bezposrednig kontrole i zarzadzanie wszystkimi
najistotniejszymi procesami z punktu widzenia klienta oraz produktu.

Od 16 wrzesnia 2013 r. - uruchomiliémy w centrali w Bielanach Wroctawskich profesjonalne Centrum Szkoleniowe,
Obstugowe i Serwisowe, ktore ukierunkowane jest na realizacje odnowionej polityki dystrybucyjnej i ofertowej
Black Point, a przede wszystkim na realizacje oczekiwan klientéw wobec oferty i obstugi ze strony Black Point.

JesteSmy przekonani, ze podjeta decyzja jest stuszna i przetozy sie w najblizszym czasie na wzrost przychodow
Grupy Black Point, a takze kluczowych wskaznikéw finansowych.
Juz wyniki Il kwartatu br. pokazujg pozytywny wptyw zakupu marki Printé, poprzez wiekszg niz przed rokiem
sprzedaz i marze, a takze wynik brutto i netto. Natomiast bilans po 3 kwartatach 2013 roku pokazuje poprawe jaka
dla Grupy przyniosto odstgpienie od zakupu i konsolidacji SCOT.

Szansy na rozwdj upatrujemy we wzmocnionej ofercie, gtéwnie o wartos¢ sprzedazy marki Printé ale takze w
wykorzystaniu naszych przewag konkurencyjnych jako producenta wysokojakosciowych produktéw znaczgco
lepszych od oferowanych przez konkurencje. Planujemy metodycznie podejmowac dziatania majace na celu
umocnienie naszej pozycji rynku i utrwalenie wizerunku Spétki jako rzetelnego partnera oferujgcego najlepszy
produkt. Naszym nadrzednym celem jest stworzenie nowej jakosci na polskim rynku alternatywnych materiatow
drukujgcych, zaréwno pod wzgledem jakosci oferty, szybkiej dostepnosci, ale takze zapewnienia silnego wsparcia
sprzedazowego, marketingowego, szkoleniowego i serwisowego naszym klientom.

Ze swojej strony pragne zapewnié, iz Zarzad dotozy wszelkich staran, aby wypracowanie efektywnego modelu
zarzadzania, optymalizacja i restrukturyzacja kosztowa, a takze zmiany technologiczne i organizacyjne oraz
skuteczna sprzedaz produktdw marek wtasnych przetozyty sie juz w IV kwartale na pozytywny wynik finansowy.

Zapraszam do zapoznania sie obszerniejszym komentarzem do wynikéw finansowych |1l kwartatu br.
zamieszczonym w dalszej tresci niniejszego sprawozdania.

Piotr Kolbusz

Prezes Zarzagdu BLACK POINT S.A.

Strona 3z 25

1 B LAC l( Autoryzowany Doradca
D poINT PROFESCAPITAL ‘N““ll’

6]

advisors&brokers



Skonsolidowany oraz Jednostkowy Raport okresowy Black Point S.A.
Il kwartat 2013 roku

Il. Podstawowe informacje o Emitencie i Grupie Kapitatowej

Grupa kapitatowa BLACK POINT

BLACK POINT S.A. — na dzien 30.09.2013 r. oraz na dzien 12.11.2013 r. posiadata 100% udziatéw w spétce zaleznej
Eco Service Sp. z 0.0., za$ Eco Service Sp. z 0.0. — na dzien 30.09.2013 r. oraz na dzieA 12.11.2013 r. posiadata
66,66% udziatow w Spodtfce zaleinej TBG GmbH z siedzibg w Niemczech, 100% udziatow w Spoétce zaleznej Eco
Service China z siedzibg w Hongkongu oraz 70% w M Service Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielanach Wroctawiach.

Grupa konsoliduje wyniki finansowe spétki Black Point S.A oraz Eco Service Sp. z 0.0. Konsolidacja jest sporzadzana
w sposob petny.

Tabela: Zarzad i Rada Nadzorcza BLACK POINT S.A.

Zarzad Stanowisko

Piotr Kolbusz Prezes Zarzadu

Anna Skatecka Wiceprezes Zarzadu

Marcin Adamski Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza Stanowisko

Kamila Yamasaki Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Jolanta Rycerz Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
Waldemar Szewc Cztonek Rady Nadzorczej
Szczepan Czyczerski Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Dubas Cztonek Rady Nadzorczej

Tabela: Akcjonariat BLACK POINT S.A. na dziert 12.11.2013 r.

Inwestor Liczba akgji % Akcji Liczba gtosow % Glosow
Waffen Investments Limited 8 030000 55,00% 8 030000 55,00%
Loquinar Limited 3400 000 23,29% 3400 000 23,29%
Pozostali akcjonariusze 3170000 21,71% 3170000 21,71%
Razem 14 600 000 100% 14 600 000 100%

Tabela: Zatrudnienie na dzien 12.11.2013 r. (petne etaty)

Pracownicy Black Point S.A. Eco Service Sp. z o0.0. Grupa Black Point
Umystowi 31 9 40
Fizyczni 65 15 80

Razem 96 24 120
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Skonsolidowany oraz Jednostkowy Raport okresowy Black Point S.A.
Il kwartat 2013 roku

lll. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach stosowanych zasad
(polityki) rachunkowosci

Zasady przyjete przy sporzadzaniu niniejszego raportu wynikajg w szczegdlnosci z nastepujacych regulacji
prawnych:

a) Zatacznik Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu -, Informacje biezace i okresowe przekazywane w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect” wedtug stanu prawnego na dzien 1 czerwca 2013 r.

b) Ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci;

c) Krajowe standardy rachunkowosci;

d) Zasady (polityki) rachunkowosci tworzone w oparciu o przepisy zawarte w puntach b i c.

Grupa Kapitatowa nie wprowadzita zadnych zmian w stosowanych zasadach (polityki) rachunkowosci w stosunku do
zasad stosowanych w roku 2012, ani w pierwszym i drugim kwartale roku 2013.

Ponizej przedstawione zostaty, przyjete i obowigzujgce zasady (polityki) rachunkowosci, w tym metody wyceny
aktywow i pasywow (takie amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia bilansu,
rachunku zyskéw i strat, zestawienia zmian w kapitale wtasnym oraz rachunku przeptywdw pienieznych w zakresie,
w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

Wykazane w bilansie aktywa i pasywa wyceniono nastepujgcymi metodami wyceny wynikajacymi z przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci:

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia lub
wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny Srodkéw trwatych), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne
(umorzeniowe) oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Udziaty w jednostkach podporzgdkowanych wycenia sie wedtug metody nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Amortyzacja dokonywana jest metodg liniowa. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej
uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci Srodka trwatego oraz sktadnikéw wartosci niematerialnych
i prawnych. Poprawnos¢ przyjetych okreséw oraz stawek amortyzacyjnych podlega okresowej weryfikacji. Spotka
stosuje indywidualne stawki amortyzacyjne dla budynkéw produkcyjnych uzywanych, ktére po zakupie zostaty
poddane adaptacji i modernizacji. Ustalona stawka amortyzacyjna od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2011 r, dla
budynkédw wynosita 5%. W roku 2012 spétka zweryfikowata stawke amortyzacji dla budynkéw i dokonata jej
obnizenia z 5% na 2,5%. Srodki trwate w budowie oraz grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie sg
amortyzowane.

Towary sg wyceniane wedtug cen zakupu.

Materiaty sg wyceniane wedtug cen zakupu.

Wyroby gotowe sg wyceniane wedtug cen nabycia zuzytych do ich wytworzenia surowcéw i materiatéw w oparciu
o normy tego zuzycia, plus koszty posrednie wytworzenia wyrobdw gotowych rozliczane odchyleniami od cen
ewidencyjnych. W sktad odchylen wchodza koszty takie jak: wynagrodzenia pracownikéow produkcyjnych, energia,
pozostate materiaty posrednie do produkcji, itd. Suma pozostatych kosztéw posrednich jest przeksiegowywana z
zespotu 4 na konto odchylen od cen wyrobow i jest rozliczana w ciezar kosztow zespotu 7.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.

Uznanie przychodu

Przychody ze sprzedazy s3 uznawane w momencie dostarczenia towaru, lub w momencie wykonania ustugi.
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Skonsolidowany oraz Jednostkowy Raport okresowy Black Point S.A.
Il kwartat 2013 roku

Pomiar wyniku finansowego

Na wynik finansowy netto sktada sie:

wynik ze sprzedazy — réznica miedzy sumg przychoddw ze sprzedazy produktdow skorygowana o przyrost
lub zmniejszenie stanu produktéw, jak tez przychoddéw ze sprzedazy towarow i materiatdw, a sumg
kosztow wedtug rodzajéw dziatalnosci operacyjnej,

wynik na sprzedazy netto stanowigcy wynik na sprzedazy skorygowany o koszty sprzedaizy i koszty
ogolnego zarzadu,

wynik z dziatalnosci operacyjnej réwny wynikowi na sprzedazy netto + rdznica miedzy pozostatymi
przychodami i kosztami operacyjnymi,

wynik z dziatalnosci gospodarczej réwny wynikowi z dziatalnosci operacyjnej + réznica miedzy przychodami
i kosztami finansowymi,

wynik brutto réowny wynikowi z dziatalnosci gospodarczej + réznica zdarzen nadzwyczajnych,

wynik netto rowny wynikowi brutto pomniejszonemu o obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z
tytutu podatku dochodowego.

Grupa kapitatowa sporzadza rachunek zyskow i strat w wersji kalkulacyjne;j.
Grupa kapitatowa sporzadza rachunek pieniezny metoda posrednia.
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Skonsolidowany oraz Jednostkowy Raport okresowy Black Point S.A.
Il kwartat 2013 roku

IV. Skonsolidowany raport kwartalny

1. Skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe

A.  Rachunek zyskéw i strat Grupy BLACK POINT

advisors&brokers

Waluta PLN PLN PLN PLN
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (;]6%;133 01.07.13-30.09.13 (;]6%;122 01.07.12-30.09.12
A Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi, 89 103 949,16 17 116 016,34 46 133 381,04 13 786 331,74
-w tym od jednostek powigzanych 8763 411,58 2388577,67 6432221,56 1620530,21
| Przychody netto ze sprzedazy produktow 32936 343,12 11147 803,71 26323516,34 7 978 690,37
Il Przychody netto ze sprzed towardw i materiatéw 56 167 606,04 5968 212,63 19 809 864,70 5807 641,37
B Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 71 874 008,47 13 936 778,38 31 407 190,63 9678 798,74
jednostkom powigzanym 7 278 995,69 1983043,11 4846920,15 549 759,30
I.  Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 28 026 746,14 9284 323,52 17458 992,92 5582 148,97
II.  Wartos¢ sprzedanych materiatéw i towaréw 43 847 262,32 4652 454,86 13948 197,71 4096 649,77
C Zysk/Strata brutto ze sprzedazy (A-B) 17 229 940,69 3179 237,96 14726 190,41 4107 533,00
D Koszty sprzedazy 11 656 627,82 2262 648,16 10294 440,70 3577 343,32
E Koszty ogdlnego zarzadu 4442 834,10 751 014,78 3310 395,98 972 261,57
F  Zysk (strata) ze sprzedazy 1130478,77 165575,02 1121353,73 -442 071,89
G Pozostate przychody operacyjne (I+1+l11) 341 717,04 109 649,69 72 352,18 32 350,02
| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 32 338,89 0,00 2 166,58 0,00
Il Dotacje 29 525,86 6 508,62 24 306,50 8 889,78
Il Inne przychody operacyjne 279 852,29 103 141,07 45 879,10 23 460,24
H Pozostate koszty operacyjne (I+1+111) 263 305,58 70 620,79 141 794,21 78 198,01
| Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 24 000,00 0,00 28 856,80 20 656,80
Il Inne koszty operacyjne 239 305,58 70 620,79 112 937,41 57 541,21
| Zysk/Strata na dziataln operacyjnej (C+D-E) 1208 890,23 204 603,92 1051911,70 -487 919,88
J Przychody finansowe (I+1I+111+IV+V) 77 402,93 2,95 43 711,61 2172,47
| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Odsetki uzyskane 77 402,93 2,95 6 581,86 2172,47
Il Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V Inne 0,00 0,00 37 129,75 0,00
K Koszty finansowe (I+1+11+1V) 856 959,29 167 809,74 116 553,96 96 261,81
| Odsetki, w tym: 619 362,09 73 943,47 69 383,66 25 169,99
Il Strata ze zbycia inwestycji 16 946,93 0,00 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV Inne 220 650,27 93 866,27 47 170,30 71 091,82
L Gieéeuiistow rnostek podporsadkowanych 13453073 IR S
M  Zysk/Strata brutto na dziataln. gosp. (F+G-H) 1774 641,24 1382 104,49 979 069,35 -582 009,22
N Wynik zdarzen nadzwyczajnych (JI - JII) 0,00 0,00 0,00 0,00
| Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
O Odpis wartosci firmy 624 851,63 41 904,61 122 727,01 4115791
| Odpis wartosci firmy-jednostki zalezne 624 851,63 41 904,61 122 727,01 4115791
Il Odpis wartosci firmy-jednostki wspotzalezne 0,00 0,00 0,00 0,00
P Odpis ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
| Odpis ujemnej wartosci firmy-jednostki zalezne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Odpis ujemnej wartosci firmy-jednostki wspétzalezne 0,00 0,00 0,00 0,00
D e i v s podorlyc
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Skonsolidowany oraz Jednostkowy Raport okresowy Black Point S.A.
Il kwartat 2013 roku

R Zysk/Strata brutto (1+J) 1149 789,61 1340 199,88 856 342,34 -623 167,13
S Podatek dochodowy 423 494,96 11 171,75 400 812,82 32 864,37
T Pozost. obowiagzkowe zmniejszenia zysku (zwieksz straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
U  ZYSK (STRATA) MNIEJSZOSCI 0,00 0,00 1033,56 17,95
W ZYSK/STRATA NETTO ( K-L-M ) 726 294,66 1329 028,13 454 495,96 -656 049,45
B.  Bilans Grupy BLACK POINT
Waluta PLN PLN
SKONSOLIDOWANY BILANS-AKTYW A 30.09.2013 30.09.2012

A AKTYWA TRWALE (I+lI+I+IV+V) 24 634 926,57 13 078 945,29
I Wartosci niematerialne i prawne (1+2+3+4) 9637 104,14 6 762,02
1 Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2 Wartosé firmy 0,00 0,00
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 9637 104,14 6 762,02
4 Zaliczki na poczet wartosci niemat. i prawnych 0,00 0,00
Il Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 287 969,88 455 588,33
1 Warto$¢ firmy-jednostki zalezne 287 969,88 455 588,33
2 Warto$¢ firmy-jednostki wspotzalezne 0,00 0,00
Il Rzeczowe Aktywa Trwate (1+2+3) 6 169 926,05 5526 088,01
1 Srodki trwate 6126 371,88 4 864 433,10
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1992 985,99 1177 225,99
b)  budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 2 165 347,06 2218429,84
) urzadzenia techniczne i maszyny 1227 482,14 793 472,94
d) $rodki transportu 491 655,90 445 487,61
e) inne $rodki trwate 248 900,79 229 816,72
2 Srodki trwate w budowie 43 554,17 661 654,91
3 Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
IV Naleznosci dtugoterminowe (1+2) 6 450 000,00 0,00
1 0Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 0d pozostatych jednostek 6 450 000,00 0,00
V  Inwestycje dtugoterminowe 1661717,88 6790 411,88
1 Nieruchomosci 0,00 0,00
2 Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 Dfugotrwate aktywa finansowe 1661717,88 6790411,88
st ket

- udziaty lub akcje 1649 217,88 6790411,88
b) w jednostkaclh 'zaleinych, wspotzaleznych i stowarzyszonych wycenianych metodg 0,00 0,00

praw wiasnosci
c) w pozostatych jednostkach 12 500,00 0,00

- udzielone pozyczki 12 500,00 0,00
4 Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
VI Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 428 208,63 300 095,04
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 428 208,63 300 095,04
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B AKTYWA OBROTOWE (I+lI+111+1V) 25 826 075,28 24 322 020,05
| Zapasy (1+2+3+4+5) 12 245 801,22 10 109 604,15
1 Materiaty 3696 985,96 2436 141,43
2 Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3 Produkty gotowe 3221 319,26 2 631 950,59
4  Towary 3588581,17 3455 936,72
5  Zaliczki na dostawy 1738914,84 1585575,41
Il Naleznosci krétkoterminowe (1+2) 13 028 708,22 13 209 870,87
1 Naleznosci od jednostek powigzanych 2289 332,85 1490 307,11
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Skonsolidowany oraz Jednostkowy Raport okresowy Black Point S.A.

Il kwartat 2013 roku

a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 2289 332,85 1490307,11
- do 12 miesiecy 2289 332,85 1490307,11
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) Inne 0,00 0,00
2 Naleznosci od pozostatych jednostek 10739 375,37 11719 563,76
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 8 856 648,84 9786 768,53
- do 12 miesiecy 8 856 648,84 9786 768,53
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) %thu’fu p?datkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 1824 211,56 188190126
Swiadczen
c) Inne 58 514,97 50 893,97
d) dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00
Il Inwestycje krétkoterminowe 418 362,08 895 050,49
1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 418 362,08 895 050,49
a) wje?inostl.(ach zaleznych i niebedacych spétkami handlowymi jednostkach 0,00 0,00
wspotzaleznych
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
w jednostkach stowarzyszonych i bedgcych spétkami handlowymi jednostkach
b) wspotzaleznych g 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
¢) w pozostatych jednostkach 0,00 25 000,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 25 000,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
d) érodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 418 362,08 870 050,49
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 418 362,08 870 050,49
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2 Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 133 203,76 107 494,54
SUMA AKTYWOW (A +B) 50 461 001,86 37 400 965,33
Waluta PLN PLN
SKONSOLIDOWANY BILANS-PASYW A 30.09.2013 30.09.2012
A KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY (I+1+VI+VII) 29282 701,18 23 647 303,23
I Kapitat (fundusz) podstawowy 560 000,00 560 000,00
Il Nalezne wptaty na kapitat podstawowy ( wielko$¢ ujemna ) 0,00 0,00
Il Udziaty (akcje) wtasne (wielko$é ujemna) 0,00 0,00
IV Kapitat (fundusz) zapasowy 23177 637,23 22 355 200,97
V  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 10 243,30 10 243,30
VI Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VIl Réznice kursowe z przeliczenia 0,00
VIl Zysk (strata ) z lat ubiegtych -1 141 474,00 -702 359,00
IX  Zysk (strata ) netto 726 294,66 454 495,96
X Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego ( wielko$¢ ujemna ) 0,00 0,00
Xl  Pozostate kapitaty wtasne 5950 000,00 969 722,00
B Kapitaty mniejszosci 0,00 0,00
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Skonsolidowany oraz Jednostkowy Raport okresowy Black Point S.A.

Il kwartat 2013 roku

C  Ujemna warto$é firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
D  ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA (I+I+111+1V) 21178 300,68 13 753 662,11
I Rezerwy na zobowigzania 867 082,36 1122 233,63
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 851,97 11769,88
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 315 030,80 399917,61
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 315 030,80 399917,61
3 Pozostate rezerwy 537 199,59 710 546,14
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 537 199,59 710 546,14
Il Zobowigzania dfugoterminowe 191 299,45 154 367,83
1  Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Wobec pozostatych jednostek 191 299,45 154 367,83
a)  Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) 7 tytutu emisji dtuznych papieréw wartoéciowych 0,00 0,00
c)  Inne zobowigzania finansowe 191 299,45 154 367,83
d) Inne 0,00 0,00
Il Zobowigzania krétkoterminowe 19 858 294,81 12441 122,93
1 Wobec jednostek powigzanych 235071,16 0,00
a)  Ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 235 071,16 0,00
- do 12 miesiecy 235 071,16 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) Inne 0,00 0,00
2 Wobec pozostatych jednostek 19 539 524,37 12 379 298,70
a) Kredyty i pozyczki 8572 597,27 4723 105,52
b)  Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c)  Inne zobowigzania finansowe 80 689,16 133 790,41
d)  Ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 10032 708,58 4170 481,48
- do 12 miesiecy 10 032 708,58 4170 481,48
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e)  Zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f)  Zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g)  Ztytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 553 014,30 1897 850,09
h)  Z tytutu wynagrodzer 263 949,84 289 311,56
i) Inne 36 565,22 1164 759,64
3 Fundusze specjalne 83 699,28 61 824,23
IV Rozliczenia migdzyokresowe 261 624,06 35937,72
1  Ujemna warto$é firmy 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 261 624,06 35937,72
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 261 624,06 35937,72
SUMA PASYWOW (A +B) 50 461 001,86 37 400 965,33
C. Rachunek przeptywodw pienieznych Grupy BLACK POINT
WALUTA PLN PLN PLN PLN
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW 01.01.13 - 01.07.13- 01.01.12 - 01.07.12-
PIENIEZNYCH 30.09.2013 30.09.13 30.09.2012 30.09.12
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 726 294,66 1329 028,13 454 495,96 -656 049,45
1l. Korekty razem -4 061 739,59 -2757 953,05 3916 877,90 3131 853,79
1. Zysk (strata) mniejszosci 0,00 0,00 1033,56 17,95
2. Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00

wycenianych metodg praw wtasnosci
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Skonsolidowany oraz Jednostkowy Raport okresowy Black Point S.A.

Il kwartat 2013 roku

3.Amortyzacja 499 893,26 170 625,87 450 279,42 134 765,21
4. Odpisy wartosci firmy 624 851,63 41904,61 122 727,01 41 157,91
5. Odpisy ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 203 116,42 73 940,52 62 801,80 22 997,52
8.Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00 -2 166,58 0,00
9.Zmiana stanu rezerw 111 301,01 368 335,10 491 593,02 -155 162,40
10.Zmiana stanu zapaséw -2433927,14 -362 957,67 504 130,03 2594 203,80
11.Zmiana stanu naleznosci -3 849 608,99 -3897 323,62 2 847 560,90 -761 190,47
12.Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z 864 102,82 2244 095,12 39092838 2291745,02
wyjatkiem pozyczek i kredytéw

13.Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych 391 969,20 -70 706,64 198 590,36 113 319,25
14.Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej -473 437,78 -1 325 866,34 -1 150 600,00 -1 150 000,00
:'I';;_rlzl;e"'ywy pienigzne netto z dziafalnosci operacyjnej -3335 444,93 -1428 924,92 4371373,86 2 475 804,34
?.Przepfyv.vy sjrodkow pieniezne netto z dziatalnosci 0,00 0,00 0,00 0,00
inwestycyjnej

.Wptywy 7 500,00 2 500,00 513 500,00 0,00
1.Zbycie wartosci nllematerlalnych i prawnych oraz 0,00 0,00 13 500,00 0,00
rzeczowych aktywdw trwatych

2:Zby0|e |.nwes.tyc1| w nieruchomosci oraz wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
niematerialne i prawne

3.Z aktywow finansowych, w tym: 7 500,00 2 500,00 0,00 0,00
a)w jednost!(.t;‘ch stowarzyszonlych i pedqcych spoétkami 0,00 0,00 0,00 0,00
handlowymi jednostkach wspétzaleznych

b)w pozostatych jednostkach 7 500,00 2 500,00 0,00 0,00
-sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 7 500,00 2 500,00 0,00 0,00
4.Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 500 000,00 0,00
Il Wydatki 1174 046,06 507 737,48 5254 908,78 5056 811,90
1.Nabycie wartosu{mematenalnych i prawnych oraz 303 218,16 160 370,58 579 608,78 381 511,90
rzeczowych aktywdw trwatych

?.Inwestyqe w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0,00 0,00 0,00 0,00
i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym: 646 461,00 123 000,00 4 675 300,00 4 675 300,00
a)w jednostkach stowarzyszonych i bedacych spétkami 646 461,00 123 000,00 467530000 4675 300,00
handlowymi jednostkach wspoétzaleznych

b)w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Dymdendy i mn.e udz'laiy w zyskafch wa.facone 0,00 0,00 0,00 0,00
udziatowcom (akcjonariuszom) mniejszosciowym

5. Inne wydatki inwestycyjne 224 366,90 224 366,90 0,00 0,00
:III-.III?)rzepIywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 166 546,06 -505 237,48 -4741408,78 -5 056 811,00
C..Przepiyv«fy Srodkow pienieznych z dziatalnosci 0,00 0,00 0,00
finansowej

1.Wptywy 4576 650,45 1685 337,21 3 656 335,27 2 036 556,91
'1,Wp’fywy nletto z Yvydanla udziatéw (emisji akq.|) i innych 0,00 0,00 0,00 0,00
instrumentdéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2.Kredyty i pozyczki 4576 642,56 1685 334,26 3649 753,41 2034 384,44
3.Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4.Inne wptywy finansowe 7,89 2,95 6581,86 2172,47
1.Wydatki 264 509,06 93 235,76 3100 749,47 45 169,99
1. Na nabycie udziatéw (akcji wtasnych) 0,00 0,00 0,00 0,00
2.DyW|dend.y i inne wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z 0,00 0,00 2 800 000,00 0,00
tytutu podziatu zysku

3. Inr'we niz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
podziatu zysku

4.Sptata kredytéw i pozyczek 0,00 0,00 211 365,81 0,00
5.Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
6.Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7.Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu 6138475 19292,29 0,00 0,00

finansowego

Strona 11z 25

E‘.“ BLACK
(%) POINT

Autoryzowany Doradca

advisors&brokers

PROFESCAPITAL q“W;



Skonsolidowany oraz Jednostkowy Raport okresowy Black Point S.A.

Il kwartat 2013 roku

8.0dsetki 203 124,31 73 943,47 69 383,66 25 169,99
9.Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 20 000,00 20 000,00
:III-.III?)rzepfywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4312141,39 1502 101,45 555 585,80 1991 386,92
D.Przeptywy pienigzne netto razem(A.llI+/-B.I11+/-C.II1) -189 849,60 -342 060,95 185 550,88 -589 620,64
E.Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym
zmiana stanu Srodkow pienieznych z tytutu réznic -189 849,60 -342 060,95 185 550,88 -589 620,64
kursowych
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 608 211,68 760 423,03 684 499,61 1459 671,13
G.Srodki pieniezne na koniec okresu(F+/-D), w tym: 418 362,08 418 362,08 870 050,49 870 050,49
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 31647,80 31647,80 67 981,19 67 981,19
D. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Grupy BLACK POINT
WALUTA PLN PLN PLN PLN
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYI ;om0 00913 0012 30912
| Kapitat wtasny na poczatek okresu 20772515,67 20169782,19 25992807,28 24303 352,68
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
la Kapitat wtasny na poczatek okresu, po korektach 20772515,67 20169 782,19 25992 807,28 24 303 352,68
1 Kapitat podstawowy na poczatek okresu 560 000,00 560 000,00 550 000,00 550 000,00
11 Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 0,00 10 000,00 10 000,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 10 000,00 10 000,00
- podwyzszenie kapitatu 0,00 0,00 10 000,00 10 000,00
b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2 Kapitat podstawowy na koniec okresu 560 000,00 560 000,00 560 000,00 560 000,00
2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1 Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Udziaty / akcje wiasne na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
a) Zwiekszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
b) Zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
3.1 Udziaty / akcje wtasne na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
4 Kapitat zapasowy na poczatek okresu 23324922,98 23177637,23 21011076,05 22355 200,98
4.1 Zmiany kapitatu zapasowego -147 285,75 0,00 1344 124,92 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 1344 124,92 0,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 1344 124,92 0,00
- inne zwiekszenia kapitatu zapasowego 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu 147 285,75 0,00 0,00 0,00
-podziat zysku — wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00
;Zrkiér;axzzzle kapitatu rezerwowego na podwyzszenie kapitatu 0,00 0,00 0,00 0,00
-rozliczenie straty z lat ubiegtych 147 285,75 0,00 0,00 0,00
4.2 Kapitat zapasowy na koniec okresu 23177637,23 23177637,23 22355200,98 22355 200,98
5 Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 10 243,30 10 243,30 10 243,30 10 243,30
5.1 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
5.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 10 243,30 10 243,30 10 243,30 10 243,30
6 Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00 979 722,00 979 722,00
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Skonsolidowany oraz Jednostkowy Raport okresowy Black Point S.A.
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6.1 Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 5950 000,00 5950 000,00 -10 000,00 -10 000,00
a) zwiekszenie z tytutu 5950 000,00 5950 000,00 0,00 0,00
- progam motywacyjny 0,00 0,00 0,00 0,00
- emisja akgji 5950000,00 5950 000,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 10 000,00 10 000,00
kl;oprif:E ::Gztngzrgc;gramu motywacyjnego, zwiekszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
-zwiekszenie kapitatu zaktadowego 0,00 0,00 10 000,00 10 000,00
6.2 Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 5950 000,00 5950 000,00 969 722,00 969 722,00
7 Réznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
8 Zysk/(strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -3 122 650,61 -3 578 098,34 3441 765,92 408 186,40
8.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00 4144 124,92 1110 545,40
-korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
8.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00 4144 124,92 1110 545,40
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 4144 124,92 0,00
-zwiekszenie kapitatu zapasowego 0,00 0,00 1344 124,92 0,00
-przeznaczenie na wyptate dywidendy 0,00 0,00 2 800 000,00 0,00
8.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 -0,00 1110 545,40
8.4 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 3122 650,61 3578 098,34 702 359,00 702 359,00
-korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
8.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 3122 650,61 3578 098,34 702 359,00 702 359,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu 1981 176,61 1833 890,86 0,00 0,00
-pokrycie straty kapitatem zapasowym, dekonsolidacja 1981 176,61 1833 890,86 0,00 0,00
8.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 1141 474,00 1744 207,48 702 359,00 702 359,00
8.7 Zysk/(strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -1 141 474,00 -1744 207,48 -702 359,00 408 186,40
9 Wynik netto 726 294,66 1329 028,13 454 495,96 -656 049,45
a) zysk netto 726 294,66 1329 028,13 454 495,96 0,00
b) strata netto 0,00 0,00 0,00 656 049,45
c) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
] Kapitat wtasny na koniec okresu 29282701,18 29282701,18 23647303,23 23647 303,23

Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu

th zysku (pokrycia straty)

29282701,18 29282701,18 23647303,23 23647 303,23

2. Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikow i zdarzen, ktére miaty wptyw na osiagniete wyniki
finansowe.

Skonsolidowany przychdd w Il kwartale br. wynidst 17,11 min PLN, co stanowi przyrost wzgledem analogicznego
okresu roku poprzedniego o ponad 24%. Narastajgco od stycznia do wrzesnia 2013 r. Grupa wygenerowata sprzedaz
w ujeciu wartosciowym w wysokosci 89,10 min PLN, tj. o 93% wyziszg niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego.

Il kwartat zakonczyt sie dla Grupy zyskiem brutto w wysokosci 1,34 min PLN.

Najwazniejszym czynnikiem, ktéry miat wptyw na prezentowane w niniejszym raporcie wyniki byto odstgpienie od
umowy zakupu udziatow spotki SCOT Sp. z o.o0. (dalej: SCOT) oraz dekonsolidacja wynikéw finansowych Grupy
Kapitatowej.

Black Point S.A. odstgpita od umowy nabycia udziatéw SCOT sp. z 0.0. z datg 12 wrzesnia 2013 r. Formalnie oznacza
to, ze Spotka Black Point nigdy nie stata sie witascicielem Spoétki SCOT, jednak z uwagi na realnie sprawowang
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Skonsolidowany oraz Jednostkowy Raport okresowy Black Point S.A.
Il kwartat 2013 roku

kontrole nad SCOT spdtka ta podlegata konsolidacji w ramach Grupy Kapitatowej Black Point do dnia 12 wrzesnia
2013r.

Niemniej jednak z powodu braku dostepu do szczegdtowych danych finansowych SCOT za Il kwartat br., Emitent
nie byt wstanie sporzadzi¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego za Ill kwartat ujmujacego dane SCOT do
dnia 12 wrzesnia br.

Po konsultacji z audytorem Zarzad podjat decyzje o zakonczeniu konsolidacji SCOT w dniu 30 czerwca 2013 r. i
sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania za Il kwartat bez uwzglednienia wynikdw Spoétki SCOT.

W zwigzku z faktem, iz w Il kwartale wyniki spotki SCOT nie podlegaja juz konsolidacji, wszystkie dokonane w tym
okresie transakcje sprzedazowe pomiedzy spotkami SCOT oraz Black Point nie byty, tak jak dotychczas, wykluczane z
przychodu skonsolidowanego. Ta operacja ksiegowa oraz sprzedaz produktéw pod marka Printé przektadaja sie na
wzrost przychodow dla Spétki Black Point.

Zmiany wynikajgce z odstgpienia od umowy zakupu udziatéw SCOT oraz nabycia znaku towarowego Printé w
skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat oraz bilansie:

e wycofanie amortyzacji wartosci firmy SCOT za rok 2013 oraz straty SCOT przypadajacej na jednostke
dominujaca za okres | poétrocza 2013 r. skutkuje odnotowaniem zysku na sprzedazy udziatéw jednostki
podporzadkowanej w kwocie 1,35 min PLN,

e wycofanie amortyzacji wartosci firmy SCOT za rok 2012 oraz straty SCOT przypadajacej na jednostke
dominujacg w IV kwartale 2012 r. Kwota wynikajgca z tej korekty powiekszyta kapitaty wtasne Grupy
poprzez pozycje bilansowa (zyski/straty lat ubiegtych) w kwocie 1,8 min PLN,

e usuniecie z pozycji diugotrwate aktywa finansowe wartosci podmiotéw zaleznych od Scot a nie
podlegajacych konsolidacji.

Jednoczes$nie z uwagi na rozpoczecie sprzedazy bezposrednio przez Black Point Spdtka uruchomita finansowanie
naleznosci w formie faktoringu. Z uwagi na rozproszenie oraz petne ubezpieczenie portfela naleznosci nie istnieje
ryzyko utraty naleznosci ponad czes$¢ niefinansowang przez faktora. W zwigzku z powyzszym, w sprawozdaniu
finansowym zaréwno spoétka Black Point, jaki i Eco Service nie wykazujg naleznosci finansowanych poprzez faktoring
oraz jednoczes$nie zobowigzania wynikajacych z faktoringu.

V. Jednostkowy raport kwartalny

1. Jednostkowe skrécone sprawozdanie finansowe

A.  Rachunek zyskéw i strat BLACK POINT S.A.

Waluta PLN PLN PLN PLN
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT w0013 01 0051
A Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi, 33 707 156,55 9893 882,51 26 294 802,80 7 957 708,32
-w tym od jednostek powigzanych 19967 792,36 143 549,09 241 599,10 72 366,64
I Przychody netto ze sprzedazy produktéw 33707 156,55 9893 882,51 26 294 802,80 7 957 708,32
Il Przychody netto ze sprzed towardw i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
B Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 29 222 953,86 8 294 656,96 17 763 361,42 5689 206,57
jednostkom powigzanym 17 026 860,07 1921510,61 163 211,42 51779,43
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Skonsolidowany oraz Jednostkowy Raport okresowy Black Point S.A.

Il kwartat 2013 roku

I.  Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 29222 953,86 8294 656,96 17 763 361,42 5689 206,57
Il.  Wartos$¢ sprzedanych materiatéw i towaréw 0,00 0,00 0,00 0,00
C Zysk/Strata brutto ze sprzedazy (A-B) 4 484 202,69 1599 225,55 8531441,38 2268 501,75
D Koszty sprzedazy 2210 802,75 845 849,67 6 164 978,06 2072912,45
E Koszty ogdlnego zarzadu 2 612 154,69 834 956,62 2 668 353,61 870 535,41
F  Zysk (strata) ze sprzedazy -338 754,75 -81 580,74 -301 890,29 -674 946,11
G Pozostate przychody operacyjne (I+11+l11) 106 546,34 87 376,08 54 964,85 17 234,03
| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00 2 166,58 0,00
Il Dotacje 19 525,86 6 508,62 24 306,50 8 889,78
Il Inne przychody operacyjne 87 020,48 80 867,46 28 491,77 8 344,25
H Pozostate koszty operacyjne (I+1+111) 14 108,06 4 021,69 27 961,59 11 531,13
| Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych 0,00 0,00 13 856,80 5 656,80
Il Inne koszty operacyjne 14 108,06 4021,69 14 104,79 5874,33
I Zysk/Strata na dziataln operacyjnej (C+D-E) -246 316,47 1773,65 -274 887,03 -669 243,21
J Przychody finansowe (I+I1+111+IV+V) 600 004,55 0,00 614 010,06 23 339,05
| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 600 000,00 0,00 599 400,00 0,00

- od jednostek powigzanych 600 000,00 0,00 599 400,00 0,00
Il Odsetki uzyskane, w tym: 4,55 0,00 6 581,86 15 310,89

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V  Inne 0,00 0,00 8 028,20 8 028,16

Koszty finansowe (I+I1+111+1V) 251 290,24 94 685,78 62 979,03 43 492,24
| Odsetki, w tym: 159 606,86 59 712,85 17 979,03 22 906,92

- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV Inne 91 683,38 34 972,93 45 000,00 20 585,32
L Zysk/Strata brutto na dziataln gosp(F+G-H) 102 397,84 -92 912,13 276 144,00 -689 396,40
M  Wynik zdarzen nadzwyczajnych (JI - JIl) 0,00 0,00 0,00 0,00
| Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
N Zysk/Strata brutto (I+J) 102 397,84 -92 912,13 276 144,00 -689 396,40
O Podatek dochodowy 8 488,00 -59 645,00 134 194,00 0,00
P Pozost obow zmniejszenia zysku (zwigksz straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
R ZYSK/STRATA NETTO (K-L-M) 93 909,84 -33 267,13 141 950,00 -689 396,40

B.  Bilans BLACK POINT S.A.
Waluta PLN PLN
BILANS-AKTYWA 30.09.2013 30.09.2012
A AKTYWA TRWALE (I+lI+l1+IV+V) 24 688 913,16 13 617 429,40
| Wartosci niematerialne i prawne (1+2+3+4) 9637 104,14 6 762,02
1 Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2 Wartosé firmy 0,00 0,00
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 9637 104,14 6 762,02
4 Zaliczki na poczet wartosci niemat. i prawnych 0,00 0,00
Il Rzeczowe Aktywa Trwate (1+2+3) 5 885 890,89 5185 305,74
1 Srodki trwate 5842 336,72 4523 650,83
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Skonsolidowany oraz Jednostkowy Raport okresowy Black Point S.A.

Il kwartat 2013 roku

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1992 985,99 1177 225,99
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 2094 620,37 2 145 696,75
c) urzadzenia techniczne i maszyny 1037513,40 544 294,09
d) $rodki transportu 486 229,39 443 287,52
e) inne srodki trwate 230987,57 213 146,48
2 Srodki trwate w budowie 43 554,17 661 654,91
3 Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
Il Naleznosci dtugoterminowe (1+2) 6 450 000,00 0,00
1 Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Od pozostatych jednostek 6 450 000,00 0,00
IV Inwestycje diugoterminowe 2 343 850,00 8 138 850,00
1 Nieruchomosci 0,00 0,00
2 Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 Dtugotrwate aktywa finansowe 2 343 850,00 8138 850,00
a) w jednostkach powigzanych 2 343 850,00 8138 850,00
- udziaty lub akcje 2 343 850,00 8 138 850,00

b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
4 Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 372 068,13 286 511,64
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 372 068,13 286 511,64
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B AKTYWA OBROTOWE (I+II+111+IV) 14 524 666,71 13 978 240,87
| Zapasy (1+2+3+4+5) 8198 543,41 6 243 852,57
1 Materiaty 3751014,90 2507 277,44
2 Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3 Produkty gotowe 3221 319,26 2631 950,59
4  Towary 325 367,55 222 285,19
5 Zaliczki na dostawy 900 841,70 882 339,35
Il Naleznosci krotkoterminowe (1+2) 5800 405,14 6810 701,48
1 Naleznosci od jednostek powigzanych 159 791,41 60 881,65
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 159 791,41 60 881,65
- do 12 miesiecy 159 791,41 60 881,65

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) Inne 0,00 0,00
2 Naleznosci od pozostatych jednostek 5640 613,73 6 749 819,83
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 4532 615,04 6701 059,32
- do 12 miesiecy 4532 615,04 6701 059,32

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b L0jutpedaitn dt o, sepcie syl
c) Inne 53 789,72 48 760,51
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
Il Inwestycje krétkoterminowe 300 354,42 840 574,52
1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 300 354,42 840 574,52
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 300 354,42 840 574,52
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 300 354,42 840 574,52

- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00

- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00

2 Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 225 363,74 83 112,30
SUMA AKTYWOW (A + B) 39 213 579,87 27 595 670,27
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Skonsolidowany oraz Jednostkowy Raport okresowy Black Point S.A.
Il kwartat 2013 roku

Waluta PLN PLN
BILANS-PASYWA 30.09.2013 30.09.2012
A KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY (I+11+VI+VII) 23 366 654,98 17 611 980,89
| Kapitat (fundusz) podstawowy 560 000,00 560 000,00
Il Nalezne wptaty na kapitat podstawowy ( wielko$¢ ujemna ) 0,00 0,00
Il Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV Kapitat (fundusz) zapasowy 17 454 860,84 16 632 424,59
V  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 10 243,30 10 243,30
VI  Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VIl Zysk (strata ) z lat ubiegtych -702 359,00 -702 359,00
VIl Zysk (strata ) netto 93 909,84 141 950,00
IX  Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
Pozostate pozycje kapitatowe 5950 000,00 969 722,00
B ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA (I+l1+111+1V) 15 846 924,89 9983 689,38
| Rezerwy na zobowiazania 645 453,28 1009 470,91
1  Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 383,88 11 769,88
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 315 030,80 379917,61
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 315 030,80 379917,61
3 Pozostate rezerwy 317 038,60 617 783,42
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 317 038,60 617 783,42
Il Zobowigzania dtugoterminowe 191 299,45 154 367,83
1  Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2  Wobec pozostatych jednostek 191 299,45 154 367,83
a)  Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b)  Ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) Inne zobowigzania finansowe 191 299,45 154 367,83
d) Inne 0,00 0,00
Il Zobowiazania krétkoterminowe 14 748 548,10 8783 912,92
1  Wobec jednostek powigzanych 1449 446,88 972 331,75
a)  Ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1449 446,88 972 331,75
- do 12 miesiecy 1449 446,88 972 331,75
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) Inne 0,00 0,00
2 Wobec pozostatych jednostek 13228 088,79 7 761 315,97
a)  Kredyty i pozyczki 7 216 597,78 3848 363,32
b)  Ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) Inne zobowigzania finansowe 80 689,16 133790,41
d)  Ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 5401 561,85 2127 554,46
- do 12 miesiecy 5401 561,85 2127 554,46
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e)  Zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f)  Zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g)  Ztytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 283 424,53 260 542,04
h)  Ztytutu wynagrodzen 209 250,25 229 041,37
i) Inne 36 565,22 1162 024,37
3 Fundusze specjalne 71012,43 50 265,20
IV Rozliczenia miedzyokresowe 261 624,06 35937,72
1  Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 261 624,06 35937,72
- dtugoterminowe 0,00 0,00
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Skonsolidowany oraz Jednostkowy Raport okresowy Black Point S.A.

Il kwartat 2013 roku

- krétkoterminowe 261 624,06 35937,72
SUMA PASYWOW (A + B) 39213 579,87 27 595 670,27
C. Rachunek przeptywdw pienieznych BLACK POINT S.A.
Waluta PLN PLN PLN PLN
RACHUNEK PRZEPLYWOW 01.01.13 - 01.07.13 - 30.09.13 01.01.12 - 01.07.12 -
PIENIEiNYCH 30.09.13 30.09.12 30.09.12

A. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
1.Zysk(strata) netto 93 909,84 -33 267,13 141 950,00 -689 396,40
Il.Korekty razem -3 658 549,50 -1393 470,88 4097 212,63 4145 971,21
1.Amortyzacja 413 453,29 141 140,85 360947,31 104 868,74
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
3.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -440 397,69 59 712,85 -588 002,83 7 596,03
4.Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00 -2 166,58 0,00
5.Zmiana stanu rezerw -70 859,98 332833,84 519 879,46 -85 337,83
6.Zmiana stanu zapasow -2130319,92 30 884,20 571967,27 2956 175,62
7.Zmiana stanu naleznosci -348 698,22 1376 160,63 4336 532,34 1331232,47
8.Z.m|ana .stanu zolbOW|qzan krétkoterminowych, z wyjatkiem 1149 015,22 -3219 564,03 -154 990,43 1478 412,56
pozyczek i kredytow
9.Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych 146 288,24 -35 639,22 203 046,09 102 423,62
10.Inne korekty -79 000,00 -79 000,00 -1 150 000,00 -1 749 400,00
::;.Przepiywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej ( I+/- -3564 639,66 -1426 738,01 4239 162,63 3456 574,81
?.Przepiyv.vy s.rodkow pieniezne netto z dziatalnosci 0,00 0,00 0,00 0,00
inwestycyjnej
1.Wptywy 0,00 0,00 513 500,00 0,00
1.Zbycie wartosci n’|emater|alnych i prawnych oraz 0,00 0,00 13 500,00 0,00
rzeczowych aktywdw trwatych
Z:Zbyue |.nwes.tyc1| w nieruchomosci oraz wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
niematerialne i prawne
3.Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a)w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b)w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
4.Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 500 000,00 0,00
Il Wydatki 250 872,96 148 792,31 5246 334,58 5056 811,90
1.Nabycie wartosa’nlematerlalnych i prawnych oraz 250 872,96 148 792,31 571 034,58 381 511,90
rzeczowych aktywow trwatych
2.Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00
prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 4 675 300,00 4 675 300,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 4 675 300,00 4 675 300,00
b)w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
:III_.III’)rzepiywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -250 872,96 -148 792,31 -4732834,58 -5056 811,90
C.Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej 0,00 0,00 0,00 0,00
1.Wptywy 4255 541,21 1780511,31 3656 335,27 1511 196,32
1.Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych 0,00 0,00 0,00 0,00

instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
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Skonsolidowany oraz Jednostkowy Raport okresowy Black Point S.A.
Il kwartat 2013 roku

2.Kredyty i pozyczki 4 255 536,66 1780511,31 3649 753,41 1509 023,85
3.Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4.Inne wptywy finansowe 4,55 0,00 6 581,86 2172,47
I.Wydatki 220991,61 79 005,14 2817 979,03 9 768,50
1. Na nabycie udziatéw (akcji wtasnych) 0,00 0,00 0,00 0,00
tZQEJy{\:JviF(’jSS;jiZ,‘LI:C;ak\:]vypiaty na rzecz wiascicieli, wydatki z 0,00 0,00 2 800 000,00 0,00
2;)21Zri\:{3iziy\glz/ftaty na rzecz wiascicieli wydatki z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
4.Sptata kredytéw i pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
5.Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
6.Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7.Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 61 384,75 19 292,29 0,00 0,00
8.0dsetki 159 606,86 59 712,85 17 979,03 9 768,50
9.Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
::I_.Ill;rzepiywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 4034 549,60 1701 506,17 838 356,24 1501427,82
D.Przeptywy pienigzne netto razem(A.llI+/-B.1I1+/-C.1II) 219 036,98 125 975,85 344 684,29 -98 809,27
ooiana stana Srodkéw peniginych sty réinic kursowych 21903698 12597585 3468420 9880927
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 81317,44 174 378,57 495 890,23 939 383,79
G.Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 300 354,42 300 354,42 840 574,52 840 574,52
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 24 742,20 24 742,20 56 422,19 56 422,19
D. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym BLACK POINT S.A.
PLN PLN PLN PLN
Lp. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 01.01.13 - 01.07.13 - 01.01.12 - 01.07.12-
30.09.13 30.09.13 30.09.12 30.09.12

1 Kapitat wtasny na poczatek okresu 17 322 745,14 17 449 922,11 20270 030,89 18 301 377,29

- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00

- zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
la  Kapitat witasny na poczatek okresu, po korektach 17 322 745,14 17 449 922,11 20270 030,89 18 301 377,29
1  Kapitat podstawowy na poczatek okresu 560 000,00 560 000,00 550 000,00 550 000,00
1.1 Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 0,00 10 000,00 10 000,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 10 000,00 10 000,00

- podwyzszenie kapitatu 0,00 0,00 10 000,00 10 000,00
b)  zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2 Kapitat podstawowy na koniec okresu 560 000,00 560 000,00 560 000,00 560 000,00
2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1 Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
b)  zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Udziaty / akcje wiasne na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
3.1 Udziaty / akcje wiasne na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
4  Kapitat zapasowy na poczatek okresu 16 632 424,59 16 485 138,84 16 500 164,07 16 632 424,59
4.1 Zmiany kapitatu zapasowego 822 436,25 969 722,00 132 260,52 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 969 722,00 969 722,00 132 260,52 0,00

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00 0,00 0,00
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Skonsolidowany oraz Jednostkowy Raport okresowy Black Point S.A.
Il kwartat 2013 roku

- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 132 260,52 0,00
- likwidacji kapitatu rezerwowego 969 722,00 969 722,00 0,00 0,00
b)  zmniejszenie z tytutu 147 285,75 0,00 0,00 0,00
-podziat zysku — wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00
-przeznaczenie kapitatu rezerwowego na podwyzszenie kapitatu zakladowego0,00 0,00 0,00 0,00
-rozliczenie straty z lat ubiegtych 147 285,75 0,00 0,00 0,00
4.2 Kapitat zapasowy na koniec okresu 17 454 860,84 17 454 860,84 16 632 424,59 16 632 424,59
5  Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 10 243,30 10 243,30 10 243,30 10 243,30
5.1 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
b)  zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
5.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 10 243,30 10 243,30 10 243,30 10 243,30
6 Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 969 722,00 969 722,00 979 722,00 979 722,00
6.1 Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 4980 278,00 4980 278,00 -10 000,00 -10 000,00
a) zwiekszenie z tytutu 5950 000,00 5950 000,00 0,00 0,00
- program motywacyjny 0,00 0,00 0,00 0,00
- zwiekszenie kapitatu podstawowego 5950 000,00 5950 000,00 0,00 0,00
b)  zmniejszenie z tytutu 969 722,00 969 722,00 10 000,00 10 000,00
-korekta kosztéw programu motywacyjnego 0,00 0,00 0,00 0,00
-zwiekszenie kapitatu zaktadowego 969 722,00 969 722,00 10 000,00 10 000,00
6.2 Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 5950 000,00 5950 000,00 969 722,00 969 722,00
7 Zysk/(strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -849 644,75 -575 182,03 2229 901,52 128 987,40
7.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 127 176,97 2932 260,52 831 346,40
-korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
7.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 127 176,97 2932 260,52 831 346,40
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
b)  zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 2932 260,52 0,00
-zwiekszenie kapitatu zapasowego 0,00 0,00 132 260,52 0,00
-przeznaczenie na wyptate dywidendy 0,00 0,00 2 800 000,00 0,00
7.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 127 176,97 0,00 831 346,40
7.4 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 849 644,75 702 359,00 702 359,00 702 359,00
-korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
7.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 849 644,75 702 359,00 702 359,00 702 359,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
b)  zmniejszenie z tytutu 147 285,75 0,00 0,00 0,00
-korekta kosztéw programu motywacyjnego 0,00 0,00 0,00 0,00
7.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 702 359,00 702 359,00 702 359,00 702 359,00
7.7 Zysk/(strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -702 359,00 -575 182,03 -702 359,00 128 987,40
8  Wynik netto 93 909,84 -33 267,13 141 950,00 -689 396,40
a) zysk netto 93 909,84 0,00 141 950,00 0,00
b) strata netto 0,00 33 267,13 0,00 689 396,40
c) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
1] Kapitat wtasny na koniec okresu 23 366 654,98 23 366 654,98 17 611 980,89 17 611 980,89
n f:s’:(':a('p"::(a;:‘l’a zt‘::t‘;")zg'ed“ie“i“ proponowanego podziafu 23366654,98 2336665498 17611980,89 17611 980,89
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Skonsolidowany oraz Jednostkowy Raport okresowy Black Point S.A.
Il kwartat 2013 roku

2. Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikéw i zdarzen, ktére miaty wptyw na osiggniete wyniki
finansowe.

Spétka Black Point S.A. wypracowata w Ill kwartale 2013 r. jednostkowy przychdd ze sprzedazy na poziomie 9,89
min PLN. W ujeciu narastajgcym od poczatku roku obrét Spétki wynidst 33,70 min PLN. Prezentowane wyniki s
lepsze niz w poprzednim roku, w analogicznym okresie. Przyrosty siegajg odpowiednio 24% i 28%.

Na wzrost przychodow ze sprzedazy w Ill kwartale br. wptyw miata sprzedaz produktéw pod markg Printe, a takze
przyrosty sprzedazy na interesujgcych nas rynkach eksportowych. Przychdéd ze sprzedazy na tym rynku w Il
kwartale 2013 r. wzrdést o 35% w stosunku do Il kwartatu 2012 r. Poréwnujgc wyniki narastajgco, przychod z
eksportu z trzech kwartatéw 2013 r. zwiekszyt sie o prawie 30% w stosunku do roku ubiegtego.

Z powodu wiekszosci sprzedazy prowadzonej do potowy wrzesnia br. poprzez spétke SCOT znaczaco mniejsze niz
przed rokiem sg marze na sprzedazy, bo ich znaczgca czes¢ ulokowana byta w SCOT, a takze koszty sprzedazy bo te
tez ulokowane byty w SCOT.

Pomimo dobrych wynikéw sprzedazowych, Spétka zakoriczyta 11l kwartat br. stratg brutto w wysokosci 93 tys. PLN,
co stanowi znaczacg poprawe w stosunku do roku 2012 kiedy to strata za Il kwartat wyniosta 689 tys. PLN.

Istotny wptyw na wyniki Spotki Black Point miata decyzja o odstgpieniu od zakupu udziatéw spétki SCOT, a takze
decyzja o zakupie marki Printé i podpisania stosownych uméw o zakazie konkurencji. O wptywie przytoczonych
decyzji na wyniki Grupy, a takze Spotki Black Point byta mowa w komentarzu do wynikéw Grupy Black Point.

Osiggniete w Il kwartale br. wyniki ksztattowane byly zaréwno poprzez uwarunkowania zewnetrzne, tj. okres
wakacyjnej dekoniunktury, a takze czynniki wewnatrzorganizacyjne zwigzane z odtworzeniem w centrali proceséw
zwigzanych z obstuga klienta: gtdwnie reorganizacjg pionu handlowego oraz logistyki dostaw.

Znaczace zmiany wynikajgce z odstgpienia od umowy zakupu udziatéw SCOT oraz nabycia znaku towarowego Printé
w bilansie jednostkowym:
e ujawnienie nabytego znaku towarowego Printé o wartosci 9,63 min PLN. Znak towarowy bedzie
amortyzowany przez 10 lat poczawszy od pazdziernika 2013,
e powstanie naleznosci dtugoterminowej 6,45 min PLN — kwota naleznosci od Loquinar Ltd, wtasciciela SCOT,
wynikajaca z odstgpienia od nabycia udziatéw SCOT. Naleznos$¢ ta jest zabezpieczona akcjami Black Point
S.A. bedacymi w posiadaniu Loquinar Ltd. Pozostata cze$¢ naleznosci zostata rozliczenia na zasadzie
wzajemnego potracenia ze zobowigzaniami Black Point S.A. wobec Loquinar Ltd wynikajgcymi z nabycia
znaku Printé,
e wzajemne rozliczenie rozrachunkéw pomiedzy Black Point i SCOT wynikajgcych ze zobowigzan SCOT z
tytutu zakupu towaréw od Black Point oraz naleznosci SCOT z tytutu sprzedazy znaku Printé,
e ujawnienie zwiekszenia kapitatu z tytutu emisji akcji objetych przez Loquinar Itd. (kapitaty
wtasne/pozostate pozycje kapitatowe),
e usuniecie wartosci udziatow Scot (dtugoterminowe aktywa finansowe).
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Skonsolidowany oraz Jednostkowy Raport okresowy Black Point S.A.
Il kwartat 2013 roku

VI. Informacja na temat aktywnosci Emitenta oraz Grupy Emitenta w zakresie dziatan zmierzajacych do
zwiekszenia innowacyjnosci

Il kwartat br. byt dla Black Point momentem zwrotnym. W efekcie odstgpienia od konsolidacji ze spotkg SCOT, a
takze w efekcie zakupu praw do marki Printé przenieslismy z Krakowa do Wroctawia dziat logistyki wysytek,
sprzedazy, marketingu oraz zarzagdzanie markami wtasnymi, a takze serwis posprzedazowy.

Od dnia 16 wrzesnia br. uruchomilismy w siedzibie spétki pod Wroctawiem profesjonalne Centrum Szkoleniowe,
Obstugowe i Serwisowe, ktére kompleksowo faczy najwazniejsze strategiczne funkcje rynkowe Spétki. Gtéwne
zadania Centrum zwigzane sg z technologig druku, marketingiem produktow Black Point oraz Printé, a takze
sprzedaza, dostawg i serwisem posprzedazowym, w tym obstugg reklamacji oraz serwisem drukarek.

W minionym okresie Spétka dokonata takze znaczacych zmian w ofercie produktowej. Zwiekszono dywersyfikacje
oferty marek wtasnych Black Point oraz Printé m.in. poprzez poszerzenie portfolio i wprowadzanie do oferty
najbardziej popularnych na rynku modeli.

Black Point jako pierwszy w branzy wprowadzit na rynek wysokowydajne tonery kolorowe nowej generacji.
Spodziewamy sie, ze nowa linia produktowa pod nazwg ,color plus” poprzez swojg innowacyjnos¢ oraz jakos¢ z
czasem bedzie pozytywnie wptywaé nie tylko na wyniki sprzedazy ilosciowej i wartosciowej, ale takze na
postrzeganie Black Point jako zaufanego producenta wysokojakosciowych, markowych materiatéw
eksploatacyjnych do drukarek.

VII. Stanowisko odnosnie mozliwos$ci zrealizowania prognoz.

Dnia 13 wrzesnia br. raportem nr 20/2013 Zarzad Spotki odwotat prognoze skonsolidowanych wynikéw finansowych
za 2013 rok, przekazanej do publicznej wiadomosci dnia 15 maja 2013 r. raportem 8/2013 oraz poinformowat o
decyzji dotyczacej rezygnacji z podania nowej prognozy wynikéw finansowych Grupy na 2013 rok.

VIII. Poréwnanie wynikow szacunkowych przekazanych raportem biezacym z wynikami przekazanymi raportem
kwartalnym

W dniu 22 pazdziernika 2013 r. Black Point S.A. przekazat raportem biezgcym nr 21/2013 informacje odnosnie
szacowanych obrotéw zrealizowanych przez Spétke oraz Grupe. Ponizej zestawienie wynikéw szacowanych z
wynikami zrealizowanymi.

Tabela: Poréwnanie danych szacunkowych z osiggnietymi wynikami.
Waluta: tys. PLN

X L. Szacunki wynikéw o L
Status wiadomosci . Wyniki finansowe Realizacja
finansowych

Dane finansowe Trzeci kwartat Trzeci kwartat
Obrét Grupy BLACK POINT 17 110 17 116 100%
Obrot BLACK POINT S.A. 9 890 9 894 100%
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Skonsolidowany oraz Jednostkowy Raport okresowy Black Point S.A.

Il kwartat 2013 roku

IX. Analiza wskaznikowa

Tabela: Zestawienie gtéwnych skonsolidowanych wynikéw finansowych w ujeciu kwartalnym.

Waluta: tys. PLN 2012 2013
Wyniki skonsolidowane i kwar.taly i kwar.taly
narastajaco narastajaco
Wynik na sprzedazy netto 1121,35 1130,48
EBIT 1051,91 1 208,89
EBITDA 1502,19 1991,95
Wynik brutto 856,34 1149,79
Wynik netto 454,50 726,29

*) EBITDA= zysk operacyjny + amortyzacja.

2012

11l kwartat

-442,07
-487,92
-353,15
-623,17
-656,05

Tabela: Zestawienie gtéwnych jednostkowych wynikédw finansowych w ujeciu kwartalnym.

Waluta: tys. PLN 2012 2013

1l kwartaty 11l kwartaty
Wyniki jednostkowe narastajaco narastajaco
Wynik na sprzedazy netto -301,89 -338,75
EBIT -274,89 -246,32
EBITDA 86,06 167,14
Wynik brutto 276,14 102,40
Wynik netto 141,95 93,91

*) EBITDA= zysk operacyjny + amortyzacja.

2012

1l kwartat

-674,95
-669,24
-564,37
-689,40
-689,40

Tabela: Analiza ptynnosci dla wynikéw skonsolidowanych w ujeciu kwartalnym za Il kwartat 2013 roku

Wskazniki ptynnosci finansowej Miernik 2012

Dane skonsolidowane 30.09.2012
Ptynnos¢ | stopnia krotnos¢ 0,07
Ptynnos¢ Il stopnia krotnos¢ 1,13
Ptynnos¢ 11l stopnia krotnos¢ 1,95

Tabela: Analiza ptynnosci dla wynikéw jednostkowych w ujeciu kwartalnym za Il kwartat 2013 roku

Wskazniki ptynnosci finansowej Miernik
Dane jednostkowe

Ptynnos¢ | stopnia krotnos¢
Ptynnos¢ Il stopnia krotnosé
Ptynnos¢ Il stopnia krotnos¢

Formuty obliczeniowe:

Ptynnosc | stopnia (wskaznik ptatnosci gotéwkowej)
= (Inwestycje krotkoterminowe / Zobowigzania krétkoterminowe)
Ptynnosc Il stopnia (wskaznik ptynnosci szybkiej) =

2012
30.09.2012
0,10
0,87
1,58

[(Inwestycje krotkoterminowe + naleznosci krotkoterminowe) / Zobowigzania kréotkoterminowe]
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165,58
204,60
375,23
1 340,20
1329,03
2013
111 kwartat

-81,58
1,77
142,91
-92,91
-33,27

2013

30.09.2013

0,02
0,68
1,29

2013

30.09.2013

0,02
0,41
0,97
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Skonsolidowany oraz Jednostkowy Raport okresowy Black Point S.A.
Il kwartat 2013 roku

Ptynno$¢ I stopnia = (Aktywa obrotowe / Zobowigzania biezace)

Skonsolidowane wskazniki ptynnosci ulegty obnizeniu w odniesieniu do Il kwartatu roku poprzedniego. Najwigkszy
wptyw na prezentowane skonsolidowane wskazniki ptynnosci miata gorsza sytuacja finansowa Spoétki Black Point.
Mimo, iz Eco Service odnotowato w IIl kwartatu roku 2013 wzrost sprzedazy o 22% w stosunku do analogicznego
okresu roku 2012 jednak, przy jednoczesnym wzroscie naleznosci od Spotki Black Point o 48% wskazniki ptynnosci
dla wynikéw jednostkowych Eco Service ulegty pogorszeniu.

Spodtka Black Point w Il kwartatu roku 2013 odnotowato wzrost przychodu o 24% w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego. Niemniej jednak wzrost sprzedazy nie przyczynit sie do wzrostu srodkdw pienieznych.
Gtéwng przyczyng obnizenia gotowki jest zrealizowanie rozliczen wynikajacych z odstgpienia od umowy zakupu
udziatéw firmy SCOT oraz wykupu marki Printé.

Tabela: Analiza rentownosci dla wynikéw skonsolidowanych w ujeciu kwartalnym za Il kwartat 2013 roku

Wskazniki Rentownosci Miernik 2012 2013

Dane skonsolidowane 11l kwartat 11l kwartat

ROA Procent 1,22% 1,44%
ROE Procent 1,92% 2,48%
ROI Procent 2,81% 2,40%
Rentownos$¢ netto (narastajgco) Procent 0,99% 0,82%
Rentownos$¢ netto (sam kwartat) Procent -4,76% 7,76%

Tabela: Analiza rentownosci dla wynikéw jednostkowych w ujeciu kwartalnym za 11l kwartat 2013 roku.

Wskazniki Rentownosci Miernik 2012 2013

Dane jednostkowe Il kwartat 11l kwartat

ROA Procent 0,51% 0,24%
ROE Procent 0,81% 0,40%
ROI Procent -1,00% -0,63%
Rentownos$¢ netto (narastajgco) Procent 0,54% 0,28%
Rentownos$¢ netto (sam kwartat) Procent -8,66% -0,34%

Formuty obliczeniowe:

ROA = (zysk netto / aktywa ogdtem) x 100%

ROI = (zysk operacyjny / aktywa ogdtem) x 100%

ROE = (zysk netto / kapitat wtasny ogotem) x 100%

Rentownos$¢ netto = (zysk netto/przychody ze sprzedazy)x100%

W wyniku znaczgcych zmian sytuacji majgtkowej Spotka Black Point odnotowata m.in. spadek rentownosci majatku.
Suma bilansowa Spétki wzrosta o 42% w stosunku do sumy bilansowej na dzien 30 wrzesnia 2012 r., w gtéwnej
mierze dzieki wzrostowi wartosci niematerialnych i prawnych (nabycie znaku Printé) oraz pojawieniu sie naleznosci
dtugoterminowej od Loquinar w wysokosci 6,45 mIn PLN. Nastgpit takze wzrost kapitatéw wiasnych o 24% w
poréwnaniu do stanu kapitatéw na dzien 30 wrzesnia 2012 r. w zwigzku z ujeciem w pozycji ,pozostate kapitaty
wtasne” zwiekszenia kapitatu z tytutu emisji akcji objetych przez Loquinar.

Wskaznik rentownosci netto dla wynikdw skonsolidowanych za Il kwartat 2013 r. wynosi 7,76 %. Znaczacym
czynnikiem majgcym wptyw na poprawe rentownosci w Il kwartale byto zaewidencjonowanie wszystkich transakcji
zwigzanych z odstgpieniem od umowy zakupu ze SCOT. Jesli wykluczymy operacje zwigzane z dekonsolidacjg
wskaznik rentownosci wyniesie 0,64%. Wciaz jest to wynik lepszy niz w Ill kwartale 2012 r.
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Skonsolidowany oraz Jednostkowy Raport okresowy Black Point S.A.
Il kwartat 2013 roku

X. Planowane kierunki dziatania Grupy na 2013 rok.

Zarzad planuje kontynuowac obrang strategie dziatania i rozwija¢ podstawowa dziatalnos¢ spdtek wchodzgcych w
sktad Grupy Kapitatowej. Podstawowym celem jest realizacja dziatan ukierunkowanych na rozwéj sprzedazy i wzrost
udziatu w rynku zaréwno materiatéw barwigcych, jak i pustych kartridzy. Maja to zagwarantowa¢ m.in. nastepujgce
dziatania:
e odbudowa i rozwdj udziatu na rynku krajowym, a takze rozwdj sprzedazy eksportowej;
e rozwdj sieci dystrybucji — kontynuacja dziatan w zakresie pozyskania kolejnych znaczacych partneréw
handlowych;
e rozwoju oferty materiatdéw barwigcych marki Black Point i Printé, w tym w szczegdlnosci wdrazanie nowych
produktéw gwarantujgcych partnerom i uzytkownikom unikatowe wartosci;
zintensyfikowanie dziatan marketingowych majgcych na celu zwiekszenie Swiadomosci marki Black Point wsrdd
uzytkownikéw na rynku polskim.
Jednoczes$nie do konca roku wdrozony zostanie program redukcji kosztéw wytworzenia witasnych produktow, a

takze kosztéw dziatalnosci firmy, co powinno skutkowaé wzrostem rentownosci poczawszy od | kwartatu 2014 roku.

Réwnolegle Zarzad kontynuuje budowanie nowych wartosci dla spotki Eco Service poprzez:

e inwestycje w rozwdj dziatalnosci ekologicznej zwigzanej z odzyskiem surowcéw wtdrnych ze zuzytych
kartridzy, ktore nie nadaja sie juz do reprodukcji;
e rozwdj handlu pustymi kartridzami na rynkach catego swiata.
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